EUREX

Bekanntmachung

der Eurex Deutschland

Anderung der Bérsenordnung fiir die Eurex Deutschland, der Bedingungen fiir
den Handel an der Eurex Deutschland und der Kontraktspezifikationen fiir

Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland

Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der

Eurex Deutschland

Die Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland hat die Anderung der Kontraktspezifikationen

fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 27.11.2023 in Kraft.

Die Anderungssatzung kann auf der Internetseite der Eurex Deutschland (https://www.eurex.com/ex-de/)

abgerufen und im ,Prasenzordner Regelwerke” der Eurex Deutschland am Empfang des Handelssaals,
Borsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland, wahrend der allgemeinen Offnungszeiten eingesehen
werden.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
EINFUGUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,;

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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[.]

Abschnitt 1 Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte

Teilabschnitt 1.0 Allgemeine Bestimmungen

Nachfolgende Bestimmungen sowie insbesondere die §§ 12 und 13 der Borsenordnung der Eurex
Deutschland gelten fiir alle zum Handel an der Eurex Deutschland zugelassenen Futures-Kontrakte.

1.0.1 Storung des Borsenhandels von Futures-Kontrakten

Gemal § 12 Abs. 1 der Bérsenordnung der Eurex Deutschland kann die
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland unter den weiteren in § 12 der Bérsenordnung
genannten Voraussetzungen,- gegenuber Handelsteilnehmern alle Anordnungen treffen
und alle MaRnahmen ergreifen, welche zur Aufrechterhaltung des ordnungsgemafien
Bérsenhandels geeignet und erforderlich sind. Insbesondere bei Vorliegen von gestdrten
Marktverhaltnissen gemal Anhang 1 der Bérsenordnung kann die Geschaftsfiihrung eine
oder mehrere der nachfolgenden Anordnungen treffen:

(i) Vorzeitige Beendigung und Abwicklung von Kontrakten,

(ii) Verlangerung der Restlaufzeit von Kontrakten,

(iii) __ Ausschluss der physischen Lieferung,

(iv)  Festlegung einer anderen Wahrung fiir Kontrakte,

(v)  Aussetzung oder Einstellung des Handels von Kontrakten gemaR § 25 BorsG
und § 13 BorsO,

(vi) _ Bestimmung von Hochst- und/oder Minimumpreisen fir einzelne Kontrakte.

1.0.2 Bestimmung des Schlussabrechnungspreises

In den nachfolgenden Teilabschnitten sind Einzelheiten zur Berechnung des
Schlussabrechnungspreises gemaly § 12 Abs. 4 der Borsenordnung der Eurex
Deutschland fiir samtliche Future-Kontrakte aufgefihrt.
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Teilabschnitt 1.1 Kontraktspezifikationen fiir Geldmarkt-Index-Futures-Kontrakte

[.]

1.1.7 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontrakts

(2)

gestdrte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stdrung des ordnungsgemalien
Bdrsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschéaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fiir die Schlussabrechnung maRgeblichen Kurs des zugrunde
liegenden Index fest. Dies gilt nicht, wenn die Geschaftsflihrung beschliel3t, den
Verfalltermin zu verschieben.

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

den Barausgleich maRRgeblichen Kurs des zugrundeliegenden Index fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsfiihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Berlicksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit.

Teilabschnitt 1.2 Kontraktspezifikationen fiir Fixed Income Futures-Kontrakte

[.]

1.2.7 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

(2)

gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stdrung des ordnungsgemalien
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschaftsflihrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung mafgeblichen Preis des zugrundeliegenden Futures fest. Dies
gilt nicht, wenn die Geschéaftsfuhrung beschliefl3t, den Verfalltermin zu verschieben.

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

den Barausgleich maRRgeblichen Preis des zugrunde liegenden Futures nach
billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschéaftsfiihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Beriicksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit.
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Teilabschnitt 1.3 Kontraktspezifikationen fiir Index-Futures-Kontrakte

[.]

1.3.7

Gestorte Marktverhiltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Borsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontrakts
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stoérung des ordnungsgemafien
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschaftsfihrung nach

billigem Ermessen den fir die Schlussabrechnung mafRgeblichen Kurs des zugrunde

liegenden Index fest. Dies gilt nicht, wenn die Geschaftsflihrung beschliel3t, den
Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir

den Barausgleich maRgeblichen Kurs des zugrundeliegenden Index nach billigem
Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsfiihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Beriicksichtigung des risikolosen Zinssatzes

(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschittungen.

Teilabschnitt 1.4 Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte auf

[.]

1.4.7

1.4.8

boérsengehandelte Indexfondsanteile

Delisting eines Basiswerts
[...]

Die Geschéftsflihrung legt in diesem Fall den fur die Barabwicklung malRgebenden Preis
des Basiswerts fest. Die Abrechnung der Kontrakte soll nach der Fair Value-Methode
anhand des Gegenwertes des Basiswertes und unter Berucksichtigung des risikolosen
Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschiittungen erfolgen. Ist ein Liquidations-,
Insolvenz- oder vergleichbares Verfahren tber den Basiswert eréffnet worden, soll die
Abrechnung auf Basis des Schlusskurses des Basiswertes am letzten Handelstag vor
dem Delisting erfolgen.

Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgemiafen Borsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgeméafien
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die

Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,

dann legt die Geschaftsfliihrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des Basiswerts fest. Dies gilt nicht, wenn
die Geschaftsfliihrung beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.
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(2) Beschliel3t die Geschaftsfiihrung den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fir

den Barausgleich maRRgeblichen Preis des Basiswerts nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsflihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Berticksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschittungen.

Teilabschnitt 1.5 Kontraktspezifikationen fiir Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte

[.]

1.5.7

Gestorte Marktverhiltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Borsenhandels

(1) Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontrakts

gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bdrsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschéaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fir die Schlussabrechnung maRRgeblichen Kurs des
zugrundeliegenden Index fest. Dies gilt nicht, wenn die Geschaftsfihrung beschlielt,
den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschlielt die Geschaftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr
den Barausgleich maRgeblichen Kurs des zugrundeliegenden Index nach billigem
Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsflihrung
festgelegten Fair Value-Methode fiir Volatilitdtsindex-Futures-Kontrakte unter
Berlicksichtigung der Preise der zugrundeliegenden Optionen bezogen auf die
Restlaufzeit.

Teilabschnitt 1.6 Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte auf Aktien

[.]

1.6.9

Delisting eines Basiswerts
[...]

Die Geschéftsfuhrung legt in diesem Fall den fir die Barabwicklung malRgebenden Preis
des Basiswerts fest. Die Abrechnung der Kontrakte soll nach der Fair Value-Methode
anhand des Gegenwertes des Basiswertes und unter Beriicksichtigung des risikolosen
Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Dividenden erfolgen. Ist Uber die Gesellschaft,
auf die sich der Basiswert bezieht, ein Liquidations-, Insolvenz- oder vergleichbares
Verfahren eréffnet worden, soll die Abrechnung auf Basis des Schlusskurses des
Basiswertes am letzten Handelstag vor dem Delisting erfolgen.
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1.6.10 Gestorte Marktverhiltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Borsenhandels

(1) Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschaftsflihrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des Basiswerts fest. Dies qilt nicht, wenn
die Geschaftsfiuhrung beschlielt, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir
den Barausgleich maRgeblichen Preis des Basiswerts nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsflihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Berticksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inklusive sonstiger Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und gegebenenfalls
anfallender geschatzter Ausschuttungen.

[.]

Teilabschnitt 1.8 Kontraktspezifikationen fiir Index-Dividenden-Futures-Kontrakte

[.]

1.8.8 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontrakts
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalien
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fiir die Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des
zugrundeliegenden Dividendenindex fest. Dies gilt nicht, wenn die Geschaftsfihrung
beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir
den Barausgleich maRgeblichen Preis der zugrundeliegenden Dividendenindizes
bezogen auf die Restlaufzeit nach billigem Ermessen fest.

[.]

Teilabschnitt 1.10 Kontraktspezifikationen fiir Rohstoffindex-Futures-Kontrakte

[.]

1.10.7 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Bérsenhandels

(1) _Sind am Schlussabrechnungstag des Kontrakts gestérte Marktverhaltnisse oder ist
eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen Bérsenhandels eingetreten oder
dauern diese an, legt die Geschaftsfuhrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Kurs des zugrundeliegenden Index fest. Dies qilt
nicht, wenn die Geschaftsfiihrung beschliet, den Verfalltermin zu verschieben.
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(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir
den Barausgleich maRgeblichen Kurs des zugrundeliegenden Index nach billigem
Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsflihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Bericksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inklusive sonstiger Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und gegebenenfalls
anfallender geschatzter Ausschuttungen.

[.]

Teilabschnitt 1.13 Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte auf
Aktiendividenden

[.]

1.13.11 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméfen Bérsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontrakits
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschaftsfihrung nach
billigem Ermessen die fiir die Schlussabrechnung maRgebliche zugrundeliegende
Dividende fest. Dies gilt nicht, wenn die Geschaftsfliihrung beschliel3t, den
Verfalltermin zu verschieben.

(2) BeschlieRt die Geschaftsfliihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie die fiir
den Barausgleich maRRgeblichen zugrundeliegenden Dividenden bezogen auf die
Restlaufzeit nach billigem Ermessen fest.

Teilabschnitt 1.14 Kontraktspezifikationen fiir Eurex Daily Futures-Kontrakte auf
KOSPI-200-Derivate der Korea Exchange (KRX)

[.]

1.14.8 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

Sind am Schlussabrechnungstag gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige
Storung des ordnungsgemafen Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt
die Eurex Clearing AG den Schlussabrechnungspreis nach billigem Ermessen fest.

Teilabschnitt 1.15 Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte auf Xetra-Gold®
[...]

1.15.7 Delisting eines Basiswerts

[.]
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Die Geschéftsfuhrung legt in diesem Fall den fir die Barabwicklung malRgebenden Preis
des Basiswerts fest. Die Abrechnung der Kontrakte soll nach der Fair Value-Methode
anhand des Gegenwertes des Basiswertes und unter Beriicksichtigung des risikolosen
Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschittungen erfolgen. Ist Uber die Emittentin
des Basiswerts ein Liquidations-, Insolvenz- oder vergleichbares Verfahren eréffnet
worden, soll die Abrechnung auf Basis des Schlusskurses des Basiswertes am letzten
Handelstag vor dem Delisting erfolgen.

1.15.8 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschéftsfihrung nach billigem Ermessen den fiir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des Basiswerts fest. Dies qilt nicht, wenn
die Geschaftsfuhrung beschlielt, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschlielt die Geschaftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr
den Barausgleich maRgeblichen Preis des Basiswerts nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschéftsfiihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Berticksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschittungen.

Teilabschnitt 1.16 Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte auf
borsengehandelte Rohstoffwertpapiere

[.]

1.16.7 Delisting eines Basiswerts
[...]

Die Geschéftsflihrung legt in diesem Fall den fur die Barabwicklung malRgebenden Preis
des Basiswerts fest. Die Abrechnung der Kontrakte soll nach der Fair Value-Methode
anhand des Gegenwertes des Basiswertes und unter Bertcksichtigung des risikolosen
Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschiittungen erfolgen. Ist ein Liquidations-,
Insolvenz- oder vergleichbares Verfahren Uber die Emittentin des Basiswerts eréffnet
worden, soll die Abrechnung auf Basis des Schlusskurses des Basiswertes am letzten
Handelstag vor dem Delisting erfolgen.
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1.16.8 Gestorte Marktverhiltnisse; Storung des ordnungsgemafen Borsenhandels

L..

]

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschaftsflihrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des Basiswerts fest. Dies qilt nicht, wenn
die Geschaftsfiuhrung beschlielt, den Verfalltermin zu verschieben.

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

den Barausgleich maRRgeblichen Preis des Basiswerts nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsflihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Berticksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschittungen.

Teilabschnitt 1.18 Kontraktspezifikationen fiir FX-Futures-Kontrakte

L..

1.18.8

]

Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

L..

]

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschéftsfihrung nach billigem Ermessen den fiir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des entsprechenden zugrundeliegenden
Wahrungspaares fest. Dies gilt nicht, wenn die Geschéftsflihrung beschlielt, den
Verfalltermin zu verschieben.

(2) BeschlielRt die Geschaftsfliihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir

den Barausgleich maRRgeblichen Preis des Basiswerts und die dafiir maRRgebliche
Wahrung nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsfiihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Beriicksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit.

Teilabschnitt 1.20 Kontraktspezifikationen fiir Varianz-Futures-Kontrakte

L..

]
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1.20.7
L..

1.20.87.6

L..

]

]

Handelskonventionen

Marktstorung Gestorte Marktverhiltnisse; Stérung des ordnungsgemaBen
Bérsenhandels

(1) Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bdrsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschéaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fir die Schlussabrechnung malRgeblichen Preis des
zugrundeliegenden Index gemal Ziffer 1.20.7.5 fest. Dies gilt nicht, wenn die
Geschaftsfihrung beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschlielt die Geschéftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den
Preis des zugrundeliegenden Index zur Aktualisierung der realisierten Varianz
gemal Ziffer 1.20.7.2.2.1 und des Volatility Strike bezogen auf die Restlaufzeit nach
billigem Ermessen fest.

(3) Im-FalleeinerMarkistérungSind am Handelstag t gestoérte Marktverhaltnisse oder ist

eine sonstige Stérung des ordnungsgeméaflen Borsenhandels eingetreten oder
dauern diese an, gilt fir die Berechnung der realisierten Varianz (siehe
Ziffer 1.20.7.2.2.1):

und _— cund
St - St—l

Der Schlusskurs des Basiswertes am Vortrag wird als Schlusskurs des
Berechnungstages der realisierten Varianz zu Grunde gelegt.

(4) Ungeachtet Ziffer 1.0.1 in Verbindung mit § 12 und Anhang 1 der Borsenordnung der
Eurex Deutschland liegen in den folgenden Situationen gestérte Marktverhaltnisse

flr Varianz-Futures vor:Eine-Markistérung-liegt-vor-wenn-mindestens-eines-der

...... orsentag-eintritt oderdessen-Auswirkunaen

Teilabschnitt 1.22 Kontraktspezifikationen fiir Index-Total-Return-Futures-Kontrakte

L..

]
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1.22.9 Marktstorung Gestorte Marktverhiltnisse; Stérung des ordnungsgemafen

Borsenhandels

12201 Eintritt ciner Markésts

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschaftsfihrung nach
billigem Ermessen die fiir die Schlussabrechnung maRgeblichen Input-Parameter
geman Ziffer 1.22.8 fest. Dies qilt nicht, wenn die Geschaftsfliihrung beschliefl3t, den
Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsfihrung, den Kontrakt nach vorzeitig zu beenden, legt sie
die flr den Barausgleich maflgeblichen Input-Parameter gemaf Ziffer 1.22.8 und
TRF-Spreads bezogen auf die Restlaufzeit nach billigem Ermessen fest.

(34) Ungeachtet Ziffer 1.0.1 in Verbindung mit § 12 und Anhang 1 der Bérsenordnung der
Eurex Deutschland liegen in den folgenden Situationen gestorte Marktverhaltnisse

fur Index-Total-Return-Futures-Kontrakte vor:Fartnhdex-Total-Return-Futures-

anhalten: (i) Stérung der Lieferung eines bestimmten Indexes bzw. einer bestimmten
Funding Rate seitens ihres jeweiligen Anbieters (,Lieferstérung“) oder (ii) Stérung
des ordnungsgemaRen Bérsenhandels in gelisteten Derivaten auf einen bestimmten
Index (,Stérung des_ordnungsgemaflen Bdrsenhandels in gelisteten Derivaten®).

(42) Fir Index-Total-Return-Futures auf die EURO STOXX® Indizes kdnnen die
folgenden Ereignisse eine Markistérung-in-Form-einerLieferstdérung darstellen:

[.]

(53) Fir Index-Total-Return-Futures auf iStoxx Europe Collateral Indizes kénnen die

folgenden Ereignisse eine Markistérung-in-Form-einerLieferstdérung darstellen:
[...]

(64) Fuir Index-Total-Return-Futures auf FTSE® 100 Indizes kdnnen die folgenden
Ereignisse eine Markistérung-inForm-einer-Lieferstdrung darstellen:

[.]

(75) Fur Index-Total-Return-Futures auf den EURO STOXX® Indizes kénnen die
folgenden Ereignisse eine Markistérung-in-Form-einer Stdrung des

ordnungsgemaRen Bérsenhandels in gelisteten Derivaten darstellen:

[.]

(86) Fir Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf iStoxx Collateral Indizes kénnen die

folgenden Ereignisse eine Markstérung-in-Form-einer Storung des

ordnungsgemaRen Bdérsenhandels in gelisteten Derivaten darstellen:
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[.]

(9%) Fir Index-Total-Return-Futures auf FTSE® 100 konnen die folgenden Ereignisse
eine Marktstérung-in-Form-einer Stérung des ordnungsgemalen Bdrsenhandels in

gelisteten Derivaten darstellen:

1.22.9.21 Berechnung von Input-Parametern einer Marktstérung

(1) Stérungen der fir die Preisberechnung notwendigen Parameter kbnnen —wie-in

Ziffer 1-22.9-1 dargelegt—zu einerMarkistérunggestdrten Marktverhaltnissen
fuhren. Die folgende Methodologie fur die Berechnung der zu gestdrten
Marktverhaltnissen fuhrenden Input-Parameter findet dabei Anwendung:

[.]

(2) Unter den in Absatz 1 dieses Abschnitts erwahnten Kriterien fir die Berechnung

gestorter Marktverhaltnisseeiner-Markistérung-fartndex-Total-Return-Futures-

Kontrakte ist insbesondere Folgendes zu verstehen:

[...]
Teilabschnitt 1.23 Kontraktspezifikationen fiir Bond Index-Futures-Kontrakte

[.]

1.23.7 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Bérsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalien
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fir die Schlussabrechnung maRgeblichen Kurs des
zugrundeliegenden Index fest. Dies gilt nicht, wenn die Geschéaftsfihrung beschlieft,
den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fir
den Barausgleich maRgeblichen Kurs des zugrundeliegenden Index nach billigem
Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsfiihrung
festgelegten Fair Value-Methode, unter Berilicksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit.
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Teilabschnitt 1.24 Teilabschnitt: Kontraktspezifikationen fiir FX Rolling Spot Futures-

[.]

1.24.7

Kontrakte

Gestorte Marktverhiltnisse; Storung des ordnungsgemafen Borsenhandels

(1)

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

den Barausgleich maRgeblichen Preis des Basiswerts und die dafiir mal3gebliche
Wahrung nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschéaftsfiihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Berlicksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit.

Teilabschnitt 1.25 Teilabschnitt: Kontraktspezifikationen fiir Eurex Market-on-

[.]

1.25.6

Close-Futures-Kontrakte

MarktstorungGestorte Marktverhiltnisse; Stérung des ordnungsgemafen
Borsenhandels

(1)

()

(4)

Im Falle einergestorter MarktverhdltnisseMarkistérung-oder einer sonstigen Stérung
des ordnungsgemaRen Bérsenhandels wird fiir die Ermittlung des
Schlussabrechnungspreises eines Eurex Market-on-Close-Futures-Kontrakts der
offizielle Schlusskurs des jeweiligen Indexanbieters genommen.

Ungeachtet Ziffer 1.0.1 in Verbindung mit § 12 und Anhang 1 der Bérsenordnung der
Eurex Deutschland liegen in den folgenden Situationen gestorte Marktverhaltnisse
fur Eurex Market-on-Close-Futures-Kontrakte vor:FarEurex-Market-on-Close-

anhalten: (i)_Stdrung der Lieferung eines bestimmten Indexes (,Lieferstérung®),
(ii)_Stérung des ordnungsgemafien Boérsenhandels in gelisteten Derivaten auf einen

bestimmten Index (,Stérung des ordnungsgemalen Borsenhandels in gelisteten
Index-Derivaten®) oder (iii) Stérung des ordnungsgemafRen Bérsenhandels in Aktien
eines bestimmten Index (,Stérung des ordnungsgemaRen Bérsenhandels in
Indexkomponenten®).

Fur Eurex Market-on-Close-Futures-Kontrakte kénnen insbesondere die folgenden

Ereignisse eine Markistérung-in-Form-einer-Lieferstorung darstellen:
[...]

Fir Eurex Market-on-Close-Futures-Kontrakte auf EURO STOXX 50® Index-Futures-
Kontrakte (Produkt-ID: FES1) kénnen insbesondere die folgenden Ereignisse eine

Markistérung-in-Form-einer-Storung des ordnungsgemafien Boérsenhandels in

gelisteten Index-Derivaten darstellen:
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[.]

(5) Fur Eurex Market-on-Close-Futures-Kontrakte auf EURO STOXX 50? Index-Futures-
Kontrakte (Produkt-ID: FES1) kdnnen insbesondere die folgenden Ereignisse eine

Markistérung-in-Form-einer-Storung des ordnungsgemalien Bérsenhandels in

Indexkomponenten darstellen:

Teilabschnitt 1.26 Kontraktspezifikationen fiir Aktien-Total-Return-Futures-Kontrakte
[...]

1.26.9 MarktstorungGestorte Marktverhaltnisse; Stérung des ordnungsgemafen
Boérsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschaftsfihrung nach
billigem Ermessen die finalen Input-Parameter geman Ziffer 1.26.9.2 fest. Dies qilt
nicht, wenn die Geschaftsfilhrung beschlieRt, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie die
Input-Parameter gemal Ziffer 1.26.9.2 und die TRF-Spreads bezogen auf die
Restlaufzeit nach billigem Ermessen fest.

1.26.9.1 Eintritt einer Gestorte Marktverhaltnisse bei Aktien-Total-Return-Futures
Marktsts

(1) Ungeachtet Ziffer 1.0.1 in Verbindung mit § 12 und Anhang 1 der Bérsenordnung der
Eurex Deutschland liegen gestdrte Marktverhaltnisse fir Bei Aktien-Total-Return-
Futures-Kontrakten liegt-eine-Markistérung-u—a-—vor, wenn mindestens eines der
folgenden Ereignisse an einem Boérsentag eintritt oder dessen Auswirkungen
anhalten: (i) Stérung der Lieferung eines bestimmten Basiswerts bzw. einer
bestimmten Funding Rate seitens des jeweiligen Anbieters (,Lieferstérung®) oder
(i) Stérung des ordnungsgemafien Bérsenhandels in gelisteten Derivaten auf einen
bestimmten Index (,Storung des ordnungsgemalen Borsenhandels in gelisteten
Derivaten®).

(2) Bei Aktien-Total-Return-Futures-Kontrakten wird der von Eintritt einerMarkistérung
in-Form-einer Lieferstorung insbesondere in folgenden Fallen angenommen:

[.]
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(3) Bei Aktien-Total-Return-Futures-Kontrakten wird der Eintritt einer-Markistérung-in
Form-einer Stérung des ordnungsgemaflen Bdrsenhandels in gelisteten Derivaten

insbesondere in folgenden Fallen angenommen:

1.26.9.2 Berechnung von Input-Parametern bei gestérten Marktverhéltnisseneiner
Marktsts
(1) Stérungen der fir die Preisberechnung notwendigen Parameter kdnnen — wie in
Ziffer 1.26.9.1 dargelegt — zu gestérten MarktverhaltnisseneinerMarkistérung

fuhren. Die folgende Methodologie fir die Berechnung der Input-Parameter findet
dabei Anwendung:

Fir Aktien-Total-Return-Futures-Kontrakte werden zur Berechnung des gehandelten
Futures-Preises fir Trade at Close (TAC) und des taglichen Abrechnungspreises am
Handelstag(t) die folgenden Input-Parameter bendtigt:

= Vor Handelsbeginn
Distribution Index(t) und Funding Rate (t-1)
s Ende des Tages
Basiswertschlusskurs(t) und Taglicher-Abrechnungs-TRF-Spread (t)

(2) Unter den in Absatz 1 dieses Abschnitts aufgefiihrten Kriterien fiir die Berechnung
von gestérten MarktverhaltnisseneinerMarkistérung flr Aktien-Total-Return-Futures-
Kontrakte ist insbesondere Folgendes zu verstehen:

[.]

Teilabschnitt 1.27 Kontraktspezifikationen fiir Stock Tracking Futures-Kontrakte auf
Aktien

[.]

1.27.10 Delisting eines Basiswerts
[...]

Die Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland legt in diesem Fall den fur die
Barabwicklung maflgebenden Preis des Basiswerts fest. Die Abrechnung der Kontrakte
soll nach der Fair Value-Methode anhand des Gegenwertes des Basiswertes und unter
Berucksichtigung des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten)
bezogen auf die Restlaufzeit und gegebenenfalls anfallender geschatzter Dividenden
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erfolgen. Ist Gber die Gesellschaft, auf die sich der Basiswert bezieht, ein Liquidations-,
Insolvenz- oder vergleichbares Verfahren eréffnet worden, soll die Abrechnung auf Basis
des Schlusskurses des Basiswertes am letzten Handelstag vor dem Delisting erfolgen.

1.27.11 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Bérsenhandels

(1) Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bdrsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschéaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fir die Schlussabrechnung malRgeblichen Preis des
Basiswerts fest.

(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir
den Barausgleich maRgeblichen Preis des Basiswerts nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsflihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Bertlicksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschittungen.

[...]

Teilabschnitt 1.29 Kontraktspezifikationen fiir Eurex Daily USD/KRW Futures-
Kontrakte auf KRX US Dollar-Derivate der Korea Exchange (KRX)

[.]

1.29.7 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes gestorte
Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen Boérsenhandels
eingetreten oder dauern diese an, legt die Eurex Clearing AG den
Schlussabrechnungspreis nach billigem Ermessen fest.

Teilabschnitt 1.30 Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte auf BTCetc - ETC
Group Physical Bitcoin

[.]
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1.30.8 Delisting eines Basiswerts
[...]

Die Abrechnung der Kontrakte erfolgt nach der Fair-Value-Methode auf Basis des im
elektronischen Handelssystem Xetra® der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der
jeweiligen Schlussauktion ermittelten Auktionspreises fiir die BTCetc - ETC Group
Physical Bitcoin-Anleihe unter Berlcksichtigung des risikolosen Zinssatzes (inkl.
sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und gegebenenfalls
anfallender geschéatzter Dividenden. Liegt kein Auktionspreis vor, ermittelt die
Geschéftsfuhrung den fir den Barausgleich relevanten Preis des Basiswerts.

1.30.9 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Bérsenhandels

(1) Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestdrte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stdrung des ordnungsgemalien
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschaftsflihrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung mafgeblichen Preis des Basiswerts fest. Dies qilt nicht, wenn
die Geschéftsflihrung beschlieRt, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir
den Barausgleich maRgeblichen Preis des Basiswerts nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsflihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Bericksichtigung des risikolosen Zinssatzes
(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschittungen.

Teilabschnitt 1.31 Kontraktspezifikationen fiir Krypto-Index-Futures-Kontrakte
[...]

1.31.7 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontrakts
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fir die Schlussabrechnung mafRgeblichen Kurs des
zugrundeliegenden Index fest. Dies gilt nicht, wenn die Geschéaftsfuhrung beschlieft,
den Verfalltermin zu verschieben.

(2) BeschlieRt die Geschaftsfliihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir
den Barausgleich maRRgeblichen Kurs des zugrundeliegenden Index nach billigem
Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der von der Geschaftsfliihrung
festgelegten Fair Value-Methode unter Berlicksichtigung des risikolosen Zinssatzes
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(inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit und
gegebenenfalls anfallender geschatzter Ausschittungen.

Abschnitt 2 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte

Teilabschnitt 2.1 Allgemeine Bestimmungen
[...]

2.1.6 Storung des Borsenhandels von Optionskontrakten

Nachfolgende Bestimmungen sowie insbesondere die §§ 12 und 13 der Borsenordnung
der Eurex Deutschland gelten fur alle zum Handel an der Eurex Deutschland
zugelassenen Optionskontrakte.

Gemal § 12 Abs. 1 der Bérsenordnung der Eurex Deutschland kann die
Geschéftsfliihrung der Eurex Deutschland unter den weiteren in § 12 der Bérsenordnung
genannten Voraussetzungen, gegeniber Handelsteilnehmern alle Anordnungen treffen
und alle MaRnahmen ergreifen, welche zur Aufrechterhaltung des ordnungsgemaien
Borsenhandels geeignet und erforderlich sind. Insbesondere bei Vorliegen von gestorten
Marktverhaltnissen gemaR Anhang 1 der Bérsenordnung kann die Geschéftsfiihrung eine
oder mehrere der nachfolgenden Anordnungen treffen:

(i) Vorzeitige Beendigung und Abwicklung von Kontrakten,

(ii) Verldngerung der Restlaufzeit von Kontrakten,

(i) Ausschluss der physischen Lieferung,

(iv)  Festlegung einer anderen Wéahrung fiir Kontrakte,

(v) Aussetzung oder Einstellung des Handels von Kontrakten gemaf § 25 BorsG

und § 13 BoérsO,

(vi)  Bestimmung von Hochst- und/oder Minimumpreisen fir einzelne Kontrakte.

21.7 Bestimmung des Schlussabrechnungspreises

In den nachfolgenden Teilabschnitten sind Einzelheiten zur Berechnung des
Schlussabrechnungspreises gemal § 12 Abs. 4 der Bérsenordnung der Eurex
Deutschland fir samtliche Optionskontrakte aufgefiihrt.

Teilabschnitt 2.2 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte auf Geldmarkt-index-
Futures-Kontrakte

[.]
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2.2.12 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Borsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

(2)

gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemafien
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,

dann legt die Geschéftsfihrung nach billigem Ermessen den fiir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des zugrundeliegenden Futures fest. Die
Hoéhe des Barausgleichs ergibt sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs
des Basiswertes und dem Ausubungspreis, multipliziert mit der Kontraktgrofie. Dies
gilt nicht, wenn die Geschéftsfihrung beschlielt, den Verfalltermin zu verschieben.

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

Teilabschnitt

[.]

den Barausgleich maRgeblichen Preis des zugrundeliegenden Futures bezogen auf
die Restlaufzeit nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berlcksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Darliber
hinaus wird von der Geschaftsfiihrung fur jeden Ausibungspreis die Volatilitat
bestimmt.

2.3 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte auf Fixed Income
Futures-Kontrakte

2.3.12 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

(2)

gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgeméafien
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die Geschéftsflihrung

der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung, dann legt die
Geschaftsflihrung nach billigem Ermessen den fiir die Schlussabrechnung
maRgeblichen zugrundeliegenden Futurepreis fest. Die HOhe des Barausgleichs
ergibt sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs des Basiswertes und dem

Auslbungspreis, multipliziert mit der KontraktgroRe. Dies gilt nicht, wenn die
Geschaftsfuhrung beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

den Barausgleich maRRgeblichen Preis des zugrundeliegenden Futures bezogen auf
die Restlaufzeit nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der faire
Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschéaftsfliihrung der Eurex
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Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berlicksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie gegebenenfalls der bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Darliber hinaus
wird von der Geschéftsflihrung flir jeden Ausibungspreis die Volatilitat bestimmt.

Teilabschnitt 2.4 Kontraktspezifikationen fiir Indexoptionen
[..]

2.4.13 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Borsenhandels

(1) Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse eingetreten oder ist eine sonstige Stérung des
ordnungsgemafRen Borsenhandels oder dauern diese an, legt die Geschaftsfiihrung
nach billigem Ermessen den fir die Schlussabrechnung malRgeblichen Kurs des
zugrundeliegenden Index fest. Die Hohe des Barausgleichs ergibt sich aus der
Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs des Basiswertes und dem Auslbungspreis,
multipliziert mit der Kontraktgrof3e. Dies gilt nicht, wenn die Geschaftsflihrung
beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschlielt die Geschaftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr
den Barausgleich maRgeblichen Preis des zugrundeliegenden Index nach billigem
Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Beriicksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Dariber
hinaus wird von der Geschéftsflihrung fiir jeden Auslibungspreis die Volatilitat
bestimmt.

Teilabschnitt 2.5 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte und Low Exercise
Price Options auf bérsengehandelte Indexfondsanteile

[.]

2.5.14 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Borsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschéftsfihrung nach billigem Ermessen den fiir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des Basiswerts fest. Die HOhe des
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(2)

Barausgleichs erqibt sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs des
Basiswertes und dem Ausiibungspreis, multipliziert mit der KontraktgrofRe. Dies gilt
nicht, wenn die Geschéftsfiihrung beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

den Barausgleich maRRgeblichen Preis des Basiswertes nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berlcksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspringlichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Dariber
hinaus wird von der Geschaftsfiihrung fur jeden Ausibungspreis die Volatilitat
bestimmt.

Teilabschnitt 2.6 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte und Low Exercise

[.]

Price Options auf Aktien

2.6.16 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Borsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

(2)

gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalien
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschaftsflihrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung mafgeblichen Preis des Basiswerts fest. Die HOhe des
Barausgleichs ergibt sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs des
Basiswertes und dem Ausibungspreis, multipliziert mit der KontraktgréRe. Dies gilt
nicht, wenn die Geschaftsfiihrung beschliet, den Verfalltermin zu verschieben.

BeschlieRt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fir

den Barausgleich malRgeblichen Preis des Basiswertes nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berlcksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Darliber
hinaus wird von der Geschaftsfiihrung fur jeden Ausibungspreis die Volatilitat
bestimmt.
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Teilabschnitt 2.8 Kontraktspezifikationen fiir Index Dividenden-Optionskontrakte

[.]

2.8.13 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

(2)

gestdrte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stdrung des ordnungsgemalien
Bdrsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschéaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fiir die Schlussabrechnung maRgeblichen Wert der
zugrundeliegenden Dividenden fest. Die HOhe des Barausgleichs ergibt sich aus der
Differenz zwischen dem jeweiligen Wert des Basiswertes und dem Austibungspreis,
multipliziert mit der Kontraktgrof3e. Dies gilt nicht, wenn die Geschéaftsflihrung
beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

BeschlieRt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fir

den Barausgleich maRRgeblichen Kurs der zugrundeliegenden Dividenden nach
billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Beriicksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Darliber
hinaus wird von der Geschéftsflihrung fiir jeden Auslibungspreis die Volatilitat
bestimmt.

Teilabschnitt 2.9 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte und Low Exercise

[.]

Price Options auf Xetra-Gold®

2.9.14 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

(2)

gestdrte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalien
Bérsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschéftsfihrung nach billigem Ermessen den fiir die

Schlussabrechnung mafRgeblichen Preis des Basiswerts fest. Die Hohe des

Barausgleichs erqibt sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs des

Basiswertes und dem Auslibungspreis, multipliziert mit der KontraktgroRe. Dies gilt

nicht, wenn die Geschaftsfiilhrung beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

den Barausgleich maRRgeblichen Preis des Basiswertes nach billigem Ermessen fest.
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Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Beriicksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Darliber
hinaus wird von der Geschéftsflihrung fiir jeden Auslibungspreis die Volatilitat
bestimmt.

Teilabschnitt 2.10 Kontraktspezifikationen fiir Rohstoffindex-Optionen

[.]

2.10.13

Gestorte Marktverhiltnisse; Storung des ordnungsgemafen Borsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

(2)

gestdrte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalien
Bdrsenhandels eingetreten oder dauern diese an, legt die Geschéaftsfihrung nach
billigem Ermessen den fiir die Schlussabrechnung maRgeblichen Kurs des
zugrundeliegenden Index fest. Die H6he des Barausgleichs ergibt sich aus der
Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs des Basiswertes und dem Auslbungspreis,
multipliziert mit der Kontraktgrof3e. Dies gilt nicht, wenn die Geschéaftsflihrung
beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

BeschlieRt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fir

den Barausgleich maRRgeblichen Kurs des zugrundeliegenden Index nach billigem
Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Beriicksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Darliber
hinaus wird von der Geschéftsflihrung fiir jeden Auslibungspreis die Volatilitat
bestimmt.

Teilabschnitt 2.11 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte und Low Exercise

[.]

2.11.13

Price Options auf borsengehandelte Rohstoffwertpapiere

Gestorte Marktverhiltnisse; Storung des ordnungsgemafen Borsenhandels

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

gestorte Marktverhéaltnisse eingetreten oder ist eine sonstige Storung des
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ordnungsgemalen Bérsenhandels oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschéftsflihrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des Basiswerts fest. Die Hohe des
Barausgleichs ergibt sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs des
Basiswertes und dem Austibungspreis, multipliziert mit der Kontraktgrof3e. Dies gilt
nicht, wenn die Geschéaftsfuhrung beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir
den Barausgleich maRgeblichen Preis des Basiswertes nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berlcksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschétzten Dividenden ermittelt. Dariber
hinaus wird von der Geschaftsfiihrung fur jeden Ausibungspreis die Volatilitat
bestimmt.

Teilabschnitt 2.12 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte auf FX-Future-
Kontrakte

[.]

2.12.13 Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Boérsenhandels

(1) _Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Storung des ordnungsgemalien
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die Geschaftsfiihrung
der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung, dann legt die
Geschéftsflihnrung nach billigem Ermessen den fiir die Schlussabrechnung
malgeblichen Preis des zugrundeliegenden Futures fest. Die Hohe des
Barausgleichs ergibt sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs des
Basiswertes und dem Austibungspreis, multipliziert mit der KontraktgréRe. Dies gilt
nicht, wenn die Geschéftsfiihrung beschliel3t, den Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschliel3t die Geschaftsflihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den fiir
den Barausgleich maRgeblichen Preis der zugrundeliegenden Futures bezogen auf
die Restlaufzeit nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschéftsfiihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berlcksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspringlichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Darliber
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hinaus wird von der Geschaftsfliihrung fir jeden Ausibungspreis die Volatilitat
bestimmt.

Teilabschnitt 2.13 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte auf Volatilitatsindex-

L..

2.13.12

L..

]

Futures-Kontrakte

Gestorte Marktverhaltnisse; Storung des ordnungsgeméafen Bérsenhandels

]

(1)

Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes

(2)

gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemalen
Borsenhandels eingetreten oder dauern diese an und bestimmt die
Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Ausschluss der physischen Lieferung,
dann legt die Geschaftsflihrung nach billigem Ermessen den fir die
Schlussabrechnung maRgeblichen Preis des zugrundeliegenden Futures fest. Die
Hohe des Barausgleichs ergibt sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs
des Basiswertes und dem Austibungspreis, multipliziert mit der KontraktgréRe.

Beschlielt die Geschéftsfiihrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr

den Barausgleich maRgeblichen Preis der zugrundeliegenden Futures bezogen auf
die Restlaufzeit nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berlcksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden ermittelt. Darliber
hinaus wird von der Geschaftsfiihrung fur jeden Ausibungspreis die Volatilitat
bestimmt.
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Die vorstehende Anderung der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland wird hiermit ausgefertigt. Die Anderung tritt dem Beschluss der
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland entsprechend am 27.11.2023 in Kraft.

Frankfurt am Main, 24.11.2023

Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland

Dr. Randolf Roth Michael Peters
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