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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.
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Abschnitt 1 Allgemeine Clearing-Bestimmungen

11
111

[.]

113

Allgemeine Vorschriften

Anwendungsbereich

Die von der Eurex Clearing AG bereitgestellten und unterhaltenen Verfahren fir das
Clearing der in Ziffer 1.1.2 genannten Transaktionen (die ,Clearing-Verfahren®) werden
auf der Grundlage einer Clearing-Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und
einem Clearing-Mitglied, und/oder auf der Grundlage einer oder mehrerer Clearing-
Vereinbarungen zwischen der Eurex Clearing AG, dem betreffenden Clearing-Mitglied
und einem Nicht-Clearing-Mitglied (wie in Ziffer 1.1.5 definiert) bzw. einem Registrierten
Kunden (wie in Ziffer 1.1.6 definiert) in der den Clearing-Bedingungen als Anhang 1 - 4
beigefligten Form, (im Falle einer Clearing-Vereinbarung mit einem Inhaber einer
Speziellen Darlehens-Lizenz) in der als Anhang 6 beigefligten Form und (im Falle einer
Clearing-Vereinbarung mit einem Inhaber einer Speziellen Repo-Lizenz) in der als

Anhang 5 beigefugten Form;-ederin-einerodermehreren-Clearing-\ereinbarungen
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ifror 23 fini . len (wie in Abschi o 1

ini j igefd - oder in einer oder mehreren Clearing-
Vereinbarungen zwischen der Eurex Clearing AG, einem Clearing-Agenten (wie in
Abschnitt 6 Ziffer 1.1 definiert) und einem Basis-Clearing-Mitglied (wie in Ziffer 1.1.4
definiert) in der als Anhang 10 beigefligten Form, jeweils unter Einbeziehung der
Clearing-Bedingungen (jeweils eine ,Clearing-Vereinbarung®) durchgefihrt. Die von der
Clearing-Vereinbarung erfassten Transaktionsarten kdnnen durch Abschluss eines
Nachtrags zu der jeweiligen Clearing-Vereinbarung erweitert werden.

[.]

Ausschlief3lich Unternehmen, denen die Eurex Clearing AG eine Clearing-Lizenz (wie in
Ziffer 2.1 definiert) erteilt hat, oder die FCM-Clearing-Mitglieder (wie in Ziffer 6 definiert)
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1.1.7

sind (Jewe|ls ein ,,Clearlng Mltglled“)—umemehmen—meugema&dewus-@ea#mgmede#

z—ugelassemwe#den—ﬂnd Unternehmen die gemaB den Basis- Clearlng Mltglled-
Bestimmungen als Basis-Clearing-Mitglied (wie in Ziffer 1.1.4 definiert) zugelassen

worden sind, sowie, gemaf Abschnitt 3, Interim-Teilnehmer sind berechtigt, direkt am
Clearing von Transaktionen teilzunehmen. FCM-Clearing-Mitglieder nehmen

ausschlieRlich am Clearing vorbehaltlich und nach MaRgabe der FCM-Clearing-
Bestimmungen (wie in Ziffer 6 definiert) teil; dementsprechend und soweit dies nicht
anderweitig in diesen Clearing-Bedingungen bezeichnet ist, enthalten Bezugnahmen in
den Clearing-Bedingungen (mit Ausnahme des ersten Satzes dieser Ziffer 1.1.3) auf
"Clearing-Mitglied" keine Bezugnahmen auf ein FCM-Clearing-Mitglied. Ein Clearing-
Mitglied, das nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika (oder einem
Bundesstaat der Vereinigten Staaten von Amerika) rechtlich aufgesetzt ist und seinen
Hauptsitz dort hat und dem eine Clearing-Lizenz fir OTC-Zinsderivate-Transaktionen
erteilt wurde, wird als ,OTC-IRS-US-Clearing-Mitglied“ bezeichnet. Soweit dies nicht
anderweitig bezeichnet ist, enthalten Bezugnahmen auf ,Clearing-Mitglied” in Abschnitt 1
und 2, Kapitel VIl und Anhang 9-1 auch Bezugnahmen auf ein ,OTC-IRS-US-Clearing-

Mitglied* bzw., OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied. [...]

Direkte Kunden eines Clearing-Mitglieds, die am Clearing teilnehmen dirfen, umfassen
jede der folgenden Arten von Kunden (jeder ein ,Direkter Kunde®):

[.]

(3) einen Spezifizierten Kunden geman Ziffer 1.1.2210; sowie

[.]

Die Regelungen zur Interim-Teilnahme in Abschnitt 3 Unterabschnitt A Ziffer 11.1-¢ie
Us-Clearingmodell-Bestimmungen und die Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen

bleiben unberihrt. [...]

L.

(5) Falls der Registrierte Kunde oder das Basis-Clearing-Mitglied ein (i) unit trust in
Form eines authorised unit trust scheme in England und Wales (wie in Section 237
des Financial Services and Markets Act definiert), (ii) ein geman dem Irish Unit
Trusts Act 1990 in Irland er-richteter unit trust oder (iii) ein als mutual fund
operierender unit trust gemaf dem Cayman Islands Mutual Funds Law (2013
Revision) (jeweils ein ,Unit Trust®) ist, der durch einen Bevollmé&chtigten Manager
handelt, handelt der Bevollméachtigte Manager als Treuh&nder dieses Unit Trust, und
die Clearing-Vereinbarung und jede Transaktion ist entsprechend auszulegen.

L.
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1.1.1110

1.2

121

Ein Unternehmen (einschlieBlich, vorbehaltlich Absatz (2), eines Bevollméachtigter
Manager, eines Betreffender Fonds oder eines Betreffendes Fonds-Segment), das (i) ein
direkter Kunde eines Clearing-Mitglieds ist (mit Ausnahme eines Nicht-Clearing-Mitglieds
oder eines Registrierten Kunden), fur das das Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG
die Information Uiber den Spezifizierten Kunden zur Verfliigung gestellt hat und das nicht
von der Eurex Clearing AG aufgrund ihrer Compliance-Prifungen zuriickgewiesen wurde
oder (ii) ein FCM-Kunde (wie in Kapitel | Ziffer 1.1.9 der FCM-Bestimmungen (wie in
Ziffer 6 definiert)) ist, ist ein ,Spezifizierter Kunde“. FECM-Kunden nehmen ausschliel3lich
am Clearing vorbehaltlich und nach MaRgabe der FCM-Clearing-Bestimmungen (wie in
Ziffer 6 definiert) teil; dementsprechend und soweit dies nicht anderweitig in diesen
Clearing-Bedingungen bezeichnet ist, enthalten Bezugnahmen in den Clearing-
Bedingungen (mit Ausnahme des ersten Satzes dieser Ziffer 1.1.10) auf "Spezifizierte
Kunden" keine Bezugnahmen auf einen FCM-Kunden. Ein Spezifizierter Kunde hat kein
Vertragsverhaltnis mit der Eurex Clearing AG und ist nicht verpflichtet, eine Clearing-
Vereinbarung abzuschliel3en.

[.]

Clearing-Verfahren

Allgemeines
@ [
@ [.-]
(b) entweder

[...]

(cc) auf der Grundlage der in Abschnitt 4 dieser Allgemeinen Bedingungen
aufgefuihrten Individual-Clearingmodell-Bestimmungen fiir Spezifizierte
Kunden-Bestimmungen (die "ICM flur Spezifizierte Kunden-
Bestimmungen"), oder
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(eedd) auf der Grundlage der in Abschnitt 6 dieser Allgemeinen

1.2.2

Bedingungen aufgefiihrten Basis-Clearing-Mitglied- Bestimmungen (die
.Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen*); sowie

[.]

(2) Im Falle eines Widerspruchs zwischen (i) den Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
und (ii) den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen, den ICM flr Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-der-JS-
Clearingmodell-Bestimmungen bzw. den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen
gehen die Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, die Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen, die ICM fiir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen,-gie-Js-
Clearingmodell-Bestimmungen bzw. die Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen vor.
Im Falle eines Widerspruchs zwischen den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen,
den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, den ICM fur Spezifizierte Kunden-
Bestimmungen;-den-US-Clearingmodell-Bestimmungen bzw. den Basis-Clearing-
Mitglied-Bestimmungen und den Besonderen Clearing-Bestimmungen gehen die
Besonderen Clearing-Bestimmungen vor.

(3) Die Clearing-Bedingungen beinhalten Regelungen fir (i) das Rechtsverhéltnis
zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen Clearing-Mitglied, (ii) das
Rechtsverhaltnis zwischen dem Clearing-Mitglied und einem Nicht-Clearing-Mitglied
bzw. Registrierten Kunden{i-das-Rechisverhaltnis-zwischen-derEurex
Clearing-AG-und-demjeweiligen-OTC-IRS-FCM-Kunden sowie flr (ivii)) das

Rechtsverhaltnis zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen Basis-
Clearing-Mitglied, die jeweils im Einklang mit den folgenden Grundsatzen stehen:

Abschluss und Ubertragung von Transaktionen

Transaktionen gemalR diesen Clearing-Bedingungen werden gemaf dieser Ziffer 1.2.2
abgeschlossen und kénnen gemaR dieser Ziffer 1.2.2 Gbertragen werden. Der Abschluss
von Markttransaktionen und OTC Transaktionen zwischen der Eurex Clearing AG und
einem Basis-Clearing-Mitglied unterliegt jedoch ausschliel3lich den Basis-Clearing-
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(5) Ubertragung von Transaktionen

[..]

(g) Die Unterabsatze (d) bis (f) finden auf Basis-Clearing-Mitglied-Transaktionen

keine Anwendung.-Fir-Ubertragungen-ven-OTC-IRS-FCM-Kunden-
i I . . ¥ : .

[.]

1.2.3 Kategorien von Transaktionen zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitglied, Bezug zu Transaktionen mit Nicht-Clearing-Mitgliedern und Registrierten
Kunden

[.]

(4) Diese ziffer 1.2.3 findet in Bezug auf Fransaktionen-zwischen-der-Eurex-Clearing-AG
und-einem-OTC-IRS-FCM-Kunden-und-auf-Basis-Clearing-Mitglied-Transaktionen

keine Anwendung.

1.2.4 Einzelne Begriffsbestimmungen und Auslegung
[...]

(3) Fur die Begriffe ,Margin“ und ,Variation Margin®, ,Proprietary Margin“ und
.Proprietary Variation Margin“ sowie ,Omnibus Margin“ und ,Omnibus Variation
Margin“ gelten die in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen aufgefihrten, fur die
Begriffe ,Segregierte Margin“ und ,Segregierte Variation Margin® die in den
Individual-Clearingmodell-Bestimmungen aufgefuihrten Definitionen, fiir die Begriffe
,Margin“ oder ,Variation Margin®“ (wie jeweils in den ICM fur Spezifizierte Kunden-
Bestimmungen definiert) gelten die in den ICM fiur Spezifizierte Kunden-

Bestlmmungen aufgefuhrten Deflnltlonen—mpden—BegHﬁ—GIG-LRS-FGJMdﬂden—

fur die Begrlffe ,Basis- CIearmg Mitglied Margin® und ,,BaS|s Clearmg Mitglied
Variation Margin“ gelten die in den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen
aufgefiihrten Definitionen, mit der MaRgabe, dass in den Allgemeinen Clearing-
Bestimmungen und in den Besonderen Clearing-Bestimmungen (i) der Begriff
.Margin® die Begriffe ,Proprietary Margin®, ,Omnibus Margin®, ,Segregierte
Margin®, ,Margin® (wie in den ICM fir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen
definiert),;OFC-IRS-FCM-Kunden-Margin“ bzw. ,Basis-Clearing-Mitglied-Margin®

und (ii) der Begriff ,Variation Margin® die Begriffe ,Proprietary Variation Margin*
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1.2.6

1.2.7

128

und ,Omnibus Variation Margin®, ,Segregierte Variation Margin®, ,Variation
Margin®“ (wie in den ICM fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen definiert) bzw.
,Basis-Clearing-Mitglied Variation Margin“ umfasst, sofern der jeweilige
Sachzusammenhang dies erlaubt oder erfordert.

[.]

Vorgeschriebene Geschéftszeiten

Clearing-Mitglieder, Clearing-Agenten, Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierte Kunden;
OTC-IRS-FCM-Kunden und Basis-Clearing-Mitglieder sind verpflichtet sicherzustellen,
dass sie an Geschaftstagen (im Fall von Clearing-Mitgliedern und Clearing-Agenten von
7:00 Uhr bis 23:30 Uhr MEZ) zur Durchfihrung Clearing-bezogenen Geschéfts,
insbesondere zur Prifung von Reports und Mitteilungen geman Ziffer 4.6 bereit sind.

[.]

Regelungen zu Pflichtverletzungen

Die Clearing-Bedingungen enthalten Bestimmungen hinsichtlich der Nichterfullung oder
Verletzung von Pflichten seitens des Clearing-Mitglieds, des Clearing-Agenten;-des-OFC-
IRS-FCM-Kunden, des Basis-Clearing-Mitglieds oder der Eurex Clearing AG (die
,Regelungen hinsichtlich Pflichtverletzungen®).

Die Regelungen h|n3|chtI|ch Pfllchtverletzungen umfassen (|) in Bezug auf ein Clearlng—
Mitglied-(mi ;
LRS-FGM-Kquen—ﬂansakﬂen} dle Ziffern 6 und 7 der AIIgemelnen Cleanng-
Bestimmungen, Unterabschnitt A Ziffer 6 der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen,
Unterabschnitt A Ziffer 7 und Ziffer 14 der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen,
Ziffer 8 bis Zlffer 11 und Ziffer 13 der ICM fur Spe2|f|2|erte Kunden- Bestlmmungen {-in

auf einen Clearmg Agenten, die Ziffer 11 der Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen,
(viii) in Bezug auf ein Basis-Clearing-Mitglied, die Ziffer 10 der Basis-Clearing-Mitglied-
Bestimmungen, und (ivi) in Bezug auf die Eurex Clearing AG, die Ziffer 9 der Allgemeinen
Clearing-Bestimmungen, sowie jeweils die diesbeziiglichen besonderen Regelungen in
den Besonderen Clearing-Bestimmungen.

Abtretungsverbot

Sofern in den Clearing-Bedingungen nicht anders geregelt, ist die Abtretung von
Ansprichen und Rechten aus Transaktionen, die auf einer bestimmten
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1.3

131

Grundlagenvereinbarung beruhen, durch das jeweilige Clearing-Mitglied, Nicht-Clearing-
Mitglied, Registrierten Kunden,-OFC-RS-FCM-Kunden oder Basis-Clearing-Mitglied
ausgeschlossen.

Die Eurex Clearing AG wird ihre Anspriiche und Rechte gegentber einem Clearing-
Mitglied, einem Nicht-Clearing-Mitglied, einem Registrierten Kunden;-eirem-OTC-RS-
FCM-Kunden oder einem Basis-Clearing-Mitglied aus Transaktionen, die auf einer
bestimmten Grundlagenvereinbarung beruhen, nicht abtreten, sofern nicht eine solche
Abtretung zur Erflllung gesetzlicher oder regulatorischer Anforderungen notwendig ist.

Aufrechnung

Aufrechnung von Forderungen zwischen dem Clearing-Mitglied oder Basis-
Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG

Sofern in den jeweiligen Besonderen Clearing-Bestimmungen, Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen, Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, ICM fir Spezifizierte Kunden-
Bestimmungen;-US-Clearingmodell-Bestimmungen oder Basis-Clearing-Mitglied-
Bestimmungen nichts Abweichendes vorgesehen ist, ist die Eurex Clearing AG jederzeit
berechtigt, ihre Forderungen gegeniber einem Clearing-Mitglied oder Basis-Clearing-
Mitglied mit Forderungen dieses Clearing-Mitglieds oder Basis-Clearing-Mitglieds
gegeniber der Eurex Clearing AG gemaf3 den nachstehenden Regelungen
aufzurechnen.

[...]
(1) Aufrechnungsverfahren innerhalb von Grundlagenvereinbarungen
(a) Aufrechnung von Geldforderungen

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, ihre Geldforderungen aus einer

bestimmten Grundlagenvereinbarung-(mitAusnahme von-OTC-IRS-FCM-
Kunden-Grundlagenvereinbarungen) gegen Geldforderungen eines Clearing-
Mitglieds oder Basis-Clearing-Mitglieds aus dieser Grundlagenvereinbarung
aufzurechnen, jeweils mit Ausnahme von Forderungen aus
Wertpapiertransaktionen, die Geldforderungen sind, und
Restzahlungsanspriichen (wie jeweils im nachstehenden Absatz (b) definiert).

(b) [..]
@ [
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1.3.2 Aufrechnung von Forderungen zwischen einem Clearing-Mitglied und seinem

Nicht-Clearing-Mitglied;-_bzw. Registrierten Kunden bzw—OTC-IRS-FCM-Kunden
und zwischen einem Clearing-Agenten und seinem Basis-Clearing-Mitglied

Sofern die Clearing-Bedingungen nichts Abweichendes vorsehen, kann (i) das Clearing-
Mitglied mit seinem Nicht-Clearing-Mitglied;- bzw. seinem Registrierten Kunden bzw-
OFC-IRS-FCM-Kunden-und (ii) ein Clearing-Agent mit seinem Basis-Clearing-Mitglied
spezielle Aufrechnungsvereinbarungen treffen.

14 Abwicklung von Transaktionen

[.]

14.1 Zahlung von Geldbetragen
[...]

(7) Die gemalf dieser Ziffer 1.4.1 vom Clearing Mitglied erteilten, auf eine oder mehrere
Clearing-Lizenz(en) bezogenen Einzugsermdachtigungen kann das Clearing-Mitglied
nur widerrufen, wenn das Clearing-Mitglied zugleich diese Clearing-Lizenz(en)
kundigt. Hat das Clearing-Mitglied einen solchen Widerruf und eine solche
Kundigung erklart, werden dieser Widerruf von Abbuchungsauftragen und die
Kindigung der betreffenden Clearing-Lizenz(en) erst nach Aufhebung, Glattstellung
oder Erflllung aller Transaktionen des Clearing-Mitglieds{sewieim-Falle-eines
TCAIRS-FCM-Clearing-Mitglieds._al i iner OTCIRS-FC
Kunden) in der/den jeweiligen Transaktionsart(en) wirksam. Endet eine Clearing-
Lizenz aus sonstigen Griinden, enden alle darauf bezogenen
Einzugserméachtigungen, wobei sich die Wirksamkeit der Beendigung nach
MaRgabe des vorhergehenden Satzes bestimmt.

[.]
[.]

145 FX Stérung

Wenn eine FX Stdrung eingetreten ist und andauert, und

(i) eine Zahlung der Eurex Clearing AG an ein Clearing-Mitglied;-einer-OTFC-IRS-FCM-
Kunden oder ein Basis-Clearing-Mitglied in einer anderen Wéahrung als Euro fallig ist
oder fallig wird und

(i) [...],

dann ist die Eurex Clearing AG berechtigt, nachdem sie etwaige mdgliche alternative
MaRnahmen in Betracht gezogen hat, ihre Zahlungsverpflichtung in der Nicht-
Verfugbaren Wahrung durch Zahlung eines entsprechenden Betrags in Euro an das
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Clearing-Mitglied,-den-OTFC-IRS-FCM-Kunden oder das Basis-Clearing-Mitglied zu
erfillen.

[.]

Eine FX Stérung kann selbst dann vorliegen, wenn nur ein einzelnes Clearing-Mitglied,
ein-OTC-IRS-FCM-Kundeein einzelnes Basis-Clearing-Mitglied (z.B. im Falle einer
Leistungsstérung) oder eine Gruppe von Clearing-Mitgliedern-OFC-IRS-FCM-Kunden
oder Basis-Clearing-Mitgliedern betroffen ist, sofern eines bzw. einer der unter (a) bis (c)
beschriebenen Ereignisse oder Umsténde eingetreten ist. Der blofRe Ausfall eines
Clearing-Mitglieds;-OFC-IRS-FCM-Kunden oder Basis-Clearing-Mitglieds stellt keine FX
Stoérung dar.

[.]

1.6 Zusatzlich tberwachte Risiken und Risikoreduzierungsmaf3nahmen

OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglieds-bezieht-Bezugnahmen in dieser Ziffer 1.6 auf
Clearing-Mitglieder erfassen je nach Fall auch in ihrer Funktion als Clearing-Agenten
handelnde Clearing-Mitglieder.

[.]

1.7 Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen in Bezug auf Clearing-
Vereinbarungen

1.7.1 Bei seinem Abschluss einer Clearing-Vereinbarung sichert jedes Clearing-Mitglied, jeder
Clearing-Agent, jedes Nicht-Clearing-Mitglied, jeder Registrierte Kunde, jederOFC-IRS-
FCM-Kunde-jedes Basis-Clearing-Mitglied, jeder Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz
sowie jeder Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz, einzeln und nicht
gesamtschuldnerisch im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhéngigen
Garantieversprechens in Bezug auf sich selbst gegentiber der Eurex Clearing AG zu und
gewahrleistet, dass

L.

1.7.2 Bei Abschluss seiner Clearing-Vereinbarung sichert dartiber hinaus jedes Clearing-
Mitglied, jeder Clearing-Agent bzw. jedes Basis-Clearing-Mitglied im Wege eines
selbstandigen, verschuldensunabhangigen Garantieversprechens gegeniiber der Eurex
Clearing AG zu und gewahrleistet, dass es berechtigt ist, alle Vermdgensgegenstande
(einschlief3lich und ohne Beschrankung auf Eligible Margin-Vermégenswerte,
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1.7.3

1.7.4

1.7.6

LR%-EGM-KHH@I(—}H) zu verpfanden oder zu ubertragen verpfllchtet ist, frel von Pfand- oder
Zuruckbehaltungsrechten, dinglichen Belastungen oder anderen Rechten oder
Anspriichen zu verpfanden bzw. volles rechtliches und wirtschaftliches Eigentum daran
zu Ubertragen und dass der Ubertragungsempféanger mit einer solchen Ubertragung alle
Rechte und Vermdgenspositionen an den betreffenden Vermdgensgegenstanden frei von
solchen Pfand- oder Zurtickbehaltungsrechten, dinglichen Belastungen oder anderen
Rechten oder Anspriichen (auch wenn diese aufgrund gesetzlicher Regelungen, eines
gesetzlichen oder anderen Treuhandverhaltnisses entstehen), mit Ausnahme von
gesetzlichen Treuhandverhaltnissen gemal des Client Assets Sourcebook in Bezug auf
ECM CASS-Transaktionen (wie in Abschnitt 2 Unterabschnitt D Ziffer 2 definiert) oder
ICM SK CASS-Transaktionen (wie in Abschnitt 4 Ziffer 14 definiert), erwirbt.

Zuséatzliche Zusicherungen und Pflichten
@ [..1]

(2) Zum Zeitpunkt des Abschlusses einer Clearing-Vereinbarung in der den Clearing-

Bedingungen als Anhang 1 eder{falls-es-sich-um-ein-OTC-IRS-FCM-Clearing-
Mitghed-handelty-als-Anhang-9-beigefligten Form sichert jedes OTC-IRS-US-

Clearing-Mitglied, einzeln und nicht gesamtschuldnerisch im Wege eines
selbstandigen, verschuldensunabhéngigen Garantieversprechens gegenuber der
Eurex Clearing AG zu und gewabhrleistet, dass:

[.]

Jedes Clearing-Mitglied, jeder Clearing-Agent, jedes Nicht-Clearing Mitglied, jeder
Registrierte KundejederOFC-IRS-FCM-Kunde und jedes Basis-Clearing-Mitglied
vereinbart mit der Eurex Clearing AG, dass es/er die in Ziffer 1.7.1 bis 1.7.3 aufgefuihrten
Zusicherungen und Gewahrleistungen (soweit diese flr dieses oder diesen anwendbar
sind) mit Bezug auf die dann vorliegenden Fakten und Umstande gegentber der Eurex
Clearing AG immer dann wiederholt, wenn die betreffende Clearing-Vereinbarung
abgeéandert wird oder es/er (oder im Falle eines OFC-IRS-FCM-Clearing-Mitglieds-oder
Clearing-Agenten,-einer-seiner-OTFC-IRS-FCM-Kunden-bzw. eines seiner Basis-Clearing-
Mitglieder) eine Transaktion abschlief3t, Margin oder Variation Margin Ubertragt oder
diesbeziglich Eligible Margin-Vermégenswerte oder solchen Eligiblen Margin-
Vermogenswerten gleichwertige Vermégensgegenstande liefert.

L.

Eurex Clearing AG sichert im Wege eines selbstéandigen, verschuldensunabhéngigen
Garantieversprechens gegeniiber dem Clearing-Mitglied, dem Clearing-Agenten, dem
Nicht-Clearing Mitglied, dem Registrierten Kunden-dem-OTFC-RS-FCM-Kunden und dem
Basis-Clearing-Mitglied zu und gewahrleistet, dass zum Zeitpunkt des Abschlusses der
Clearing-Vereinbarung:
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1.7.7

[.]

2.1

211

[.]

Die Eurex Clearing AG wird das Clearing-Mitglied oder den Clearing-Agenten und das
Basis-Clearing-Mitglied unverziglich informieren, wenn sie davon Kenntnis erlangt, dass
eine Zusicherung oder Gewahrleistung gemalf Ziffer 1.7.6 nicht mehr zutreffend ist.
Jedes Clearing-Mitglied, jeder Clearing-Agent, jedes Nicht Clearing-Mitglied, jeder
Registrierte Kunde, jederOFC-IRS-FCM-Kunde-jedes Basis-Clearing-Mitglied, jeder
Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz und Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz wird die Eurex Clearing AG unverzuglich informieren, wenn es/er davon Kenntnis
erlangt, dass eine seiner Zusicherungen oder Gewahrleistungen geman Ziffer 1.7 nicht
mehr zutreffend ist.

Clearing-Mitglieder
Clearing-Lizenz

Erteilung einer Clearing-Lizenz
[...]

(8) Eine Clearing-Lizenz wird bei Abschluss einer Clearing-Vereinbarung oder bei einer
entsprechenden Anderung einer bereits bestehenden Clearing-Vereinbarung fur die
betreffende Transaktionsart erteilt. Flr Inhaber einer entsprechenden Clearing-
Lizenz (einschlie3lich OFC-RS-FCM-Clearing-Mitglederund-Clearing-Agenten),
deren Nicht- Clearing-Mitglieder, Registrierte Kunden,-OFc-IRS-FCM-Kunden und
Basis-Clearing-Mitglieder sowie Interim-Teilnehmer (falls anwendbar) gilt Kapitel |
sowie das Kapitel fur die jeweilige Transaktionsart sowie sdmtliche Verweise aus
diesem Kapitel in andere Kapitel oder Anhénge der Clearing-Bedingungen.

(4) Wie in der jeweiligen Clearing-Vereinbarung naher geregelt, wird eine Clearing-
Lizenz entweder als General-Clearing-Lizenz (eine ,General-Clearing-Lizenz*) oder
als Direkt-Clearing-Lizenz (eine ,Direkt-Clearing-Lizenz") erteilt. Sofern in den
jeweiligen Besonderen Clearing-Bestimmungen nicht anders vorgesehen, ist der
Inhaber einer General-Clearing-Lizenz (ein ,General-Clearing-Mitglied*) (i) zum
Clearing von Eigentransaktionen, Kundentransaktionen oder in Bezug auf OTC-IRS-
US-Clearing-Mitglieder, von Eigentransaktionen und-wenn-das-OFC-IRS-US-

Kunden-Fransaktionen-und (ii) als Clearing-Agent zur Teilnahme am Clearing von
Basis-Clearing-Mitglied-Transaktionen gemaf den Basis-Clearing-Mitglied-
Bestimmungen, berechtigt. Der Inhaber einer Direkt-Clearing-Lizenz (ein ,Direkt-
Clearing-Mitglied*) ist zum Clearing von Eigentransaktionen, UDK-Bezogenen
Transaktionen, RK-Bezogenen Transaktionen, SK-Bezogenen Transaktionen sowie
ausschlieRlich den NCM-Bezogenen Transaktionen, die sich auf Transaktionen von



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 22.10.2018

Seite 12

Kapitel |

mit dem Direkt-Clearing-Mitglied verbundenen Nicht-Clearing-Mitgliedern beziehen,
berechtigt.

[.]
[.]

2.3 Besondere Bestimmungen und zusatzliche weiterbestehende Verpflichtungen fur
OTC-IRS-US-Clearing-Mitglieder

Die allgemeinen Anforderungen fur Clearing-Lizenzen gemaR Ziffern 2.1.2

Absatze (2) (a) (ee), (2) (d) und (2) (e), (3) (b), (3) (c) und (3) (d), (5) (a) bis (d) und (g),
(6), (7) und (8) und die weiterbestehenden Verpflichtungen geman Ziffer 2.2 gelten auch
fur Antragsteller, die die Teilnahme am Clearing als OTC-IRS-US-Clearing-Mitglied
{einschlieRlich-als OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied) beantragen. Weiterhin gelten in

Bezug auf diese Antragsteller die folgenden Vorschriften dieser Ziffer 2.3.

23.1 Besondere Anforderungen und Vorschriften fur OTC-IRS-US-Clearing-Mitglieder
@ [..]

(32) Ein OTC-IRS-US-Clearing-Mitglied-das-keir-OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied-ist;
kann nur am Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen teilnehmen, die
Elgentransaktlonen dieses OTC IRS uUs- Clearmg Mltglleds smd —EmQIFG-le-US-

“43) [..]

(54) Ungeachtet der Verpflichtungen des OTC-IRS-US-Clearing-Mitglieds, die sich aus
sonstigen Abschnitten der Clearing-Bedingungen ergeben, stellt das OTC-IRS-US-
Clearing-Mitglied sicher, dass es Uber eine angemessene operationelle
Leistungsfahigkeit verfuigt, um seine Verpflichtungen aus der Teilnahme am Clearing
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bei der Eurex Clearing AG zu erfiillen, einschlie3lich (aber nicht beschrankt hierauf):
(i) die Fahigkeit, das erwartete Volumen bzw. den erwarteten Wert an
Transaktlonen die durch das OTC- IRS US-Clearing- Mltglled gecleart werden

werden-sollen), mnerhalb des erforderllchen Zeltrahmens Zu bearbelten (unter
Berlcksichtigung von Stof3zeiten und Sto3tagen), (ii) die Fahigkeit, jede
Sicherheiten-, Zahlungs- und Lieferverpflichtung gegentuber der Eurex Clearing AG
zu erflllen, und (iii) die Fahigkeit am Default Management-Prozess gemal der
Ziffer 7.5 teilzunehmen-{im-Falle-eines-OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitgheds
verbopaliich dop LS Closmpemocall Boctmunaons,

(65) Anstelle der Konten gemaR Ziffer 2.1.2 Abs. (4) verfugt der Antragsteller Uber die
folgenden Konten (soweit anwendbar):

(a) WertpapierdepotkontenWertpapierdepotkonto:
{(aa)}———in-Bezug-auf-das-Clearing-von-Eigentransaktionen:eEin

Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG_in Bezug auf das Clearing von
Eigentransaktionen;

Der Antragsteller ist nicht verpflichtet, ein Wertpapierdepotkonten
Wertpapierdepotkonto gemaf diesem Absatz (65) (a)-{aa)-und-(bb) zu

unterhalten, sofern er Margin ausschlie3lich in Form von Geld liefert.

(b) Geldkonten:

(aa) fur Geldzahlungen in Euro: ein RTGS-Konto fir Zahlungen im
Zusammenhang mit Eigentransaktionen-und-im-Falle-eines- OFC-IRS-FCM-
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(bb) [...],

(zusammen mit allen anderen in den Besonderen Clearing-Bedingungen
vorgesehenen Geldkonten die ,OTC-IRS-US-Clearing-Mitglied-Geldkonten®).

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag die Nutzung von nach
diesem Absatz (65) (b) erforderlichen Geldkonten bei einer von der Eurex
Clearing AG anerkannten Korrespondenzbank gestatten.

2.3.2 Zusatzliche weitergehende Verpflichtungen fir OTC-IRS-US-Clearing-Mitglieder
@ I[...]

(2) Ein OTC-IRS-US-Clearing-Mitglied ist verpflichtet, innerhalb einer Frist von 17
Tagen nach Ende jeden Kalendermonats Berichte Gber dessen finanzielle Lage an

die Eurex Clearing AG zu Ubermitteln.-Ein-OTFC-IRS-FCM-Clearing-Mitghed

onhiae_de orm D M um-diese-Anforde

S > = =~ C cHd 5 = i > S

[.]

[.]

25 Besondere Bestimmungen und zusétzliche weiterbestehende Verpflichtungen fur
US-Clearing-Mitglieder

.
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[.]

3.1
3.1.1

3.1.2

[.]

3.14

Zur Klarstellung, diese Ziffer 2.5 gilt nicht in Bezug auf OTC-IRS-US-Clearing-Mitglieder
I loari e .

Allgemeine Bestimmungen zur Margin

Die Parteien einer Grundlagenvereinbarungen miussen Sicherheiten in Bezug auf die
Proprietary Margin, Omnibus Margin, Segregierte Margin, Margin fir die Zwecke der ICM
fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-OFC-RS-FCM-Kunden-Margin bzw. Basis-
Clearing-Mitglied Margin fir diese Grundlagenvereinbarung bereitstellen, wie in dieser
Ziffer 3 und den besonderen Regelungen der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, der
Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, der ICM fur Spezifizierte Kunden-

Bestimmungen,-derUS-Clearingmodell-Bestimmungen bzw. der Basis-Clearing-Mitglied-

Bestimmungen néher geregelt.

Margin-Verpflichtung und Arten der Margin

Die von der Eurex Clearing AG zu bestimmende malR3gebliche Margin-Verpflichtung
besteht aus der Summe aller einschlagigen Margin-Verpflichtungen, die von der Eurex
Clearing AG, gemalf’ der jeweils anwendbaren Margin-Methode (wie in Ziffer 3.1.2
definiert) und vorbehaltlich der, und geméaR den, Grund-Clearingmodell-Bestimmungen,
den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, den ICM fir Spezifizierte Kunden-

Bestimmungen;-den-US-Clearingmodell-Bestimmungen oder den Basis-Clearing-

Mitglied-Bestimmungen gesondert berechnet werden.

[...] Wenn das Clearing-Mitglied (oder der Clearing-Agent) keine Auswahl im Hinblick auf
eine bestlmmte quU|dat|onsgruppe fur ein bestlmmtes Transaktlonskonto (oder im Falle

Clearing-Agenten, der fir Rechnung eines oder mehrerer Basis-Clearing-Mitglieder
handelt, das jeweilige Basis-Clearing-Mitglied-Eigenkonto (wie in Ziffer 5.1 der Basis-
Clearing-Mitglied-Bestimmungen definiert)) in der Member Section vorgenommen hat,
wendet die Eurex Clearing AG die Risk Based Margin-Methode fiir die entsprechende
Liquidationsgruppe im Hinblick auf das jeweilige Transaktionskonto (oder das-OFC-RS-

FCM-Kunden-Eigenkento-bzw- Basis-Clearing-Mitglied-Eigenkonto) an.

Jede solche von der Eurex Clearing AG berechnete Margin-Verpflichtung entspricht in
Bezug auf eine Transaktion oder eine Mehrheit von Transaktionen nach einer
vorhergehenden Verrechnung, je nach Anwendbarkeit, der Summe aus der Current
Liquidating Margin Verpflichtung, der Premium Margin Verpflichtung, der Additional
Margin Verpflichtung, der Initial Margin Verpflichtung und allen sonstigen in den
Besonderen Clearing-Bestimmungen geregelten Arten von Margin-Verpflichtungen (die
.Margin-Art“)_und, im Falle eines untertdgigen Margin-Calls (wie in Ziffer 3.3.1 definiert),
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der durch die Eurex Clearing AG bestimmten Betrége zur Abdeckung von potentiellen
Zahlungen von Variation Margin, IRS-STM-Betragen (wie in Kapitel VIII Abschnitt 2
definiert), IRS-PAA (wie in Kapitel VIII Abschnitt 2 definiert) Wahrungs-STM-Betragen
(wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 definiert) oder Wéhrungs-PAA (wie in Kapitel VI

Abschnitt 3 definiert), die das Clearing-Mitglied bzw. das Basis-Clearing-Mitglied in Bezug
auf die jeweilige Grundlagenvereinbarung wahrend des Tagesendabrechnungszyklus
schuldet. Die Current Liquidating Margin Verpflichtung und die Additional Margin
Verpflichtung gelten fur alle Wertpapiertransaktionen gemaf Kapitel Il bis VI.

[.]

3.2 Eligible Margin-Vermdgenswerte und Bewertung
3.2.1 [...]
3.2.2 Fur die Zwecke der Feststellung der Einhaltung aller Margin-Verpflichtungen gemaR den

Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen,
den ICM fiur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen,-der-US-Clearingmeodell-Bestimmungen
oder den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen, gelten die folgenden allgemeinen
Bestimmungen:

(1) Der Wert eines in Bezug auf Margin tatsachlich gelieferten (wie in den Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, den
ICM fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-den-JS-Clearingmodell-
Bestimmungen oder den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen beschrieben)
Eligiblen Margin-Vermogenswerts basiert auf den von der Eurex Clearing AG jeweils
nach verninftigem Ermessen bestimmten und entsprechend Ziffer 16.1 (ii)
veroffentlichten aktuellsten Bewertungsmethoden und Sicherheitsabschlagen.

[.]

(4) Wahrungsbetrage oder Wertpapiere, die jeweils in Bezug auf die Margin tatsachlich
geliefert werden und nicht l&anger von der Eurex Clearing AG als Eligible Margin-
Vermogenswert akzeptiert werden, werden bei der Feststellung der Einhaltung der
Margin-Verpflichtung nicht berticksichtigt; der jeweilige Riicklieferungsanspruch (wie
in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen, den ICM fir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-den-Us-
Clearingmodell-Bestimmungen oder den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen
definiert) in Bezug auf einen solchen gelieferten Vermdgenswert bleibt hiervon
unberdhrt. [...]

3.2.3 L.]

3.24 Werden der Eurex Clearing AG Umstande bekannt, die eine erhdhte Risikobewertung der
Eurex Clearlng AGin Bezug auf das Clearlng Mitglied;-_ oder Basis- Cleanng Mltglled eek—:ﬁt
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3.3
331

rechtfertigen, oder treten unvorhergesehene Marktentwicklungen ein, die einen negativen
Einfluss auf tatsachlich gelieferte Eligible Margin-Vermdgenswerte haben, kann die Eurex
Clearing AG nach ihrem Ermessen von jedem Clearing-Mitglied;- oder Basis-Clearing-
Mitglied ederOTC-IRS-FCM-Clearing-Mitgled-jederzeit in Bezug auf die Margin die
Lieferung anderer, durch die Eurex Clearing AG bestimmte Eligible Margin-
Vermdgenswerte als Ersatz fur bereits an die Eurex Clearing AG tatsachlich gelieferte
Eligible Margin-Vermdgenswerte verlangen.

@ [

(2) Wourden die gemaR Satz 1 angeforderten Eligiblen Margin-Vermogenswerte
tatsachlich an die Eurex Clearing AG geliefert, kann das Clearing-Mitglied;-_ oder
Basis-Clearing-Mitglied ederOTC-RS-FCM-Clearing-Mitglied-die Freigabe oder
Rucklieferung anderer Eligiblen Margin-Vermdgenswerten gemaf der jeweiligen
Vorschriften der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen, ICM fir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen,-US-Clearingmeodell-
Bestimmungen oder Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen verlangen.

3 [

(4) Macht ein Clearing-Mitglied;-_oder Basis-Clearing-Mitglied ederOFC-IRS-FCM-
Clearing-Mitglied-einen Rucklieferungsanspruch oder einen Freigabeverlangen in
Bezug auf Eligible Margin-Vermdgenswerte gemal der jeweiligen Vorschriften der
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, Individual-Clearingmodell-Bestimmungen,
ICM fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-US-Clearingmodel-Bestimmungen
oder Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen geltend, ist die Eurex Clearing AG nach
ihrem Ermessen berechtigt, die Ricklieferung oder Freigabe bestimmter Eligibler
Margin-Vermdgenswerte zu verweigern, sofern der Eurex Clearing AG (i) Umsténde
bekannt werden, die eine erhohte Risikobewertung der Eurex Clearing AG in Bezug
auf das Clearing-Mitglied;- oder Basis-Clearing-Mitglied ederOTC-IRS-FCM-
Clearing-Mitglied-rechtfertigen, oder (ii) unvorhergesehene Marktentwicklungen
eintreten, die einen negativen Einfluss auf tatsachlich gelieferte Eligible Margin-
Vermogenswerte haben. Uber die Entscheidung, die Riicklieferung oder Freigabe
von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten zu verweigern, informiert die Eurex Clearing
AG das jeweilige Clearing-Mitglied;-_oder Basis-Clearing-Mitglied ederOFC-IRS-

FCM-Clearing-Mitglied-unverziglich.

Margin-Call

Reicht der Gesamtwert der in Bezug auf die betreffende Margin tatséchlich an die Eurex
Clearing AG gelieferten Eligiblen Margin-Vermdgenswerte nicht aus, um die Sicherheiten
zu stellen, die zur Erfillung der anwendbaren Margin-Verpflichtung erforderlich sind, so
verlangt die Eurex Clearing AG von dem Clearing-Mitglied und/oder dem Basis-Clearing-
Mitglied (im Hinblick auf die Basis-Clearing-Mitglied-Grundlagenvereinbarung) bis zu
einem von der Eurex Clearing AG bestimmten Termin die Lieferung (zusatzlicher)
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3.3.2

3.4

[.]

3.4.3

3.4.4

Eligibler Margin-Vermogenswerte maximal in Héhe der anwendbaren Margin-
Verpflichtung (ein ,Margin-Call“) entsprechend den besonderen Regelungen der Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, der ICM

fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-derUS-Clearingmodell-Bestimmungen bzw. der

Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen.

Das Clearing-Mitglied kann sich durch Mitteilung an die Eurex Clearing AG entscheiden,
fur Zwecke der Lieferung von (zusatzlichen) Eligiblen Margin-Vermégenswerten gemaf
Ziffer 3.3.1, bei einem Margin-Call in Bezug auf Omnibus Margin (falls die
Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist), Segregierte
Margin, Margin fur die Zwecke der ICM fir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen-0+c-
IRS-FCM-Kunden-Margin bzw. Basis-Clearing-Mitglied Margin, einen Betrag Eligibler
Margin-Vermdgenswerte in Form von Geld zu bestimmen, der vom Clearing-Mitglied der
Eurex Clearing AG in Bezug auf und als Teil der Proprietary Margin tatséchlich geliefert
(und nicht ruckerstattet) wurde, um den jeweils anwendbaren Margin-Call ganz oder
teilweise zu erfullen, wenn und soweit der Gesamtwert aller Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte, die als Sicherheit fiir die Proprietary Margin tatséachlich geliefert
wurden, die dann anwendbare Margin-Verpflichtung tbersteigt, es sei denn, dass das
betreffende Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG etwas Abweichendes
vereinbaren.

Die Folgen der Entscheidung, (zuséatzliche) Eligible Margin-Vermdgenswerte gemafn
dieser Ziffer 3.3.2 zu liefern, sind in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den
Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, denr-US-Clearingmedell-Bestimmungen;-den
ICM fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen bzw. den Basis-Clearing-Mitglied-
Bestimmungen geregelt.

Wahrungsumrechnung, Verwendung von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten in
Form von Geld und Ertrage aus Margin-Vermdgenswerten, Beteiligung der

Clearing-Mitglieder an AnlageverlustenVerlusten

Die Verwendung tatsachlich gelieferter Eligibler Margin-Vermogenswerte in Form von
Wertpapieren unterliegt den besonderen Regelungen der Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen, der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, der ICM fur Spezifizierte

Kunden-BestimmungenderJS-Clearingmedell-Bestimmungen oder der Basis-Clearing-

Mitglied-Bestimmungen.

[...] Ertrége, die auf von einem Clearing-Mitglied oder einem Basis-Clearing-Mitglied an
die Eurex Clearing AG in Bezug auf Margin tatsachlich gelieferten Wertpapiere anfallen,
unterliegen den besonderen Regelungen der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, der
Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, der ICM fur Spezifizierte Kunden-

Bestimmungen, derUS-Clearingmeodell-Bestimmungen-oder der Basis-Clearing-Mitglied-

Bestimmungen.



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 22.10.2018
Seite 19
Kapitel |
3.45 [...]
3.4.6 (A) Leistet das Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG Eligible Margin-

Vermogenswerte in Form von Geld, die auf eine Geschaftshankwahrung lauten, als
Margin, (B) leistet das Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG einen
Vorauszahlungsbetrag (wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.2.1 Absatz (1)(d) definiert),
der auf eine Geschéaftsbankwahrung lautet, (C) leistet das Clearing-Mitglied an die Eurex
Clearing AG einen Verspateten Zahlungsbetrag (wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.3.4
definiert), der auf eine Geschéftsbankwahrung lautet und/oder (D) erhalt die Eurex
Clearing AG einen Korrespondierenden Einzahlungsbetrag (wie in Kapitel VIII Abschnitt 3
Ziffer 3.4.3 definiert), der auf eine Geschéaftsbankwahrung lautet, und wird eine
Aufgeschobene Zahlung (wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.3.4 definiert) an ein
Clearing-Mitglied getétigt und halt die Eurex Clearing AG diese Geldbetrage entweder (X)
auf einem Konto bei einer Geschéftsbank (ein "Guthaben") oder (Y) legt die Eurex
Clearing AG diese Geldbetrage ganz oder teilweise zur Liquiditatssteuerung und -
beschaffung, besichert oder unbesichert, an (im-Falle-von-vorstehenden-O9-und-(Y)-eine
»LAnlage®) und erleidet die Eurex Clearing AG einen Anlageveriust-Verlust in Bezug
darauf-eine-solche-Anlage, kann die Eurex Clearing AG den Anlageverlust-Verlust ven
dem-betreffenden-Clearing-Mitglied-gemal der folgenden Bestimmungen ersetzt

verlangen:

0] SntagevertustVerlust® bezeichnet jeden Verlust in Bezug auf- (A) eine Anlage,
der dadurch eingetreten ist, dass der in diese Anlage investierte Betrag an dem
Tag, an dem er von der jeweiligen Vertragspartei (der ,Anlage-Vertragspartner®)
gemal den jeweiligen Vertragsbedingungen der Anlage oder auf Anweisung der
Eurex Clearing AG an die Eurex Clearing AG oder eine dritte Partei
zurtickzuzahlen ist, entweder gar nicht oder nur teilweise an die Eurex Clearing AG
oder eine dritte Partei zurlickgezahlt wurde_oder (B) ein Guthaben, der durch
Nichterfullung oder den Ausfall der kontofihrenden Geschéftsbank eingetreten ist.

[..]

(i)  Die Eurex Clearing AG tragt den Anlagevertust-Verlust anteilig (der ,Eigenanteil®).
Der maximale Eigenanteil betrdgt EUR 50.000.000,00 (der ,Maximale
Eigenanteil®). Der Maximale Eigenanteil bezieht sich auf samtliche bereits
eingetretenen oder zukinftigen Anlageverluste-Verluste und reduziert sich bei
jedem Eintritt eines Anlageverlusts-Verlustes um den jeweiligen Eigenanteil (der
.verfugbare Eigenanteil®). Die Eurex Clearing AG verdéffentlicht auf ihrer
Internetseite (www.eurexclearing.com) den aktuell Verfligbaren Eigenanteil.

Treten an einem Geschéftstag Anlageverluste-Verluste in Bezug auf mehrere
Geschéftsbankwahrungen ein, wird der Verfligbare Eigenanteil wie folgt auf die
Geschéftsbankwahrungen aufgeteilt: das Produkt aus (A) dem Verfligbaren
Eigenanteil und (B) dem Verhaltnis zwischen (i) der Summe der Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte in Form von Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten
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(iii)

(iv)

Zahlungsbetrage und der Korrespondierenden Einzahlungsbetréage, die auf die
relevante Geschaftsbankwéhrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern und
FCM-Clearing-Mitgliedern (wie in Ziffer 6 definiert) in Bezug auf sémtliche ihrer
Grundlagenvereinbarungen oder Swap-Transaktionen (wie in Ziffer 6 definiert) an
die Eurex Clearing AG gezahlt wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden
Einzahlungsbetragen auf alle Sdumigen CMs als Empfanger eines
Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und samtliche Grundlagenvereinbarungen
oder Swap-Transaktionen (wie in Ziffer 6 definiert) beziehen), und (ii) der Summe
der Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form von Geld, der
Vorauszahlungsbetrage, der Verspéteten Zahlungsbetrage und der
Korrespondierenden Einzahlungsbetréage, die auf samtliche
Geschaftshankwéhrungen lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern und FCM-
Clearing-Mitgliedern (wie in Ziffer 6 definiert) in Bezug auf sdmtliche
Grundlagenvereinbarungen oder Swap-Transaktionen (wie in Ziffer 6 definiert) an
die Eurex Clearing AG gezahlt wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden
Einzahlungsbetragen auf alle Sdumigen CMs als Empféanger eines
Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und samtliche Grundlagenvereinbarungen
beziehen) (der ,Verfiighare Wahrungseigenanteil®).

Die Eurex Clearing AG berechnet den Eigenanteil fir jede Geschaftsbankwahrung
separat auf Basis der folgenden Formel: das Produkt aus (A) dem Anlageveriust
Verlust und (B) dem Verhéltnis zwischen (i) dem Verfugbaren Eigenanteil bzw.
dem Verfugbaren Wahrungseigenanteil und (ii) der Summe der Eligiblen Margin-
Vermoégenswerte in Form von Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten
Zahlungsbetrage und der Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die
relevante Geschaftsbankwéahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern und
FCM-Clearing-Mitgliedern (wie in Ziffer 6 definiert) in Bezug auf samtliche ihrer
Grundlagenvereinbarungen oder Swap-Transaktionen (wie in Ziffer 6 definiert) an
die Eurex Clearing AG gezahlt wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden
Einzahlungsbetragen auf alle Sdumigen CMs als Empfanger eines
Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und samtliche Grundlagenvereinbarungen
beziehen), zuzlglich des Verfligbaren Eigenanteils bzw. des Verfligbaren
Waéhrungseigenanteils.

Die Eurex Clearing AG berechnet den von dem Clearing-Mitglied zu tragenden
Anteil an dem Anlageverlust-Verlust fir jede Geschaftsbankwahrung separat und
auf Basis der folgenden Formel: das Produkt aus (A) dem Anlageveriust-Verlust
und (B) dem Verhéltnis zwischen (i) der Summe der Eligiblen Margin-
Vermogenswerte in Form von Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten
Zahlungsbetrage und der Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die
relevante Geschéaftsbankwahrung lauten, die von dem relevanten Clearing-Mitglied
in Bezug auf sdmtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG
gezahlt wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetragen
auf alle Saumigen CMs als Empféanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages
und samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen), und (ii) der Summe der
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Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form von Geld, der Vorauszahlungsbetrage,
der Verspéateten Zahlungsbetrage und der Korrespondierenden
Einzahlungsbetrage, die auf die relevante Geschaftsbhankwéahrung lauten, die von
allen Clearing-Mitgliedern und FCM-Clearing-Mitgliedern (wie in Ziffer 6 definiert) in
Bezug auf samtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen oder Swap-Transaktionen
(wie in Ziffer 6 definiert) an die Eurex Clearing AG geleistet wurden (oder sich im
Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetragen auf alle Sdumigen CMs als
Empféanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und samtliche
Grundlagenvereinbarungen beziehen), zuzlglich des Verfigbaren Eigenanteils
bzw. des Wahrungseigenanteils (der ,Clearing-Mitglied-Bezogene-

AnlagevertustVerlust®).

Der Clearing-Mitglied-Bezogene-Anlageverust-Verlust in Bezug auf Eligible
Margin-Vermoégenswerte in Form von Geld, welche vom betreffenden Clearing-
Mitglied geleistet wurden (in Bezug auf jede Geschéaftsbankwahrung), ist das
Produkt aus (A) dem Anlageverlust-Verlust und (B) dem Verhéltnis (i) der Summe
der Eligiblen Margin-Vermogenswerte in Form von Geld, die auf die relevante
Geschéftsbankwahrung lauten, die von dem relevanten Clearing-Mitglied in Bezug
auf samtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG gezahlt
wurden und (ii) der Summe der Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form von
Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten Zahlungsbetrage und der
Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die relevante
Geschaftshankwahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern und FCM-
Clearing-Mitgliedern (wie in Ziffer 6 definiert) an die Eurex Clearing AG in Bezug
auf sdmtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen oder Swap-Transaktionen (wie in
Ziffer 6 definiert) geleistet wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden
Einzahlungsbetragen auf alle Sdumigen CMs als Empfanger eines
Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und samtliche Grundlagenvereinbarungen
beziehen) zuzuglich des Verfugbaren Eigenanteils oder des Verfiigbaren
Wahrungseigenanteils (,Margin-Clearing-Mitglied-Bezogener-

AntagevertustVerlust®).

Der Clearing-Mitglied-Bezogene-Anlageverlust-Verlust in Bezug auf einen vom
betreffenden Clearing-Mitglied gezahlten Vorauszahlungsbetrag (in Bezug auf jede
Geschaftsbankwahrung) ist das Produkt aus (A) dem Anlageverlust-Verlust und (B)
dem Verhaltnis (i) der Summe der Vorauszahlungsbetrage, die auf die relevante
Geschaftsbankwahrung lauten, die von dem relevanten Clearing-Mitglied in Bezug
auf sdmtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG gezahlt
wurden und (ii) der Summe der Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form von
Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten Zahlungsbetrage und der
Korrespondierenden Einzahlungsbetrége, die auf die relevante
Geschaftsbankwahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern an die Eurex
Clearing AG in Bezug auf samtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen geleistet
wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetragen auf alle
Saumigen CMs als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und
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samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen) zuziiglich des Verfiigbaren
Eigenanteils oder des Verfugbaren Wahrungseigenanteils
(,Vorauszahlungsbetrag-Clearing-Mitglied-Bezogener-AntagevertustVerlust®).

Der Clearing-Mitglied-Bezogene-Anlageveriust-Verlust in Bezug auf einen vom
betreffenden Clearing-Mitglied gezahlten Verspéteten Zahlungsbetrag (in Bezug
auf jede Geschéaftsbankwahrung) ist das Produkt aus (A) dem Anlagevertust
Verlust und (B) dem Verhaltnis (i) der Summe der Verspéateten Zahlungsbetrage,
die auf die relevante Geschéaftsbankwéahrung lauten, die von dem relevanten
Clearing-Mitglied in Bezug auf sdmtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex
Clearing AG gezahlt wurden und (ii) der Summe der Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte in Form von Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten
Zahlungsbetrage und der Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die
relevante Geschaftsbankwéahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern an die
Eurex Clearing AG in Bezug auf sédmtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen
geleistet wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetragen
auf alle Saumigen CMs als Empféanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages
und sdmtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen) zuzuglich des Verfugbaren
Eigenanteils oder des Verfugbaren Wahrungseigenanteils (,Verspateter
Zahlungsbetrag-Clearing-Mitglied-Bezogener-ArtagevertustVerlust®).

Der Clearing-Mitglied-Bezogene-Anlageveridst-Verlust in Bezug auf einen
Korrespondierenden Einzahlungsbetrag, welcher sich auf das betreffende Saumige
CM als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages bezieht (in Bezug auf
jede Geschaftsbankwahrung), ist das Produkt aus (A) dem Anlageveriust-Verlust
und (B) dem Verhéltnis (i) der Summe der Korrespondierenden
Einzahlungsbetrage, welche sich auf das relevante Sdumige CM als Empfanger
eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages in Bezug auf samtliche
Grundlagenvereinbarungen beziehen, die auf die relevante
Geschaftshankwéahrung lauten und (i) der Summe der Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte in Form von Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten
Zahlungsbetrage und der Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die
relevante Geschéaftsbankwahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern an die
Eurex Clearing AG in Bezug auf samtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen
geleistet wurden (oder sich, im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetréagen
auf alle Saumigen CMs als Empféanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages
und samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen) zuziiglich des Verfugbaren
Eigenanteils oder des Verfuigbaren Wahrungseigenanteils (,Korrespondierender
Einzahlungsbetrag -Clearing-Mitglied-Bezogener-AnlagevertustVerlust®).

Die Eurex Clearing AG wird das Clearing-Mitglied Giber den Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlagevertust-Verlust (einschlielich des Margin-Clearing-Mitglied-
Bezogenen-AnlageverlustesVerlustes, des Vorauszahlungsbetrag-Clearing-
Mitglied-Bezogenen-AnlageveriustesVerlustes, des Verspateten Zahlungsbetrag-
Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlagevertustes-Verlustes und des
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Korrespondierenden Einzahlungsbetrag--Clearing-Mitglied-Bezogenen-
AnlageverlustesVerlustes, falls relevant) unverziglich schriftlich informieren (die

SnlageverlustVerlust-Mitteilung®).

(v)  Das Clearing-Mitglied hat den betreffenden Clearing-Mitglied-Bezogenen-
Anlageverlust-Verlust spatestens bis zu dem in der AnlageverustVerlust-Mitteilung
angegebenen Zeitpunkt an die Eurex Clearing AG zu Uberweisen. Kommt das
Clearing-Mitglied dem nicht bis zu dem in der ArlagevertustVerlust-Mitteilung
angegebenen Zeitpunkt nach, ist die Eurex Clearing AG berechtigt, einen Betrag in
Hobhe des Clearing-Mitglied-Bezogenen--Anlageverlusts-Verlustes gemaf dem
taglichen Geldzahlungsverfahren nach Ziffer 1.4.1 per Lastschriftverfahren vom
Geldkonto des Clearing-Mitglieds einzuziehen.

(vi)  Reduziert sich der Arlageveriust-Verlust durch eine Zahlung des Anlage-
Vertragspartners oder eines Dritten (der ,Ausgleichsbetrag®), nachdem das
Clearing-Mitglied seinen Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust-Verlust an die
Eurex Clearing AG geleistet hat oder die Eurex Clearing AG denjeden Uberschuss
gemal Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.4.1 Absatz (6) oder Ziffer 3.4.2 Absatz (3)
gezabhlt hat, verteilt die Eurex Clearing AG den Ausgleichsbetrag zwischen
samtlichen Clearing-Mitgliedern_und FCM-Clearing-Mitgliedern (wie in Ziffer 6
definiert), die ihren Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust-Verlust an die
Eurex Clearing AG geleistet haben oder einen solchen Uberschuss erhalten

haben, und-derEurex-Clearing-AG-unter entsprechender Anwendung des gemaf
Absatz (iii) oder (iv) berechneten Anteils an dem AnlagevertustVerlust.

(vii) Im Falle des Eintritts eines Anlageverustes-Verlustes kann das Clearing-Mitglied
von der Eurex Clearing AG nicht verlangen, dass die Eurex Clearing AG zunachst
die ihr gegeniiber dem Anlage-Vertragspartner (im Falle eines wegen einer Anlage
eingetretenen Verlustes) bzw. einem Dritten zustehenden Rechte bzw.
Sicherungsrechte geltend macht, bevor sie die Zahlung des Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlageveriusts-Verlustes von dem Clearing-Mitglied verlangen darf.
Hat die Eurex Clearing AG wegen des Eintritts eines Anlageverlusts-Verlustes die
Zahlung des Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageveriusts-Verlustes von dem
Clearing Mitglied verlangt, wird die Eurex Clearing AG jede erforderliche
MafRnahme ergreifen, um séamtliche Rechte oder Sicherungsrechte, die die Eurex
Clearing AG gegentiber dem Anlage-Vertragspartner oder einer dritten Partei
aufgrund des Anlageverlusts-Verlustes hat, durchzusetzten.

35 Zusétzliche Margin
@ [

(2) Voraussetzung fur den Anspruch der Eurex Clearing AG auf Gewahrung
Zusétzlicher Margin ist stets, dass der Eurex Clearing AG Umsténde bekannt
werden, die eine erhdhte Risikobewertung der Anspriiche der Eurex Clearing AG
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4.1

[.]

4.3

gegen das CIeanng Mltghed—em—FaH&emesQI@Ré-FGM—QJeaFmg-M&gheds

rechtfertlgen Dies kann msbesondere der Fall sein, wenn

[.]

[..]

(5) Das Clearing-Mitglied oder das Basis-Clearing-Mitglied ist verpflichtet, Zusatzliche
Margin im Einklang mit den in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den
Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, den ICM flr Spezifizierte Kunden-
Bestimmungen;-den-US-Clearingmodell-Bestimmungen bzw. den Basis-Clearing-
Mitglied-Bestimmungen aufgefuhrten Regelungen zu gewahren, die fur die
Gewahrung der betreffenden Margin gelten, fur die die Eurex Clearing AG
Zusatzliche Margin verlangt hat. Zusatzliche Margin, die der Eurex Clearing AG
gewahrt worden ist, wird Teil der betreffenden Margin und unterliegt den Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, den
ICM flr Spezifizierte Kunden-Bestimmungen,-den-US-Clearingmodel-
Bestimmungen bzw. den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen sowie den
Regelungen von Absatz (6), schrankt aber das Recht der Eurex Clearing AG zur
Geltendmachung von Margin Calls nicht ein.

® [.-]
Interne Konten

Kontenarten

Die Eurex Clearing AG er6ffnet und fihrt fur jedes Clearing-Mitglied-(bzw-—im-Falle-eines
OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitgheds,fir-dessen-OTC-IRS-FCM-Kunden) interne Konten,
auf denen die Transaktionen, Barbetrage und Margin des jeweiligen Clearing-Mitglieds
geman dieser Ziffer 4 und den besonderen Regelungen der Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen, der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen;- oder der ICM fur
Spezifizierte Kunden-Bestimmungen eder-derUS-Clearingmodell-Bestimmungen
verbucht werden. Darliber hinaus erdffnet und fuhrt die Eurex Clearing AG fur jedes
Basis-Clearing-Mitglied die in Ziffer 5 der Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen
aufgefiihrten internen Konten.

Interne Geldkonten

Die Eurex Clearing AG eréffnet und fihrt entsprechend den ndheren Bestimmungen der
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, der

ICM fiir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-der-US-Clearingmeodel-Bestimmungen und

der Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen interne Geldkonten. [...]
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4.6

Die Eurex Clearing AG erdéffnet und fihrt in Bezug auf die Margin entsprechend den
naheren Bestimmungen der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, der Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen, der ICM fir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen,-der

US-Clearingmedell-Bestimmungen und der Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen

interne Margin-Konten.

Einwande gegen Mitteilungen oder Reports in Bezug auf interne Konten,
Transaktionen oder Margin

Wenn die Eurex Clearing AG einem Clearing-Mitglied, Nicht-Clearing-Mitglied,
Reglstnerten KUﬂdGﬂ—@I@-#R%—PGM—KHHdGH—(GdGFdG%N@#@GH—Ql@-#R%—F@M—
oder Basis-
Clearlng Mltglled (oder dem fur dieses Basis-Clearing- Mltglled handelnden Clearing-
Agenten) Mitteilungen macht oder Berichte zur Verfligung stellt, einschlie3lich in Bezug
auf die internen Konten entsprechend dieser Ziffer 4, der Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen, der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, der ICM flr Spezifizierte
Kunden-Bestimmungen, derJS-Clearingmedell-Bestimmungens-der Basis-Clearing-
Mitglied-Bestimmungen oder der Besonderen Clearing-Bestimmungen, sowie in Bezug
auf Transaktionen,Margin oder Variation Margin, obliegt es dem jeweiligen Clearing-
Mitglied, N|cht Clearmg M|tg||ed dem Reglstrlerten Kunden—dem@l@-lR%—F@M—Kuﬂden

FGM-Kunden—handel{) bzw dem Basis- CIearlng Mltglled (oder dem far das betreffende
Basis-Clearing-Mitglied handelnden Clearing-Agenten), diese Mitteilungen und Berichte
der Eurex Clearing AG unverzuglich zu prifen; dies gilt auch bezlglich aller
Informationen und Daten, die das Clearing-Mitglied, das Nicht-Clearing-Mitglied, der

Reglstrlerte Kunde—de#@l@AR%—FGM—Kunde—(eder—daswweHg&@l@RS—F@M—

oder das Basis-
Clearlng Mltglled (oder der fur das betreffende Basis- Clearmg Mltglled handelnde
Clearing-Agent) Uber Dritte der Eurex Clearing AG Ubermittelt oder von der Eurex
Clearing AG erhalten hat.

Den Clearmg Mltglledern NICh'[ Clearing- Mltglledern Reg|str|erten Kunden—QIFG-lRS-

dmse&@l@-JRé‘:—FGM—Kuﬂden—handeH—) oder Basis- Clearlng M|tg||edern (oder dem far

das betreffende Basis-Clearing-Mitglied handelnden Clearing-Agenten) obliegt es, die
Eurex Clearing AG schriftlich oder per Fax Giber sdmtliche Fehler, Irrtimer,
Auslassungen, Abweichungen oder Unregelmé&Rigkeiten, die sie in den Mitteilungen und
Berichten feststellen, unverziglich zu informieren, spéatestens jedoch (i) zum Ende der
Pre-Trading-Periode fir die jeweilige Transaktionsart am néachstfolgenden Geschéftstag
(im Falle von Marktteilnehmern) oder (ii) bis 9:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
nachstfolgenden Geschéftstag (in allen tbrigen Fallen).
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Ausfallfonds

Die Eurex Clearing AG unterhalt den in dieser Ziffer 6 geregelten Ausfallfonds, der sich (i)
auf Transaktionen gemanR Kapitel Il bis VIII und, soweit in Kapitel 1X nicht anders
geregelt, auf Transaktionen gemaf Kapitel 1X und (ii) auf FCM-Clearing-Mitglied-
Transaktionen gemanR Kapitel Il der FCM-Bestimmungen (wie jeweils unten definiert)
bezieht (der ,Ausfallfonds*) zur Deckung der Gesicherten Anspriiche in Bezug auf den
Ausfallfonds (wie in Ziffer 6.2 definiert). Der Ausfallfonds hat keine Rechtspersonlichkeit.

Beitrdge zum Ausfallfonds werden nicht nur von den Clearing-Mitgliedern oder den
Clearing-Agenten nach MaRgabe dieser Ziffer 6 geleistet, sondern auch von FCM-
Clearing-Mitgliedern nach MalRgabe der FCM-Ausfall-Bestimmungen, die Bestandteil der
FCM-Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG sind, welche die
Rahmenbedingungen fiir das Clearing von Swap-Transaktionen enthalten.

Zusatzlich zu den in dieser Ziffer 6 an anderer Stelle definierten Begriffen haben die
folgenden Begriffe und Bezeichnungen folgende Bedeutung (einschlieRlich, wie
nachstehend angegeben, unter Bezugnahme auf die FCM-Clearing-Bedingungen oder

Teile davon):

"Betroffenes FCM-Clearing-Mitglied" (Affected FCM Clearing Member) bezeichnet ein
FCM-Clearing-Mitglied, in Bezug auf das ein FCM-Clearing-Mitglied-
Beendigungszeitpunkt eingetreten ist.

"Betroffener FCM Beitrag" (Affected FCM Contribution) hat die dem Begriff "Affected
FCM Contribution" in Ziffer 3.2.1 Absatz (1) der FCM-Ausfall-Bestimmungen
zugewiesene Bedeutung.

"ECM-Ausfall-Bestimmungen" (FCM Default Rules) bezeichnet die deutschem
Sachrecht unterliegenden Bestimmungen der Eurex Clearing AG hinsichtlich des
Ausfallfonds und bestimmter Aspekte des Default Management-Prozesses der Eurex
Clearing AG in Bezug auf die FCM-Clearing-Mitglieder in der jeweils giiltigen Fassung.

"FCM Beitrag" (FCM Contribution) bezeichnet einen Beitrag eines FCM-Clearing-
Mitglieds zum Ausfallfonds gemaR Ziffer 3.1 der FCM-Ausfall-Bestimmungen.

"ECM Beitragspflicht" (FCM Contribution Requirement) hat die dem Begriff "FCM
Contribution Requirement" in Ziffer 3.1.1 Absatz (2) der FCM-Ausfall-Bestimmungen
zugewiesene Bedeutung.

"FCM-Bestimmungen" (FCM Regulations of Eurex Clearing AG) bezeichnet die dem
Sachrecht der Vereinigten Staaten und des Bundesstaates New York unterliegenden
Bestimmungen der Eurex Clearing AG hinsichtlich des Clearings von Swap-
Transaktionen in der jeweils giltigen Fassung.
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"FECM-Clearing-Bedingungen" (FCM Clearing Conditions of Eurex Clearing AG)
bezeichnet die Bestimmungen der Eurex Clearing AG in Bezug auf das Clearing von
Swap-Transaktionen durch FCM-Clearing-Mitglieder, welche insbesondere die FCM-
Bestimmungen und die FCM-Ausfall-Bestimmungen (alle in der jeweils giltigen Fassung)
umfassen.

"FCM-Clearing-Bedingungen-Beendigungsgrund" (FCM Clearing Conditions
Termination Event) bezeichnet in Bezug auf ein FCM-Clearing-Mitglied einen
Beendigungsgrund, der in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 9.2.1 der FCM-Bestimmungen als
"Termination Event" definiert ist.

"ECM-Clearing-Bedingungen-Geschéftstaq" (FCM Clearing Conditions Business Day)
bezeichnet einen Geschaftstag, wie er in den FCM-Bestimmungen unter dem Begriff
"Business Day" definiert ist.

"FCM-Clearing-Bedingungen-Gesicherte Anspriche in Bezug auf den Ausfallfonds”
(ECM Clearing Conditions Default Fund Secured Claims) bezeichnet die Gesicherten
Anspriiche in Bezug auf den Ausfallfonds, wie sie in Ziffer 3.2 der FCM-Ausfall-
Bestimmungen unter dem Begriff "Default Fund Secured Claims" definiert sind.

"FCM-Clearing-Bedingungen-Insolvenz-Beendigungsgrund" (FCM Clearing
Conditions Insolvency Termination Event) bezeichnet in Bezug auf ein FCM-Clearing-
Mitglied einen Insolvenz-Beendigungsgrund, wie er in Kapitel | Ziffer 9.2.2 der FCM-
Bestimmungen unter dem Begriff "Insolvency Termination Event" definiert ist.

"ECM-Clearing-Bedingungen-Verwertungsereignis" (FCM Clearing Conditions
Realisation Event) hat die dem Begriff " FCM Clearing Conditions Realisation Event" in
Ziffer 3.2 der FCM-Ausfall-Bestimmungen zugewiesene Bedeutung.

"ECM-Clearing-Lizenz" (FCM Clearing License) bezeichnet eine einem FCM-Clearing-
Mitglied von der Eurex Clearing AG gemafl Kapitel | Ziffer 2 der FCM-Bestimmungen
erteilte Clearing-Lizenz.

"FECM-Clearing-Mitglied" (FCM Clearing Member) bezeichnet ein Unternehmen, dem
eine FCM-Clearing-Lizenz von der Eurex Clearing AG gemal Kapitel | Ziffer 2 der FCM-
Bestimmungen erteilt wurde.

"FCM-Clearing-Mitglied-Beendigungszeitpunkt" (FCM Clearing Member Termination
Time) bezeichnet einen FCM-Clearing-Mitglied-Beendigungszeitpunkt (wie in Kapitel |
Ziffer 9.2.3 der FCM-Bestimmungen als "FCM Clearing Member Termination Time"
definiert) oder einen FCM-Kunden Beendigungszeitpunkt (wie in Kapitel | Ziffer 9.3 der
FCM-Bestimmungen als "FCM Client Termination Time" definiert).

"FCM-Clearing-Mitglied-Transaktion" (FCM Clearing Member Transaction) bezeichnet
ein Swap-Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen FCM-
Clearing-Mitglied nach den FCM-Bestimmungen und umfasst Eigentransaktionen sowie
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6.1

6.1.1

FCM-Kunden-Transaktionen (wie in Kapitel | Ziffer 1.3.2 der FCM-Bestimmungen als
"Own Transactions" bzw. "FCM Client Transactions" definiert) eines solchen FCM-
Clearing-Mitglieds.

"FECM-Clearing-Wahrung" (FCM Clearing Currency) ist Euro (EUR).

"FCM-Uberschuss-Beitrag" (FCM Excess Contribution) bezeichnet einen Uberschuss-
Beitrag des FCM-Clearing-Mitglieds zum Ausfallfonds, wie dieser in Ziffer 3.1.1
Absatz (4) der FECM-Ausfall-Bestimmungen als "FCM Excess Contribution" definiert ist.

"ECM-Zusaétzlicher-Beitrag" (FCM Further Contribution) hat die dem Begriff "EFCM
Further Contribution" in Ziffer 3.3.1 Absatz (3) der FCM-Ausfall-Bestimmungen
zugewiesene Bedeutung.

"FCM-Nicht-Bietender-Teilnehmer" (FCM Non-Bidding Participant) bezeichnet jeden
FCM-Pflichtteilnehmer (wie in Ziffer 4.3.3 Absatz (2) der FCM-Ausfall-Bestimmungen als
"FCM Mandatory Participant” definiert), der kein Pflichtgebot fir eine relevante Auktions-
Einheit nach Mal3gabe der DM Auktions-Regeln wahrend einer solchen DM-Auktion

abgibt.

“Initial Margin” hat in Bezug auf ein FCM-Clearing-Mitglied die in Kapitel | Ziffer 1.2.1 der
FCM-Bestimmungen zugewiesene Bedeutung.

"Nicht Betroffener FCM Beitrag" (Non-Affected FCM Contribution) hat die dem Beqriff
"Non-Affected FCM Contribution" in Ziffer 3.2.1 Absatz (7) der FCM-Ausfall-
Bestimmungen zugewiesene Bedeutung.

“Nicht Betroffenes FCM-Clearing-Mitglied” (Non-Affected FCM Clearing Member) hat
die dem Begriff "Non-Affected FCM Clearing Member" in Ziffer 2 der FCM-Ausfall-
Bestimmungen zugewiesene Bedeutung.

"Swap-Transaktion" (Swap Transaction) hat die dem Begriff "Swap Transaction" in
Kapitel | Ziffer 1.1.1 der FCM-Bestimmungen zugewiesene Bedeutung.

"Zinsderivat-Transaktion" (Interest Rate Derivative Transaction) hat die dem Begriff
"Interest Rate Derivative Transaction" in Kapitel | Ziffer 1.1.5 der FCM-Bestimmungen
zugewiesene Bedeutung.

Beitrage zum Ausfallfonds

Beitrdge und Berechnung der Beitrdge zum Ausfallfonds

(1) Unbeschadet der einem Clearing-Mitglied nach den Clearing-Bedingungen
obliegenden Margin-Verpflichtungen zahlt (i) jedes Clearing-Mitglied und (ii) nach
MaRgabe von Ziffer 9 dieser Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen jeder Clearing-
Agent separat fur jedes seiner Basis-Clearing-Mitglieder Beitrdge in den Ausfallfonds
entsprechend den ndheren Bestimmungen in dieser Ziffer 6 (ein Beitrag geman (i)
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6.1.2

)

®)
“4)

ein ,CM Beitrag”“ und ein Beitrag gemabp (ii) ein ,BCM Beitrag“ und jeder dieser
Beitrdge zu dem Ausfallfonds_und jeder FCM Beitrag jeweils ein ,Beitrag®).

Die Eurex Clearing AG bestimmt jeweils die Hohe der von einem Clearing-Mitglied
oder-Clearing-Agenten-zu leistenden und aufrechtzuerhaltenden CM Beitrage und
die H6he der von einem Clearing-Agenten zu leistenden und aufrechtzuerhaltenden
BCM Beitrage (jeweils eine ,Beitragspflicht®) entsprechend der jeweils
anwendbaren, von der Eurex Clearing AG gemal Ziffer 16.1 veroffentlichten
Berechnungsmethode (die ,Beitragsberechnungsmethode®); eine so
veroffentlichte Beitragsberechnungsmethode ist Teil der Clearing-Bedingungen.

Die Grundlage fir die Berechnung der Beitragspflicht (i) eines Clearing-Mitglieds
sind alle Transaktlonen dleses Clearmg MltglledS—QHHd—hm%Gh{lﬁ%h—e{-Hes—Q:FG-l-Rg-

(elne ~CM Beltragspfllcht“) und (||) eines Clearing- Agenten fur ein Basis- Cleanng-
Mitglied sind alle Basis-Clearing-Mitglieder Transaktionen dieses Basis-Clearing-
Mitglieds (eine ,BCM Beitragspflicht®). [...]

[.]

Das Clearing-Mitglied kann in Bezug auf den jeweiligen CM- Beitrag oder der
Clearing-Agent kann in Bezug auf den jeweiligen BCM- Beitrag gemaf Ziffer 6.1.2
Geldbetrage und Wertpapiere an die Eurex Clearing AG liefern, die Uber den Betrag
der jeweiligen CM Beitragspflicht oder der jeweiligen BCM Beitragspflicht
hinausgehen (jeder Uberschuss und jeder FCM-Uberschuss-Beitrag, der
,Uberschuss-Bbeitrag*).

Bereitstellung der Beitrage zum Ausfallfonds

[...
(3)

(4)

Leistet ein Clearing-Mitglied oder ein Clearing-Agent den jeweiligen CM Beitrag oder
Zusatzlichen-BCM Beitrag-(wie-in-Ziffer 6.-3-definiert) nicht innerhalb von finf
Geschéftstagen in voller Hohe, so ist die Eurex Clearing AG berechtigt, den
jeweiligen CM (Zusétzlichen)-Beitrag oder BCM Beitrag zum betreffenden
Ausfallfonds (bzw. dessen ausstehende Teile) beim jeweiligen Clearing-Mitglied
oder Clearing-Agenten gemaf dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach

Ziffer 1.4.1 einzuziehen.

In Bezug auf Wertpapiere, die der Eurex Clearing AG von dem Clearing-Mitglied
oder dem Clearing-Agenten unter Verwendung von Wertpapierkonten bei der
Clearstream Banking AG (einschlie3lich Xemac) als CM Beitrdge oder BCM
Beitrdge bereitgestellt werden, behélt sich die Eurex Clearing AG das Recht vor,
diese Wertpapiere nach eigenem Ermessen zur Unterstiitzung ihrer
Geschéftstatigkeit als zentrale Gegenpartei fir die Zwecke des
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6.1.3

6.2

Liquiditatsmanagements in Bezug auf ihre Clearing-Tatigkeit fur die Refinanzierung
Uber das Eurosystem oder den Abschluss von Repo-Transaktionen mit gewerblichen
Gegenparteien zu verwenden.

Das in Anhang 12 der Clearing-Bedingungen enthaltene Informationsblatt geman
Artikel 15 der Verordnung tber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung (Verordnung (EU)
2015/2365) findet auf die Eurex Clearing AG und das Clearing-Mitglied oder den
Clearing-Agenten Anwendung, sofern das Clearing-Mitglied oder der Clearing-Agent
der Eurex Clearing AG unter Verwendung von Wertpapierkonten bei der
Clearstream Banking AG (einschlie3lich Xemac) Wertpapiere als CM Beitrdge bzw.

BCM Beitrage liefert.

Zugeordnete Eigenmittel der Eurex Clearing AG und Beitrage zum Ausfallfonds

Die Eurex Clearing AG wird dem Ausfallfonds Eigenmittel (der ,Zugeordnete Betrag®)
zuordnen, die im Fall des Eintritts eines Beendigungstags in Bezug auf ein oder mehrere
Clearing-Mitglieder, eder-im Fall des Eintritts eines Basis-Clearing-Mitglied-
Beendigungstags in Bezug auf ein oder mehrere Basis-Clearing-Mitglieder oder im Fall
des Eintritts eines FCM-Clearing-Mitglied-Beendigungszeitpunktes in Bezug auf ein oder
mehrere FCM-Clearing-Mitglieder verwendet werden. Der Zugeordnete Betrag wird auf
der Website der Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com) veréffentlicht.

Verwertung des Ausfallfonds

Die Eurex Clearing AG hat einen Anspruch auf Zahlung der Gesicherten Anspriche in
Bezug auf den Ausfallfonds-(wie-rachstehend-definiert) gegen (i) das Betroffene
Clearing-Mitglied und (ii) jedes sonstige Clearing-Mitglied (einschlief3lich Nicht
Betroffener Clearing-Mitglieder und BCM Betroffenes Clearing-Mitglied), wobei die
Anspruche geman (ii) jedoch nur nach einem Verwertungsereignis-(wie-nachstehend
definierty fallig werden und nur aus den CM Beitragen bzw. BCM Beitragen und,
vorbehaltlich dieser Ziffer 6.2 und Ziffer 6.3, aus den CM Zusatzlichen Beitragen bzw.
BCM Zusatzlichen Beitragen zahlbar sind;-. Das Recht der Eurex Clearing AG, von FCM-
Clearing-Mitglieder eingezahlte Beitrdge zu verwenden, bleibt unberiihrt. Ddie in

Ziffer 6.2.1 festgelegte Reihenfolge findet Anwendung.

Die folgenden Begriffe haben die folgende Bedeutung:

.Betroffenes Clearing-Mitglied“ bezeichnet je nach Kontext ein CM Betroffenes
Clearing-Mitglied oder ein BCM Betroffenes Clearing-Mitglied.

,BCM Betroffenes Clearing-Mitglied“ bezeichnet ein Clearing-Mitglied, das Clearing-
Agent eines Basis-Clearing-Mitglied ist, in Bezug auf das ein Basis-Clearing-Mitgled
Mitglied-Beendigungstag eingetreten ist.
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,CM Betroffenes Clearing-Mitglied” bezeichnet ein Clearing-Mitglied bezliglich dessen
ein Beendigungstag eingetreten ist.

.Gesicherte Anspriche in Bezug auf den Ausfallfonds® sind-umfassen:

(i) alle Anspriiche der Eurex Clearing AG auf Zahlung von Betragen, die notwendig

(i)

sind, um die Verluste und die finanziellen Folgen einer Beendigung oder einer Basis-
Clearing-Mitglied Beendigung bezlglich aller Liquidationsgruppen und/oder
Beendeten Transaktionen (wie in Ziffer 7.5 definiert) im Anwendungsbereich des
Ausfallfonds und insbesondere den oder die ausstehenden Differenzanspriche (wie
in Unterabschnitt A Ziffer 6.3.2 der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen,
Unterabschnitt A Ziffer 7.3.2 der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, Ziffer
11.2 der ICM fir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-Ziffer-8.6-3-derUS-
Clearingmodell-Bestimmungen und Ziffer 10.5.2 der Basis-Clearing-Mitglied-

Bestimmungen definiert) der Eurex Clearing AG gegen das Betroffene Clearlng-

M#g#ed—au&ée#@l@-LRS—FGM—GleanngM%ghed—@a#&nﬂe} oder sein betreffendes

Basis-Clearing-Mitglied auszugleichen_("Clearing-Bedingungen Gesicherte-
Anspriche in Bezug auf den Ausfallfonds™)-; und

die FCM-Clearing-Bedingungen-Gesicherte-Anspriiche in Bezug auf den

Ausfallfonds.

,Nicht Betroffenes Clearing-Mitglied“ bezeichnet ein Clearing-Mitglied, das kein

Betroffenes Clearing-Mitglied ist.

Ein ,Verwertungsereignis“ bezeichnet:

()

Ein "Clearing-Bedingungen-Verwertungsereignis", das dann eintritttritt-ein, wenn

(ii)

nach einer Beendigung oder einer Basis-Clearing-Mitglied Beendigung die
Bestimmungen in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen (dort insbesondere
Unterabschnitt A Ziffer 6), den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen (dort
insbesondere Unterabschnitt A Ziffer 7), den ICM fur Spezifizierte Kunden-
Bestimmungen (dort insbesondere Ziffer 11),-den-US-Clearingmeodell-Bestimmungen
{dertinsbesondere-Ziffer-8) oder den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen (dort

insbesondere Ziffern 10 und 11) betreffend die Folgen eines Beendigungstages oder
eines Basis-Clearing-Mitglied-Mitglied-Beendigungstags--angewendet wurden,
und/oder

-ein FCM-Clearing-Bedingungen-Verwertungsereignis.
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6.2.1 Im Falle eines Verwertungsereignisses werden die {Zusatzlichen)-Beitrdge und die

Zusétzlichen Beitrdge (bei Interim-Teilnehmern wie in den besonderen Bestimmungen in
Unterabschnitt A Ziffer 15 der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen modifiziert) in der
folgenden Re|henfolge im H|an|ck aufjede ,,MaBgebllche L|qU|dat|onsgruppe—d—h—jede

Zﬂer—?—'f»deﬁmeﬁ-}gehem verwertet (Wobel die Absatze (l) bis (12) dleser Relhenfolge

jeweils auf alle MaRRgeblichen Liquidationsgruppen gleichzeitig anzuwenden sind, bevor
der jeweils nachste Absatz angewendet wird, und wobei sdmtliche Beendeten
Transaktionen_und samtliche Beendeten FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen, die nicht
Teil einer Liguidationsgruppe sind, fur die Zwecke dieser Ziffer 6 gemeinsam wie eine
~Mafdgebliche Liquidationsgruppe* behandelt werden):

(1) Erstens, der anwendbare Liquidationsgruppen-Anteil (i) der CM Beitréage und (soweit
vorhanden) der-etwaige Uberschuss-Beitrage des CM Betroffenen Clearing-
Mitglieds (diese CM Beitrage_und etwaige Uberschuss-Beitrége, die ,Betroffenen

CM Beitrage®) oder (ii) ederderanwendbare-Ligquidationsgruppen-Anteil-der BCM

Beitrage und {soweit-vorhanden)-der-etwaiger Uberschuss-Beitrage des BCM
Betroffenen Clearing-Mitglieds fir das Basis-Clearing-Mitglied in Bezug auf das ein

Basis-Clearing-Mitglied-Mitglied-Beendigungstag eingetreten ist (dieses Basis
Clearing Mitglied, der ,Betroffene BCM® und dieser BCM Beitrag_und dieser etwaige
Uberschuss-Beitrag, der ,Betroffene BCM Beitrag“)_oder (iii) der Betroffenen FCM
Beitrage und etwaiger Uberschuss-Beitrage;;

(2) Zzweitens, der anwendbare Liquidationsgruppen-Anteil der etwaigen verbleibenden
(i) Betroffenen CM Beitrage, des-CMBetroffenen-Clearing-Mitglieds-oder-der
etwaigen-verbleibenden(ii) der Betroffenen BCM Beitrage des-BCM-Betroffenen
Clearing-Mitghedsoder (iii) der Betroffenen FCM Beitrage;;

@ [-1s
@ [-1s
® [
©® [-1Is

(7) Siebtens, der anwendbare Liquidationsgruppen-Anteil (i) der CM Beitrage, die keine
Betroffenen CM Beitrage sind (,Nicht Betroffene CM Beitrage*) und der BCM
Beitrdge, die keine Betroffene BCM Beitrage sind (,Nicht Betroffene BCM
Beitrage®) aller Clearing-Mitglieder bzw. Clearing-Agenten, die in Bezug auf die
betreffendemindestens eine{n)} DM-Auktion{en} in der betreffenden
Liguidationsgruppefwie-inZiffer 7-5-3-Abs—{1)-definiert) CM Nicht-Bietende

Teilnehmer sind,-gemaR-Ziffer 7.5:3-Abs—(5)-sind-sewie (ii) der Nicht Betroffenen
BCM Beitrdge des CM Betroffenen Clearing-Mitglieds_sowie (iii) der Nicht

Betroffenen FCM Beitrage von allen FCM-Clearing-Mitgliedern, die FCM Nicht-
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(8)

©)

Bietende-Teilnehmer in Bezug auf mindestens eine DM-Auktion in der betreffenden
Liquidationsgruppe sind;;

Achtens, der anwendbare Liquidationsgruppen-Anteil der etwaigen verbleibenden (i)
Nicht Betroffenen CM Beitrédge und der Nicht Betroffenen BCM Beitrage aller
Clearing-Mitglieder bzw. Clearing-Agenten, die in Bezug auf die-mindestens eine
DM-Auktion in der betreffenden Liquidationsgruppe betreffende{n)}-BM-Auktion{en)
{wieinZiffer 7-.5-3-Abs{1)-definier)CM Nicht-Bietende Teilnehmer gemal
Zitfer7-5:3-Abs—{(5)-sind-sewie, (ii) der-Nicht Betroffenen BCM Beitrdge des CM
Betroffenen Clearing-Mitglieds_sowie (iii) Nicht Betroffenen FCM Beitrdge von allen
FCM-Clearing-Mitgliedern, die FCM Nicht-Bietende-Teilnehmer in Bezug auf
mindestens eine DM-Auktion in der betreffenden Liquidationsgruppe sind:;

Neuntens, der anwendbare Liquidationsgruppen-Anteil (i) der Nicht Betroffenen CM
Beitrdge und der Nicht Betroffenen BCM Beitrége aller Clearing-Mitglieder bzw.
Clearing-Agenten, die keine CM Nicht-Bietenden Teilnehmer in Bezug auf die
betreffende Liguidationsgruppe sind, unter Ausschluss aller Nicht Betroffenen BCM
Beitrdge des CM Betroffenen Clearing-Mitglieds, und (ii) der Nicht Betroffenen FCM
Beitrédge von allen FCM-Clearing-Mitgliedern, die keine FCM Nicht-Bietende-
Teilnehmer in Bezug auf die betreffende Liquidationsgruppe sind:;

(10) zZehntens, der anwendbare Liquidationsgruppen-Anteil (i) der etwaigen

verbleibenden Nicht Betroffenen CM Beitrage und der Nicht Betroffenen BCM
Beitrage aller Clearing-Mitglieder bzw. Clearing-Agenten, die keine CM Nicht-
Bietenden Teilnehmer in Bezug auf die betreffende Liguidationsgruppe sind, unter
Ausschluss aller Nicht Betroffenen BCM Beitrdge des CM Betroffenen Clearing-
Mitglieds, und (ii) der etwaigen verbleibenden Nicht Betroffenen FCM Beitrdge von
allen FCM-Clearing-Mitgliedern, die keine FCM Nicht-Bietende-Teilnehmer in Bezug
auf die betreffende Liguidationsgruppe sind:;

(11) Elftens, der anwendbare Liquidationsgruppen-Anteil (i) der CM Zusatzlichen

Beitrdge und Nicht Betroffene BCM Zusétzlichen Beitrage {wie-unten-definiert)-aller
Clearing-Mitglieder bzw. Clearing-Agenten, die in Bezug auf die
betreffende(mymindestens eine DM-Auktion_in der betreffenden Liquidationsgruppe
sind, und (ii) der FCM Zusatzlichen Beitrage von allen FCM-Clearing-Mitgliedern, die
FCM Nicht-Bietende Teilnehmer in Bezug auf mindestens eine DM-Auktion in der

betreffenden Liguidationsgruppe sind{en){wie-in-Ziffer7-5-3-Abs—{1)-definiert)-Nicht-
Bietende TeilnehmergemalR-Ziffer 7.5-3-Abs—{(5)-sind;; und

(12) zwdlftens, ()-der anwendbare Liquidationsgruppen-Anteil (i) der CM Zusétzlichen

Beitrage und der Nicht Betroffenen BCM Zusatzlichen Beitréage aller anderen
Clearing-Mitglieder, die keine CM Nicht-Bietenden Teilnehmer in Bezug auf die

betreffende Liquidationsgruppe sind, ure-(ii) deranwendbare-Liguidationsgruppen-
Anteil-des Zusatzlichen Zugeordneten Betrags_und (iii) der FCM Zusétzlichen
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Beitrdge von allen FCM-Clearing-Mitgliedern, die keine FCM Nicht-Bietende
Teilnehmer in Bezug auf die betreffende Liquidationsgruppe sind;

die Eurex Clearing AG wird den anwendbaren Liquidationsgruppen-Anteil (i) der CM
Zusétzlichen Beitrage und der Nicht Betroffenen BCM Zusétzlichen Beitrége aller
Clearing-Mitglieder, die keine Nicht-Bietenden Teilnehmer sind, (i) der FCM Zusatzlichen
Beitrédge aller FCM Clearing-Mitglieder, die keine Nicht-Bietenden Teilnehmer sind und

(iii)-denanwendbaren-Liguidationsgruppen-Antell des Zusatzlichen Zugeordneten

Betrags jeweils anteilig verwerten;

die Summe samtlicher Zusétzlich Zugeordneter Betrdge in Bezug auf sémtliche
Liguidationsgruppen darf den Betrag von EUR 300.000.000 nicht tberschreiten.

"MaRgebliche Liquidationsgruppe" bezeichnet jede Liquidationsgruppe (wie in
Ziffer 7.5.1 definiert), zu der Beendete Transaktionen (wie in Ziffer 7.5 definiert) gehéren.

,<Liquidationsgruppen-Anteil* bezeichnet in Bezug auf jede MaRRgebliche
Liquidationsgruppe den Teil des Betrags, der jeweils gemaR den Absatzen (1) — (12) zur
Verwertung zur Verfigung steht und der wie folgt bestimmt wird:

() In Bezug auf Absatz (1), (I) fi~einrenim Falle eines Betroffenen CM Beitrags, das
Verhéltnis des (A) auf diese Mal3gebliche Liquidationsgruppe entfallenden Teils der
CM Beitragspflicht des CM Betroffenen Clearing-Mitglieds zu (B) der gesamten CM
Beitragspflicht des CM Betroffenen Clearing-Mitglieds, urd-(Il) fieinenim Falle
eines Betroffenen BCM Beitrags, das Verhéltnis des (A) auf diese Mal3gebliche
Liquidationsgruppe entfallenden Teils der BCM Beitragspflicht fii-den-des
Betroffenen BCMs zu (B) der gesamten BCM Beitragspflicht fur den Betroffenen
BCM_und (Ill) im Falle eines Betroffenen FCM Beitrags, das Verhaltnis (A) des auf
diese MaRRgebliche Liguidationsgruppe entfallenden Teils der FCM Beitragspflicht
des Betroffenen FCM-Clearing-Mitglieds zu (B) der gesamten FCM Beitragspflicht
des Betroffene FCM-Clearing-Mitglieds,

(i) in Bezug auf den Absatz (2), () fi—einrenim Falle eines Betroffenen CM Beitrags,
das Verhaltnis des (A) auf diese MalRgebliche Liquidationsgruppe entfallenden Teils
der CM Beitragspflicht des CM Betroffenen Clearing-Mitglieds zu (B) der gesamten
CM Beitragspflicht des CM Betroffenen Clearing-Mitglieds, urd-(11) fireirenim Falle
eines Betroffenen BCM Beitrags, das Verhaltnis des (A) auf diese Maf3gebliche
Liquidationsgruppe entfallenden Teils der BCM Beitragspflicht far-dendes
Betroffenen BCM zu (B) der gesamten BCM Beitragspflicht fir den Betroffenen BCM
und (Il) im Falle eines Betroffenen FCM Beitrags, das Verhaltnis des (A) des auf
diese MaRgebliche Liquidationsgruppe entfallenden Teils der FCM Beitragspflicht
des Betroffenen FCM-Clearing-Mitglieds zu (B) der gesamten FCM Beitragspflicht
fur das Betroffene FCM-Clearing-Mitglied (wobei im Fall von (1), (1) und (111)
MaRgebliche Liguidationsgruppen, bezuglich derer die jeweiligen Anspriiche bereits
gemal Absatz (1) erfullt worden sind, jeweils nicht berticksichtigt werden),
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(i) [...]
(iv) [...]
(v) in Bezug auf Absatz (5), das Verhaltnis des (A) auf diese Mal3gebliche

(vi)

(vii)

Liguidationsgruppe entfallenden Teils der Summe der Initial Margin Verpflichtung
(nach den Clearing-Bedingungen und den FCM-Bestimmungen) und der Additional
Margin Verpflichtung zur (B) Summe der Initial Margin Verpflichtung (nach den
Clearing-Bedingungen und nach den FCM-Bestimmungen) und der Additional
Margin Verpflichtung fir alle MaRgeblichen Liquidationsgruppen,

in Bezug auf Absatz (6), das Verhéltnis des (A) auf diese MalRgebliche
Liquidationsgruppe entfallenden Teils der Summe der Initial Margin Verpflichtung
(nach den Clearing-Bedingungen und den FCM-Bestimmungen) und der Additional
Margin Verpflichtung zur (B) Summe der Initial Margin Verpflichtung (nach den
Clearing-Bedingungen und den FCM-Bestimmungen) und der Additional Margin
Verpflichtung fur alle MaRRgeblichen Liquidationsgruppen (wobei Maf3gebliche
Liquidationsgruppen, bezuglich derer die jeweiligen Anspriiche bereits gemaf den
entsprechenden vorstehenden Absatzen erfillt worden sind, jeweils nicht
berlcksichtigt werden),

in Bezug auf die Absatze (7) und (9), (I) fireirenim Falle eines Nicht Betroffenen
CM Beitrags, das Verhéltnis des (A) auf diese Mal3gebliche Liquidationsgruppe
entfallenden Teils der CM Beitragspflicht des jeweiligen Clearing-Mitglieds zu (B) der
gesamten CM Beitragspflicht des Clearing-Mitglieds, und-(Il) fireinrenim Falle eines
Nicht Betroffenen BCM Beitrags, das Verhaltnis des (A) auf diese Mal3gebliche
Liguidationsgruppe entfallenden Teils der BCM Beitragspflicht fur das jeweilige
Basis-Clearing-Mitglieds zu (B) der gesamten BCM Beitragspflicht fur das jeweilige
Basis-Clearing-Mitglied_und (IIl) im Falle eines Nicht Betroffenen FCM Beitrags, das
Verhéltnis des (A) auf diese Mal3gebliche Liguidationsgruppe entfallenden Teils der
FCM Beitragspflicht fir das jeweilige FCM-Clearing-Mitglied zu (B) der gesamten
FCM Beitragspflicht fur das jeweilige FCM-Clearing-Mitglied,

(viii) in Bezug auf die Absétze (8) und (10), () fi—eirenim Falle eines Nicht Betroffenen

CM Beitrags, das Verhdltnis des (A) auf diese Mal3gebliche Liquidationsgruppe
entfallenden Teils der CM Beitragspflicht des jeweiligen Clearing-Mitglieds zu (B) der
gesamten CM Beitragspflicht des Clearing-Mitglieds, und-(Il) fieirenim Falle eines
Nicht Betroffenen BCM Beitrag, das Verhaltnis des (A) auf diese MalRgebliche
Liquidationsgruppe entfallenden Teils der BCM Beitragspflicht fur das jeweilige
Basis-Clearing-Mitglieds zu (B) der gesamten BCM Beitragspflicht fir das jeweilige
Basis-Clearing-Mitglied_und (lII) im Falle eines Nicht Betroffenen FCM Beitrags, das
Verhaltnis des (A) auf diese MafRRgebliche Liguidationsgruppe entfallenden Teils der
FCM Beitragspflicht fur das jeweilige FCM-Clearing-Mitglied zu (B) der gesamten
FCM Beitragspflicht fir das jeweilige FCM-Clearing-Mitglied (wobei im Fall von (1),
(1) und (Ill) Maf3gebliche Liguidationsgruppen, beziiglich derer die jeweiligen
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Anspriiche bereits gemaf den entsprechenden vorstehenden Absatzen erfillt
worden sind, jeweils nicht beriicksichtigt werden), und

(ix) in Bezug auf die Absatze (11) und (12), () féreinenim Falle eines CM Zusatzlichen
Beitrags, das Verhaltnis des (A) auf diese MalR3gebliche Liquidationsgruppe
entfallenden Teils der Beitragspflicht CM Zusétzliche Beitrdge des jeweiligen
Clearing-Mitglieds bereitzustellen und (B) der gesamten Beitragspflicht des
jeweiligen Clearing-Mitglieds Nicht Betroffene CM Zuséatzliche Beitrage
bereitzustellen und (Il) fi—einenim Falle eines Nicht Betroffenen BCM Zusétzlichen
Beitrag, das Verhaltnis des (A) auf diese MalRgebliche Liquidationsgruppe
entfallenden Teils der Beitragspflicht Nicht Betroffene BCM Zusatzliche Beitrage fir
das jeweilige Basis-Clearing-Mitglied bereitzustellen und (B) der gesamten
Beitragspflicht Nicht Betroffene BCM Zusatzliche Beitrage fur das jeweilige Basis-
Clearing-Mitglied bereitzustellen, (I1I) im Falle einer FCM Zusétzlichen Beitragspflicht
das Verhaltnis des (A) des auf diese Mal3gebliche Liguidationsgruppe entfallenden
Teils der Beitragspflicht FCM Zusétzliche Beitrdge des betreffenden FCM-Clearing-
Mitglieds bereitzustellen zu (B) der Beitragspflicht FCM Zusétzliche Beitrdge des
betreffenden FCM-Clearing-Mitglieds bereitzustellen und (HV) fardenim Falle eines
(in Absatz 12 genannten) Zusatzlichen Zugeordneten Betrags, das Produkt aus (a)
dem anwendbaren Liquidationsgruppen-Anteil, der in Bezug auf den Zugeordneten
Betrag gemaR Absatz (v) bestimmt wird, und (b) dem Verhéltnis (A) der Summe aller
Zusatzlichen Beitrage, die in Bezug auf diese MalRRgebliche Liquidationsgruppe
tatsachlich an die Eurex Clearing AG geleistet wurden, und (B) der Summe
samtlicher Zusatzlicher Beitrage, die die Eurex Clearing AG in Bezug auf die
MaRgebliche Liquidationsgruppe bis zur Haftungsgrenze verlangen kann.

Sind im Fall der Abséatze (7) bis (12) hinsichtlich einer bestimmten Mafl3geblichen
Liquidationsgruppe die Nicht Betroffenen CM Beitrdge (oder CM Zusétzliche Beitrage),
oder-Nicht Betroffenen BCM Beitrage (oder Nicht Betroffene BCM Zusatzliche Beitrage)
oder die Nicht Betroffenen FCM Beitrédge (oder FCM Zusatzliche Beitrége) mehrerer
Clearing-Mitglieder oder FCM-Clearing-Mitglieder noch verflgbar und ist der zur Erflllung
der Anspriche in Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Liquidationsgruppe bendétigte
Betrag geringer als die verfugbaren Nicht Betroffenen CM Beitrage (und CM Zusatzlichen
Beitrage), und-Nicht Betroffenen BCM Beitrdge (oder Nicht Betroffenen BCM
Zusatzlichen Beitrage) und Nicht Betroffenen FCM Beitrage (oder FCM Zusatlichen
Beitrdge), so ist hinsichtlich jedes dieser Clearing-Mitglieder oder FCM Clearing
Mitglieder (die im Falle der Absétze (7) und (8) sowie des Absatzes (11) auf CM Nicht-
Bietende Teilnehmer und FCM Nicht-Bietende Teilnehmer beschrénkt sind) nur der Nicht

Betroffene Anteil des-NichtBetroffenen{B)CMs-gemal dem jeweils geltenden Absatz zu

verwerten.

Shatetdes-Nicht Betreffenen-Betroffener {BySMsAnteil* bezeichnet in Bezug auf
einen Nicht Betroffenen CM Beitrag (oder CM Zusétzlichen Beitrag), eder-Nicht
Betroffenen BCM Beitrag (oder Nicht Betroffenen BCM Zusatzlichen Beitrag) oder Nicht
Betroffenen FCM Beitrag (oder FCM Zuséatzlichen Beitrag) den Anteil des (A) verfligbaren
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6.2.2

6.3

6.3.1

Nicht Betroffenen CM Beitrags (oder CM Zusatzlichen Beitrags), eder-Nicht Betroffenen
BCM Beitrags (oder Nicht Betroffenen BCM Zusétzlichen Beitrags) oder Nicht
Betroffenen FCM Beitrags (oder FCM Zuséatzlichen Beitrags) fiir das jeweilige Clearing-
Mitglied, eder-Basis-Clearing Mitglied oder FCM-Clearing-Mitglied in Bezug auf die
jeweilige MaRgebliche Liquidationsgruppe an (B) samtlichen verfiigbaren Nicht
Betroffenen CM Beitragen (oder CM Zuséatzlichen Beitragen), ederNicht Betroffenen
BCM Beitragen (oder Nicht Betroffenen BCM Zusétzlichen Beitragen)_oder Nicht
Betroffenen FCM Beitragen (oder FCM Zusatzlichen Beitrdgen) aller Clearing-Mitglieder
und FCM-Clearing-Mitglieder (die im Falle der Absétze (7) und (8) sowie des Absatzes
(11) auf CM Nicht-Bietende Teilnehmer und FCM Nicht-Bietende-Teilnehmer beschrankt
sind) in Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Liquidationsgruppe.

Leistet ein Betroffenes Clearing-Mitglied, ederein Betroffener BCM oder ein Betroffenes
FCM-Clearing-Mitglied nach einer Verwertung des Ausfallfonds eine Zahlung an die
Eurex Clearing AG zur Erflllung der Gesicherten Anspriiche in Bezug auf den
Ausfallfonds oder werden diese anderweitig erflllt, nachdem die Eurex Clearing AG den
Zugeordneten Betrag oder die Nicht Betroffenen CM Beitrage (oder CM Zusatzlichen
Beitrage) oder Nicht Betroffene BCM Beitrage (oder Nicht Betroffene BCM Zusétzlichen
Beitrage) oder Nicht Betroffene FCM Beitrédge (oder FCM Zusétzliche Beitrage) zum
Ausfallfonds verwertet hat, so verwendet die Eurex Clearing AG die so erhaltenen
Betrage, um (i) die verwerteten CM Zusatzlichen Beitrage, und-Nicht Betroffenen BCM
Zusétzlichen Beitrage und FCM Zusétzlichen Beitrdge an das oder die betreffende(n)
Clearing-Mitglied(er), bzw-an den oder die Clearing-Agent(en) bzw. an das oder die
FCM-Clearing-Mitglied(er) zurtickzuzahlen (ii) die verwerteten Nicht Betroffenen CM
Beitrage, eder-Nicht Betroffenen BCM Beitrdge und Nicht Betroffene FCM Beitrdage zum
Ausfallfonds an das oder die betreffende(n) Clearing-Mitglied(er), bzw-—an den oder die
Clearing-Agent(en) bzw. an das oder die FCM-Clearing-Mitglied(er) zuriickzuzahlen, (iii)
den verwerteten Zugeordneten Betrag wieder aufzuftllen und (iv) die verwerteten
Betroffenen BCM Beitrage (und Betroffenen BCM Zusétzlichen Beitrédge) an das BCM
Betroffene Clearing-Mitglied zurtick zu zahlen. Die Zahlungen durch die Eurex

Clearing AG erfolgen jeweils in umgekehrter Reihenfolge zu Ziffer 6.2.1 und sind der
Hohe nach insgesamt auf die von der Eurex Clearing AG erhaltenen Betrage beschrénkt.

Zusatzliche Beitrdge zum Ausfallfonds (Assessments); Wiederauffullung von
Beitragen zum Ausfallfonds

L.

(i) von dem BCM Betroffenen Clearing-Mitglied zuséatzliche Betroffene BCM Beitrage
(,Betroffene BCM Zusatzliche Beitrage“)-vem-BCM Betroffenen-Clearing-Mitglied;

Sowte

(i) von dem Nicht Betroffenen Clearing-Mitglied und dem BCM Betroffenen Clearing-
Mitglied zusatzliche CM Beitrage (,CM Zusétzliche Beitrage*) und-oder zusatzliche
BCM Beitrage, die keine Betroffenen BCM Beitrage sind (die ,Nicht Betroffene
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BCM Zusatzliche Beitrage*“ }-von-den-Nicht Betroffenen-Clearing-Mitghedern-und

dem-BCM- Betroffenen-Clearing-Mitgliedund jeder Betroffene BCM Zusétzliche
Beitrag sowie jeder Nicht Betroffene BCM Zusatzliche Beitrag, die "BCM

Zusatzliche Beitrdge™); und

(ii) _von dem Nicht Betroffenen FCM-Clearing-Mitglied FCM Zusatzliche Beitrage

Zusatzlichen-Zusatzlicher BeitrageBeitrag, und-jeder die-CM Zusétzlichen-Zusatzlicher
BeitrégeBeitrag und jeder FCM-Zusétzlicher-Beitrag-zusammen, die-ein ,Zusatzlichern
BeitrageBeitrag®).

Bei der Bestimmung der jeweiligen CM Zusétzlichen Beitrage und der jeweiligen Nicht
Betroffene BCM Zusatzlichen Beitrage reduziert die Eurex Clearing AG die jeweiligen
Zusatzlichen Beitrage um den jeweiligen Uberschuss-Bbeitrag (falls vorhanden), den
dieses Clearing-Mitglied tatsachlich an die Eurex Clearing AG geliefert hat. Das BCM
Betroffene Clearing-Mitglied und die Nicht Betroffenen Clearing-Mitglieder sind,
vorbehaltlich der Haftungsgrenze, verpflichtet, solche Zusatzlichen Beitrdge zum
Ausfallfonds jeweils so schnell wie mdglich, spatestens jedoch am Geschéaftstag nach
Zugang der Aufforderung durch die Eurex Clearing AG zu zahlen._Leistet ein Clearing-
Mitglied oder ein Clearing-Agent den jeweiligen Zusatzlichen Beitrag nicht innerhalb von
einem Geschaftstag in voller Hohe, so ist die Eurex Clearing AG berechtigt, den
jeweiligen Zusatzlichen Beitrag zum betreffenden Ausfallfonds (bzw. dessen
ausstehende Teile) beim jeweiligen Clearing-Mitglied oder Clearing-Agenten gemal dem
téaglichen Geldzahlungsverfahren nach Ziffer 1.4.1 einzuziehen.

Die ,Haftungsgrenze® betragt jeweils in Bezug auf die Betroffenen BCM Zusétzlichen
Beitrage, die Nicht Betroffenen BCM Zusatzlichen Beitrage, vnd-die CM Zusétzlichen
Beitrdge und die FCM Zusétzlichen Beitrage das Zweifache der entsprechenden
urspringlichen Beitragspflicht zum Ausfallfonds und gilt flr den entsprechenden
Begrenzten Zeitraum.

Ein ,Begrenzter Zeitraum* ist in Bezug auf den Ausfallfonds ein Zeitraum von

20 (zwanzig) Geschaftstagen, der an dem Beendigungstag, eder-dem Basis-Clearing-
Mitglied-Mitglied-Beendigungstag_oder dem FCM-Clearing--Mitglied-
Beendigungszeitpunkt beginnt und der, wenn ein oder mehrere weitere
Beendigungstag(e), ederBasis-Clearing-Mitghed-Mitglied-Beendigungstag(e) oder FCM-
Clearing-Mitglied-Beendigungzeitpunkt(e) innerhalb dieses Zeitraums von 20 (zwanzig)
Geschaftstagen eintritt bzw. eintreten, fur jeden dieser weiteren Beendigungstage, eder
Basis-Clearing-Mitglied-Mitglied-Beendigungstage oder FCM-Clearing-Mitglied-
Beendigungszeitpunkte ab dem jeweiligen weiteren Beendigungstag, ederweiteren
Basis-Clearing-Mitglied-Mitglied-Beendigungstag oder weiteren FCM-Clearing-Mitglied-
Beendigungszeitpunkt um zwanzig (20) Geschéftstage verlangert wird, jedoch eine
Hoéchstdauer von drei (3) Monaten hat--, wobei,Wird- falls nach dem Eintritt eines
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6.3.2

Beendigungstags, eder-Basis-Clearing-Mitglied-Mitglied-Beendigungstags oder FCM-
Clearing-Mitglied-Beendigungszeitpunktes der Ausfallfonds nicht verwertet wird, endet
derein solcher bBegrenzter Zeitraum nach Abschluss des Default Management-
Prozesses in Bezug auf den Beendigungstag, eder-den Basis-Clearing-Mitghed-Mitglied-
Beendigungstag_oder den FCM-Clearing-Mitglied-Beendigungszeitpunkt, wie den

Clearing- Mltqlledern von der Eurex Clearing AG mltqetellt endet. {-WGba@heser

Hat ein Clearing-Mitglied, dessen sdmtliche Clearing-Vereinbarungen (mit Ausnahme
seiner Basis-Clearing-Mitglied-Clearing-Vereinbarung(en)) mit der Eurex Clearing AG
geklndigt wurden, nicht seine gesamten Transaktionen-{im-Falle-eires OTC-IRS-FCM-

Clearing-Mitglieds-alle Transaktionen-seiner-OTC-IRS-FCM-Kunden) innerhalb eines
Begrenzten Zeitraums abgewickelt, bleibt dieses Clearing-Mitglied gemalk-dem

voranstehenden-Satz-fur den nachfolgenden Begrenzten Zeitraum bzw. die
nachfolgenden Begrenzten Zeitraume zur Zahlung der CM Zusatzlichen Beitrdge
verpfllchtet b|s es nicht langer Partei von Transakuonen m|t der Eurex Clearmg AG ist

ein Basis-Clearing-Mitglied, dessen Basis- Clearmg Mitglied- Clearlng Verembarung mit
der Eurex Clearing AG gekindigt wurde, nicht seine gesamten Basis-Clearing-Mitglied-
Transaktionen innerhalb eines Begrenzten Zeitraums abgewickelt hat, bleibt dessen
Clearing-Agent gemaflk-dem-ersten-Satz dieses-Unterabsatzes-flr den nachfolgenden
Begrenzten Zeitraum bzw. die nachfolgenden Begrenzten Zeitraume zur Zahlung der
BCM Zusatzlichen Beitrage verpflichtet bis dieses Basis-Clearing-Mitglied nicht langer

Partei von Basis-Clearing-Mitglied-Transaktionen mit der Eurex Clearing AG ist.

Nach einem Begrenzten Zeitraum ist jedes Nicht Betroffene Clearing-Mitglied verpflichtet,
unverziglich den Ausfallfonds bis zur Hohe der betreffenden Beitragspflicht aufzufullen.
Konnte die Eurex Clearing AG wahrend des Default Management Prozesses nicht
samtliche Beendete Transaktionen_(wie in Ziffer 7.5 definiert) des Betroffenen Clearing-
Mitglieds oder sémtliche Beendete FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen (wie in Ziffer 7.5
definiert) des Betroffenen FCM-Clearing-Mitglieds bis zum Ablauf des Begrenzten
Zeitraums glattstellen, wird die Verpflichtung des Nicht Betroffenen Clearing-Mitglieds,
den Ausfallfonds bis zur H6he der betreffenden Beitragspflicht aufzufillen, erst fallig,
wenn die letzte Beendete Transaktion des Betroffenen Clearing-Mitglieds bzw. die letzte
Beendete FCM-Clearing-Mitglied-Transaktion des Betroffenen FCM-Clearing-Mitglieds
glatt gestellt wurde. [...].

[.]

Fordert die Eurex Clearing AG Zusatzliche Beitrage, so wird die Eurex Clearing AG dem
Ausfallfonds jeweils weitere Eigenmittel (der ,Zusétzlich Zugeordnete Betrag®)
zuordnen. Die Eurex Clearing AG bestimmt den Zusétzlich Zugeordneten Betrag fir jede
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6.4
6.4.1

6.4.2

6.5

Liquidationsgruppe separat. Der Zuséatzlich Zugeordnete Betrag ist abhangig von der
anteiligen Hohe der Summe von etwaigen Zusétzlichen Beitrdgen, die tatsachlich an die
Eurex Clearing AG geleistet wurden;-uhd-wird-gemaR-Ziffer6-2-1(ix)-(H)-bestimmt. Die
Eurex Clearing AG wird einen Zusétzlich Zugeordneten Betrag bis zu einem
Hoéchstbetrag von EUR 300.000.000 dem Ausfallfonds zuordnen. Dieser Hochstbetrag
gilt fur sémtliche zukinftige Verwertungsereignisse und unabhangig davon, ob diese
innerhalb eines oder mehrerer Begrenzter Zeitraume eintreten.

Freigabe von Beitrdgen zum Ausfallfonds
[...]
[...]

(a) falls zum Zeitpunkt der Kiindigung kein Begrenzter Zeitraum begonnen hat, zum
jeweils zuletzt eintretenden der folgenden Zeitpunkte: (xX) dem Wirksamkeitstag der
Kindigung und (y) 30 (dreif3ig) Tagen eiren-Menat-nach dem Tag, an dem alle
Transaktionen auf den Konten des betreffenden Clearing-Mitglieds und;-im-Falle

bzw-, im Falle eines Clearing-Agenten, alle Basis-Clearing-Mitglied-Transaktionen
dieses Basis-Clearing-Mitglieds abgewickelt worden sind, und

(b) falls zum Zeitpunkt der Kiindigung ein Begrenzter Zeitraum begonnen hat, zum
jeweils zuletzt eintretenden der folgenden Zeitpunkte: (i) dem Wirksamkeitstag der
Kundigung, (ii) dem Ende des Begrenzten Zeitraums und (iii) eirer
Menat30 (dreilig) Tagen nach dem Tag, an dem alle Transaktionen auf den Konten
des betreffenden Clearmg M|tg||eds undqm—Fa#l&eme&@lG—lR%—F@M—@Jeanng—

- W=, im Falle eines

Clearmg Agenten, alle Basis-Clearing-Mitglied- Transaktlonen dleses Basis-Clearing-

Mitglieds abgewickelt worden sind.

[.]

Auslegung

(Zusétzliche) Beitrage sind nicht Teil der vom jeweiligen Clearing-Mitglied bereitgestellten
Margin und Variation Margin fur die Zwecke der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen,
Segregierten Margin, Segregierten Variation Margin, Margin und Variation Margin fur die
Zwecke der ICM fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen, OFC-IRS-FCM-Kunden-
Margin;-Basis-Clearing-Mitglied Margin oder Basis-Clearing-Mitglied Variation Margin,
und der Anspruch eines Clearing-Mitglieds oder Clearing-Agenten gegen die Eurex
Clearing AG auf Ruckerstattung der (Zusétzlichen) Beitrage ist nicht Teil des
anwendbaren, einheitlich zu beendenden Vertrages gemal Unterabschnitt B Ziffer 4 und
Unterabschnitt C Ziffer 5 der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, Unterabschnitt A
Ziffer 2.1.3 der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, Ziffer 5 der ICM fiir
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7.1
7.1.1

Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-Ziffer2.1.2- der US-Clearingmeodell-Bestimmungen
oder Ziffer 4.1.2 der Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen.

Regelungen zur Beendigung in Bezug auf das Clearing-Mitglied

Bei Eintritt bestimmter Beendigungsgrunde in Bezug auf das Clearing-Mitglied

h|nS|chtI|ch einer Grundlagenverembarung (ede#él)—mq—l;aueueme&@IG-JR%FGM-

oder {-im Falle
eines Clearing-Mitglieds, das als Clearing-Agent handelt hinsichtlich einer Basis-
Clearing-Mitglied-Clearing-Vereinbarung) sowie, falls in diesen Clearing-Bedingungen
vorgesehen, der Ubermittlung einer entsprechenden Mitteilung durch die Eurex

Clearlng AG an das Clearmg Mltglled (und—Q)—m—FaH&eme&@l@-lR%—F@M—@leaHﬂg-

EWG#IQGH—QIG—J—R%-FGM—K—H—HG&H—GGIGF&I} im FaIIe eines Clearmg M|tg||eds das als

Clearing-Agent handelt und eines Beendigungsgrundes in Bezug auf einen solchen
Clearing-Agenten hinsichtlich einer Basis-Clearing-Mitglied-Clearing-Vereinbarung, seine
Basis-Clearing-Mitglieder) wird entsprechend den ndheren Bestimmungen in den Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, den ICM
fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-den-JS-Clearingmodell-Bestimmungen bzw.
den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen soweit anwendbar, eine Beendigung von
Transaktionen (jeweils eine ,Beendigung®), eine Realisierung der Margin oder der
Variation Margin, die Zahlung eines Differenzanspruchs (wie in Unterabschnitt A

Ziffer 6.3.2 der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, Unterabschnitt A Ziffer 7.3.2 oder
Unterabschnitt B Ziffer 6.3.2 der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen;-_und Ziffer
11.2 der ICM fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen-und-Ziffer-8.6-3-der US-

Clearingmodell-Bestimmungen-definiert) oder die Ubertragung von Positionen
durchgefiihrt.

Konstruktion und Interpretation

Diese Ziffer 7 enthalt die allgemeinen Bestimmungen, die fir eine Beendigung gemaf
den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-
Bestlmmungen den ICM fur Spe2|f|2|erte Kunden Bestlmmungen eeIeHH—Be%ug—&ua‘—em

-----A. a aderen-Pa a Q O ») a -AAA n- I den

Gleanngmede#—BeSMHmangewoder im FaIIe eines aIs Clearmg Agent hmsmhthch der
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Basis-Clearing-Mitglied-Clearing-Vereinbarung handelnden Clearing-Mitglieds, den
Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen gelten.

[.]

7.1.4 Falls die ICM fiir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen Anwendung finden, gelten
Verweise in dieser Ziffer 7 auf ,Transaktionen®, ,Margin®, ,Variation Margin“ oder
"Grundlagenvereinbarungen" jeweils als Verweise auf die Begriffe ,ICM SK-
Transaktionen®, ,Margin“ oder ,Variation Margin®, wie in den ICM fiir Spezifizierte
Kunden-Bestimmungen definiert-

7.1.65 Verweise auf ,Ricklieferungsanspriiche” in dieser Ziffer 7 sind Verweise auf
Rucklieferungsanspriiche des Clearing-Mitglieds aus einer bestimmten
Grundlagenvereinbarung entsprechend den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den
Individual-Clearingmodell-Bestimmungen oder den ICM fur Spezifizierte Kunden-

Bestimmungen%e#au#Ruekhe#emngsa#sp%eh&des}ameﬂ@e&@l@R@-F@M—

Besﬂmm&ngeﬂ und schlleBen Ruckheferungsanspruche aus anderen
Grundlagenvereinbarungen gemafi den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den
Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, den ICM fiir Spezifizierte Kunden-

Bestimmungen-den-US-Clearingmodel-Bestimmungen bzw. den Basis-Clearing-

Mitglied-Bestimmungen aus.

7.2 Beendigungsgrunde

7.2.1 Wenn — vorbehaltlich von Ziffer 7.2.2 — zu irgendeinem Zeitpunkt einer der in Absatz (1)
bis (11) geregelten Beendigungsgriinde (jeweils ein ,Beendigungsgrund®) in Bezug auf
ein Clearing-Mitglied (einschlieB3lich, falls anwendbar, in seiner Funktion als Clearing-
Agent) eingetreten ist und fortdauert, kann die Eurex Clearing AG entweder

(i) diesdem Clearlng Mltglled (bzw wenn d|eses Clearing-Mitglied em—@—QIG-JRS-

FGM—KH—HG&H—GGG’(—(IH—EHS Clearing- Agent handelt, auch seinen BaS|s Clearlng-
Mitgliedern) schriftlich mitteilen und eine angemessene Nachfrist zur Heilung des

jeweiligen Beendigungsgrundes (jeweils eine ,Nachfrist®), die von der Eurex
Clearing AG verlangert werden kann, setzen (die ,Nachfristerklarung®) oder

(i) wenn — unter Berucksichtigung aller maf3geblichen Umsténde des jeweiligen
Einzelfalls — die Einrdumung einer Nachfrist unzumutbar wére oder der jeweilige
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Beendigungsgrund nicht geheilt werden kann, diesem Clearing-Mitglied (bzw. wenn

dieses Clearmg Mltglled em—@)@l@-LR%—EGM—GIea;mg—M&ghed—tst—und—yehAex

Mﬁgheds—beaeh&—auehﬂem—@l@%—;@l%unden@depee—als Clearmg Agent
handelt, auch seinen Basis-Clearing-Mitgliedern) eine schriftliche
Kundigungserklarung Gbersenden (die ,Kindigungserklarung®), die das Datum
und die Uhrzeit angibt, zu der die Beendigung erfolgt.

Wurde der Beendigungsgrund bis zum Ablauf der Nachfrist zur Zufriedenheit der Eurex
Clearing AG geheilt, wird die Eurex Clearing AG das Clearing-Mitglied (und die jeweiligen
OTC-IRS-FCM-Kunden-oder-Basis-Clearing-Mitglieder (falls vorhanden)) hiertber
informieren. Wurde der Beendigungsgrund bis zum Ablauf der Nachfrist nicht zur
Zufriedenheit der Eurex Clearing AG geheilt, kann die Eurex Clearing AG dem Clearing-
Mitglied (und den jeweiligen OFC-IRS-FCM-Kunden-oderBasis-Clearing-Mitgliedern
(falls vorhanden)) eine schriftliche Kindigungserklarung tbersenden, die das Datum und
die Uhrzeit angibt, zu der die Beendigung erfolgt (die ,Nachfrist-
Kindigungserklarung®).

[...]
(1) Nichtzahlung; Nichtlieferung von Margin

Das Clearing-Mitglied zahlt einen gemaR den Clearing-Bedingungen félligen Betrag

an dle Eurex Clearmg AG mcht—@m—F&Heeme&@IG—LR@-FGM—GleaHng—Mﬁgheds

emstandenen—smd-) oder liefert Ellglble Margm Vermogenswerte in Bezug auf einen
falligen Anspruch auf Lieferung einer Margin oder Variation Margin an die Eurex
Clearing AG nicht oder erfillt einen Ricklieferungsanspruch nicht, der gemaf den
Clearing-Bedingungen féllig ist.

[.]

(4) Nichtanerkennung der Clearing-Bedingungen oder Einwénde gegen
Anderungen der Clearing-Bedingungen

Das Clearing-Mitglied (i) erkennt Bedingungen der Clearing-Vereinbarung oder der
Clearing-Bedingungen nicht an oder (ii) erhebt Einwande gegen eine Anderung der
Clearing-Vereinbarung oder der Clearing-Bedingungen und der Eurex Clearing AG
kann vernunftigerweise nicht zugemutet werden, ihre Rechtsbeziehung zu diesem
Clearing-Mitglied aufrechtzuerhalten, insbesondere wenn diese Einwénde zu jeweils
unterschiedlichen fir die Clearing-Mitglieder, Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierten
Kunden; OFC-IRS-FCM-Kunden-bzw. Basis-Clearing-Mitgliedern geltenden
Fassungen der Clearing-Bedingungen fuhren wiirden und die Anwendung von
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7.2.2

7.3

unterschiedlichen Fassungen der Clearing-Bedingungen technisch nicht umsetzbar
ware.

[.]

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt ein Insolvenz--Beendigungsgrund in Bezug auf ein
Clearing-Mitglied ein, erfolgt mit sofortiger Wirkung zu diesem Zeitpunkt eine Beendigung
(der Tag dieser Beendigung ist der ,Beendigungstag” und die jeweilige Uhrzeit der
Beendigung ,Beendigungszeitpunkt®). Ein ,Insolvenz-Beendigungsgrund® tritt ein (i)
im Falle eines Clearing-Mitglieds mit Sitz und Mittelpunkt der hauptsachlichen Interessen
in Deutschland oder, sofern es sich um ein Kreditinstitut handelt, mit Hauptniederlassung
in Deutschland, wenn in Deutschland ein Insolvenzverfahren im Sinne der
Insolvenzordnung tber das Vermdgen des Clearing-Mitglieds eroffnet wird, (ii) im Falle
eines Clearing-Mitglieds mit Sitz und Mittelpunkt der hauptsachlichen Interessen in den
Niederlanden oder, sofern es sich um ein Kreditinstitut handelt, mit Hauptniederlassung
in den Niederlanden mit Ablauf des Tages, an dem durch das Clearing-Mitglied selbst
oder einen Dritten eine Handlung oder ein Schritt in Bezug auf dieses Clearing-Mitglied
zur Einleitung eines Insolvenzverfahrens, einschlieflich faillissement, surséance van
betaling, noodregeling sowie einer der in § 3:267d ff. des Niederlandischen Gesetzes
Uber die Finanzaufsicht (Wet op het financieel toezicht) (,AFS”) genannten MaRnahmen,
einschlieRlich (ohne Beschrankung) der Erstellung eines Ubertragungsplans geman

§ 3:159c AFS, der Anordnung sofortiger MalRnahmen durch das Finanzministerium
geman 8 6:1 AFS und der Enteignung von Eigentum und Kapitalbestandteilen durch das
Finanzministerium geman § 6:2 AFS sowie der Ernennung eines curator oder
bewindvoerder, erfolgt und die Handlung oder der Schritt nicht am Tage der Handlung
oder des Schritts zurlickgewiesen wird, (iii) im Falle eines OTC-IRS-US-Clearing-
Mitglieds, wenn (a) ein Verfahren (case) gemal dem U.S. Bankruptey-Code Title 11

§ 101 ff., (b) ein Liquidationsverfahren ("SIPA proceeding") gemaR dem U.S. Securities
Investor Protection Act, 15 U.S.C. § 78aaa f. oder (c) ein Verfahren gemaR Title Il U.S.
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act 2010, 12 U.S.C § 5301 f.

durch oder gegenuber dem OTC IRS US Clearlng Mltglled elngeleltet Wurde {sowie

detﬁen—}ange#eten—tst—}oder (_)_eln Verwalter (recelver) oder Insolvenzverwalter
(insolvency administrator) fur das OTC-IRS-US-Clearing-Mitglied oder fur

Vermdgensgegenstande des OTC-IRS-US-Clearing-Mitglieds bestellt wurde, oder (iv) im
Falle eines Clearing-Mitglieds, das nicht unter (i), (ii) oder (iii) fallt, gemafl dem Recht der
Rechtsordnung, in der dieses Clearing-Mitglied seinen Sitz und Mittelpunkt der
hauptsachlichen Interessen oder, sofern es sich um ein Kreditinstitut handelt, seine
Hauptniederlassung hat, ein Insolvenzverfahren Giber das Vermogen des Clearing-
Mitglieds oder ein &hnliches Verfahren erdffnet wird.

Folgen einer Beendigung

Die Folgen einer Beendigung und die anwendbare Bewertungsmethode fir die
Bestimmung des Differenzanspruchs (die ,Differenzanspruch-Bewertungsmethode®),
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die entweder die ,Liquidationspreis-Methode* oder die ,Bérsenpreis-Methode" ist,
sind in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen, den ICM fir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-den-Us-
Clearingmodell-Bestimmungen bzw. den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen
geregelt. Ein Differenzanspruch gemaf den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den
Individual-Clearingmodell- Bestlmmungen und den ICM fur Spe2|f|2|erte Kunden-
Bestimmungen ede
folgendermal3en bestlmmt

7.3.1 L.]

Der Differenzanspruch lautet auf die zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitglied zuletzt schriftlich vereinbarte Clearingwahrung (die ,Beendigungswahrung®).
Die Clearmgwahrung |st dem betreffenden Nicht- Clearlng M|tg||ed bzw. Registrierten

Kunden durch das Clearing- Mltglled mltzutellen

7.3.2 L.]

@ [

(2) Die zur Bewertung des Differenzanspruchs berechtigte Partei ist (i) in Bezug auf
eine Grundlagenverelnbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearlng-
Mitglied d
Gle&HHg—A—G—HHd—de#F@lG—J—RS—FGI\A—KH—HdeH—dIe Eurex Clearlng AG- und (||) in
Bezug auf eine Grundlagenvereinbarung zwischen dem Clearing-Mitglied und dem
Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Registrierten Kunden das Nicht-Clearing-Mitglied bzw.
der Registrierte Kunde.

() Fdur die Zwecke der Bestimmung des Differenzanspruchs gilt Folgendes:
@ [..]
(b) ,Liquidationspreis“ bezeichnet:

(aa) in Bezug auf eine Transaktion,

[.]

(bb) in Bezug auf einen erloschenen Riicklieferungsanspruch jeweils:

[.]

Soweit zur Durchfihrung der nach Artikel 48 Absatz (2), (4), (5) Satz 3 und
Absatz (6) Satz 3 EMIR gebotenen Malinahmen zur Verwaltung, Glattstellung
und sonstigen Abwicklung von Kundenpositionen und Eigenhandelspositionen
des Betroffenen Clearingmitglieds, Ersatzgeschéafte wahrend und als Teil des
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7.3.3

[.]

7.5

Default Management-Prozesses gemal Ziffer 7.5 erst an einem spéteren Tag
als dem 20. Geschéftstag nach dem Beendigungstag abgeschlossen werden
kodnnen, kann die Eurex Clearing AG abweichend von Absatz 3(b)(aa)(A) 1.
Halbsatz den Preis solcher Ersatzgeschafte bei der Bestimmung des
Liquidationspreises zugrunde legen.

[...]

[...]

1) [-]

(2) Fdur die Zwecke der Bestimmung des Differenzanspruchs gilt Folgendes:
@ [..]

(b) ,Borsenpreis” bezeichnet im Fall eines Beendigungstages-in-Bezug-auf-ein
. taliod:

[..]
[.]

Default Management-Prozess

Die Eurex Clearing AG wendet einen Default Management-Prozess ("DMP") an zur
Reduzierung der Risiken im Falle der-einer Leistungsstorung

(1) durch[...]= und

(2) durch ein FCM-Clearing-Mitglied gemaf den FCM-Clearing-Bedingungen.

Die Eurex Clearing AG richtet-wie-in-dieser-Ziffer 7.5-ndher-beschrieben;- Default
Management Committees (jeweils ein ,DMC*) zur Beratung und Unterstiitzung des
Vorstands der Eurex Clearing AG hinsichtlich der Folgen einer Beendigung, edereiner
Basis-Clearing-Mitglied Beendigung oder eines Eintritts eines FCM-Clearing-Mitglied
Beendigungs-Zeitpunktes sowie fur alle weiteren in den Clearing-Bedingungen_(wie in
dieser ziffer 7.5 ndher beschrieben) und den FCM-Clearing-Bedingungen festgelegten
Angelegenheiten ein,

Bezugnahmen in dieser Ziffer 7.5 auf:

(1) ,Beendete Transaktionen® beziehen sich (i) auf alle gemaR Unterabschnitt A
Ziffer 6.3.1 der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, Unterabschnitt A Ziffer 7.3.1
der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen beendeten Transaktionen des
Betroffenen Clearing-Mitglieds (mit Ausnahme von Transaktionen, die gemaf
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Unterabschnitt A Ziffer 11 der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen wieder
begrundet wurden) Ziffer 11 1 der ICM fur Spe2|f|2|erte Kunden- Bestlmmungen—éu}

) oder (||+) in Folge einer
Basis- Clearlng Mltglled Beendlgung auf alle beendeten Basis-Clearing-Mitglied-
Transaktionen der Basis-Clearing-Mitglieder gemaf Ziffer 10.5 der Basis-Clearing-
Mitglied-Bestimmungen, fur die das Betroffene Clearing-Mitglied als Clearing Agent
handelt:; oder

(2) "Beendete FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen" beziehen sich auf alle FCM-
Clearing-Mitglied-Transaktionen, die nach MalRgabe von Kapitel | Ziffer 9.2.3 der
FCM-Clearing-Bestimmungen als gekiindigt behandelt werden.

[.]

7.5.1 Default Management Committees

(1) Ein DMC wird im Einklang mit den DMC-Regeln (wie in Absatz (4) definiert)
hinsichtlich einer oder mehrerer von der Eurex Clearing AG jeweils bestimmten und
gemaln Zziffer 16.1 (ii) veroffentlichten Gruppe(n) von abstrakten-(A) Transaktionen,
deren Clearing gemalf3 den Clearing-Bedingungen erfolgt und die sich auf eine oder
mehrere Transaktionsarten oder Teile davon beziehen_und/oder (B) FCM-Clearing-
Mitglied-Transaktionen und in Bezug auf eine oder mehrere Transaktionsarten, die
von der Eurex Clearing AG fur das Clearing nach den FCM-Clearing-Bedingungen
oder Teilen davon angeboten werden, (jeweils eine ,Liquidationsgruppe®);
eingerichtet. Jedes DMC ist ein interner Beratungsausschuss der Eurex Clearing AG
(jedoch keine rechtlich selbstéandige Rechtsperson), dessen Mitglieder den
Weisungsrechten der Eurex Clearing AG unterliegen.

(2) Die Eurex Clearing AG ist nach ihnrem Ermessen berechtigt, eine Sitzung eines oder
mehrerer DMCs im Falle des Eintritts eines Beendigungsgrundes, eines Insolvenz-
Beendigungsgrundes oder einer Basis-Clearing-Mitglied Beendigung, eines FCM-
Clearing-Bedingungen Beendigungsgrundes oder eines FCM-Clearing-
Bedingungen-Insolvenz-Beendigungsgrundes, fir eine Notfallsimulation-{wie-in
Ziffer7-5.5-definiert) oder, um sich zu DMC-Angelegenheiten beraten zu lassen,
einzuberufen. Die Eurex Clearing AG kann die Sitzung eines DMC beztiglich
folgender Angelegenheiten (die ,DMC-Angelegenheiten®) einberufen:

(&) der Abschluss von DM Hedging-Transaktionen gemaR Ziffer 7.5.2<(und-wie-dort
definiert), einschlieBlich der Auswahl der entsprechenden Vertragsparteien, der
Hedging-Bedingungen und der Hedging-Strategie, sowie die Unterstitzung
beim Abschluss von DM Hedging-Transaktionen;
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®)

“4)
(®)

(6)

(b) die Durchfihrung einer oder mehrerer DM-Auktionen geman Ziffer 7.5.3-(und
wie-dert-definiert), einschlielilich des zeitlichen Ablaufs, des Verfahrens und den
Bedingungen einer DM-Auktion;

(c) der Abschluss von Transaktionen_oder FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen im
Wege freihandiger Geschéafte geman Ziffer 7.5.3; und

(d) alle weiteren Angelegenheiten im Zusammenhang mit den Folgen und Risiken
eines Beendigungsgrundes, eines Insolvenz-Beendigungsgrundes, edereiner
Basis-Clearing-Mitglied Beendigung, eines FCM-Clearing-Bedingungen
Beendigungsgrundes oder eines FCM-Clearing-Bedingungen-Insolvenz-
Beendigungsgrundes.

Befindet sich unterden-BeendetenTransaktionen-mindestens-mindestens (i) eine
OTC-Zinsderivat-Transaktion (wie in Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.1 definiert)
oder eine OTC-Wahrungs-Transaktion (wie in Kapitel VIII Abschnitt 1 Abs (1)
definiert)_unter den Beendeten Transaktionen oder (ii) eine Zinsderivat-Transaktion
unter den Beendeten FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen, so wird die Eurex
Clearing AG, vorbehaltlich Ziffer 2.4.4 Abs. (6) der DMC-Regeln, in jedem Fall eine
DMC-Sitzung (wie in DMC-Regeln definiert) desjenigen DMC einberufen, das
hinsichtlich der Liquidationsgruppe eingerichtet wurde, der die OTC-Zinsderivat-
Transaktion, eder-die OTC-Wahrungs-Transaktion_oder die Zinsderivat-Transaktion

zugehértangehort.

Jedes DMC wird die Eurex Clearing AG zu den jeweiligen DMC-Angelegenheiten
beraten und dazu Vorschlage unterbreiten. Die endgultige Entscheidung, ob und zu
welchen Bedingungen diese Vorschlage umgesetzt werden oder nicht, bleibt
jederzeit der Eurex Clearing AG vorbehalten. Die Eurex Clearing AG wird die BaFin

{wie-inZiffer 2.1-2 definiert) benachrichtigen, wenn der Vorstand der Eurex

Clearing AG entscheidet, dem Rat eines DMC nicht zu folgen.

[.]

Die Mitglieder eines DMCs (die ,DMC-Mitglieder®) und die Stellvertreter von solchen
DMC-Mitgliedern ("DMC-Stellvertreter") werden geméafR den DMC-Regeln ernannt.
Sofern in den DMC-Regeln nicht anders geregelt, sind DMC-Mitglieder und DMC-
Stellvertreter Arbeitnehmer eines Clearing-Mitglieds_bzw. eines FCM-Clearing-
Mitglieds, die jedoch wahrend der Sitzungen des betroffenen DMCs im Auftrag der
Eurex Clearing AG handeln.

Unterstutzt ein DMC-Mitglied_oder sein DMC-Stellvertreter die Eurex Clearing AG
bei dem Abschluss von DM Hedging-Transaktionen oder bei anderen rechtlichen
Erklarungen, so handelt es-dieses DMC-Mitglied oder dieser DMC-Stellvertreter
immer als Bote, hat nicht die Rechte eines Stellvertreters und soll auch nicht als
solcher angesehen werden.
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[...]
7.5.2 DM Hedging-Transaktionen

7.5.3

Die Eurex Clearmg AG kann jederzelt nach dem Beend|gungszeltpunkt oder eﬂ—Be%ug

Clearlng Mﬂghed—Mltghed Beendlgungszeltpunkt oder dem FCM-Clearing-Mitglied-

Beendigungszeitpunkt nach eigenem Ermessen Geschéfte im-in Bezug auf Anspriiche
und Verpflichtungen aus ikren-Transaktionen_oder FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen
zur Absicherung der Effekte der Beendeten Transaktionen_oder der Beendeten FCM-
Clearing-Mitglied-Transaktionen abschliel3en (die ,DM Hedging-Transaktionen® und
jeweils eine ,DM Hedging-Transaktion®). DM Hedging-Transaktionen kdnnen in jeder
Transaktionsart, die von der Eurex Clearing AG fir das Clearing nach den Clearing-
Bedingungen angeboten wird, oder in jeder Transaktionsart, die von der Eurex

Clearing AG fir das Clearing nach den FCM-Clearing-Bedingungen angeboten wird,
durchgefiihrt werden. [...]

Begrindung von Transaktionen im Wege freihandiger Transaktionen oder mittels
Durchfihrung von DM-Auktionen

(1) Die Eurex Clearing AG kann jederzeit nach dem Beendigungszeitpunkt-{in-Bezug

auf-dasjeweilige-Betroffene-Clearing-Mitghed)-oder, dem Basis-Clearing-Mitgled
Mitglied-Beendigungszeitpunkt oder dem FCM-Clearing-Mitglied-

Beendigungszeitpunkt nach eigenem Ermessen folgende MaRnahmen ergreifen:

() Freihandige Transaktionen abschlieen, um (a) neue Transaktionen_oder neue
FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen zu begriinden, die Beendeten
Transaktionen oder Beendeten FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen
entsprechen (gaf. mit Ausnahme des anwendbaren Rechts) und/oder neue
Transaktionen oder neue FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen zu begriinden,
dieund/oder gegenlaufig (gaf. mit Ausnahme des anwendbaren Rechts) zu DM
Hedging-Transaktionen sind, und (b) um Wertpapiere, die den Beendeten
Transaktionen_oder den Beendeten FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen
zugrundeliegen oder benétigt werden, um neue Transaktionen_oder FCM-
Clearing-Mitglied-Transaktionen begriinden zu kénnen, zu kaufen oder zu
verkaufen, sofern die Eurex Clearing AG dies nach Konsultation mit dem/den
betreffenden DMC(s) fir angemessen erachtet.

(i) Sofern die Eurex Clearing AG dies nach Konsultation mit dem/den betreffenden
DMC(s) fur angemessen erachtet, kann die Eurex Clearing AG eine oder
mehrere Auktionen hinsichtlich einer, oder mehrerer oder Teilen von
Liquidationsgruppen, durchfiihren (die ,DM-Auktionen® und jeweils eine ,DM-
Auktion®), um (i) neue von der Eurex Clearing AG festgelegte Transaktionen zu
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)
®)

begriinden, die in ihrer Gesamtheit den Beendeten Transaktionen oder (mit
Ausnahme des anwendbaren Recht) den Beendeten FCM-Clearing-Mitglied-
Transaktionen entsprechen und/oder gegenlaufig (ggf. mit Ausnahme des
anwendbaren Recht) zu DM-Hedging-Transaktionen sind oder (ii) neue von der
Eurex Clearing AG festgelegte FCM-Clearing-Mitglied-Transaktionen zu
begriinden, die in ihrer Gesamtheit (mit Ausnahme des anwendbaren Rechts)
den Beendeten Transaktionen oder den Beendeten FCM-Clearing-Mitglied-
Transaktionen entsprechen und/oder gegenlaufig (gaf. mit Ausnahme des
anwendbaren Rechts) zu DM-Hedging-Transaktionen sind ((i) und (ii)
zusammen die "DM-Auktion-Transaktionen" und jeweils eine "DM-Auktion-

Transaktion").des Betroffenen-Clearing-Mitglieds(oder,wenn-das-Betroffene

Vor einer DM-Auktion oder einer DM Bonds-Auktion wird die Eurex Clearing AG
bestimmte freih&ndige Transaktionen gemaf Absatz (i) entgegen der Empfehlung
des/der betreffenden DMC(s) nur dann abschliel3en, wenn deren Abschluss nicht zu
einer Verwertung der Beitrdge der Nicht Betroffenen Clearing-Mitglieder zum
Ausfallfonds gemal KapiteH-Absehnitt1-Ziffer 6.2.1 oder der Nicht Betroffenen
FCM-Clearing-Mitglieder gemaR den FCM-Clearing-Bestimmungen fuhrt und bei
Abschluss die Bedingungen und Konditionen dieser Transaktionen_oder FCM-
Clearing-Mitglieder-Transaktionen fest stehen. Falls die Eurex Clearing AG in Bezug
auf bestimmte Beendete Transaktionen oder Beendete FCM-Clearing-Mitglieder-
Transaktionen keine freihdndigen Transaktionen gemaf Absatz (i) abschlieft,
werden eine oder mehrere DM-Auktionen oder DM Bonds-Auktionen in Bezug auf
solche bBeendeten Transaktionen oder Beendeten FCM-Clearing-Mitglied-
Transaktionen durchgefihrt.

[.]

Allgemeine Regelungen

Soweit sich aus Abséatzen (4) bis (6) nicht etwas Anderes ergibt, gelten die
folgenden Regelungen:

@[]
i) [...]

.Pflichtteilnehmer* bezeichnet jedes Clearing-Mitglied, (i) das tber eine
Clearing-Lizenz fir alle DM Auktions-Transaktionen verfugt, die in der
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malf3geblichen Auktions-Einheit enthalten sind, (ii) das tber die notwendige
Kontenstruktur zur Abwicklung aller DM Auktions-Transaktionen verfigt, die in
der maRgeblichen Auktions-Einheit enthalten sind, (iii) fur das innerhalb der
letzten drei Monate vor der betreffenden Beendigung, eder-Basis-Clearing-
Mitglied Beendigung_oder FCM-Clearing-Mitglied Beendigungs-Zeitpunktes -}
zumindest eine Transaktion {bzw—wenn-das-Betroffene-Clearing-Mitgled-ein

A TCAIRS-FCM-Clearina-Mitalied ist_eine OTCIRS-EC |

i i oder {p-mindestens eine Basis-
Clearing-Mitglied-Transaktion eines Basis-Clearing-Mitglieds eines solchen
Clearing-Mitglieds (handelnd als Clearing-Agent) auf einem entsprechenden
Konto gebucht wurde, die denjenigen Transaktions-Arten entspricht, die in der
malgeblichen Liquidationsgruppe enthalten sind, und (iv) fur das kein
Beendigungsgrund oder Insolvenz- Beendigungsgrund eingetreten ist und
fortbesteht.

Die Teilnahme der FCM-Clearing-Mitglieder an den DM-Auktionen richtet sich
nach den FCM-Bestimmungen.

Ein Clearing-Mitglied, das kein Pflichtteilnehmer ist, kann nach Mal3gabe der
DM Auktions-Regeln an DM-Auktionen gemal Paragraph (4), die sich auf OTC-
Zinsderivat-Transaktionen oder Zinsderivat-Transaktionen (wie in FCM-
Bestimmungen entsprechend als "Interest Rate Derivative Transactions"
definiert) beziehen, als Ausgewahlter Auktionsteilnehmer (wie in den FCM-
Ausfall-Bestimmungen als "Selected Auction Participant" definiert) anstelle
eines FCM-Pflichtteilnehmers (wie in den FCM-Ausfall-Bestimmungen als "FCM
Mandatory Participant” definiert) und im eigenen Namen teilnehmen. Ein
solches Clearing-Mitglied gilt allein wegen seiner Benennung als Ausgewahlter
Auktionsteilnehmer nicht als Pflichtteilnehmer. Zur Klarstellung: Die Pflichten,
die ein solches Clearing-Mitglied als Pflichtteilnehmer treffen kénnen, bleiben
hiervon unberihrt.

Vorbehaltlich bestimmter in den DM Auktions-Regeln beschriebener
Beschrankungen kdnnen (a) Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierte Kunden und
andere Kunden von Clearing-Mitgliedern tber ihre jeweiligen Clearing-
Mitglieder gemaf? den DM Auktions-Regeln an DM Auktionen teilnehmen und
(b) Basis-Clearing-Mitglieder kdnnen aufgrund einer Einladung der Eurex
Clearing AG an DM Auktionen teilnehmen (einschlieRlich vertreten durch ihre
fur sie handelnden Clearing-Agenten). Die Teilnahme eines Basis-Clearing-
Mitglieds an einer BM-DM-Auktion wirkt sich nicht auf die Verpflichtungen des
Clearing-Agenten als Pflichtteilnehmer aus.

(i) [...]
i) [..]
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(v) Jeder Pflichtteilnehmer, der (hinsichtlich aller seiner anwendbaren Funktionen
als Clearing-Mitglied und Clearing-Agent), wahrend der maf3geblichen DM-
Auktion in Bezug auf die betreffende Liquidationsgruppe, auf die sich die DM-
Auktion bezieht, ein Pflichtgebot fiir eine Auktions-Einheit nicht abgibt, ist ein

,CM Nicht-Bietender-Teilnehmer®. Ein CM Nicht-Bietender-Teilnehmer
unterliegt der folgenden geman Ziffer 1.4.1 zu zahlenden Vertragsstrafe:

(@)

(b)

(©)

der CM Nicht-Bietende-Teilnehmer ist verpflichtet, vorbehaltlich einer Rest-
Abwicklung nach Absatz (d), nach Weisung der Eurex Clearing AG an die
Eurex Clearing AG einen durch die Eurex Clearing AG wie folgt zu
berechnenden Betrag zu zahlen: der Quotient aus (i) der Zahl der
Auktions-Einheiten, fur die der CM Nicht-Bietende-Teilnehmer wahrend der
betreffenden DM-Auktion kein wirksames Pflichtgebot abgegeben hat
(zahler) und (i) [...]; und

falls nach dem Eintritt eines Verwertungsereignisses hinsichtlich des
Betroffenen Clearing-Mitglieds (jedoch nicht fur weitere
Verwertungsereignisse), die Beitrage von CM Nicht Betroffenen Clearing-
Mitgliedern zum Ausfallfonds verwertet werden, so werden die Beitrage
des Nicht-bietenden Teilnehmers (hinsichtlich aller seiner anwendbaren
Funktionen als Clearing-Mitglied und Clearing-Agent) gemalf Ziffer 6.2.1
vor den Beitrdgen der anderen Nicht Betroffenen Clearing-Mitglieder zum
Ausfallfonds verwertet; und

wenn wahrend der DM-Auktion einige (jedoch nicht alle) Auktions-
Einheiten erfolgreich gemafR den DM Auktions-Regeln versteigert wurden
(jede Auktions-Einheit, die nicht entsprechend versteigert wurde, eine
.Rest-Auktions-Einheit®), so ist der CM Nicht-Bietende-Teilnehmer
verpflichtet, der Eurex Clearing AG (i) an den jeweiligen Falligkeitstagen
der betreffenden DM Auktions-Transaktionen die Betrage (jedoch
insgesamt nicht mehr als einen Maximalbetrag von EUR 1.000.000.000
oder dem entsprechenden Gegenwert in einer durch die Eurex

Clearing AG festgelegten anderen Clearingwéhrung je DM-Auktion) zu
zahlen, die dem Proportionalen Anteil (wie nachstehend definiert) des
Risikos der Eurex Clearing AG an den jeweiligen Félligkeitstagen in Bezug
auf diese Rest-Auktions-Einheiten entsprechen, fir die es der CM Nicht-
Bietende Teilnehmer unterlassen hat, ein wirksames Pflichtgebot
abzugeben, und (ii) fir seine gemalf (i) geschuldeten Verbindlichkeiten
Sicherheit zu leisten, wobei Ziffer 3 auf die Sicherheit entsprechende
Anwendung findet.

Ist Absatz (c) anwendbar, so hat der CM Nicht-Bietende Teilnehmer keine
Verpflichtung nach Absatz (a).
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(d)

i) [...]
Vi) [...]

Der ,Proportionale Anteil“ eines CM Nicht-bietenden-Teilnehmers
entspricht dem Verhaltnis (A) der Anzahl der Rest-Auktions-Einheiten, fur
die es der CM Nicht-Bietende-Teilnehmer unterlassen hat, in der
betreffenden DM-Auktion ein wirksames Pflichtgebot abzugeben, zu (B)
der Gesamtanzahl der wirksamen Pflichtgebote, deren Abgabe alle CM
Nicht-Bietenden Teilnehmer in der betreffenden DM-Auktion unterlassen
haben.

Restabwicklung

(aa) Die Eurex Clearing AG wird jedem CM Nicht-Bietenden Teilnehmer

anbieten, mit ihr den Proportionalen Anteil der DM Auktions-
Transaktionen der betreffenden Rest-Auktions-Einheiten unverziglich
nach der DM-Auktion zum Proportionalen Anteil des hochsten von der
Eurex Clearing AG in der betreffenden DM-Auktion flr eine Auktions-
Einheit akzeptierten Auktions-Preises (wie in den DM Auktions-Regeln
definiert) (der ,Rest-Auktions-Einheit Auktions-Preis®)
abzuschlieRen.

(bb) Jederzeit danach kann die Eurex Clearing AG CM Nicht-Bietenden

(cc)

Teilnehmern Rest-Auktions-Einheiten, die zum Zeitpunkt des
Angebots ausstehen, zu einem auf der Grundlage der jeweils
vorherrschenden Marktbedingungen ermittelten Preis anbieten.

Nimmt ein CM Nicht-Bietender-Teilnehmer ein Angebot gemaR (aa)
oder (bb) an (jeweils eine ,Rest-Abwicklung®), so ist die
Vertragsstrafe nach Absatz (a) und (c) durch diesen CM Nicht-
Bietenden Teilnehmer nicht zahlbar; eine bereits gemanR Absatz (a)
und (c) von diesem CM Nicht-Bietenden Teilnehmer gezahlte und von
der Eurex Clearing AG erhaltene Vertragsstrafe wird indessen von der
Eurex Clearing AG nicht zurtickgezahlt. Falls die Rest-Abwicklung zu
einer Teilung der betreffenden DM Auktions-Transaktionen nach
MaRgabe des Proportionalen Anteils jedes CM Nicht-Bietenden
Teilnehmer fiihrt, ist die Eurex Clearing AG im Zuge der Rest-
Abwicklung berechtigt, Nicht-Bietenden Teilnehmern Spitzen
zuzuteilen.

Dariiber hinaus ist jeder CM Nicht-Bietende-Teilnehmer verpflichtet,
alle Schritte einzuleiten, alle Erklarungen abzugeben und alle
Formlichkeiten zu beachten, die bei verniuinftiger Betrachtung
erforderlich oder férderlich sind, um die Rest-Abwicklung
abzuschlieRBen oder besser nachzuweisen.
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(4) Sonderregelungen in Bezug auf OTC-Zinsderivat-Transaktionen, Zinsderivat-
Transaktionen und OTC-Wéhrungs-Transaktionen

Handelt es sich bei mindestens einer der betreffenden DM Auktions-Transaktionen
um_(i) Beendete Transaktionen, bei denen es sich um OTC-Zinsderivat-
Transaktionen oder OTC-Wahrungs-Transaktionen_handelt, oder (ii) Beendete FCM-
Clearing-Mitglied-Transaktionen, bei denen es sich um Zinsderivat-Transaktionen
handelt, gelten die folgenden Regelungen:

() Handelt es sich bei den betreffenden DM Auktions-Transaktionen um OTC-
Zinsderivat-Transaktionen_oder Zinsderivat-Transaktionen, werden DM-
Auktionen in Bezug auf eine Auktions-Einheit pro Wéahrung, auf die die
betreffenden OTC-Zinsderivat-Transaktionen oder die betreffenden Zinsderivat-
Transaktionen lauten, durchgefiihrt; jede Auktions-Einheit umfasst grundsatzlich
samtliche DM Auktions-Transaktionen, die auf dieselbe Wahrung lauten. [...]

(i) [...]
(i) [...]

(a) Gibt der Pflichtteilnehmer oder das jeweilige Betroffene FCM-Clearing-
Mitglied ein Unzureichendes Gebot ab und falls nach dem Eintritt eines
Verwertungsereignisses hinsichtlich des Betroffenen Clearing-Mitglieds
(jedoch nicht fur weitere Verwertungsereignisse), die Beitrage von Nicht
Betroffenen Clearing-Mitgliedern_und/oder von Nicht Betroffenen FCM-
Clearing-Mitgliedern-zum-Ausfallfends verwertet werden, werden die
Beitrage in Bezug auf die jeweilige Liquidationsgruppe desvon allen
Pflichtteilnehmersn (hinsichtlich-allerseinerin Bezug auf alle ihre
anwendbaren Funktionen als Clearing-Mitglieder und Clearing-Agenten)
und von allen FCM-Pflichtteilnehmern, derie mindestens ein
Unzureichendes Gebot abgibteben, in dieser DM-Auktion (gemaf
Ziffer 6.2.1) vor den Beitragen der anderen Nicht Betroffenen Clearing-
Mitglieder_ und Nicht Betroffenen FCM-Clearing-Mitglieder-zum
Ausfalifonds verwertet.

(b) Gibt der Pflichtteilnehmer ein Mittleres Gebot ab und falls nhach dem Eintritt
eines Verwertungsereignisses hinsichtlich des betreffenden Clearing-
Mitglieds (jedoch nicht fur weitere Verwertungsereignisse), die Beitrage
von Nicht Betroffenen Clearing-Mitgliedern zum-Ausfalifendsund/oder Nicht
Betroffenen FCM-Clearing-Mitgliedern verwertet werden, werden die
Beitrage in Bezug auf die betreffende Liquidationsgruppe des-aller
Pflichtteilnehmers (hinsichtlich-aller-seinerin Bezug auf alle ihre
anwendbaren Funktionen als Clearing-Mitglieder und Clearing-Agenten)
und aller FCM-Pflichtteilnehmer, dieer ein Mittleres Gebot abgebenibt, in
dieser DM-Auktion gemaf Ziffer 6.2.1 bis zu einem Betrag, der von der
Eurex Clearing AG wie folgt berechnet wird, vor den Beitrdgen der anderen
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Nicht Betroffenen Clearing-Mitglieder zum-Ausfalifendsund Nicht
Betroffenen FCM Clearing-Mitglieder (aber gleichzeitig mit den Beitrdgen
der Pflichteilnehmer_und FCM-Pflichtteilnehmer, die in dieser DM-Auktion
ein Unzureichendes Gebot abgegeben haben) verwertet: die Differenz
zwischen (i) dem erfolgreichen Gebot abzuglich des Produkts aus 0,5 und
des Auktions-Einheit-Margin-Betrags und (ii) dem betreffenden Mittleren
Gebot, diese Differenz geteilt durch den Auktions-Einheit-Margin-Betrag
und danach multipliziert mit den Beitrdgen ders betreffenden
Pflichtteilnehmers_bzw. FCM-Pflichtteilnehmer. Samtliche verbleibende
Beitrdge des betreffenden Pflichtteilnehmers, der ein Mittleres Gebot
abgibt, werden wie Beitrdge von Nicht Betroffenen Clearing-Mitgliedern
behandelt.

[.]
[.]

7.5.4 Barausgleich einer Liquidationsgruppe

(1) Barausgleich beziiglich Liquidationsgruppen-Transaktionen

Sofern die Eurex Clearing AG in Folge des Eintritts eines Verwertungsereignisses
einen Liquidationsgruppen-Fehlbetrag in Bezug auf eine entsprechende
Maf3gebliche Liquidationsgruppe feststellt, so kann die Eurex Clearing AG alle (d. h.
nicht nur einige) Transaktionen dieser Maf3geblichen Liquidationsgruppe (jeweils
eine ,Liquidationsgruppen-Transaktion®) mit allen Nicht-Betroffenen Clearing-
Mitgliedern,-OFC-IRS-FCM-Kunden bzw. Basis-Clearing-Mitgliedern durch Mitteilung
an diese Clearing-Mitglieder-{und-diese-OFC-RS-FCM-Kunden-bzw-diese-Basis-
Clearing-Mitglieder) unter Angabe des Datums und der Uhrzeit, zu der die
Kindigung wirksam wird, kiindigen und in Bar ausgleichen (der
.Liquidationsgruppen-Barausgleichstag“ bzw. der ,Liquidationsgruppen-
Barausgleichszeitpunkt®). Zum gleichen Zeitpunkt wird die Eurex Clearing AG das
Clearing aller in der Maf3geblichen Liquidationsgruppe enthaltenen
Transaktionsarten aussetzen und die betreffenden Markte dartber informieren.

[...]
(2) Folgen eines Barausgleiches einer Liquidationsgruppe

Nach Eintritt eines Liguidationsgruppen-Barausgleichszeitpunkts in Bezug auf eine
MalRgebliche Liquidationsgruppe gelten die folgenden Bestimmungen:

Alle bestehenden und kiinftigen Priméarverpflichtungen (einschlie3lich Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen) jeder Partei im Rahmen der betreffenden
Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitglied;-dem-OTC-IRS-FCM-Kunden bzw. dem Basis-Clearing-Mitglied aus
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7.5.5

3

[...

Liquidationsgruppen-Transaktionen sowie alle diesen Liquidationsgruppen-
Transaktionen zugeordneten Rucklieferungsanspriiche hinsichtlich der Variation
Margin erldschen zum Liquidationsgruppen-Barausgleichszeitpunkt (auflésende
Bedingung) und kénnen von dem betreffenden Schuldner nicht mehr erfiillt werden.
Zudem erldschen zum DM-Wirksamkeitszeitpunkt auch alle gemafr der betreffenden
Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitglied-dem-OTC-IRS-FCM-Kunden bzw. dem Basis-Clearing-Mitglied falligen aber
nicht erfallten Pflichten zur Lieferung von Variation Margin in Bezug auf
Liquidationsgruppen-Transaktionen (aufldosende Bedingung). [...]

Liquidationsgruppen-Differenzanspruch

Im Hinblick auf die betreffende Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex
Clearing AG und dem Clearing-Mitglied-dem-OFC-RS-FCM-Kunden bzw. dem
Basis-Clearing-Mitglied wird der mit der Unterzeichnung der betreffenden Clearing-
Vereinbarung begriindete, auf die Maf3gebliche Liquidationsgruppe bezogene
Differenzanspruch einer der Parteien der betreffenden Grundlagenvereinbarung
gegentber der jeweils anderen Partei in der Beendigungswahrung (wie in

Ziffer 7.3.2 definiert) zum Ende des Liquidationsgruppen-Barausgleichstages
unbedingt und unmittelbar fallig (ein jeder solcher Anspruch ist ein
.Liquidationsgruppen-Differenzanspruch®).

[.]

Der endgultige Betrag des Liquidationsgruppen-Differenzanspruchs nach einer
solchen Saldierung wird (i) fur den Fall, dass er aus Sicht der Eurex Clearing AG
einen positiven Wert aufweist, der Eurex Clearing AG vom Clearing-Mitglied;~vem
OTC-IRS-FCM-Kunden bzw. vom Basis-Clearing-Mitglied geschuldet oder (ii) fur
den Fall, dass er aus Sicht der Eurex Clearing AG einen negativen Wert aufweist,
dem Clearing-Mitglied;-dem-OFC-RS-FCM-Kunden bzw. dem Basis-Clearing-
Mitglied von der Eurex Clearing AG geschuldet.

Die Eurex Clearing AG wird dem Clearing-Mitglied—dem-betreffenden-OTC-IRS-
FCM-Kunden oder dem betreffenden Basis-Clearing-Mitglied (und seinem Clearing-
Agenten) und, falls anwendbar, den ICM-Kunden des Clearing-Mitglieds den von der
Eurex Clearing AG bestimmten Wert des Differenzanspruches zusammen mit
hinreichend detaillierten Angaben tber die Daten und Informationen, die der
Bewertung zugrunde liegen, so bald als praktisch méglich nach seiner Berechnung
mitteilen.

Notfallsimulationen

Die Eurex Clearing AG wird jahrlich mindestens eine und héchstens drei
Notfallsimulationen durchfihren, um die bestmdgliche Vorbereitung auf eine
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[.]

9.1

9.2

9.3

9.3.1

Leistungsstérung durch ein Clearing-Mitglied, Basis-Clearing-Mitglied oder FCM-
Clearing-Mitglied zu gewahrleisten (die ,Notfallsimulation®); die Clearing-Mitglieder und
Basis-Clearing-Mitglieder unterstitzen die Eurex Clearing AG bei der Durchflihrung einer
solchen Notfallsimulation.

[.]

Regelungen zur Beendigung in Bezug auf die Eurex Clearing AG

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt eine Nichtleistung einer Zahlung oder ein
Insolvenzereignis in Bezug auf die Eurex Clearing AG ein, gilt Folgendes:

Alle Primarverpflichtungen (einschlie3lich Zahlungs- und Lieferverpflichtungen, aber
ausschlie3lich Offener Betrage im Beendigungsfall) aus séamtlichen Transaktionen und
Rucklieferungsanspriche aus der jeweiligen Grundlagenvereinbarung zwischen der
Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied;-dem-OTFC-IRS-FCM-Kunden oder dem
Basis-Clearing-Mitglied, gemaf Unterabschnitt B Ziffer 4 und Unterabschnitt C Ziffer 5
der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, Unterabschnitt A Ziffer 2.1.2 der Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen, Ziffer 5 der ICM fiur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;
Zitfer 212 der US-Clearingmodell-Bestimmungen bzw. Ziffer 4.1.2 der Basis-Clearing-
Mitglied-Bestimmungen erléschen und konnen vom betreffenden Schuldner nicht mehr
erfullt werden. [...]

[...]
[...]
Ein ,Zahlungsverzug® liegt vor, wenn:

(1) die Eurex Clearing AG bei Falligkeit eine Zahlung (aul3er einer Zahlung des
Barausgleichsbetrags nach einem Lieferverzug) in Bezug auf einen
Zahlungsanspruch eines Clearing-Mitglieds;-eires-OTC-IRS-FCM-Kunden oder
eines Basis-Clearing-Mitglieds gegen die Eurex Clearing AG aus einer Transaktion
nicht leistet;

(2) der Eurex Clearing AG eine schriftliche Mitteilung (Textform) des jeweiligen
Clearing-Mitglieds{eder,wenn-dierelevante-Grundlagenvereinbarung-eine

falls die betreffende Grundlagenvereinbarung eine Basis-Clearing-Mitglied-
Grundlagenvereinbarung ist, des betreffenden Clearing-Agenten (der fur dieses
Basis-Clearing-Mitglied handelt) tber diese Nichtzahlung zugegangen ist (,Erstes
Zahlungsverlangen®);

@ [-]
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(4) die Eurex Clearing AG diese Zahlung — vorbehaltlich des folgenden Absatzes —
wahrend eines Zeitraums von mindestens zwei (2) Kalendertagen nach Zugang des
Zweiten Zahlungsverlangens nicht an dieses Clearing-Mitglied;-an-diesenr-OFC-IRS-
FCM-Kunden oder an dieses Basis-Clearing-Mitglied leistet, sofern der letzte Tag
dieses Zeitraums ein Geschéftstag ist.

Fur die Zwecke dieser Ziffer 9.3.1 gilt eine Zahlung als von der Eurex Clearing AG
nicht geleistet, wenn der entsprechende Betrag dem jeweiligen Konto des

betreffenden Clearing-Mitglieds,-des-OFC-IRS-FCM-Clearing-Mitgheds-{handelnd-im
Namen-des-jeweiligen-OFC-IRS-FCM-Kunden), des Basis-Clearing-Mitglieds oder

des Clearing-Agenten (handelnd im Namen des betreffenden Basis-Clearing-
Mltglleds) oder einem vom Clearmg M|tg||ed—vem—be#e#endengle-+R§-l;GM-

betreffenden Basis- Clearlng Mltglled oder vom betreffenden Clearlng Agenten
(handelnd im Namen des betreffenden Basis-Clearing-Mitglieds) benannten Konto
einer Korrespondenzbank nicht gutgeschrieben wurde. Technisch bedingte
Verzogerungen bei der Vornahme dieser Gutschrift begriinden, (i) sofern diese, wie
schriftlich (Textform) unverzuglich gegentiber dem betreffenden Clearing-Mitglied;
dem-betreffenden-OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitghed bzw. dem betreffenden Basis-
Clearing-Mitglied oder dem betreffenden Clearing-Agenten erlautert, auRerhalb der
Kontrolle der Eurex Clearing AG liegen, einen Zahlungsverzug erst dann, wenn die
Eurex Clearing AG wahrend eines Zeitraums von einem (1) Kalendermonat nach
Zugang des Zweiten Zahlungsverlangens nicht leistet und (ii) sofern diese innerhalb
der Kontrolle der Eurex Clearing AG liegen einen Zahlungsverzug erst dann, wenn
die Eurex Clearing AG wahrend eines Zeitraums von zehn (10) Geschéftstagen
nach Zugang des Zweiten Zahlungsverlangens nicht leistet. Im Falle von (i)
unternimmt die Eurex Clearing AG angemessene Anstrengungen, um eine solche
Gutschrift so bald wie mdglich herbeizufihren. Die Eurex Clearing AG wird das
betreffende Clearlng Mltglled—éas—be%eﬁendegle-ms-FGAA—Gtaanﬂg-Mﬁghed

, das betreffende
Basis- Clearmg Mitglied oder den betreffenden Clearlng Agenten (handelnd im
Namen des betreffenden Basis-Clearing-Mitglieds) unverziglich benachrichtigen, ob
ein Fall von (i) oder (ii) vorliegt.

[...]
9.3.6 Ein ,Rucklieferungsverzug® liegt vor, wenn:

(1) die Eurex Clearing AG bei Falligkeit auf einen Ricklieferungsanspruch eines
Clearing-Mitglieds;-eines-OFC-IRS-FCM-Kunden oder eines Basis-Clearing-
Mitglieds gegen die Eurex Clearing AG in Bezug auf (i) als Sicherheit fur Margin
oder Variation Margin gestellte Eligible Margin-Vermdgenswerte, (ii) bereitgestellte
Beitrage zu den Ausfallfonds oder (iii) Sicherheiten zur Deckung eines Fehlbetrags
von Eigenmitteln oder gleichwertigem regulatorischen Eigenkapital als
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Voraussetzung fur eine Clearing-Lizenz, nicht leistet bzw. im Falle einer
Verpfandung die betreffenden Wertpapiere nicht freigibt;

@ I[.-1]

(3) der Eurex Clearing AG eine schrlftllche Mltte|lung (Textform) dieses Cleanng-
Mitglieds;-d :
LRS—FGM—KHHGI&H) oder des Clearlng Agenten (handelnd im Namen dieses Basis-
Clearing-Mitglieds), tiber diese Nichtleistung zugegangen ist (,Erstes
Rucklieferungsverlangen®);

(4) der Eurex Clearlng AG von dlesem Clearmg M|tg||ed—drreseHCF©3FG-lR§-FGM-
A-Kunden) oder
dlesem Clearlng Agenten (handelnd im Namen des betreffenden Basis-Clearing-
Mitglieds), nach Ablauf eines Zeitraums von mindestens drei (3) Kalendertagen nach
Zugang des Ersten Ricklieferungsverlangens eine erneute schriftliche Mitteilung
(Textform) Uber diese Nichtleistung zugegangen ist (,Zweites
Rucklieferungsverlangen®); und

(5) die Eurex Clearing AG — vorbehaltlich der folgenden Abséatze — wahrend eines
Zeitraums von mindestens zwei (2) Kalendertagen nach Zugang des Zweiten
Rucklieferungsverlangens nicht an dieses Clearing-Mitglied;-an-dieser-OFC-IRS-
FCM-Kunden oder an dieses Basis-Clearing-Mitglied leistet, sofern der letzte Tag
dieses Zeitraums ein Geschéftstag ist.

Fir die Zwecke dieser Ziffer 9.3.6 gilt als von der Eurex Clearing AG nicht geleistet, wenn
(a) die entsprechenden Wertpaplere nlcht auf einem Wertpaplerdepotkonto des Clearlng—
Mitglieds;—€
OIG—JR%—FGM—KHHden—handeH-} oder des Basis- Clearmg M|tg||eds (oder des fur
Rechnung des betreffenden Basis-Clearing-Mitglieds handelnden Clearing-Agenten) oder
einem vom Clearing-Mitglied;vom-OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied-{welches-im-Namen
des-betreffenden-OFC-IRS-FCM-Kunden-handelt) oder vom Basis-Clearing-Mitglied

(oder dem im Namen des betreffenden Basis-Clearing-Mitglieds handelnden Clearing-
Agenten) benannten Wertpapierdepotkonto einer Verwahrstelle, eines
Abwicklungsinstituts oder einem Custodian bei einer Wertpapiersammelbank bzw. einem
Zentralverwahrer gutgeschrieben bzw. nicht bei XEMAC freigegeben worden sind, oder
(b) ein entsprechender Geldbetrag nicht auf einem Geldkonto des Clearlng Mitglieds-des

Kunden—handel{-) oder des Basis- Clearlng Mltglleds (oder fur Rechnung des betreffenden
Basis-Clearing- Mltglleds handelnden Clearlng Agenten) oder einem vom Clearlng-
Mitglied;

LRS—FGM—Kuﬂden—handel{-) oder vom Basis- CIearlng Mitglied (oder von dem im Namen

des betreffenden Basis-Clearing-Mitglieds handelnden Clearing-Agenten) benannten
Geldkonto einer Korrespondenzbank gutgeschrieben worden ist.
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L..

13

13.

L..

L..

13.

13.

L..

]

1

]

13.

1.3

]

2

2.1

]

Technisch bedingte Verzégerungen bei der Vornahme dieser Gutschrift begriinden, (i)
sofern diese, wie schriftlich (Textform) unverziglich gegenuiber diesem Clearing-Mitglied;
OFC-RS-FCM-Clearing-Mitgled bzw. Clearing-Agenten erlautert, aul3erhalb der
Kontrolle der Eurex Clearing AG liegen, einen Riicklieferungsverzug erst dann, wenn die
Eurex Clearing AG wahrend eines Zeitraums von einem (1) Kalendermonat nach Zugang
des Zweiten Rucklieferungsverlangens nicht leistet und (ii) sofern diese innerhalb der
Kontrolle der Eurex Clearing AG liegen einen Rucklieferungsverzug erst dann, wenn die
Eurex Clearing AG wahrend eines Zeitraums von zehn (10) Geschéftstagen nach Zugang
des Zweiten Rucklieferungsverlangens nicht leistet. Im Falle von (i) unternimmt die
Eurex Clearing AG angemessene Anstrengungen, um eine solche Gutschrift so bald wie
mdglich herbeizufuhren. Die Eurex Clearing AG wird das betreffende CIearing-MithiedT

FGM—Kunden—handel{} oder den betreffenden Clearmg Agenten (handelnd im Namen
dieses Basis-Clearing-Mitglieds) unverziiglich benachrichtigen, ob ein Fall von (i) oder (ii)
vorliegt.

[..]

Kindigung von Clearing-Vereinbarungen, Clearing-Lizenzen und Basis-Clearing-
Mitglied-Clearing-Lizenzen

Kindigung von Clearing-Vereinbarungen, Clearing-Lizenzen und Basis-Clearing-
Mitglied-Clearing-Lizenzen

Wird eine Clearing-Vereinbarung oder die betreffende Clearing-Lizenz des Clearing-
Mitglieds gekiindigt, so darf nach Zugang der Kiindigungserklarung gemaf Ziffer 13.1.1

kelne neue Transaktlon dieses Clearlng Mltglleds—and—m—Be%ugﬁauﬁemQI@R%-FGM-

FGM—Kunde(n)—QesesﬁEM-GIeaﬁmg—l\Mgheds in das Clearlng embezogen werden.

Besondere Bestimmungen zur Kiindigung von Clearing-Vereinbarungen mit
Beteiligung eines Nicht-Clearing-Mitglieds;-_oder Registrierten Kunden;-ederOFC-
IRS-FCM-tunden

Ein Nicht-Clearing-Mitglied;-_oder ein Registrierter Kunde bzw-—ein-OFC-IRS-FCM-Kunde
kann eine Clearing-Vereinbarung, an der es bzw. er beteiligt ist, in entsprechender
Anwendung von Ziffer 13.1 jederzeit kiindigen. Ziffer 1.1.7 Abs. (10) bleibt unberthrt.
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[.]

14

141
1411

14.1.2

[.]

15

15.1

1511

Haftung, NotfallmaBnahmen, Vertragsstrafen, Delegation

Haftung, NotfallmaBnahmen
[...]

Die Eurex Clearing AG haftet nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit, es sei denn, sie
verstéRt gegen wesentliche Vertragspflichten aus der Clearing-Vereinbarung (die die
Clearing-Bedingungen einbezieht). Eine wesentliche Vertragspflicht ist eine
Verpflichtung, deren Erfillung die ordnungsgemaéafe Durchfiihrung des Vertrags
Uberhaupt erst ermdglicht und auf deren Einhaltung das Clearing-Mitglied, Nicht-
Clearing-Mitglied, der Registrierte Kunde;-der-OFC-RS-FCM-Kunde bzw. das Basis-
Clearing-Mitglied regelmafig vertraut und vertrauen darf. [...]

Weitergabe von Informationen durch die Eurex Clearing AG; Auslagerung von
Clearing-Funktionen

Weitergabe von Informationen in Bezug auf Clearing-Mitglieder, Clearing-Agenten,
Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierte Kunden, Spezifizierte Kunden-OFC-IRS-
FCM-Kunden und Basis-Clearing-Mitglieder durch die Eurex Clearing AG

Die Eurex Clearing AG behandelt alle Daten und Informationen in Bezug auf ihre
Clearing-Mitglieder, Clearing-Agenten, Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierten Kunden,
Spezifizierten Kunden-OTFC-IRS-FCM-Kunden und Basis-Clearing-Mitglieder vertraulich.
Die Eurex Clearing AG ist im Rahmen des geltenden Rechts berechtigt, derartige Daten
und Informationen an zustandige Aufsichtsbehérden oder sonstige berechtigte Dritte im
In- und Ausland zu Ubermitteln, die in Bezug auf solche Daten und Informationen
vergleichbaren Vertraulichkeitsregelungen wie die Eurex Clearing AG unterliegen.

Andere kundenbezogene Informationen darf die Eurex Clearing AG nur weitergeben,
wenn sie bereits offentlich verfugbar sind oder ihre Weitergabe aufgrund gesetzlicher
Vorgaben erforderlich ist oder das betreffende Clearing-Mitglied, der betreffende
Clearing-Agent, das betreffende Nicht-Clearing-Mitglied, der betreffende Registrierte
Kunde, der betreffende Spezifizierte Kunde-derbetreffende-OTFC-IRS-FCM-Kunde und
das betreffende Basis-Clearing-Mitglied seine Zustimmung erteilt hat.
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15.1.2 Unbeschadet der Bestimmungen in 15.1.1 ist die Eurex Clearing AG berechtigt, die

15.1.3

[.]

15.2
1521

[.]

16
16.1

folgenden Informationen an die boérslichen und aul3erbérslichen Handelsplattformen
weiterzuleiten, fur die das Clearing-Mitglied seine Aufnahme als Marktteilnehmer
beantragt hat:

[.]

(3) Eintritt eines Beendigungsgrundes, Insolvenz-Beendigungsgrundes und
Beendigungstages oder Basis-Clearing-Mitglied- Beendigungsgrundes, Basis-
Clearing-Mitglieder-Insolvenz-Beendigungsgrundes und Basis-Clearing-Mitglied--
Beendigungstages; und

[..]

Unbeschadet der Bestimmungen in Ziffer 15.1.1 ist die Eurex Clearing AG berechtigt, alle
Daten und Informationen, die sich auf Clearing-Mitglieder, Clearing-Agenten, Nicht-
Clearing-Mitglieder, Registrierte Kunden-OFC-IRS-FCM-Kunden und Basis-Clearing-
Mitglieder beziehen und zur ordnungsgemafen Durchfiihrung des Clearings und zur
Erfillung von Transaktionen erforderlich sind, an Clearing- oder Abwicklungsinstitute
oder unabhangige Wirtschaftsprifer weiterzugeben, die vergleichbaren
Vertraulichkeitsregelungen wie die Eurex Clearing AG unterliegen, oder entsprechende
Daten und Informationen einzuholen.

Erflllung und Outsourcing von Clearing-bezogenen Funktionen

Vorbehaltlich Ziffer 15.2.2 bis 15.2.12 hat jedes Clearlng M|tg||ed jedes Nicht- Cleanng-
Mitglied; ; A
Kunde sowie nach Mal3gabe der Basis-Clearing-Mitglied- Bestlmmungen jeder Clearing-
Agent und jedes Basis-Clearing-Mitglied alle ihm im Zusammenhang mit dem Clearing
obliegenden Funktionen selbst und eigenverantwortlich wahrzunehmen. Bezugnahmen
auf ein Clearing-Mitglied in den Ziffern 15.2.2 bis 15.2.12 schlie3en, soweit anwendbar,
ein Clearing-Mitglied in seiner Funktion als Clearing-Agent ein.

Vero6ffentlichungen und Mitteilungen

Sofern in diesen Clearing-Bedingungen vorgesehen, werden alle Mitteilungen der Eurex
Clearing AG im Hinblick auf diese Clearing-Bedingungen (i) per elektronischem
Rundschreiben an die Clearing-Mitglieder (was fur Zwecke dieser Ziffer 16 Clearing-
Mitglieder in ihrer Funktion als Clearing-Agenten einschliel3t), Nicht-Clearing-Mitglieder,
Registrierten Kunden,-OFC-IRS-FCM-Kunden und Basis-Clearing-Mitglieder oder (i) auf
der Website der Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com) fir mindestens drei (3)
Geschéftstage veroffentlicht. Diese Mitteilungen werden unmittelbar nach ihrer
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16.2

16.3

16.4

17
[.]
17.2
17.2.1

17.2.2

Veroffentlichung wirksam, wobei Anderungen und Ergéanzungen der Clearing-
Bedingungen nach MaRgabe der Ziffern 17.2 und 17.3 wirksam werden.

Samtliche Mitteilungen zwischen der Eurex Clearing AG und einem Clearing-Mitglied,
Nicht-Clearing-Mitglied, Registrierten Kunden,-OFC-RS-FCM-Kunden oder Basis-
Clearing-Mitglied erfolgen in der Form und an die Anschrift, die vereinbart und/oder von
der betreffenden Partei jeweils mitgeteilt wird. Mitteilungen kénnen auf Deutsch oder
Englisch erfolgen. Auf schriftliche Anfrage eines Clearing-Mitglieds, Nicht-Clearing-
Mitglieds, Registrierten Kunden,-OFC-RS-FCM-Kunden oder Basis-Clearing-Mitglieds
erfolgen alle Mitteilungen der Eurex Clearing AG (mit Ausnahme von automatisierten
Reports und elektronischen Rundschreiben) an eine solche anfragende Partei auf
Deutsch und Englisch oder in einer dieser Sprachen. Soweit in diesen Clearing-
Bedingungen nicht anders vorgesehen, kdnnen Mitteilungen eines Clearing-Mitglieds,
Nicht-Clearing-Mitglieds, Registrierten Kunden;-OFC-RS-FCM-Kunden oder Basis-
Clearing-Mitglieds per Telefax oder E-Mail erfolgen. Von der Eurex Clearing AG
veroffentlichte Formulare sind zu nutzen.

Jedes Clearing-Mitglied, Nicht-Clearing-Mitglied, jeder Registrierte KundejederOFC-
IRS-FCM-Kunde und jedes Basis-Clearing-Mitglied nimmt zur Kenntnis, dass die Eurex
Clearing AG den Clearing-Mitgliedern, Nicht-Clearing-Mitgliedern, Registrierten Kunden;
OTC-IRS-FCM-Kunden und Basis-Clearing-Mitgliedern Mitteilungen und Reports in
einem individuell zuganglichen Bereich der Systeme der Eurex Clearing AG (der
LZugriffsbereich®) zur Verfigung stellt. Die Eurex Clearing AG ist ohne Einwilligung des
jeweiligen Clearing-Mitglieds, Nicht-Clearing-Mitglieds, Registrierten Kunden-OFC-IRS-
FCM-Kunden oder Basis-Clearing-Mitglieds nicht berechtigt, auf dessen Zugriffsbereich
zuzugreifen oder dort Anderungen vorzunehmen. Im Zugriffsbereich gespeicherte
Mitteilungen und Reports werden regelmafig innerhalb von 10 Geschéftstagen nach ihrer
Speicherung im Zugriffsbereich durch neue Mitteilungen und Reports Uberschrieben.

Jedes Clearing-Mitglied, Nicht-Clearing-Mitglied, jeder Registrierte Kunde,jederOFC-
IRS-FCM-Kunde und jedes Basis-Clearing-Mitglied nimmt zur Kenntnis, dass die im
jeweiligen Zugriffsbereich abrufbar gemachten Reports und Mitteilungen auch
Willenserklarungen, insbesondere Annahmeerklarungen fur Transaktionen, und sonstige
Erklarungen von besonderer Bedeutung enthalten kénnen.

Sonstiges

Anderungen und Erganzungen der Clearing-Bedingungen
[...]

Sofern diese Clearing-Bedingungen nichts Anderes vorsehen, erfolgt eine solche
Veroffentlichung gegenuber allen betroffenen Clearing-Mitgliedern, betroffenen Nicht-
Clearing-Mitgliedern, betroffenen Registrierten Kunden;-betreffenen-OFC-IRS-FCM-
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17.2.3

17.2.4

17.2.5

17.2.6

17.3
17.3.1

Kunden und/oder betroffenen Basis-Clearing-Mitgliedern (,Betroffene Kunden*)
mindestens flnfzehn (15) Geschéftstage vor dem in der betreffenden Mitteilung
angegebenen Stichtag (,Regulare Ankiindigungsfrist®).

[.]

.Besondere Bestimmungen* sind

- L

- das Procedures Manual soweit diese Themen behandelt, die einen Einfluss auf das
Risikomanagement der Eurex Clearing AG, der Clearing-Mitglieder, Nicht-Clearing-
Mitglieder, Registrierten Kunden,-OFC-IRS-FCM-Kunden und Basis-Clearing-
Mitglieder haben kénnen),

[.]

Ungeachtet einer etwaigen vorherigen Konsultation gemal Ziffer 17.3, kénnen Betroffene
Kunden innerhalb der ersten zehn (10) Geschéftstage der Regularen Ankindigungsfrist
bzw. der Verlangerten Ankiindigungsfrist der Eurex Clearing AG schriftliche
Anmerkungen zu den Anderungen zukommen lassen. Die Eurex Clearing AG wird diese
Anmerkungen unter Beriicksichtigung der Interessen der Eurex Clearing AG und aller
Clearing-Mitglieder, Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierten Kunden,-OFC-IRS-FCM-
Kunden und Basis-Clearing-Mitglieder daraufhin prifen, ob sie dem Inkrafttreten der
veroffentlichten Anderung oder Erganzung entgegenstehen. [...]

[.]

Konsultation bei Anderungen und Erganzungen der Clearing-Bedingungen

Anwendungsbereich und Definitionen
@ [..]
@ [..1]

~Aullerordentliche Marktbedingungen® sind, nach Feststellung der
Eurex Clearing AG,

L.

(c) Ereignisse oder Umstande, die nicht hinnehmbare Unsicherheiten, Volatilitaten
oder Risiken in Bezug auf Transaktionen oder das Clearing begrinden, die
negative Auswirkungen auf die fur das Clearing relevanten Finanz- oder
Rohstoffmérkte haben kdnnten, die jeweils dazu fihren, dass fur die Eurex
Clearing AG die Fortfihrung des Clearings nach Maf3gabe der Clearing-
Bedingungen (oder des Clearings nach MaRgabe der FCM-Clearing-
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17.3.2

[.]

Bedingungen) unter gleichzeitiger ausreichender Beherrschung ihrer Risiken
nicht praktikabel ist;

AuBerordentliche Marktbedingungen kdnnen selbst dann vorliegen, wenn nur ein
einzelnes Clearing-Mitglied, ein einzelnes Basis-Clearing-Mitglied oder ein einzelnes
FCM-Clearing-Mitglied (wie in Ziffer 6 definiert), (z.B. im Falle einer
Leistungsstorung) oder eine Gruppe von Clearing-Mitgliedern, -eder-Basis-Clearing-
Mitgliedern oder FCM-Clearing-Mitgliedern betroffen ist, sofern eines bzw. einer der
unter (a) bis (c) beschriebenen Ereignisse oder Umsténde eingetreten ist. Der bloRRe

Ausfall eines Clearing-Mitglieds, eines-eder Basis-Clearing-Mitglieds oder eines
FCM-Clearing-Mitglieds stellt keine Auf3erordentlichen Marktbedingungen dar.

Die Eurex Clearing AG wird die im Rahmen der Konsultation eingegangen Anmerkungen

von Betroffenen Kunden unter Berticksichtigung der Interessen der Eurex Clearing AG
und aller Clearing-Mitglieder, Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierten Kunden-OFC-IRS-
FCM-Kunden und Basis-Clearing-Mitglieder prifen und sich bei Bedarf durch das EMIR
Risk Committee in dessen Zustandigkeitsbereich oder ggf. anderweitig beraten lassen.

Eine Pflicht zur Umsetzung einer Anmerkung durch die Eurex Clearing AG besteht nicht.

[..]

Abschnitt 2 Grund-Clearingmodell-Bestimmungen

[.]

Abschnitt 2 Unterabschnitt A: Allgemeine Grund-Clearingmodell-

[.]

[.]

4.3

4.3.3

Bestimmungen

Margin

Lieferung von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten

[.]

Gesicherte Anspriche
[...]

(1) Falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist,
umfassen die durch die Proprietary Margin und die Omnibus Margin Gesicherten
Anspriche:

M [
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[.]

4.6

4.6.1

[...]
(iv) [...]J;und

i) [...]

(2) Falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist:

(i) umfassen die durch die Proprietary Margin Gesicherten Anspriiche: die
Gesicherten Proprietary Anspriche, die Gesicherten Omnibus Anspriiche, die
Gesicherten Anspriiche gemaf den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen,
die Gesicherten ICM SK-Differenzanspriiche und die Gesicherten ICM SK
CASS-Anspriche (wie jeweils in Abschnitt 4 Ziffer 6.3.3 definiert)—die
Gesicherten US-Clearingmodel-Anspriiche sowie alle anderen gegenwartigen
und zukunftigen Anspriuche der Eurex Clearing AG gegen das Clearing-Mitglied
aus den Clearing-Vereinbarungen zwischen der Eurex Clearing AG und diesem
Clearing-Mitglied, und

[.]

Rucklieferung von Margin in Form von Geld; Freigabe von Eligiblen Margin-
Vermdgenswerten in Form von Wertpapieren

[.]

(i) falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, wenn
und soweit zu diesem Zeitpunkt der Gesamtwert aller durch das Clearing-Mitglied
als Margin fur ECM-Transaktionen tatsachlich gelieferten und gemanR Ziffer 4.4.1.1
dem Internen Proprietary Margin-Konto zugeordneten Eligible Margin-
Vermdgenswerte die Summe der Margin-Verpflichtungen in Bezug auf das Clearing-
Mitglied gemaR (A) den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, (B) den Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen;-_und (C) den ICM fiir Spezifizierte Kunden-

Bestimmungen vhd{(D)-denUS-Clearingmodel-Bestimmungen-(hinsichtlich (B)-)
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und (C)-und-(D) soweit in Bezug auf diese Margin-Verpflichtungen keine Deckung
bereitgestellt worden ist) Ubersteigt;

(i) falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist,
wenn und soweit zu diesem Zeitpunkt der Gesamtwert aller als Margin tatsachlich
gelieferten Eligiblen Margin-Vermégenswerte

(@) auf das Interne Proprietary Margin-Konto die Summe der Margin-
Verpflichtungen in Bezug auf das Clearing-Mitglied geman (A) den Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, (B) den Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen;-_und (C) die ICM fir Spezifzierte Kunden-Bestimmungen und

{B)-gemiéRl-denUS-Clearingmodell-Bestimmungen-(hinsichtlich (B); und (C)-unéd
{B)-soweit in Bezug auf diese Margin-Verpflichtungen keine Deckung
bereitgestellt worden ist) Ubersteigt,

[.]
[.]
[.]

6 Folgen eines Beendigungsgrundes oder Insolvenz-Beendigungsgrundes

[.]

6.3 Folgen einer Beendigung

Nach Eintritt eines Beendigungstages in Bezug auf ein-Clearing-Mitghed-und-eine ECM-
Grundlagenvereinbarung gelten die folgenden Bestimmungen.

[.]

6.6 Verwertung der Margin
6.6.1 [...]
6.6.2 Sofern die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, wird die

Eurex Clearing AG:
A [-]
(i) zweitens: (nur soweit die Segregierte Margin-OFC-IRS-FCM-Kunden-Margin

und/oder Omnibus Margin (soweit anwendbar) fur diese Zwecke aus
irgendeinem Grund nicht ausreicht) nach Ermessen der Eurex Clearing AG fiir
jeden Gesicherten ICM-Differenzanspruch, jeden Gesicherten ICM SK-
Differenzanspruch und Gesicherten ICM SK CASS-Differenzanspruch (wie
jeweils in Abschnitt 4 Ziffer 6.3.3 definiert), jeden Gesicherten Omnibus
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Differenzanspruch-bzw-jeden-Gesicherten-US-Clearingmodell
Difcrenzansoruch; und

[.]

6.6.3 Sofern die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist,
wird die Eurex Clearing AG:

A L[]
(i) zweitens: (nur soweit die Segregierte Margin—OFC-IRS-FCM-Kunden-Margin

und/oder Omnibus Margin (soweit anwendbar) fur diese Zwecke aus
irgendeinem Grund nicht ausreicht) nach dem Ermessen der Eurex Clearing AG
fur jeden Gesicherten ICM-Differenzanspruch, jeden Gesicherten ICM SK-
Differenzanspruch und Gesicherten ICM SK CASS-Differenzanspruch (wie
jeweils in Abschnitt 4 Ziffer 6.3.3 definiert), jeden Gesicherten Omnibus

Differenzanspruch-bzw-—jeden-Gesicherten- US-Clearingmodell
Differenrzanspruaeh;; und

[.]
[.]

Abschnitt 2 Unterabschnitt C: Clearing von Omnibus-Transaktionen
[...]

10 Folgen eines Beendigungstages im Hinblick auf ein-Clearing-Mitghed-fireine

Grundlagenvereinbarung zwischen diesem Clearing-Mitglied und seinen Nicht-
Clearing-Mitgliedern und/oder Registrierten Kunden

10.1 [.]

10.2 Sofern das Clearing-Mitglied und das Nicht-Clearing-Mitglied/der Registrierte Kunde
geman Ziffer 5.3 nicht etwas Anderes vereinbart haben, gilt vorbehaltlich Ziffer 10.3 fur
die Grundlagenvereinbarung zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-

Mitglied/Registrierten Kunden, wenn in-Bezug-auf-das-Clearing-Mitglied-ein

Beendigungstag gemaf Ziffer 7.2.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen eingetreten
ist, Folgendes:

[...]
[...]
Abschnitt 3 Die Individual-Clearingmodell-Bestimmungen
[...]
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Abschnitt 3 Unterabschnitt A: Allgemeine Bestimmungen fur ICM-ECD und

[.]

2.1
[L..]

21.2

[.]

2.2

[.]

2.2.3

[.]

ICM-CCD

Grundlagenvereinbarungen zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitglied

Konstruktion und Voraussetzungen

[..]

Verweise in diesen Individual-Clearingmodell-Bestimmungen auf die betreffende
Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied
und Verweise auf den Differenzanspruch zwischen der Eurex Clearing AG und dem
Clearing-Mitglied sind ausschlief3lich unter Zugrundelegung der ICM-Clearing-
Vereinbarung und eines bestimmten ICM-Kunden zu interpretieren (und schlieRen somit
die betreffende Grundlagenvereinbarung und Differenzanspriche aus einer sonstigen
ICM-Clearing-Vereinbarung sowie die jeweiligen Grundlagenvereinbarungen und
Differenzanspriche gemal den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, die jeweiligen
Grundlagenverembarungen und D|fferenzanspruche gemal der ICM flr Spe2|f|2|erte
Kunden Bestlmmungen

und die jeweilige
Basis- Clearlng Mitglied- Grundlagenverelnbarung und leferenzanspruche gemal den
Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen aus).

Allgemeine Grundséatze fur die Abwicklung von Einbezogenen Transaktionen sowie
fur die Lieferung und Rucklieferung der Segregierten Margin oder der Segregierten
Variation Margin

[.]

Verweise in diesen Individual-Clearingmodell-Bestimmungen auf
Rucklieferungsanspriiche sind stets so zu interpretieren, dass sie sich nicht auf
Rucklieferungsanspriiche gemaR den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den ICM fir

Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-den-US-Clearingmodell-Bestimmungen und den

Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen beziehen.
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5 Die Segregierte Margin

Die gemaR dieser Ziffer 5 fur das Clearing-Mitglied geltende Margin-Verpflichtung besteht
zusétzlich zu den sonstigen Margin-Verpflichtungen des Clearing-Mitglieds oder des
Basis-Clearing-Mitglieds gegeniiber der Eurex Clearing AG gemalf3 den Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, den ICM fur Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;-den

Us-Clearingmodell-Bestimmungen oder den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen.
[...]

7 Beendigung, Folgen der Beendigung, Nachtréagliche Abwicklung und
Wiederbegrindung

[.]

7.3 Folgen einer Beendigung

Nach Eintritt eines Beendigungstages in-Bezug-auf-das-Clearing-Mitglhed-gelten die

folgenden Bestimmungen.
[...]
[...]

11 Wiederbegrindung von Transaktionen auf Verlangen des ICM-Kunden

Diese Ziffer 11 findet Anwendung in Bezug auf Clearing Mitglieder (mit Ausnahme von

OTC-RS-FCM-Clearing-Mitghedernund-Clearing-Mitgliedern in ihrer Funktion als

Clearing-Agenten) mit Sitz in einer Jurisdiktion, fUr die die Eurex Clearing AG die
Anwendung des hierin vorgesehenen Porting-Mechanismus auf Basis der jeweiligen
rechtlichen Gegebenheiten festgelegt hat. Die Eurex Clearing AG gibt die
entsprechenden Jurisdiktionen jeweils bekannt.

[...]
Abschnitt 3 Unterabschnitt B: Bestimmungen fur ICM-ECD
[...]

2 Inhalt der ICM-Clearing-Vereinbarung und der Grundlagenvereinbarung zwischen
dem Clearing-Mitglied und dem ICM-Kunden

2.1 Konstruktion
[...]

2.1.2 L.]
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Verweise in diesen Individual-Clearingmodell-Bestimmungen auf eine
Grundlagenvereinbarung oder eine Korrespondierende Grundlagenvereinbarung sind
stets so auszulegen, dass sie sich nicht auf eine Grundlagenvereinbarung geman den
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den ICM fiir Spezifizierte Kunden-Bestimmungen;

den-US-Clearingmedell-Bestimmungen und den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen
beziehen.

[L..]

Abschnitt 4 Individual-Clearingmodell-Bestimmungen flr Spezifizierte
Kunden

[.]

11 Folgen einer Beendigung

Nach Eintritt eines Beendigungstages in Bezug auf das-Clearing-Mitglied-und-eine ICM
SK-Grundlagenvereinbarung gelten die folgenden Bestimmungen.

[.]

12 Aufrechnung

12.1 Vor dem Eintritt eines Beendigungstages in Bezug auf ein-Clearing-Mitglied-und-eine ICM
SK-Grundlagenvereinbarung oder einer Nichtleistung einer Zahlung oder eines
Insolvenzereignisses in Bezug auf die Eurex Clearing AG kénnen etwaige Forderungen
(einschlief3lich der Anspriiche auf Lieferung von Margin oder Variation Margin) der Eurex
Clearing AG oder des Clearing-Mitglieds aus einer ICM SK-Grundlagenvereinbarung mit
Forderungen der jeweils anderen Partei aus derselben ICM SK-Grundlagenvereinbarung
aufgerechnet werden.

[...]
Abschnitt5 [Gel6scht]US-Clearingmodel-Bestimmungen
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