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Zusammenfassung:

Groupe Lactalis hat am 26. April 2011 per Pressemitteilung bekannt gegeben, dass sie den Aktionaren der
Parmalat S.p.A. im Wege eines freiwilligen éffentlichen Ubernahmeangebots anbieten wird, ihre Aktien zu
erwerben. Demzufolge sollen die Aktionare der Parmalat S.p.A. EUR 2,60 in bar fur jede Aktie erhalten.

Nachfolgend mdchten wir Sie lber die potenziellen Auswirkungen dieser Transaktion auf die bestehenden
Eurex-Optionen (P4l) und den Eurex-Aktien-Futures-Kontrakt auf Aktien der Parmalat S.p.A. (P41G)
informieren
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Groupe Lactalis: Geplantes Ubernahmeangebot an die Aktionire
der Parmalat S.p.A.

Groupe Lactalis hat am 26. April 2011 per Pressemitteilung bekannt gegeben, dass sie den Aktionaren der
Parmalat S.p.A. im Wege eines freiwilligen éffentlichen Ubernahmeangebots anbieten wird, ihre Aktien zu
erwerben. Demzufolge sollen die Aktionare der Parmalat S.p.A. EUR 2,60 in bar fir jede Aktie erhalten.

Gemal den Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland
und Eurex Zirich, Ziffer 1.6.7 (7) und Ziffer 2.6.10.1 (7), werden die Positionen in den jeweiligen Kontrakten
zum theoretischen fairen Wert abgerechnet, sofern die Transaktion als wirksam vollzogen gilt. Die Transaktion
gilt als wirksam vollzogen, wenn die Groupe Lactalis nach Ablauf der Umtauschfrist bzw. einer moglichen
erweiterten Umtauschfrist mehr als 50 Prozent der Aktien der Parmalat S.p.A. erworben hat und das Angebot
als unwiderruflich zustande gekommen erklart. Sollten diese Voraussetzungen nach Abschluss des Angebots
nicht gegeben sein, so wird der Handel auf Parmalat S.p.A.-Kontrakte unverandert fortgefiihrt. Fir die Berech-
nung des theoretischen fairen Wertes gilt Folgendes:

Als Basis fir die Bestimmung des theoretischen fairen Wertes wird der finale Angebotspreis zugrunde gelegt.

Implizite Volatilitat:

Derzeit existiert nur eine Serie mit offenen Positionen, die nach dem voraussichtlichem Abschluss der Trans-
aktion liegt. Fir diesen Call und Put wird dieselbe Volatilitat verwendet. Diese bestimmt sich nach dem Durch-
schnitt der impliziten Volatilitat der taglichen Settlement-Preise, die an den zehn Borsentagen (8. April 2011
bis 21. April 2011), die der Ankiindigung des Angebots vorausgingen, bestimmt wurden. Hierbei wurden der
jeweils hdchste und niedrigste Wert gestrichen.

Die implizite Volatilitat fir diese Serie ist wie folgt:

Implizite Volatilitit Parmalat S.p.A.-Option
Verfalljahr Verfallmonat Basispreis Implizite Volatilitat

2011 9 200 41,91

Mit sofortiger Wirkung werden fiir die Eurex-Optionen bzw. den Eurex-Aktien-Futures-Kontrakt auf Parmalat
S.p.A. vorerst keine neuen Serien mehr eingeflihrt. Serien ohne offene Positionen, deren Laufzeit nach Juni
2011 liegt, wurden bereits geldscht.

Folgende Dividendendaten wurden bzw. werden bei der Bestimmung der impliziten Volatilitat verwendet:

Dividendenbetrag in Euro Ex-Tag

0,036 18. Juli 2011

Mit Ausnahme der September-Serien werden alle weiteren Verfalle, die vor dem voraussichtlichem Abschluss
der Transaktion liegen, regular verfallen. Diese Serien stehen zum Handel weiterhin zur Verfugung.

Zinssatz:
Bei der Ermittlung des fairen Wertes werden EURIBOR-Zinssatze zugrunde gelegt.
Sollten am letzten Handelstag vor der Anpassung keine offenen Positionen im Eurex-Aktien-Futures-Kontrakt

auf Parmalat S.p.A. bestehen, wird der Handel in diesem Kontrakt ausgesetzt und eingestellt.

Uber den weiteren Ablauf werden wir Sie informieren, sofern Anderungen bzw. neue Informationen im Verlauf
der Transaktion dies erforderlich machen.
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