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Zusammenfassung:

Am 12. September 2012 hat der Vorstand der Eurex Clearing AG mit Wirkung zum 1. Oktober 2012
Anderungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG beschlossen, welche die neuen Outsourcing-
Rahmenbedingungen fir Clearing-bezogene Funktionen von Clearing-Mitgliedern und Nicht-Clearing-
Mitgliedern enthalten.
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Einfihrung neuer Outsourcing-Rahmenbedingungen

Einfihrung

Am 1. Oktober 2012 fiihrt Eurex Clearing neue Outsourcing-Rahmenbedingungen ein. Die neuen

Rahmenbedingungen gelten fir alle Funktionen des Clearing, Risikomanagements und Backoffice, die von

Clearing-Mitgliedern und Nicht-Clearing-Mitgliedern im Zusammenhang mit dem Clearing auszufiihren sind.

Die bestehenden Outsourcing-Rahmenbedingungen von Eurex Clearing wurden im Jahr 2006 eingefiihrt. Um

den Anforderungen unserer Mitglieder gerecht zu werden und Einheitlichkeit fur alle abgewickelten Markte zu

schaffen, werden sich mit Einflhrung der neuen Outsourcing-Rahmenbedingungen fiir die Outsourcing-

Vereinbarungen von Clearing-Mitgliedern und Nicht-Clearing-Mitgliedern die folgenden Bedingungen andern:

Das Unternehmen, an das ausgelagert wird (,Insourcer”) kann in jedem beliebigen Land ansassig
sein, vorausgesetzt, dass Eurex Clearing eine entsprechende Erlaubnis besitzt oder aufgrund des
Outsourcing keine zusatzliche Lizenz oder Erlaubnis erlangen muss.

Der Insourcer muss kein Finanzdienstleister oder Mitglied der Eurex Clearing sein.

Der Insourcer kann, falls erforderlich, eine direkte Anbindung an die EDV der Eurex Clearing
besitzen.

Fir das auslagernde Clearing-Mitglied (,Outsourcer®) ist es nicht mehr erforderlich, die Auslagerung
seiner Clearing-Funktionen von der Hessischen Bérsenaufsichtsbehdrde genehmigen zu lassen.

Outsourcing-Prinzipien

Zusétzlich zu den oben genannten wesentlichen Anderungen gelten die folgenden Outsourcing-Prinzipien:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Jede Outsourcing-Vereinbarung muss Eurex Clearing schriftlich in einem von ihr festgelegten Format
angezeigt werden. Siehe dazu auch ,Prozess fir den Antrag auf eine neue Outsourcing-
Vereinbarung”.

Der Outsourcer bleibt gegentiber Eurex Clearing zu jeder Zeit in vollem Umfang fiir die
ordnungsgemafe Ausflihrung der ausgelagerten Funktionen verantwortlich.

Das Outsourcing muss in Ubereinstimmung mit den fiir den Outsourcer und den Insourcer geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und der betreffenden Clearing-Vereinbarung erfolgen.

Die ordnungsgemafe Ausfiihrung der ausgelagerten Funktionen muss sichergestellt sein,
diesbeziiglich ist der Outsourcer verpflichtet, fir die Dauer des Outsourcing angemessene, schriftlich
zu dokumentierende Verfahren zur Uberwachung der Durchfiihrung der ausgelagerten Funktionen
durch den Insourcer einzurichten und vorzuhalten.

Der Outsourcer muss den jederzeitigen Zugang zu den ausgelagerten Funktionen sicherstellen, die
Fahigkeit des Insourcers zur Durchfihrung der ausgelagerten Funktionen fortlaufend Gberwachen
und beim Insourcer regelmaRig Prifungen (Audits) durchfiihren. Die Audits kdnnen entweder vom
Outsourcer selbst oder von einem unabhangigen Wirtschaftspriifer durchgefihrt werden. Alternativ
kann der Insourcer verpflichtet werden, die Einhaltung der Outsourcing-Prinzipien zu bestatigen.

Der Outsourcer muss vertraglich sicherstellen, dass Eurex Clearing berechtigt ist, selbst Compliance
Audits beim Outsourcer und Insourcer durchzufihren.

Der Outsourcer muss den Insourcer verpflichten, einen qualifizierten Backoffice-Mitarbeiter zu
benennen, sofern der Outsourcer selbst hierzu verpflichtet ist (aulRer im Fall eines Outsourcing an ein
Clearing-Mitglied).

Outsourcer und Insourcer missen zur Eskalation von Problemen in Bezug auf die ausgelagerten
Funktionen jeweils mindestens eine Kontaktperson benennen, die ausreichende Kenntnisse der
deutschen und/oder englischen Sprache besitzt und die wahrend des gesamten Clearing-
Geschéaftstages inklusive aller Handels- und Nachhandelsphasen ununterbrochen zur Verfligung
steht.
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9) Wenn der Insourcer eine direkte technische Anbindung an die EDV der Eurex Clearing wiinscht,
muss der Insourcer einen ,Vertrag Uber die technische Anbindung an die Clearing-EDV der Eurex
Clearing AG (Anschlussvertrag)“ ausgefillt und unterschrieben bei Eurex Clearing einreichen.

10) Eine Outsourcing-Vereinbarung kann, mit Einverstandnis des entsprechenden Outsourcer, weiteres
Outsourcing von ausgelagerten Funktionen seitens des Insourcer an einen anderen Insourcer
einschlielen (,Sub-Outsourcing”).

11) Der Insourcer ist verpflichtet, kundenbezogene Daten vertraulich zu behandeln und angemessene
technische und organisatorische Mafinahmen zum Schutz solcher kundenbezogenen Daten zu
ergreifen.

12) Der Outsourcer ist verpflichtet sicherzustellen, dass die Beschrankungen des § 181 BGB hinsichtlich
Insichgeschaften oder ahnlicher gesetzlicher Bestimmungen eingehalten werden.

13) Outsourcing von Backoffice-Funktionen eines Nicht-Clearing-Mitglieds an ein anderes Unternehmen
als sein Clearing-Mitglied fiir den entsprechenden Markt erfordert die vorherige Zustimmung des
entsprechenden Clearing-Mitglieds.

14) Wenn ein Clearing-Mitglied séamtliche Clearing-Funktionen auslagert, ist es nicht erforderlich, dass
das Clearing-Mitglied einen vollstdndigen technischen Zugang zur EDV der Eurex Clearing besitzt.
Es muss jedoch mindestens eine Anbindung an die Common Report Engine und einen Zugang zum
Eurex Clearing GUI (alternativ iber den Zugang einer MISS) vorhanden sein.

15) Eurex Clearing kann zu jeder Zeit ein Vetorecht in Bezug auf eine Outsourcing-Vereinbarung
ausuben, wenn ihr bekannt wird, dass die ordnungsgemaRe Ausfiihrung der ausgelagerten
Funktionen nicht gewahrleistet ist (wie in den Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG
dargelegt).

Bestehende Outsourcing-Vereinbarungen

Eurex Clearing raumt Clearing- und Nicht-Clearing-Mitgliedern, die bereits eine Clearing- und/oder Backoffice-
QOutsourcing-Vereinbarung abgeschlossen haben, fiir die Erflllung der neuen Anforderungen geman der
aktualisierten Version der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG sowie fiir die Einreichung des
aktualisierten Antragsformulars fiir die Anzeige des bestehenden Clearing- und/oder Backoffice-Outsourcing
einen Ubergangszeitraum von drei Monaten ein.

Falls die neuen Anforderungen innerhalb von drei Monaten ab Einflihrung nicht erfiillt werden, kann Eurex
Clearing ihr Vetorecht entsprechend den aktualisierten Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing ausuben,
um die Outsourcing-Vereinbarung zu beenden.

Prozess fiir den Antrag auf eine neue Outsourcing-Vereinbarung

Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder werden gebeten, ihre Outsourcing-Vereinbarung unter
Verwendung des entsprechenden Formulars anzuzeigen (fur Clearing-Mitglieder: ,Anzeige des Outsourcing
von Clearing-Funktionen von Clearing-Mitgliedern der Eurex Clearing AG”; fiir Nicht-Clearing-Mitglieder:
»+Anzeige des Outsourcing von Backoffice-Funktionen von Nicht-Clearing-Mitgliedern der Eurex Clearing AG”).
Das Formular muss Angaben zu allen erforderlichen Details sowie den Markt enthalten, fiir welchen die
entsprechenden Funktionen ausgelagert werden sollen.

Falls Sie Fragen haben oder weitere Informationen bendétigen, wenden Sie sich bitte an das Member Services
& Admission Team unter Tel. +49-69-211-1 17 00 oder memberservices@eurexclearing.com.

14. September 2012
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KAPITEL | ABSCHNITT 1 UND KAPITEL IX
WERDEN UBERARBEITET.

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT MARKIERT:
EINGEFUGTER TEXT IST UNTERSTRICHEN.

GELOSCHTER TEXT IST DURCHGESTRICHEN.
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Kapitel |
Allgemeine Bedingungen

Abschnitt 1
ALLGEMEINE CLEARING-BESTIMMUNGEN

7 Regelungen zur BEENDIGUNG in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED

7.2 BEENDIGUNGSGRUNDE

724 [.]
(M-(11) [..]
(12)  Nichteinhaltung der OUTSOURCING-Vorgaben

Nichteinhaltung der Verpflichtung zur Beendigung des OUTSOURCING oder zur
Wiederaufnahme der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN nach Ausidbung des Vetorechts
durch die Eurex Clearing AG gemaR Ziffer 14.2.10.

L]
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13 Haftung, NotfallmaBnahmen, Vertragsstrafen, Delegation

13.1 Haftung, NotfallmaBnahmen
[.]

13.1.3  Wird ein ordnungsgemales CLEARING/erfahrung-VERFAHREN bei einem CLEARING-MITGLIED
oder LINK-CLEARING-HAUS beeintrachtigt-insbesondere wegen technischer Stérungen
beeintrachtigt, so hat das betreffende CLEARING-MITGLIED oder LINK-CLEARING-HAUS die Eurex
Clearing AG umgehend daruber zu informieren. Entsprechende Notfallma3nahmen der Eurex
Clearing AG sind fur alle Vertragsparteien rechtsverbindlich.

[.]
13.2  Vertragsstrafen
13.2.1 Bei Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES gemalf} Ziffer 7.2.1 Absatz (1) oder im Falle der

Nichtlieferung von WERTPAPIEREN oder sonstiger Vermodgenswerte oder einer
Nichtbereitstellung von Geldbetrdgen im Rahmen einer PHYSISCHEN LIEFERUNG gemal} den
BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN — unabhangig davon, ob die Eurex Clearing AG
Schaden erlitten hat — hat das CLEARING-MITGLIED eine Vertragsstrafe in Héhe von 0,025
Prozent des jeweils ungezahlten falligen Betrags, jedoch mindestens EUR 2.500 - oder den
entsprechenden Gegenwert in CHF - pro Kalendertag auf Anweisung der Eurex Clearing AG zu
zahlen, jedoch héchstens EUR 25.000 oder den entsprechenden Gegenwert in CHF. Ubersteigt
der aus dem vorstehenden Prozentsatz errechnete Betrag EUR 25.000, so wird die H6he der
Vertragsstrafe — ungeachtet der Bestimmungen in Satz 1 - nach einem Prozentsatz des jeweils
ungezahlten falligen Betrags berechnet, wobei dieser Prozentsatz durch die Eurex Clearing AG
im Voraus festgelegt und mitgeteilt wurde. Dieser Prozentsatz basiert auf dem jeweils fiir die
betreffende CLEARINGWAHRUNG geltenden Tageszinssatz.

[..]
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14

14.1

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

14.2

Weitergabe von Informationen durch die Eurex Clearing AG;
AuslagerungOutsourcing von CLEARING-Funktionen

Weitergabe von Informationen iiber LINK-CLEARING-HAUSER;in Bezug auf
CLEARING-MITGLIEDER oder NICHT-CLEARING-MITGLIEDER der-durch die Eurex Clearing AG
an-Dritte

Die Eurex Clearing AG behandelt alle Daten und Informationen in Bezug auf ihre
CLEARING-MITGLIEDER, NICHT-CLEARING-MITGLIEDER und LINK-CLEARING-HAUSER vertraulich. Die
Eurex Clearing AG ist im Rahmen des geltenden Rechts berechtigt, Daten und Informationen an
zustandige Aufsichtsbehdrden oder sonstige berechtigte Dritte im In- und Ausland zu
Ubermitteln, die vergleichbaren Vertraulichkeitsregelungen wie die Eurex Clearing AG
unterliegen.

Kundenbezogene Informationen darf die Eurex Clearing AG nur weitergeben, wenn sie bereits

offentlich verfligbar sind oder ihre Weitergabe gesetzlich-verlangtaufgrund gesetzlicher
Vorgaben erforderlich ist oder das betreffende CLEARING-MITGLIED, NICHT-CLEARING-MITGLIED

oder LINK-CLEARING-HAUS seine Zustimmung erteilt hat.

Unbeschadet der Bestimmungen in 14.1.1 ist die Eurex Clearing AG berechtigt, die folgenden
Informationen an die bérslichen und aulerbérslichen Handelsplattformen und
LINK-CLEARING-HAUSER weiterzuleiten, fir die das CLEARING-MITGLIED -sich-seine Aufnahme als
MARKTTEILNEHMER bewerben-beantragt hat:

(1) Erteilung einer CLEARING-LIZENZ;
(2) Aufhebung oder Aussetzung einer CLEARING-LIZENZ;

(3) Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES, INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUNDES und
BEENDIGUNGSTAGES;

(4) Beendigung der CLEARING-VEREINBARUNG.

Unbeschadet der Bestimmungen in Ziffer 44-4-414.1.1 ist die Eurex Clearing AG ebenfalls
berechtigt, alle Daten und Informationen, die sich auf CLEARING-MITGLIEDER oder
NICHT-CLEARING-MITGLIEDER beziehen und zur ordnungsgemafen Durchfiihrung des
CLEARINGS und zur Erflillung von TRANSAKTIONEN erforderlich sind, an Clearing- ederund
Abwicklungsinstitute oder unabhangige Wirtschaftspriifer weiterzugeben, die vergleichbaren
Vertraulichkeitsregelungen wie die Eurex Clearing AG unterliegen, oder entsprechende Daten
und Informationen einzuholen.

Die AbsatzeZiffern 14.1.1 und 14.1.2 gelten fir ein von den darin genannten Geschéaftsvorfallen
betroffenes LINK-CLEARING-HAUS entsprechend. Ferner darf die Eurex Clearing AG-aueh Daten
anderervon CLEARING-MITGLIEDERN an ein LINK-CLEARING-HAUS weitergeben, die-wenn dies fir
Zwecke des Risikomanagements im Hinblick auf den zwischen ihnen bestehenden
Clearing-Link erforderlich sind-ist.

Erfullung und teilweise-Auslagerung—der-Outsourcing von CLEARING-bezogenen Funktionen
eines-GLEARING-MITGHIEDS
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14.21 GCLEARING-MiITGHEDBER haben-alle-thnen-Vorbehaltlich Ziffer 14.2.2 bis 14.2.12 hat jedes
CLEARING-MITGLIED und jedes NICHT-CLEARING-MITGLIED alle ihm im Zusammenhang mit dem
CLEARING-von-TRANSAKTHONEN-durch-die-Eurex-Clearing-AG obliegenden Funktionen;

insbesondere-das-Risikomanagement; selbst und eigenverantwortlich wahrzunehmen. Dies gilt
unabhangig davon, dass-die-ob das CLEARING-VERFAHREN technisch uber die von der Eurex

Clearing AG oder ein-einem LINK-CLEARING-HAUS betriebenen Clearingsysteme durchgefiihrt
werden.

14.2.2 Ein CLEARING MITGLIED kamnaeh—vemengepsehnﬁhehe%nze@egegenubepdep%mx

seweﬁ—felgendeAlerm&ssetz&nge&eFﬁum—and—oder ein NICHT-CLEARING-MITGLIED kann dle von
ihm auszulbenden CLEARING-, Risikomanagement- oder Back-Office-Funktionen (die
~AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN") ganz oder teilweise auf ein anderes CLEARING-MITGLIED,
NICHT-CLEARING-MITGLIED oder einen Dritten (jeweils ein JINSOURCER" und jedes auslagernde
CLEARING-MITGLIED oder NICHT-CLEARING-MITGLIED ein ,OUTSOURCER") mittels einer
Outsourcing-Vereinbarung zwischen dem OUTSOURCER und dem INSOURCER auslagern
(LOUTSOURCING"). Das OUTSOURCING kann mit vorheriger Zustimmung des betreffenden
OUTSOURCERS ein weiteres Outsourcing der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN durch den INSOURCER
(.SUB-OUTSOURCER") an einen weiteren Insourcer (,SUB-OUTSOURCING") umfassen. Die
Vorgaben fir das OUTSOURCING gelten entsprechend flir das SUB-OUTSOURCING. Der

OUTSOURCER bleibt gegentber der Eurex Clearing AG flr die ordnungsgemalie Durchfihrung
der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN voll verantwortlich.

14.2.3 Jedes OUTSOURCING muf folgende Voraussetzungen erfillen:

(1)

)

®)

Finanzdienstleistungsinstituis-entsprechen;-das OUTSOURCING erfolgt unter Einhaltung

der fir den OUTSOURCER und den INSOURCER geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und der betreffenden CLEARING-VEREINBARUNG;

sichergestelltist-die Eurex Clearing AG ist infolge des OUTSOURCINGS nicht dazu

verpflichtet, eine zusatzliche Lizenz oder Erlaubnis zu erlangen, es sei denn, die Eurex
Clearing AG entscheidet in ihrem freiem Ermessen, eine solche Lizenz oder Erlaubnis
zu beantragen;

die ordnungsgemafe Durchfuhrung deerleanngsder AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN ist
sichergestellt;

R&kemangement—&mkhenen—we&t—fc—elgendes—naeh! dlesbezugllch ist der
OUTSOURCER verpflichtet:

(a) den Einsatz-eines-INSOURCER vertraglich zu verpflichten, (i) einen qualifizierten
Mitarbeiters-Mitarbeiter im Back-Office in entsprechender Anwendung von Ziffer
2.1.2 Absatz (5)(c).einzusetzen (dies qgilt nur, wenn der OUTSOURCER selbst
hierzu verpflichtet ist und gilt nicht, wenn der INSOURCER ein CLEARING-MITGLIED
ist, das hierzu bereits gegenuber der Eurex Clearing AG direkt verpflichtet ist), (ii)
kundenbezogene Daten (d.h. Kunden des OUTSOURCERS betreffende Daten)
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vertraulich zu behandeln und angemessene technische und organisatorische
MaRnahmen zum Schutz solcher kundenbezogenen Daten zu ergreifen, und (iii)

solche kundenbezogenen Daten ausschlieRlich zur Durchfiihrung der
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN zu verwenden;

(b) fur die Dauer des OUTSOURCING angemessene, schriftlich zu dokumentierende
Verfahren zur Uberwachung der Durchfiihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN
durch den INSOURCER einzurichten und vorzuhalten; diesbeziglich ist der
OUTSOURCER verpflichtet, (i) den jederzeitigen Zugang des-auslagernden
CLEARING-MITGLEIDS2u-den-ausgelagerten-Clearing-und/oder

Ubertragungsempfangers;zu den AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN (aufer im Falle

eines OUTSOURCING durch ein NICHT-CLEARING-MITGLIED an sein
CLEARING-MITGLIED) sicherzustellen, (ii) die Fahigkeit des INSOURCERS zur
Durchfiihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN fortlaufend zu tiberwachen, (iii)

bei dem INSOURCER regelmalig Priifungen durchzuflihren, entweder (a) durch

Prifung der auf die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN bezogenen Unterlagen und
Prozesse in den GeschaftsrAumen des INSOURCERS durch den OUTSOURCER
selbst oder durch entsprechende Beauftragung eines unabhangigen
Wirtschaftsprifers, oder (b) durch die Verpflichtung des INSOURCERS zur
Bestatigung und Dokumentation der ordnungsgemafien Durchfilhrung der

AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN gemaR den in dieser Ziffer 14.2.3 beschriebenen
Grundséatzen fiir das OUTSOURCING;

CLEARING-MiTGLIED-geltenden-Rechisordnung;sicherzustellen, dass die
Beschrankungen des § 181 BGB hinsichtlich Insichgeschéften oder dhnlicher
gesetzlicher Bestimmungen in Bezug auf die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN,

insbesondere im Hinblick auf die Begriindung von TRANSAKTIONEN, eingehalten
werden;

(d) im Falle eines direkten technischen Anschlusses des INSOURCERS an die
Systeme der Eurex Clearing AG sicherzustellen, dass alle Genehmigungen
vorliegen, die zur Ubertragung personenbezogener Daten von der Eurex
Clearing AG an den INSOURCER im Zusammenhang mit den AUSGELAGERTEN
FUNKTIONEN sowie zur anderweitigen Verarbeitung oder Verwendung von
personenbezogenen Daten notwendig sind; und

(e) der Eurex Clearing AG die folgenden Informationen in einem von der Eurex
Clearing AG festgelegten Format zur Verfigung zu stellen: (i) eine Liste der

AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN, (ii) den Namen und eingetragenen Sitz des
INSOURCERS, (iii) eine Bestatigung, dass der INSOURCER uber angemessene
Ressourcen und Fachkenntnis fiir die Durchfilhrung der AUSGELAGERTEN
FUNKTIONEN verfugt, (iv) die vorgesehene Dauer des OUTSOURCING, (v) die
Kontaktpersonen beim OUTSOURCER und beim INSOURCER in Bezug auf die
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN, jeweils einschlieRlich mindestens einer
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Kontaktperson, die whrend der ublichen Geschéftszeiten ohne Unterbrechung
in Bezug auf die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN fiir die Eskalation etwaiger

Probleme zur Verfligung steht und liber ausreichende deutsche oder englische
Sprachkenntnisse verfligt, und (vi) sdmtliche anderen Informationen, welche die

Eurex Clearing AG billigerweise zur Priifung des beabsichtigten OUTSOURCINGS
anfordert;

(4) im Falle eines OUTSOURCING durch ein NICHT-CLEARING-MITGLIED an ein anderes
Unternehmen als sein CLEARING-MITGLIED hat das CLEARING-MITGLIED dem

OUTSOURCING zugestimmt; und

(5) {4)-solehedie weiteren Voraussetzungen, die von der Eurex Clearing AG nach billigem
Ermessen festgesetzt werdenkénnen-und-den-CLEARING-MITGHEBERNUN gemal Ziffer

15.1 bekannt-gegebenverdffentlicht werden.

14.2.4

ausgelagert—wu;den—vemagheh—aehe&ustenepran OUTSOURCING kann erst nach Erfulllung der
folgenden Voraussetzungen erfolgen:

(1) der OUTSOURCER hat die in Ziffer 14.2.3 Absatz (3)(e) beschriebenen Informationen zur
Verflugung gestellt und gegeniber der Eurex Clearing AG bestatigt, dass die weiteren
Voraussetzungen gemaR Ziffer 14.2.3 erfullt sind;

2 die Eurex Clearing AG hat den Erhalt der Informationen gemaf} Absatz (1) schriftlich

bestatigt und den Tag festgelegt, ab dem das OUTSOURCING beginnen kann (das
TSOURCING-DATUM").

beschriebenen Voraussetzungen durch die Eurex Clearing AG dar. Die Eurex Clearing AG
kann sich auf die vom OUTSOURCER jeweils gelieferten Informationen verlassen und flihrt
diesbezlglich keine eigenen Prifungen durch.

14.2.5 Wird der Eurex Clearing AG bekannt oder besteht der begriindete Verdacht, dass die in Ziffer

14.2.3 beschriebenen Voraussetzungen; fir die-Auslagerung-nicht-vorliegen;-ist das-betreffende
CLEARING-MiTeHED-das OUTSOURCING nicht erfillt sind, ist der OUTSOURCER verpflichtet, die

um#elba;& nverzugllche Erfullung der Voraussetzungen furdr}eAuslageFu%mverugheh—zu
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geltende-Rechisvorschriften-verstdRt-das OUTSOURCING sicherzustellen oder das OUTSOURCING
nach Mitteilung durch die Eurex Clearing AG zu beenden.

14.2.6 Die Eurex Clearing AG kann vom OUTSOURCER jederzeit weitere Informationen und Nachweise
bezlglich der ordnungsgemaRen Durchfihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN verlangen,
insbesondere (i) jegliche OUTSOURCING-Vereinbarungen, (ii) eine Bestéatigung, dass das
OUTSOURCING im Einklang mit den geltenden gesetzlichen Bestimmungen und den
CLEARING-BEDINGUNGEN erfolgt, oder (iii) eine Bestatigung der zustandigen Aufsichtsbehdrden

dass das OUTSOURCING im Einklang mit geltenden Gesetzen und Rechtsvorschriften erfolgt bzw.
die Eurex Clearing AG nicht dazu verpflichtet, zusatzliche Lizenzen oder Erlaubnisse zu
erlangen.

14.2.7 Die Eurex Clearing AG kann jederzeit auf eigene Kosten selbst oder durch Beauftragung eines
unabhangigen Wirtschaftsprifers die auf das CLEARING-VERFAHREN bezogenen Unterlagen und
Prozesse in den GeschéaftsrAumen des OUTSOURCERS und des INSOURCERS prifen (jede solche
MaRnahme eine ,COMPLIANCE-PRUFUNG"). Der OUTSOURCER hat vertraglich sicherzustellen,

dass die Eurex Clearing AG berechtigt ist, diese Rechte auch gegeniber dem INSOURCER
auszuiben.

Jede COMPLIANCE-PRUFUNG wird ausschlieBlich im Interesse der Eurex Clearing AG und nicht
im Interesse oder zugunsten des OUTSOURCERS oder einer anderen Person durchgefiihrt.
Insbesondere (i) stellt die COMPLIANCE-PRUFUNG keine Beratung des OUTSOURCERS in Bezug
auf rechtliche, steuerliche, bilanzielle, aufsichtsrechtliche oder andere Angelegenheiten dar und
(i) befreit die COMPLIANCE-PRUFUNG den OUTSOURCER nicht davon, die ordnungsgemaRe
Durchflihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN gemaR Ziffer 14.2.3 sicherzustellen,
insbesondere eigene Priifungen des INSOURCERS und der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN
durchzufihren. Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, die Ergebnisse einer Priifung oder
vom OUTSOURCER zur Verfligung gestellte Informationen zu uberpriifen.

14.2.8 Die Eurex Clearing AG kann jederzeit ein Vetorecht in Bezug auf das OUTSOURCING ausuben,
wenn ihr einer der folgenden Umstande bekannt wird:

1 die Verletzung geltender gesetzlicher Bestimmungen oder der betreffenden
CLEARING-VEREINBARUNG durch das OUTSOURCING;

(2) die Nichteinhaltung der in Ziffer 14.2.3 beschriebenen Voraussetzungen durch den
OUTSOURCER oder den INSOURCER in Bezug auf die ordnungsgemafRe Durchfihrung der
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN (z.B. im Falle eines offensichtlichen Mangels an
Ressourcen im Hinblick auf Kompetenz, Reaktionszeiten und technische

Kompatibilitat);

(3) die Verletzung von Sicherheitsstandards durch den INSOURCER innerhalb eines
Zeitraums von drei (3) Jahren vor dem OUTSOURCING-DATUM oder wahrend der Dauer

des OUTSOURCING, die sich auf die ordnungsgeméafe Durchfiihrung der
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN auswirken kénnte;

(4) das Risiko von durch das OUTSOURCING verursachten Reputationsschaden fir die
Eurex Clearing AG (z.B. durch die Weitergabe vertraulicher Informationen durch den
INSOURCER an Dritte);
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5 ein Konzentrationsrisiko infolge der Beauftragung desselben INSOURCERS durch
mehrere OUTSOURCER.

14.2.9 Die Eurex Clearing AG kann ihr Vetorecht mit sofortiger Wirkung (i) vor dem
OUTSOURCING-DATUM oder (ii) nach dem OUTSOURCING-DATUM ausiben, wenn nach
Feststellung der Eurex Clearing AG einer der in Ziffer 14.2.8 beschriebenen Umstande eine
wesentliche nachteilige Auswirkung auf das CLEARING-VERFAHREN haben kénnte. In allen
anderen Fallen raumt die Eurex Clearing AG dem OUTSOURCER vor der Ausiibung ihres
Vetorechts eine angemessene Frist zur Heilung des jeweiligen Umstands ein. Wahrend dieser
Frist kann die Eurex Clearing AG das OUTSOURCING und/oder den Zugang des INSOURCERS zu

den Systemen der Eurex Clearing AG einschranken, um ein ordnungsgemales
CLEARING-VERFAHREN, insbesondere im Hinblick auf die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN

sicherzustellen.

14.2.10 Nach Ausiibung des Vetorechts durch die Eurex Clearing AG ist der OUTSOURCER verpflichtet,
das OUTSOURCING zu beenden und die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN mit sofortiger Wirkung oder
zu einem von der Eurex Clearing AG festgelegten Zeitpunkt wiederaufzunehmen. Die
Nichteinhaltung dieser Verpflichtung stellt einen BEENDIGUNGSGRUND gemal Ziffer 7.2.1 Absatz
(12) dar. Die Eurex Clearing AG kann anstatt dessen eine oder mehrere CLEARING-LIZENZEN des
OUTSOURCERS kiindigen. Wenn der OUTSOURCER ein NICHT-CLEARING-MITGLIED ist, kann die
Eurex Clearing AG die CLEARING-VEREINBARUNG mit dem auslagernden
NICHT-CLEARING-MITGLIED gemalR Ziffer 12.1 oder Ziffer 12.6 kiindigen.

14.2.11 Die Eurex Clearing AG haftet nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit fiir Schaden, Verluste
und Kosten, die von ihr durch eine unangemessene oder fehlerhafte Ausibung (i) des
Vetorechts gemaR Ziffer 14.2.9 oder (ii) des Rechts zur Durchflihrung von
COMPLIANCE-PRUFUNGEN gemaR Ziffer 14.2.7 verursacht wurden; hiervon ausgenommen sind

fahrldssig oder vorsétzlich verursachte Schaden, die infolge einer Verletzung von Leben, Kérper
oder Gesundheit entstehen.

14.2.12 Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, alle Informationen und kundenbezogenen Daten, die sie
im Zusammenhang mit dem CLEARING-VERFAHREN erhalten hat, an den INSOURCER
weiterzugeben, sofern dies fir die ordnungsgemafRe Durchfiihrung der AUSGELAGERTEN
FUNKTIONEN erforderlich ist. Der OUTSOURCER stellt die Eurex Clearing AG von
Schadensersatzanspriichen Dritter frei, die auf eine Verletzung geltender Datenschutzgesetze
oder vertraglicher Bestimmungen aufgrund einer solchen Weitergabe gestuiizt sind. Diese
Verpflichtung besteht fir einen Zeitraum von drei (3) Jahren nach Ablauf oder Kindigung der
CLEARING-VEREINBARUNG zwischen dem OUTSOURCER und der Eurex Clearing AG fort.
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Kapitel IX

Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

SPEZIELLE DARLEHENSGEBER-LIZENZ

[..]

(6) Die folgenden Bestimmungen aus Kapitel | und diesem Kapitel IX finden keine
Anwendung auf Inhaber einer SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ:

[...]
(f die Bestimmungen zur-Auslagerung-fur das Outsourcing gemaf Kapitel
| Abschnitt 1 Ziffer 14.2 hinsichtlich der Einschaltung eines BEAUFTRAGTEN DES
DARLEHENSGEBERS im Zusammenhang mit dem CLEARING von
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemal diesem Kapitel 1X, sofern in
Ziffer +4-31.1.4 Absatz (4) nichts Abweichendes vereinbart ist;-und

L.]

Teilnahme von BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS

[..]

(4) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffern 44-2.3-bis-14-2.5-gilt 14.2.2 Satz 4, 14.2.5, 14.2.6 und
14.2.7 gelten entsprechend fur die Einschaltung eines BEAUFTRAGTEN DES
DARLEHENSGEBERS durch ein DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED oder einen
Inhaber einer SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ.
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