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e u r e x  r und sch re iben  175/11  
 
Datum: 1. Juli 2011 
Absender: 1. Eurex Deutschland und Eurex Zürich 

2. Eurex Clearing AG 
Empfänger: Alle Handelsteilnehmer der Eurex Deutschland und Eurex Zürich, alle Clearing-Mitglieder der  

Eurex Clearing AG und Vendoren 
Autorisiert von: Peter Reiz 
    Aktion erforderlich 
 

Aktienoptionen: Einführung von sechs Aktienoptionen auf russische Depository Receipts 

 

Kontakt: Tobias Ehinger, Eurex Product Development, Tel. +44-20-78 62-72 31 
                E-Mail: tobias.ehinger@eurexchange.com 

Zielgruppe:  

Ü Front Office/Handel 

Ü Middle + Backoffice 

Ü Revision/Security Coordination 

Anhänge:  

Geänderte Abschnitte der folgenden Regelwerke: 
Eurex Deutschland und Eurex Zürich 
1. Geänderte Abschnitte von Annex A und Annex B der 

Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Options-
kontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich  

Eurex Clearing AG 

2. Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG 

3. Bedingungen für die Nutzung der OTC-Trade-Entry- 
    Funktionalitäten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) 

4. Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG  
 

Zusammenfassung: 

Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen und der Vorstand der Eurex Clearing AG haben mit Wirkung zum  
18. Juli 2011 beschlossen, Aktienoptionen auf sechs russische Depository Receipts einzuführen. 

Die neuen Aktienoptionen werden der neuen Eurex-Gruppenkennung RU12 zugeordnet. Abweichend von der Eurex-
Gruppenkennung RU11 ist die Mindestanzahl zu handelnder Kontrakte mittels der Block Trade- und Flexible Options-
Funktionalitäten ein Kontrakt. 

 
 
 

http://www.eurexchange.com
mailto:tobias.ehinger@eurexchange.com
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Aktienoptionen: Einführung von sechs Aktienoptionen auf  
russische Depository Receipts 

 
1. Einführungsdatum 

Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen und der Vorstand der Eurex Clearing AG haben mit Wirkung zum 
18. Juli 2011 beschlossen, sechs Aktienoptionen auf russische Depository Receipts einzuführen. 

Eurex Deutschland und Eurex Zürich 

Zur Umsetzung des Beschlusses werden die Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Options-
kontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich, wie in Anhang 1 dargestellt, zum 18. Juli 2011 
angepasst. 

Eurex Clearing AG 

Zur Umsetzung des Beschlusses der Geschäftsführungen der Eurex-Börsen erfolgen seitens der Eurex 
Clearing AG hinsichtlich der von ihr angebotenen Clearing-Dienstleistungen Änderungen des Preisverzeich-
nisses der Eurex Clearing AG (Anhang 2), sowie der Bedingungen für die Nutzung der OTC-Trade Entry-
Funktionalitäten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) (Anhang 3) und der Clearing-Bedingungen der Eurex 
Clearing AG (Anhang 4). Diese Änderungen werden ebenfalls zum 18. Juli 2011 wirksam. 

2. Kontraktspezifikationen und Produktparameter 

Die vollständigen Produktparameter für die neuen Aktienoptionen stehen ab dem Handelsstart auf der Eurex-
Website unter dem folgenden Pfad zum Herunterladen bereit: 

www.eurexchange.com > Handel > Produkte > Aktienderivate > Aktienoptionen  

Zur direkten Weiterleitung zur Übersicht klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/trading/products/EQU/OPT/products_de.html 

Die folgende Tabelle zeigt alle wesentlichen Kontraktspezifikationen und Produktparameter der neuen 
Aktienoptionen: 

 
Russische Aktienoptionen - Einführung am 18. Juli 2011           

Name des Basiswertes ISIN des 
Basiswertes Produkt-ISIN Eurex-

Kürzel 
Kontrakt-
größe 

Maximale 
Laufzeit 
in 
Monaten 

Minimale 
Preis-
veränderung 

Währung 

Gazprom Neftyanaya 
Kompaniya 

US36829G1076 US36829G1076 SCF 100 

 

24 0,01 USD 

OAO Rostelecom US7785291078 US7785291078 RTL 100 24 0,01 USD 

Polyus Gold Co US6781291074 US6781291074 PLZ 100 24 0,01 USD 

RusGidro OAO US4662941057 US4662941057 RG2 100 24 0,01 USD 
Tatneft' Imeni 
V.D.Shashina 

US6708312052 US6708312052 TTF 100 24 0,01 USD 

X 5 Retail Group N.V. US98387E2054 US98387E2054 PJP 100 24 0,01 USD 

Die Währung für das Quotieren, den Handel und die Verrechnung der neuen russischen Aktienoptionen ist 
US-Dollar. 

Die folgenden Verfallmonate werden angeboten: Die nächsten drei aufeinander folgenden Kalendermonate, 
die folgenden drei Quartalsverfallmonate des März-, Juni-, September- und Dezember-Zyklus und die zwei 
folgenden Verfallmonate des Juni- und des Dezember-Zyklus. 

http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/trading/products/EQU/OPT/products_de.html
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Der letzte Handelstag ist der dritte Freitag jedes Verfallmonats. Ausübungen sind an jedem Handelstag bis 
zum Ende der Post-Trading-Periode (20:00 Uhr MEZ) möglich. 

Zur direkten Weiterleitung zu den vollständigen Kontraktspezifikationen klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/documents/regulations/contract_specifications_de.html 

3. Produktgruppe 

Die neuen Aktienoptionen werden der Produktgruppe FNSOEU zugeordnet:  

Russische Aktienoptionen - Einführung am 18 Juli 2011 FLEX Produkt-Code     
Name des 
Basiswertes 

ISIN des 
Basiswertes 

Eurex 
Kürzel 

Produkt-
gruppe 

Bar Ab-
wicklung / 
Europäische 
Art 

Physische 
Lieferung / 
Europäische 
Art 

Bar Ab-
wicklung / 
Amerika-
nische Art 

Physische 
Lieferung / 
Amerika-
nische Art 

Gazprom 
Neftyanaya 
Kompaniya 

US36829G1076 SCF FNSOEU SCF6 SCF7 SCF8 SCF9 

OAO 
Rostelecom 

US7785291078 RTL FNSOEU RTL6 RTL7 RTL8 RTL9 

Polyus Gold Co US6781291074 PLZ FNSOEU PLZ6 PLZ7 PLZ8 PLZ9 
RusGidro OAO US4662941057 RG2 FNSOEU RG26 RG27 RG28 RG29 

Tatneft' Imeni 
V.D.Shashina 

US6708312052 TTF FNSOEU TTF6 TTF7 TTF8 TTF9 

X 5 Retail 
Group N.V. 

US98387E2054 PJP FNSOEU PJP6 PJP7 PJP8 PJP9 

 

Weitere Informationen zur Zuordnung von Produkten und Produktgruppen sind Eurex-Rundschreiben 232/07, 

Abschnitt 1.6 zu entnehmen. 

4. Market-Making 

Die neuen Aktienoptionen werden der Gruppenkennung RU12 zugeordnet. Für diese Aktienoptionen stehen  
das Regular Market-Making-Modell (RMM) und das Permanent Market-Making-Modell (PMM) zur Verfügung.  

Die Market Maker-Verpflichtungen stehen auf der Eurex-Website unter dem folgenden Pfad zur Verfügung: 

www.eurexchange.com > Handel > Marktmodell > Market-Making 

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/trading/market_model/market_making/obligations_de.html 

5. Risikoparameter 

Die Risikoparameter entnehmen Sie bitte ab Handelsstart der Eurex-Website unter dem Pfad: 

www.eurexchange.com > Clearing > Risk & Margining > Risikoparameter & Initial Margins 

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/clearing/risk/parameters_de.html 

 

http://www.eurexchange.com/documents/regulations/contract_specifications_de.html
http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/trading/market_model/market_making/obligations_de.html
http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/clearing/risk/parameters_de.html
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6. Handelszeiten*  

Nachstehende Tabelle zeigt die Handelszeiten für das Ländersegment RU12: 

Produkt Pre-Trading Trading OTC Block- 
Trading 

Post-Trading 
Late 

RU11, RU12 07:30-09:05  09:05-16:30  09:15-19:00 16:30-20:00 

*alle Zeiten in MEZ 

7. Mistrade-Parameter 

Die Mistrade Ranges für die neuen Aktienoptionen entnehmen Sie bitte ab Handelsstart der Eurex-Website unter 
dem Pfad: 

www.eurexchange.com > Handel > Produkte > Aktienderivate > Aktienoptionen  

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/trading/products/EQU/OPT/products_de.html 

8. Positionslimite 

Die Positionslimite werden ab dem Handelsstart auf der Eurex-Website unter dem folgenden Pfad veröffentlicht:  

www.eurexchange.com > Handel > Produkte > Aktienderivate > Aktienoptionen  

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/trading/products/EQU/OPT/products_de.html 

9. Vendorenkürzel 

Die Vendorenkürzel für die neuen Produkte entnehmen Sie bitte ab Handelsstart der Eurex-Website unter dem 
Pfad: 

www.eurexchange.com > Handel > Produkte > Suche nach Produktcodes von Datenanbietern 

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/trading/products/vendor_product_code_search_de.html 

10. Handelskalender 

Es gelten die Handelskalender der entsprechenden Ländersegmente. Diese stehen auf der Eurex-Website 
unter dem folgenden Pfad zur Verfügung:  

www.eurexchange.com > Handel > Handelskalender 

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/trading/calendar/2011_de.html 

11. Transaktionslimite, Mindestgröße für Cross- und Pre-arranged Trades 

Es gelten die Werte wie für die bereits bestehenden Euro-denominierten Aktienoptionen: 

www.eurexchange.com > Technologie > Transaktionslimite 

http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/trading/products/EQU/OPT/products_de.html
http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/trading/products/EQU/OPT/products_de.html
http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/trading/products/vendor_product_code_search_de.html
http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/trading/calendar/2011_de.html
http://www.eurexchange.com
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Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/technology/transaction_limits_de.html 

12. Transaktionsentgelte 

Die Entgelte für Handel, Clearing und die Abwicklung der neuen russischen Aktienoptionen sind entsprechend 
der Entgelte für bestehende russische Eurex-Aktienoptionen festgelegt und werden in US-Dollar (USD) 
berechnet. Weitere Details entnehmen Sie bitte dem aktuellen Eurex Clearing-Preisverzeichnis. 

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/documents/regulations/price_list_de.html 

13. OTC Trade Entry-Funktionalitäten   

Die Mindestanzahl zu handelnder Kontrakte mittels der Block Trade- und Flexible Options-Funktionalitäten 
für die neuen russischen Aktienoptionen ist ein Kontrakt.  

Teilnehmer, die bereits für die Block Trading- und/oder Vola Trading-Funktionalitäten angemeldet sind, 
können die Block Trade-Funktionalität für die neuen Aktienoptionen ohne weitere Formalität nutzen.  

Teilnehmer, die die OTC-Trade Entry-Funktionalitäten zum ersten Mal nutzen wollen, sollten durch Unter-
zeichnung und Rücksendung des entsprechenden Formulars ihre Anerkennung der Allgemeinen Teilnahme-
bedingungen für die Nutzung der OTC-Trade Entry-Funktionalitäten bestätigen. Darüber hinaus sollte bei 
Nicht-Clearing-Mitgliedern gleichzeitig deren General Clearer die entsprechende Anerkennungserklärung 
unterzeichnen und zurücksenden.  

Die erforderlichen Formulare finden Sie auf der Eurex-Website unter dem Pfad: 

www.eurexchange.com > Dokumente > Formulare > Handel Derivate > Einzelformulare >  
OTC Handelseingabe 

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/documents/forms/trading_derivatives/single/otc_de.html 

Eine Übersicht der für die Produkte zur Verfügung stehenden OTC-Handelseingabefunktionalitäten sowie 
detaillierte Angaben zu allen Aktienoptionen auf Einzelproduktbasis hinsichtlich deren Verfügbarkeit, 
Nutzungsmöglichkeiten und Mindesteingabegrößen zu den verschiedenen OTC Trade Entry-
Handelsfunktionalitäten finden Sie unter: 

www.eurexchange.com > Handel > Wholesale-Handel > Wholesale-Handelsparameter 

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie auf folgenden Link: 
http://www.eurexchange.com/trading/wholesale/otc_de.html 

Die Flexible Options-Funktionalität wird, unter Anerkennung der Allgemeinen Teilnahmebedingungen, zur 
Verfügung stehen. 

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Tobias Ehinger unter der Telefonnummer +44-20-78 62-72 31 oder per  
E-Mail an: tobias.ehinger@eurexchange.com. 
 
 
1. Juli 2011 

http://www.eurexchange.com/technology/transaction_limits_de.html
http://www.eurexchange.com/documents/regulations/price_list_de.html
http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/documents/forms/trading_derivatives/single/otc_de.html
http://www.eurexchange.com
http://www.eurexchange.com/trading/wholesale/otc_de.html
mailto:tobias.ehinger@eurexchange.com
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****************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:  

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN  

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

****************************************************************** 

[…] 

2.6.10.1 Veränderungen der Kontraktgrößen, Ausübungspreise und Verfalltage bei 
Aktienoptionen 

[…] 

(2) Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1 gelten weitere Ausschüttungen, 
insbesondere außergewöhnlich hohe Dividenden, Boni, sonstige Barausschüttungen 
oder Dividenden, die nicht im Rahmen der regulären Dividendenpolitik ausgeschüttet 
bzw. von der Gesellschaft als nicht reguläre Dividende deklariert werden (bspw. 
Spezialdividenden, Jubiläumsboni). Fallen derartige Ausschüttungen an, werden die 
jeweiligen Optionskontrakte auf Aktien angepasst. Die Anpassung von solchen 
Optionskontrakten erfolgt mittels des R-Faktor-Verfahrens. Der R-Fakor errechnet sich 
nach Maßgabe ei¬ner von den Eurex-Börsen festgelegten Formel, die der Höhe der 
Ausschüttung Rechnung trägt. Die Anpassung von Optionskontrakten auf Aktien 
erfolgt durch Multiplikation der jeweiligen Basispreise der Optionskontrakte mit dem R-
Faktor. Zudem wird die dem jeweiligen Optionskontrakt zugrunde liegende Anzahl von 
Aktien durch den R-Faktor dividiert. Mittels Anwendung des R-Faktor-Verfahrens soll 
der ursprüng¬liche Wert der angepassten Optionskontrakte auf Aktien erhalten 
bleiben.  

 Für Aktienoptionen mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung RU11, RU12 gilt:  

- Erfolgt die Bekanntmachung einer Ausschüttung erst nach dem Stichtag der 
Ausschüttung (Record Date) so wird die betreffende Optionsserie umgehend vom 
Handel ausgesetzt. Die Anpassung der Optionsserien findet mit Wirkung zum 
nächsten Handelstag statt. 

- Wird eine Ausschüttung ohne Angabe des Betrages angekündigt und ist die 
Bekanntgabe der Ausschüttungshöhe vor dem Ausschüttungsstichtag (Record 
Date) nicht zu erwarten, so wird die betreffende Optionsserie am 
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Ausschüttungsstichtag vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung der Optionsserie 
erfolgt auf Basis der Differenz aus dem Wert der volumengewichteten 
Durchschnittspreise des Basiswerts am Börsentag vor dem 
Ausschüttungsstichtag und dem Wert am Ausschüttungsstichtag. Die Anpassung 
wird wirksam zum Börsentag nach dem Ausschüttungsstichtag. 

- Wird eine Ausschüttung ohne Angabe des Betrages angekündigt und erfolgt die 
Bekanntgabe erst nach dem Stichtag der Ausschüttung (Record Date), so wird 
die betreffende Optionsserie umgehend vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung 
der Optionsserie erfolgt auf Basis der Differenz der volumengewichteten 
Durchschnittspreise des Basiswerts am Börsentag vor der Bekanntgabe und dem 
Tag der Bekanntgabe. Die Anpassung wird wirksam zum Börsentag nach dem 
Tag der Bekanntgabe der Ausschüttung.  

 Bei Ausübung nehmen die Eurex-Börsen einen Barausgleich für den nicht 
ganzzahligen Teil der neuen Kontraktgröße vor. 

 Der Barausgleich bestimmt sich nach der Differenz zwischen dem ermäßigten 
Ausübungspreis der Option und dem Referenzpreis (Kapitel II Ziffer 3.6.4 der 
Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG). 

 […] 

(11) Grundsätzlich erfolgt bei Aktienoptionen mit in Annex B zugewiesener 
Gruppenkennung RU11, RU12 die Ermittlung des für die Anpassung der 
Ausübungspreise erforderlichen Preises des Basiswerts unter zu Hilfenahme des 
volumengewichteten Durchschnittspreises. 

[…] 

2.6.12         Ausübung 

(1) Eine Aktienoption oder LEPO kann durch den Käufer an jedem Börsentag bis zum 
Ende der Post-Trading Full-Periode ausgeübt werden (American-style). Der letzte 
Ausübungstag ist grundsätzlich der letzte Handelstag (Ziffer 2.6.5) 

(2) Abweichend von Ziffer 2.1.3 Absatz 1 und 2.6.12 kann der Inhaber einer 
Aktienoption mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung RU11, RU12 und 
DE14 diese jedoch nur am letzten Handelstag (Ziffer 2.6.5) dieser Optionsserie bis 
zum Ende der Post-Trading Full-Periode ausüben (European-style). 

(3) Für Optionskontrakte und LEPOs auf Aktien mit in Annex B zugewiesener 
Gruppenkennung DE11, DE12, DE13, DE14 gilt dies mit Ausnahme des dem Tag 
des Dividendenabgangs vorhergehenden Tages. Fällt der Tag, der dem Tag des 
Dividendenabgangs vorhergeht nicht auf einen Börsentag, ist eine Ausübung an 
dem davor liegenden Börsentag nicht möglich. 
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[…] 

 
Annex B zu Ziffer 2.6 der Kontraktspezifikationen: 

Optionen auf Aktien der 
Produkt-
ID 

Gruppen-
kennung* 

Kassa-

markt-
ID* 

Kontrakt-
größe 

Maximale 

Laufzeit 
(Monate) 

Minimale 

Preisver-
änderung 

Währung 
** 

[…]        

Gazprom Neftyanaya 

Kompaniya 

SCF RU12 XLON 100 24 0,01 USD 

OAO Rostelecom RTL RU12 XLON 100 24 0,01 USD 

Polyus Gold Co PLZ RU12 XLON 100 24 0,01 USD 

RusGidro OAO RG2 RU12 XLON 100 24 0,01 USD 

Tatneft' Imeni V.D.Shashina TTF RU12 XLON 100 24 0,01 USD 

X 5 Retail Group N.V. PJP RU12 XLON 100 24 0,01 USD 

[…]        

* Die Gruppenkennung sowie die Kassamarkt-ID werden von den Eurex-Börsen entsprechend der nachfolgenden 

Tabelle vergeben und dienen unter anderem der Festlegung eines Handelsplatzes für den Preis der dem Kontrakt 

zugrunde liegenden Aktie. 

** GBX: Pence Sterling 

 

Gruppenkennung Maßgeblicher Kassamarkt ID des Kassamarktes 

AT11, AT12 Elektronisches Handelssystem der Wiener Börse XVIE 

BE11, BE12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Brussels XBRU 

CH11, CH12 Elektronisches Handelssystem der SWX Stock Exchange XSWX, XVTX 

DE11, DE12, DE13, 

DE14, US11 

Elektronisches Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbörse XETR 

ES11, ES12 Elektronisches Handelssystem der Bolsa de Madrid  XMAD 

FI11, FI12, FI13 Elektronisches Handelssystem der OMX - Helsinki Stock Exchange XHEL 

FR11, FR12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Paris XPAR 

GB11 Elektronisches Handelssystem der London Stock Exchange XLON 

IE11 Elektronisches Handelssystem der Irish Stock Exchange XDUB 

IT11, IT12 Elektronisches Handelssystem der Borsa Italiana XMIL 

NL11, NL12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Amsterdam XAMS 

RU11, RU12 Elektronisches Handelssystem der London Stock Exchange XLON 

SE11, SE12 Elektronisches Handelssystem der OMX - Stockholm Stock Exchange XSSE 

[…] 
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Annex C zu den Kontraktspezifikationen: 

[…] 

Handelszeiten Options-Kontrakte 

[…] 

Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften 

Produkt Pre-Trading-

Periode 

Fortlaufender 

Handel 

Post-Trading 

Full-Periode 

OTC Block 

Trading 

Letzter Handelstag 

Optionskontrakte bzw. 

LEPOs auf Aktien mit 

gemäß Annex B 

zugewiesener 

Gruppenkennung 

    Handel 

bis 

Ausübung 

bis 

BE11, BE12, NL11, NL12 07:30-08:53 08:53-17:33 17:33-20:00 09:00-19:00 17:33 20:00  

FI11, FI12, FI13, SE11, 

SE12 

07:30-08:52 08:52-17:32 17:32-20:00 09:00-19:00 17:32 20:00 

ES11, ES12 07:30-08:50 08:50-17:35 17:35-20:00 09:00-19:00 17:35 20:00 

FR11, FR12 07:30-08:54 08:54-17:34 17:34-20:00 09:00-19:00 17:34 20:00 

IE11 07:30-09:00 09:00-17:28 17:28-20:00 09:00-18:30 17:28 20:00 

GB11 07:30-09:00 09:00-17:30 17:30-20:00 09:00-18:30 17:30 20:00 

AT11, AT12 07:30-09:05 09:05-17:36 17:36-20:00 09:15-19:00 17:36 20:00 

DE11, DE12, DE13, DE14 07:30-08:51 08:51-17:31 17:31-20:00 09:00-19:00 17:31 20:00 

IT11, IT12 07:30-08:50 08:50-17:35 17:35-20:00 09:00-19:00 17:35 20:00 

CH11, CH12  07:30-08:52 08:52-17:20 17:20-20:00 09:00-19:00 17:20 20:00 

US11 07:30-08:53 08:53-17:33 17:33-20:00 09:00-19:00 17:33 20:00 

RU11, RU12 07:30-09:05 09:05-16:30 16:30-20:00* 09:15-19:00** 16:30 17:40 

* am letzten Handelstag: 16:30-17:40  

** am letzten Handelstag: 16:30-17:00 

alle Zeiten MEZ 
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********************************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:  

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN  

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

********************************************************************************** 

[…] 

3. Transaktionsentgelte für Derivate-Geschäfte (Eurex-Börsen-Geschäfte 
und außerbörsliche-Geschäfte) 

[…] 

3.1 Zusammenführung / Erfassung von Derivate Geschäften 
(Geschäftsabschluss) 

3.1.1 Börsliche Geschäfte (ohne Block Auction) 

[…] 

 

Kontrakt * Währung 

Standard 
Entgelt  
pro Kontrakt 
(Kontrakt-
zahl ≤ 
Schwellen-
wert) 

Reduziertes 
Entgelt  
pro Kontrakt 
(Kontrakt-
zahl > 
Schwellen-
wert) 

Schwellen-
wert  
A-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

Schwellen-
wert  
P-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

Aktienderivate 
[…]      
Aktienoptionen/LEPOs mit in Annex B der Eurex-Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung 
AT11, AT12, BE11, BE12, 
DE11, DE12, DE13, DE14, 
ES11, ES12, FI11, FI12, FI13, 
FR11, FR12, IE11, IT11,  
IT12, NL11, NL12, SE11, 
US11 

EUR 0,10 0,05 1.000 500 

CH11, CH12, CH13 CHF 0,15 0,08 1.000 500 

RU11, RU12 USD 0,15 0,08 1.000 500 

GB11 GBP 0,15 0,08 1.000 500 

[…]      

[…] 
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3.1.3 Außerbörsliche Geschäfte 

(1) [...] 

(2) […] 

 

Kontrakt  Währung 

Standard 
Entgelt pro 
Kontrakt 
(Kontrakt-
zahl ≤ 
Schwellen-
wert) 

Reduziertes 
Entgelt pro 
Kontrakt 
(Kontrakt-
zahl > 
Schwellen-
wert) 

Schwellen-
wert  
A-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

Schwellen-
wert  
P-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

[…]      
Aktienoptionen/LEPOs mit in Annex B der Eurex-Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung* 
AT11, AT12, BE11, BE12, 
DE11, DE12, DE13, DE14, 
ES11, ES12, FI11, FI12, FI13, 
FR11, FR12, IE11, IT11, IT12, 
NL11, NL12, SE11, US11 

EUR 0,10 0,05 1.000 500 

CH11, CH12, CH13 CHF 0,15 0,08 1.000 500 

RU11, RU12 USD 0,15 0,08 1.000 500 

GB11 GBP 0,15 0,08 1.000 500 

[…]      

*  Für auf Aktien bezogene Wertpapiergeschäfte, bei denen es sich um Kombinationsgeschäfte Option-Aktie 

handelt, werden Transaktionsentgelte gemäß Ziffer 3.11 in Verbindung mit Ziffer 9.1.1 erhoben. 

[…]  

[…] 

3.7 Ausübung von Optionen 
 

Kontrakt Entgelt pro Kontrakt 

Aktienoptionen mit in Annex B der Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung* 
AT11, AT12, BE11, BE12. DE11, DE12, DE13, 
DE14, ES11, ES12, FI11, FI12, FI13, FR11, FR12, 
IE11, IT11, IT12, NL11, NL12, SE11, US11 

 EUR 0,10 

CH11, CH12, CH13  CHF 0,15 

RU11, RU12  USD 0,15 

GB11  GBP 0,15 

[…]  

 

[…] 
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********************************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:  

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN  

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

********************************************************************************** 

[…] 

9 Zugelassene Produkte, Kombinationen und Kombinationsgeschäfte 
 Option-Aktie 
[…] 

9.3 Block-Trade-Funktionalität 
[…] 

9.3.1 Zugelassene Produkte: 

Produkt Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

[…]  

Optionskontrakte auf Aktien mit gemäß Annex B 
der Eurex-Kontraktspezifikationen zugewiesener 
Gruppenkennung AT12, BE12, DE12, ES12, FI12, 
FR12, IT12, NL12, RU12 SE12 (OSTK) 

 1 

[…]  

 

9.5 Die Eurex Clearing AG hat folgende Produkte für die Flexible 
Options- und die Flexible Futures-Trade-Funktionalität zugelassen: 
 

I. Flexible Eurex Optionskontrakte Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

[…]  

Optionskontrakte auf Aktien mit gemäß Annex B 
der Eurex-Kontraktspezifikationen zugewiesener 
Gruppenkennung AT12, BE12, CH12, DE12, 
ES12, FI12, FR12, IT12, NL12, RU12, SE12 
(OSTK) 

 1 
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I. Flexible Eurex Optionskontrakte Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

[…]  

 

Annex A zu den Allgemeinen Teilnahmebedingungen: 

OTC-Nutzungszeiten (alle Zeitangaben entsprechen mitteleuropäischer Zeit – MEZ) 

Futures-Kontrakte 

[…] 

Optionskontrakte 

[…] 

Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften 

Produkt OTC Trading 

Optionskontrakte bzw. LEPOs auf Aktien mit 
gemäß Annex B der Eurex-
Kontraktspezifikationen zugewiesener 
Gruppenkennung 

Beginn-Ende 

AT11, AT12, RU11, RU12 09:15-19:00 

GB11, IE 11 09:00-18:30 

Alle anderen Gruppenerkennungen 09:00-19:00 

 

[…] 
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********************************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:  

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN  

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

********************************************************************************** 

[…] 

Kapitel II 
Geschäfte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich (Eurex-Börsen) 

[…] 

Abschnitt 3 
Clearing von Optionskontrakten 

[…] 

3.6          Teilabschnitt: Clearing von Optionskontrakten und Low Exercise 
Price Options auf Aktien 

[…] 

3.6.3 Referenzpreis 

(1) Den Aktienoptionen bzw. LEPOs werden die nachfolgend festgelegten Kassamärkte 
als Grundlage für die Festlegung des Referenzpreises entsprechend zugeordnet. 
 
 

Gruppenkennung des 
Optionskontraktes gemäß 
Annex B der Eurex-
Kontraktspezifikationen 

Maßgeblicher Kassamarkt ID des 
Kassamarktes 

 AT11, AT12 Elektronisches Handelssystem 
der Wiener Börse 

XVIE 

 BE11, BE12 Elektronisches Handelssystem 
der NYSE Euronext Brussels 

XBRU 

 CH11, CH12 Elektronisches Handelssystem 
der SIX Swiss Exchange AG 

XSWX, XVTX 

 DE11, DE12, DE13,  
 DE14 

Elektronisches Handelssystem 
der Frankfurter Wertpapierbörse 

XETR 
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Gruppenkennung des 
Optionskontraktes gemäß 
Annex B der Eurex-
Kontraktspezifikationen 

Maßgeblicher Kassamarkt ID des 
Kassamarktes 

 ES11, ES12 Elektronisches Handelssystem 
der Bolsa de Madrid 

XMAD 

 FI11, FI12, FI13 Elektronisches Handelssystem 
der OMX - Helsinki Stock 
Exchange 

XHEL 

 FR11, FR12 Elektronisches Handelssystem 
der NYSE Euronext Paris 

XPAR 

 GB11 Elektronisches Handelssystem 
der London Stock Exchange 

XLON 

 IE11 Elektronisches Handelssystem 
der Irish Stock Exchange 

XDUB  

 IT11, IT12 Elektronisches Handelssystem 
der Borsa Italiana 

XMIL 

 NL11, NL12 Elektronisches Handelssystem 
der NYSE Euronext Amsterdam 

XAMS 

 RU11, RU12 Elektronisches Handelssystem 
der London Stock Exchange 

XLON 

 SE11, SE12 Elektronisches Handelssystem 
der OMX - Stockholm Stock 
Exchange1  

XSSE 

(2) […] 

[…] 

 

                                                      

 

1 Die in Schwedischen Kronen festgelegten Preise werden nach dem von der Europäischen Zentralbank täglich 
festgelegten Referenzkurs in Euro umgerechnet. 
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