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CCP: Erweiterung der Eurex-Produktpalette um Futures und Optionen auf
ausgewahlte Exchange Traded Commodities

1. Erweiterung der Eurex-Produktpalette

Die Eurex-Borsen erweitern ihre Produktpalette im Bereich der physisch lieferbaren Produkte um Futures und
Optionen auf ausgewahlte Exchange Traded Commodities. Diese Derivate-Produkte werden an den Eurex-
Borsen (Eurex Deutschland und Eurex Zirich) gehandelt oder von Teilnehmern als bilaterale Transaktionen in
das Eurex®-System eingegeben.

Die folgende Tabelle enthalt eine Liste der Exchange Traded Commaodities als Basiswerte flr die neuen
Futures und Optionen:

Name ISIN Land Zentralverwahrer
ETFS Physical Gold JEOOB1VS3770 | Jersey Euroclear UK & Ireland
ETFS Crude Qil GBO00B15KXV33 | GroRbritannien Euroclear UK & Ireland

Eurex Clearing AG bietet ihre Clearing-Dienstleistungen fiir die physische Lieferung in den vorgenannten
Produkten an und initiiert die Heimatmarktabwicklung in EUI.

Die Einfiihrung des neuen Service erfolgt zum 29. Juli 2011.

Die genauen Anderungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG sind in Anhang 1 dieses
Rundschreibens enthalten.

Die aktualisierten Clearing-Bedingungen sind ab dem Datum des Inkrafttretens verfligbar auf der Eurex
Clearing-Website unter dem Pfad:

www.eurexclearing.com > Dokumente > Regelwerke > Clearing-Bedingungen

Zur direkten Weiterleitung zum Dokument klicken Sie bitte auf den folgenden Link:
http://www.eurexclearing.com/documents/requlations/clearing_conditions_de.html

Fur die Teilnahme bei Eurex Clearing AG sind die folgenden Formulare relevant:

Antrag auf Einrichtung/Léschung/Anderung von CCP Settlement Konten (Seite 7)
Request for Settlement Account Settings for Eurex Derivatives Deliveries

Auftrag zur Einrichtung von Benutzerkennungen im CCP (@X-PERT)

Static Data Form - Application for Set up/Change/Deletion of Settlement Accounts at
Euroclear UK & Ireland for UK and Irish Options (nur in englischer Sprache verfligbar)

Die Eurex Clearing-Formulare sind auf der Eurex-Website unter dem folgenden Pfad veréffentlicht:

www.eurexchange.com > Dokumente > Formulare > Clearing Derivate > Einzelformulare >

Antrag auf Zulassung

Zur direkten Weiterleitung zu den Formularen klicken Sie bitte auf den folgenden Link:
http://www.eurexchange.com/documents/forms/clearing_derivatives/single/application_de.html

Die Relevanz der Formulare hangt davon ab, wie der jeweilige Teilnehmer aufgesetzt ist. Teilnehmer, die
bereits fir Eurex-Aktienoptionen aus GroRbritannien oder Irland aufgesetzt sind, missen lediglich die
folgenden Formulare flr die Erweiterung auf Futures und Optionen auf Exchange Traded Commodities
einreichen:
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Antrag auf Einrichtung/Léschung/Anderung von CCP Settlement Konten (Seite 7)
Static Data Form - Application for Set up/Change/Deletion of Settlement Accounts at
Euroclear UK & Ireland for UK and Irish Options (nur in englischer Sprache verfligbar)

Fir Fragen oder weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Member Services & Admission unter
Tel. +49-69-211-1 17 00.

Bitte beachten Sie, dass Teilnehmer die folgende Infrastruktur fiir die Abwicklung von Exchange Traded
Commodities nachweisen missen:

- Ein Clearing-Mitglied muss eine direkte Verbindung zu EUI oder eine Vereinbarung mit einem
Abwicklungsdienstleister (Settlement Participant) fir EUI haben.

- Ein Clearing-Mitglied muss als ,CM Undertaking® bei EUI aufgesetzt sein oder einen ,Sponsored
CM Undertaking“ benutzen.

Fur die direkte Anbindung an EUI wenden Sie sich bitte direkt an das EUI Client Contact Centre.

2. Information iiber Stamp Duty/SDRT
Die Exchange Traded Commodities aus dieser Erweiterung unterliegen nicht der Stamp Duty oder SDRT.

Fir Fragen oder weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Member Services & Admission unter
Tel. +49-69-211-1 17 00 oder Fax +49-69-211-1 17 01.

14. Juli 2011
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Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Kapitel 2
Geschifte an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich (Eurex-Borsen)

Abschnitt 2
Clearing von Futures-Kontrakten

21 Teilabschnitt
Allgemeine Bestimmungen

211 Tagliche Abrechnung

(1) Fur jeden Futures-Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an
dem betreffenden Borsentag im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und
dem internen Geldverrechnungskonto gutgeschrieben oder belastet. Fir offene
Positionen des Borsenvortags berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz
zwischen den taglichen Abrechnungspreisen des Kontrakts vom Bérsentag und
Borsenvortag. Fur Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus
der Differenz zwischen dem Preis des Geschafts und dem taglichen
Abrechnungspreis des Bérsentags.

(2) Die Eurex Clearing AG legt den taglichen Abrechnungspreis nach den tatsachlichen
Marktverhaltnissen des jeweiligen Kontrakts und unter Berticksichtigung ihrer
Risikoeinschatzung fest.

a) Bei der Festlegung der taglichen Abrechnungspreise gemaf Satz 1 fur
Kontrakte des aktuellen Verfallmonats findet nachfolgend beschriebenes
Verfahren Anwendung.

1. Fur Kontrakte, bei denen ein Schlusspreis in der Schlussauktion gemaf
Ziffer 4.5.3 der Bérsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex
Zirich vor 19.00 Uhr ermittelt wird, legt die Eurex Clearing AG den
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b)

taglichen Abrechnungspreis entsprechend dem jeweils fiir den Kontrakt
ermittelten Schlusspreis fest.

2. Bei allen anderen Kontrakten wird aus dem volumengewichteten
Durchschnitt der Preise aller Geschéfte der letzten Minute vor dem
jeweiligen Referenzzeitpunkt in dem jeweiligen Kontrakt, sofern in diesem
Zeitraum mehr als finf Geschafte abgeschlossen wurden, der tagliche
Abrechnungspreis ermittelt. Sind in der letzten Minute vor dem jeweiligen
Referenzzeitpunkt nicht mindestens funf Geschafte abgeschlossen
worden, wird der tagliche Abrechnungspreis aus dem volumengewichteten
Durchschnitt der Preise der letzten funf vor dem Referenzzeitpunkt
abgeschlossenen Geschafte in dem jeweiligen Kontrakt ermittelt, sofern
diese nicht mehr als 15 Minuten vor dem Referenzzeitpunkt
abgeschlosssen wurden.

3. Kann kein Preis nach den vorgenannten Verfahren ermittelt werden, wird
der tagliche Abrechnungspreis auf Basis des unter b) beschriebenen
Verfahrens festgelegt.

Fur alle weiteren Kontraktlaufzeiten finden bei der Festlegung des taglichen
Abrechnungspreises die nachfolgend beschriebenen Verfahren Anwendung.

1. Der tagliche Abrechnungspreis fir einen Kontrakt wird entsprechend der
mittleren Geld/Brief Spanne des Kombinationsauftragsbuchs festgelegt.

2. Liegt im Kombinationsauftragsbuch keine Spanne vor, stellt die Eurex
Clearing AG bei der Festlegung auf die mittlere Geld/Brief Spanne des
jeweiligen Verfallmonats ab.

3. Liegt fur den jeweiligen Verfallmonat keine berechenbare mittlere
Geld/Brief Spanne vor, wird der tagliche Abrechnungspreis entsprechend
dem theoretischen Preis basierend auf dem Preis des Basiswertes
ermittelt.

Der tagliche Abrechnungspreis fur Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte
Indexfondsanteile und auf Aktien wird von der Eurex Clearing AG entsprechend
dem in der Schlussauktion des dem jeweiligen Future zugrunde liegenden
festgestellten Schlusspreis des Basiswertes zuzlglich der jeweiligen
Haltekosten (sogenannte ,Costs of Carry”) festgelegt. Fir Indexfondsanteile ist
dabei der Schlusspreis im elektronischen Handelssystem an der Frankfurter
Wertpapierbérse/SWX und fir Aktien jeweils der Schlusspreis entsprechend der
Regelung in Ziffer 2.7.2 maRgeblich.

Der tagliche Abrechnungspreis fur Aktien-Futures-Kontrakte mit zugewiesener
Gruppenkennung BR01, CA01, US01 oder US02 (Annex A der
Kontraktspezifikationen fur Futures Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich) wird aus dem umsatzgewichteten
Durchschnitt der letzten drei Preise des Basiswertes vor dem Referenzzeitpunkt
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®)

(4)

®)

(Absatz 5) ermittelt; zur Bestimmung der malRgeblichen Preise wird auf die
durch den Datenanbieter Reuters AG Ubermittelten Zeitangaben abgestellt.
Dem berechneten Wert werden jeweils die Haltekosten (,Costs of Carry*)

hinzugerechnet.

Der tagliche Abrechnungspreis fur den jeweils ersten Verfall der Rohstoffindex-
Futures-Kontrakte wird durch den Schlussindexstand bestimmt.

Ist die Ermittlung des taglichen Abrechnungspreises eines Kontrakts gemaf
vorstehenden Regelungen nicht mdglich oder entsprache der so ermittelte
tagliche Abrechnungspreis nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen, legt die
Eurex Clearing AG den taglichen Abrechnungspreis nach billigem Ermessen

fest.

Der tagliche Abrechnungspreis fur Eurex-KOSPI-Daily-Futures-Kontrakte ist
zugleich der Schlussabrechnungspreis (Kapitel Il, Ziffer 2.17.2 der Clearing-

Bedingungen).

Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhaltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder
Direkt-Clearing-Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-
Mitgliedern entsprechend.

Fir die aus der taglichen Abrechnung resultierenden Zahlungen gelten die
Regelungen aus Ziffer 2.1.1 entsprechend.

Referenzzeiten

Kontrakt Referenzzeit (MEZ)
Agrarindex-Futures mit zugewiesener 16:00
Produkt-ID FEPP, FLPI, FHOG oder FPIG
Agrarindex-Futures mit zugewiesener 18:30
Produkt-ID FSMP oder FBUT
Aktien-Futures-Kontrakte mit zugewiesener 17:45
Gruppenkennung BR01, CA01, US01 oder

uso2

Alle weiteren Index Dividenden Futures 17:30
Alle weiteren Index-Futures 17:30
CONF-Futures 17:00
Eurex KOSPI-Daily-Futures-Kontrakte 17:30
Fixed Income Futures (in Euro denominiert) 17:15
Geldmarkt Futures 17:15
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[...]
2.19

Kontrakt

Referenzzeit (MEZ)

Gold-Futures

Abschluss des gegen
16:00 Uhr stattfindenden
Goldpreisfixings am

Nachmittag
Index-Dividenden-Futures 17:30
Kredit Futures 17:30
Rohstoffindex Futures 21:00

Silber-Futures

Abschluss des gegen

13:00 Uhr stattfindenden
Silberpreisfixings

SMI® Index Dividenden Futures 17:27
SMI®-Futures, SLI®-Futures 17:27
Sturmschaden-Futures 22:00
VSMI®-Futures, SMIM®-Futures 17:20
ETC-Futures 17:30

Teilabschnitt Clearing von Futures-Kontrakten auf borsengehandelte

2.191

Rohstoffwertpapiere

Die nachfolgenden Ziffern regeln das Clearing von Geschéften in den in Ziffer 1.18 der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich benannten Futureskontrakten auf bérsengehandelte
Rohstoffwertpapiere (ETC-Futures).

Verfahren bei Lieferung und Zahlung

Die stiickemaRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG am vierten Bérsentag nach dem
letzten Handelstag des Kontrakts (Ziffer 1.18.4 der Kontraktspezifikationen fur Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich).

Hierbei erfolgen die stlickemaRigen Lieferungen dber eine von der Eurex Clearing AG
anerkannte Wertpapiersammelbank bzw. einen Custodian oder Central Securities
Depository und die Zahlung Uber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank
bzw. dem Custodian oder Central Securities Depository festgelegte Konto.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben sicherzustellen, dass die flir
die Erflllung der Geschéfte notwendigen Dispositionen auf Einzelgeschéaftsbasis an dem
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2.19.2

Geschéftstag, an dem die Lieferanzeige erfolgt, im Brutto-Liefermanagement geman
Kapitel | Ziffer 1.6 oder einem entsprechenden von der Eurex Clearing AG zur
Abwicklung der Geschéfte genutzten Wertpapiertbertragungssystem erteilt werden.

Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende
Bestande im Depot der jeweiligen Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder
Central Securities Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten
sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

2.19.3

Der Schlussabrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG am letzten Handelstag
eines Kontrakts nach dem Wert des zugrunde liegenden Basiswerts an diesem Tag wie

folat festgeleqt:

Malgebend fiir ETC-Futures-Kontrakte, deren Basiswerte im elektronischen
Handelssystem der London Stock Exchange gehandelt werden, ist der in der
Schlussauktion im elektronischen Handelssystem der London Stock Exchange zustande
gekommene Preis in dem jeweiligen Basiswert.

Soweit in dem Basiswert in der Schlussauktion kein Preis zustande kommt, ist der
umsatzgewichtete Durchschnitt der letzten drei im elektronischen Handelssystem der
jeweiligen Borse zustande gekommenen Bezahlt-Preise maRgeblich.

Kommen in dem Basiswert keine drei Preise liber das elektronische Handelssystem des
jeweiligen Referenzmarktes zustande oder entspricht dieser Preis nicht den aktuellen

Marktverhaltnissen, so wird der Preis von der Eurex Clearing AG festgelegt.

Erfullung, Lieferungq

2194

Eine Lieferverpflichtung aus einer Short-Position in einem ETC-Futures-Kontrakt kann nur
durch Lieferung des zugrundeliegenden Basiswertes erfiillt werden. Folglich besteht eine
Abnahmeverpflichtung fiir den Inhaber einer Long-Position des betreffenden ETC-
Futures-Kontraktes.

Verzug

(1) __Fur Verzug bzw. technischen Verzug gelten die Regelungen gemal Kapitel | Ziffer
7.1 bzw. Ziffer 7.2.

(2) Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied mit der Lieferung in Verzug und
liefert es die zu liefernde Stlicke nicht am Liefertag gemaR den Weisungen der
Eurex Clearing AG, so wird die Eurex Clearing AG MalRRnahmen in entsprechender
Anwendung der Bestimmungen gemaf Kapitel Il Ziffer 3.6.7 treffen.

(3) Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaRnahmen geman
Absatz 2 gegen sich gelten lassen.
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2.19.5

(4)

Die Kosten, die durch MaRnahmen nach Absatz 2 entstanden sind, hat das in

(5)

Verzug befindliche Clearing-Mitglied zu tragen.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als

auch des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglieds bleibt unberihrt.

KapitalmaBnahmen

Kapitel 2 Abschnitt 3.12 qilt entsprechend.

[...

Abschnitt 3
Clearing von Optionskontrakten

3.5

[..

3.5.3

[..

[..

]

]

]

...

Teilabschnitt
Clearing von Optionskontrakten auf borsengehandelte
Indexfondsanteile

Referenzpreis

©®)

Fir EXTF-Optionen auf db x-trackers ETFs, deren Basiswert im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt wird, ist der Net Asset
Value zum Handelsschluss der Basiswerte am letzten Handelstag massgeblich.
Dieser wird jedoch in der Regel erst am Morgen des nachsten Handelstages
veroffentlicht.

Fur Flexible Eurex -Optionskontrakteen, die an einem Standardverfalltag verfallen,
ist der Net Asset Value zum Handelsschluss der Basiswerte am letzten Handelstag
der Standardoption mafigeblich.

Fir Flexible Eurex -Optionenskontrakte, die an einem anderen Tag als dem
Standardverfalltag verfallen, ist der indikative Net Asset Value zum Handelsschluss,
spatestens jedoch um 18:00 Uhr, der Basiswerte massgeblich.
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3.12

Teilabschnitt:

3.12.1

Clearing von Optionskontrakten und Low Exercise Price Options auf
borsengehandelte Rohstoffwertpapiere

Die nachfolgenden Ziffern regeln das Clearing von Geschéften in den in Ziffer 2.12 der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich benannten Optionskontrakte auf bérsengehandelte
Rohstoffwertpapiere (ETC-Optionen) und Low Exercise Price Options (LEPOs) auf
bérsengehandelte Rohstoffwertpapiere (ETC-Optionen).

Verfahren bei Lieferung und Zahlung

3.12.2

Alle stickemaRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG am vierten Borsentag nach dem
Ausibungstag der Option bzw. LEPOs.

Dies qilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Ausibung erst an dem auf den Tag der
Auslibung folgenden Bérsentag zugeteilt wird. Die stiickemaRigen Lieferungen erfolgen
Uber eine von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank bzw. einen
Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung Uber das entsprechende
von der Wertpapiersammelbank bzw. dem Custodian oder Central Securities Depository
festgelegte Konto.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben sicherzustellen, dass die flr
die Erfullung der Geschafte notwendigen Dispositionen auf Einzelgeschéaftsbasis an dem
Geschaftstag, an dem die Lieferanzeige erfolgt, im Brutto-Liefermanagement geman
Kapitel | Ziffer 1.6 oder einem entsprechenden von der Eurex Clearing AG zur
Abwicklung der Geschafte genutzten Wertpapieribertragungssystem erteilt werden. Alle
Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende
Bestande im Depot der jeweiligen Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder
Central Securities Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten
sicherzustellen.

Optionspramie

3.12.3

Der Saldo aus von den Clearing-Mitgliedern gemaf Ziffer 2.12.1 der Eurex-
Kontraktspezifikationen zu zahlenden und von der Eurex Clearing AG zu verglitenden
Optionspramien (Nettopramie) ist bis zu dem von der Eurex Clearing AG bestimmten
Zeitpunkt des auf den Abschluss der Transaktionen folgenden Bérsentags, jedoch
grundsétzlich vor Beginn des Handels an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich an
diesem Boérsentag zahlbar.

Referenzpreis

(1) _MaRgeblich fir ETC-Optionen bzw. LEPOs, deren Basiswert im elektronischen
Handelssystem der London Stock Exchange gehandelt wird, ist der in der
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(2)

Schlussauktion im elektronischen Handelssystem der London Stock Exchange
zustande gekommenen Preis in dem jeweiligen Basiswert.

Soweit in dem Basiswert in der Schlussauktion kein Preis zustande kommt, ist der

(3)

umsatzgewichtete Durchschnitt der letzten drei im elektronischen Handelssystem
des jeweiligen Referenzmarktes zustande gekommenen Bezahlt-Preise maRgeblich.

Kommen in dem Basiswert keine drei Preise Uber das elektronische Handelssystem

des jeweiligen Referenzmarktes zustande oder entspricht dieser Preis nicht den
aktuellen Marktverhaltnissen, so wird der Preis von der Eurex Clearing AG

festgeleqt.

3.12.4 Sicherheitsleistung

(1)

Die Grundlagen fiir die Sicherheitsleistung ergeben sich aus Kapitel | Abschnitt 3.

(2)

Dariber hinaus gilt Folgendes:

Zunachst ist die Sicherheit fir die Kosten einer potentiellen Glattstellung zum

(3)

Tagesendwert aller Positionen zu leisten (Premium Margin).

Bei ausgetibten und zugeteilten Positionen in ETC-Optionen bzw. LEPOs ist die

(4)

Differenz zwischen dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts und dem
Auslbungspreis maf3gebend.

Die Eurex Clearing AG kann von dem geman Ziffer 3.12.3 ermittelten Referenzpreis

(5)

abweichen, wenn die sich ergebende Sicherheitsleistung nicht der
Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG entspricht.

Bei der Berechnung der Sicherheitsleistung fiir alle Optionsserien bilden Netto-Long-

(6)

Positionen ein Berechnungsguthaben.

Neben der oben geregelten Sicherheitsleistung (Premium Margin) wird eine weitere

Sicherheitsleistung (Additional Margin) ermittelt, die die Anderung der
Glattstellungskosten aller Optionspositionen bei Eintritt der von der Eurex Clearing
AG ermittelten unglinstigsten Preisentwicklung bis zur nachsten
Sicherheitenberechnung abdeckt.

3.12.5 Verzuq

(1)

Fir Verzug bzw. technischen Verzug gelten die Regelungen gemafl Kapitel |

(2)

Ziffer 7.1 bzw. Ziffer 7.2.

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied bei Lieferung in Verzug und liefert

es den zugrundeliegenden Basiswert nicht am Liefertag und geméaR den Weisungen
der Eurex Clearing AG, so wird die Eurex Clearing AG MaRnahmen in
entsprechender Anwendung der Bestimmungen gemaR Kapitel |l Ziffer 3.6.7 treffen.
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3.12.6

(3)

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaRnahmen geman

(4)

Absatz 2 gegen sich gelten lassen.

Die Kosten, die durch MaRnahmen nach Absatz 2 entstanden sind, hat das in

(5)

Verzug befindliche Clearing-Mitglied zu tragen.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als

auch des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglieds bleibt unberihrt.

KapitalmaBnahmen

(1)

Beziehen sich noch nicht erfiillte Ubertragungspflichten aus Optionskontrakten auf

(2)

bérsengehandelte Rohstoffkontrakte, hinsichtlich derer eine KapitalmaRnahme
durchgefihrt wird, wird die Eurex Clearing AG im Rahmen des Clearings solcher
Geschafte im Verhaltnis zu ihren Clearing-Mitgliedern diese Mallnahmen
grundsatzlich nach den Regeln abwickeln, die hierfiir bei der Euroclear UK & Ireland
als maRgeblichem Heimatmarkt gelten oder angewendet werden.

Mangels Regeln im Sinne des Absatzes 1 sind bérsengehandelte Rohstoffkontrakte

(3)

mit den Rechten und Pflichten zu Ubertragen, die bei Geschéftsabschluss
bestanden.

Die Eurex Clearing AG flihrt KapitalmalRnahmen fir ihre Clearing-Mitglieder durch,

(4)

wenn die betreffende, aus der KapitalmalRhahme resultierende
Ubertragungsverpflichtung nicht im System der Euroclear UK & Ireland Ltd. erfiillt
werden kann. In diesem Fall wird die Eurex Clearing AG die betreffenden Clearing-
Mitglieder informieren, dass die Durchflihrung und Abwicklung der entsprechenden
KapitalmaRnahme durch die Eurex Clearing AG gemaR den Weisungen der Eurex
Clearing AG vorgenommen wird. Die betreffenden Clearing-Mitglieder sind
verpflichtet, den Weisungen der Eurex Clearing AG, welche diese im Rahmen der
Durchfiihrung und Abwicklung der KapitalmaRnahme erteilt, nachzukommen.

Wird eine KapitalmaRnahme durch Euroclear UK & Ireland Ltd. oder durch die Eurex

(5)

Clearing AG durchgefihrt, die durch die vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt
wird, sind Clearing-Mitglieder verpflichtet, die hiervon betroffenen
bérsengehandelten Rohstoffkontrakte nach den Weisungen der Eurex Clearing AG
an diese zu Ubertragen. Die Eurex Clearing AG wird diese bdorsengehandelten
Rohstoffkontrakte an die Clearing-Mitglieder entsprechend libertragen. Satz 1 und 2
gelten entsprechend hinsichtlich Geldzahlungen, die aufgrund von in den
vorstehenden Bestimmungen nicht geregelten KapitalmafRnahmen durch Clearing-
Mitglieder zu leisten sind.

Erfillt ein Clearing-Mitglied eine im Rahmen einer Kapitalmafnahme ihm obliegende

Verpflichtung nicht und resultiert daraus die Nicht-Ausflihrung der
KapitalmaRnahme, ist die Eurex Clearing AG berechtigt, ihre Anspriiche gegeniiber
dem Clearing-Mitglied an durch die Nicht-Ausflihrung betroffene Clearing-Mitglieder
mit schuldbefreiender Wirkung abzutreten.
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L.]...

Abschnitt 4
Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Geschiften

4.3

4.31

Teilabschnitt
Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Flexiblen Eurex
Futures-Kontrakten

In das Clearing kdnnen auf3erbdrslich abgeschlossene Futures-Geschafte einbezogen
werden, deren Kontraktspezifikationen - bis auf die in den folgenden Regelungen
aufgeflhrten Modalitaten - den Spezifikationen der an der Eurex Deutschland und der
Eurex Zlrich zum Handel zugelassenen Futures-Kontrakte entsprechen (,Flexible Eurex
Futures-Kontrakte®). Ein auRerbdrsliches Geschéaft mit einem Flexiblen Eurex Futures-
Kontrakt liegt vor, wenn sich die Vertragsparteien aul3erbdrslich Gber den Kauf
beziehungsweise Verkauf eines Futures-Kontraktes geeinigt haben, dessen Merkmale -
von den nachfolgend aufgeflihrten Modalitdten abgesehen - mit den Spezifikationen von
Eurex Futures-Kontrakten Ubereinstimmen, die in den Eurex-Kontraktspezifikationen
festgelegt sind und die Eurex Clearing AG solche Kontrakte in das Clearing einbezogen
hat'.

Darlber hinaus regeln die Bedingungen fir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitaten (,Allgemeinen Teilnahmebedingungen®) der Eurex Clearing AG in deren
jeweils geltenden Fassung das Clearing von auRerbérslich abgeschlossenen Flexible-
Eurex Futures-Kontrakten und die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitat.

Spezifikationen Flexible Eurex Futures-Kontrakte

(1) Im Rahmen der auRerbdrslichen Vereinbarung von Flexiblen Eurex Futures-
Kontrakten kénnen die Vertragsparteien, in Abweichung zu den jeweils geltenden
Eurex-Kontraktspezifikationen fir entsprechende Futures-Kontrakte, die Laufzeit,
den letzten Handelstag, den Schlussabrechnungstag von Flexiblen Eurex Futures-
Kontrakten individuell bestimmen. Weiterhin kann fir einzelne, von der Eurex
Clearing AG bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte zuséatzlich die Art der
Erflllung (Barausgleich oder Lieferung bzw. Ubereignung des Basiswertes)
festgelegt werden.

! Der Teilabschnitt 4.3 findet bezuglich auRerbdrslich abgeschlossener Flexibler Eurex Futures Kontrakte, die
sich auf an den Eurex-Bérsen zum Handel zugelassene Futures-Kontrakten auf Aktiendividenden, Index-
Dividenden-Futures-Kontrakten, Geldmarkt-, Fixed Income oder Volatilitdtsindex-Futures-Kontrakte beziehen,
keine Anwendung. Die Eurex Clearing AG tbernimmt somit nicht das Clearing solcher Flexiblen Eurex
Futures Kontrakte.
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Von den Vertragsparteien kdnnen im Rahmen einer auRerbdrslichen Vereinbarung
von Flexible Eurex Futures-Kontrakten, in Abweichung zu den jeweils geltenden
Eurex-Kontraktspezifikationen, ausschlieRlich die nachfolgenden Modalitaten
individuell festgelegt werden:

1.

Laufzeit

Fur Flexible Eurex Futures-Kontrakte kénnen Laufzeiten von einem Tag bis
zum letzten Handelstag des langsten Verfallmonats der an den Eurex-Bérsen
zum Handel zugelassenen entsprechenden Futures-Kontrakte festgelegt
werden.

Letzter Handelstag und Schlussabrechnungstag

Letzter Handelstag und Schlussabrechnungstag fuir Flexible Eurex Futures-
Kontrakte ist friihestens der nach der Eingabe eines solchen Geschéftes in das
Eurex-System folgende Geschéftstag.

Erflillung

Fur Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf borsengehandelte Indexfondsanteile
kann anstelle der fUr entsprechende bdrsengehandelte Kontrakte vorgesehenen
Erfullung durch stiickemalige Lieferung der jeweiligen Indexfondsanteile
(,physische Belieferung®) eine Erfillung durch Zahlung eines Differenzbetrages
(,Barausgleich®) festgelegt werden.

Soweit fur bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte
Indexfondsanteile ein Barausgleich festgelegt wurde, werden offene Positionen
in solchen Kontrakten vom letzten Handelstag durch einen Differenzbetrag
ausgeglichen, der dem internen Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds
gutgeschrieben oder belastet wird.

Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien oder aktienvertretende
Zertifikate (Depositary Receipts) kann anstelle der fir entsprechende
bdrsengehandelte Kontrakte vorgesehenen Erflullung durch Barausgleich eine
Erfullung durch stiickemalige Lieferung der jeweiligen Aktien (,physische
Belieferung“) festgelegt werden.

Soweit fur bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien
beziehungsweise aktienvertretende Zertifikate eine physische Belieferung
festgelegt wurde, erfolgen alle stickemaRigen Lieferungen sowie Zahlungen
Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing
AG. Die Regelungen des Kapitels |l Ziffer 2.7 der Clearing-Bedingungen gelten
entsprechend.

Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Indizes bzw. Rohstoffindizes kann
ausschlieBlich eine Erfullung durch Zahlung eines Differenzbetrages

11
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(,Barausgleich®) festgelegt werden. Die Regelungen der Kapitel |l Ziffer 2.4.1
der Clearing-Bedingungen gelten entsprechend.

- Fiir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Xetra-Gold® kann anstelle der
vorgesehenen Erfiillung durch stiickemaRige Lieferung von Xetra-Gold®
(,physische Belieferung®) eine Erfillung durch Zahlung eines Differenzbetrages
(,Barausgleich®) festgelegt werden. Soweit fur bestimmte Flexible Eurex
Futures-Kontrakte auf Xetra-Gold® ein Barausgleich festgelegt wurde, werden
offene Positionen vom letzten Handelstag eines Future-Kontrakts an dem auf
den Schlussabrechnungstag folgenden Geschaftstag durch einen
Differenzbetrag ausgeglichen, der dem internen Geldverrechnungskonto des
Clearing-Mitglieds gutgeschrieben oder belastet wird. Der Buchungsbetrag
berechnet sich aus der Differenz zwischen dem Schlussabrechnungspreis eines
Future-Kontrakts und dessen taglichem Abrechnungspreis vom
Geschéftsvortag. Fur am letzten Handelstag erdffnete Positionen berechnet
sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen dem
Schlussabrechnungspreis und dem Handelspreis.

- Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte
Rohstoffwertpapiere kann anstelle der vorgesehenen Erflillung durch
stickemalige Lieferung von boérsengehandelten Rohstoffwertpapieren eine
Erfillung durch Zahlung eines Differenzbetrages (,Barausgleich®) festgelegt
werden.

Soweit fir bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte
Rohstoffwertpapiere eine physische Belieferung festgelegt wurde, erfolgen alle
stickemaligen Lieferungen sowie Zahlungen Zug um Zug direkt zwischen den
Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG. Die Regelungen des Kapitels
Il Ziffer 2.19 der Clearing-Bedingungen gelten entsprechend.

4. Schlussabrechnungspreis fur Flexible Futures-Kontrakte (Barausgleich)

- Fur Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien, fir die ein Barausgleich
festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG
festgelegt. MaRRgeblich ist der offizielle Schlusspreis der Aktie an dem
jeweiligen, individuell festgelegten Schlussabrechnungstag. Kapitel Il Ziffer
2.7.2 der Clearing-Bedingungen gilt entsprechend. Der
Schlussabrechnungspreis fur Flexible Futures-Kontrakte auf Aktien, bei denen
dem entsprechenden bérsengehandelten Kontrakt nach Annex A der Eurex-
Kontraktspezifikationen die Gruppenkennung BR01, CA01, US01 oder US02
zugewiesen ist, wird entsprechend der Regelung Kapitel Il Ziffer 0 (2) d) Satz 1
ermittelt. Sind der Schlussabrechnungstag des Flexible Futures-Kontraktes auf
Aktien sowie der Schlussabrechnungstag des entsprechenden
bérsengehandelten Kontraktes mit zugewiesener Gruppenkennung BRO01,
CAO01, US01 und US02 identisch, so erfolgt die Ermittlung des
Schlussabrechnungspreises entsprechend Kapitel Il Ziffer 2.7.2.

12



Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 057/11 Eurex04
Stand: 29.07.2011
Seite 13

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

- Fdur Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Indizes, fir die ein Barausgleich
festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG
festgelegt. Grundsatzlich maRgebend ist der Schlusswert des
zugrundeliegenden Index auf der Grundlage der fiir die im jeweiligen Index
enthaltenen Wertpapiere und Wertrechte ermittelten Preise an dem jeweiligen,
individuell festgelegten Schlussabrechnungstagz. Kapitel Il, Ziffer 2.4.2,

Absatz (9) der Clearingbedingungen gilt enstprechend.

- Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Rohstoffindizes, fir die ein
Barausgleich festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der
Eurex Clearing AG festgelegt. Grundsatzlich maRRgebend ist der Schlusswert
des zugrundeliegenden Index am dem Schlussabrechnungstag
vorausgehenden Handelstag der entsprechenden Produkte. Die Abschnitte
Ziffer 2.13.2, Absatz (1) und (2) gelten somit nicht.

- Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte Indexfondsanteile,
fur die ein Barausgleich festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis
von der Eurex Clearing AG festgelegt. MaRRgeblich ist der Wert des zugrunde
liegenden Basiswerts an dem jeweiligen, individuell festgelegten
Schlussabrechnungstag. Kapitel 1l Ziffer 2.5.2 der Clearing-Bedingungen gilt
entsprechend.

- Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Xetra-GoId®, fur die ein Barausgleich
vereinbart wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing
AG am Schlussabrechnungstag bestimmt. Fir die Ermittlung des
Schlussabrechnungspreises ist jeweils der in der Schlussauktion im
Elektronischen Handelssystem Xetra® der Frankfurter Wertpapierborse
zustandegekommene Preis fiir die Xetra-Gold®-Anleihe maRgeblich.

- Fur Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte
Rohstoffwertpapiere, flir die ein Barausgleich festgelegt wurde, wird der
Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG festgelegt. MaRRgeblich ist
der offizielle Schlusspreis des Basiswertes an dem jeweiligen, individuell
festgelegten Schlussabrechnungstag. Kapitel Il Ziffer 2.19.2 der Clearing-
Bedingungen qilt entsprechend.

5. Schlussabrechnungspreis fir Flexible Futures-Kontrakte (physische
Belieferung)

2 Fir die Festlegung des Schlussabrechnungspreises fiir Flexible Futures-Kontrakte auf den Dow Jones Global
Titans 50%™ Index, ist dessen Wert um 17:30 Uhr (MEZ) maRgebend.
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44

4.41

Der Schlussabrechnungspreis sowie der maf3gebliche Kassamarkt werden fir
Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien, flr die eine physische Belieferung
festgelegt wurde, entsprechend den Regelungen in Kapitel 1l Ziffer 2.7
bestimmt.

Der Schlussabrechnungspreis sowie der maflkgebliche Kassamarkt werden fir
Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte Rohstoffkontrakte, fiir
die eine physische Belieferung festgelegt wurde, entsprechend den Regelungen
in Kapitel Il Ziffer 2.19 bestimmt.

Teilabschnitt
Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Flexiblen Eurex
Optionskontrakten

In das Clearing kdnnen auf3erbdrslich abgeschlossene Optionsgeschafte einbezogen
werden, deren Kontraktspezifikationen - bis auf die in den folgenden Regelungen
aufgeflhrten Modalitaten - den Spezifikationen der an der Eurex Deutschland und der
Eurex Zlrich zum Handel zugelassenen Optionskontrakten entsprechen (,Flexible Eurex-
Optionskontrakte®). Ein auRRerbdrsliches Geschaft mit einem Flexiblen Eurex-
Optionskontrakt liegt vor, wenn sich die Vertragsparteien auflerbdrslich Gber den Kauf
beziehungsweise Verkauf eines Optionskontraktes geeinigt haben, dessen Merkmale -
von den nachfolgend aufgeflhrten Modalitdten abgesehen - mit den Spezifikationen von
Eurex Optionskontrakten tbereinstimmen, die in den Eurex-Kontraktspezifikationen
festgelegt sind und die Eurex Clearing AG solche Kontrakte in das Clearing einbezogen
hat °.

Darlber hinaus regeln die Bedingungen fir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitaten (,Allgemeinen Teilnahmebedingungen®) der Eurex Clearing AG in deren
jeweils geltenden Fassung das Clearing von aulBerbérslich abgeschlossene Flexible
Eurex-Optionskontrakten und die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitat.

Spezifikationen Flexible Eurex Optionskontrakte

(1) Im Rahmen der aufderbdrslichen Vereinbarung von Flexiblen Eurex-
Optionskontrakten kénnen die Vertragsparteien, in Abweichung zu den jeweils
geltenden Eurex-Kontraktspezifikationen fir entsprechende Optionskontrakte, die
Laufzeit, den letzten Handelstag, die Art der Austibung (European Style, American
Style), den Auslibungspreis, den Schlussabrechnungs- beziehungsweise Verfalltag
von Flexiblen Eurex-Optionskontrakten individuell bestimmen. Weiterhin kann fur

3 Der Teilabschnitt 4.4 findet beziiglich aulRerbdrslich abgeschlossenen Flexiblen Eurex Options-Kontrakten,
die sich auf Index-Dividenden-Optionskontrakten, Geldmarkt-Futures-Kontrakte beziehen, keine Anwendung.
Die Eurex Clearing AG Ubernimmt somit nicht das Clearing solcher Flexiblen Eurex Options-Kontrakte.
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einzelne, von der Eurex Clearing AG bestimmte Flexible Eurex-Optionskontrakte
zusétzlich die Art der Erfiillung (Barausgleich oder Lieferung bzw. Ubereignung des
Basiswertes) festgelegt werden.

1.

Laufzeit

Fir Flexible Eurex-Optionskontrakte kénnen Laufzeiten von einem Tag bis zum
letzten Handelstag des langsten Verfallmonats der an den Eurex-Bérsen zum
Handel zugelassenen entsprechenden Optionskontrakte festgelegt werden.

Letzter Handelstag, Schlussabrechnungstag und Verfalltag

Letzter Handelstag und Schlussabrechnungstag fuir Flexible Eurex
Optionskontrakte ist frihestens der nach der Eingabe eines solches Geschaftes
in das Eurex-System folgende Geschaftstag. Verfalltag von Flexiblen Eurex-
Optionskontrakte, die eine physische Belieferung vorsehen, ist grundsatzlich
der auf den letzten Handelstag folgende Geschaftstag.

Ausiibung

Bei Flexiblen Eurex-Optionskontrakten kann anstelle der in den Eurex-
Kontraktspezifikationen flr die entsprechenden Eurex-Optionskontrakte
vorgegebenen Ausiibungsalternative jeweils eine der beiden
Ausiibungsmodalitaten European Style oder American Style gewahlt werden.

Erfullung

Fir Flexible Eurex Optionskontrakte auf Aktien oder bérsengehandelte
Indexfondsanteile kann anstelle der fiir entsprechende bérsengehandelte
Optionskontrakte vorgesehenen Erflllung durch stickemaRige Lieferung der
jeweiligen Aktien beziehungsweise Indexfondsanteile (,physische Belieferung®)
eine Erflullung durch Zahlung eines Differenzbetrages (,Barausgleich®)
festgelegt werden.

Soweit fir bestimmte Flexible Eurex Optionskontrakte auf Aktien
beziehungsweise bérsengehandelte Indexfondsanteile ein Barausgleich
festgelegt wurde, werden ausgetbte und zugeteilte Optionskontrakte durch
einen Differenzbetrag ausgeglichen, der dem interen Geldverrechnungskonto
der jeweiligen Clearing-Mitglieder gutgeschrieben oder belastet wird. Kapitel Il
Ziffer 3.4.5 Absatz (2) der Clearing-Bedingungen gilt entsprechend.

Fir Flexible Eurex Options-Kontrakte auf Indizes kann aussschliel3lich eine
Erflllung durch Zahlung eines Differenzbetrages (,Barausgleich®) festgelegt
werden. Die Regelungen der Kapitel Il Ziffer 3.4.1Error! Reference source not
found. der Clearing-Bedingungen gelten entsprechend.

Fur Flexible Optionskontrakte auf Xetra-Gold® kann anstelle der fiir
entsprechende bérsengehandelte Optionskontrakte vorgesehenen Erfiillung
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durch stiickeméBige Lieferung von Xetra-Gold® (,physische Belieferung*) eine
Erflllung durch Zahlung eines Differenzbetrages (,Barausgleich®) festgelegt
werden. Soweit ein Barausgleich festgelegt wurde, werden ausgeibte und
zugeteilte Optionskontrakte durch einen Differenzbetrag ausgeglichen, der dem
interen Geldverrechnungskonto der jeweiligen Clearing-Mitglieder
gutgeschrieben oder belastet wird. Kapitel Il Ziffer Error! Reference source
not found.3.4.5 Absatz (2) der Clearing-Bedingungen gilt entsprechend.

Fir Flexible Eurex Optionskontrakte auf bérsengehandelte Rohstoffwertpapiere
kann anstelle der fiir entsprechende bdrsengehandelte Optionskontrakte
vorgesehenen Erflllung durch stiickemanige Lieferung der jeweiligen
bérsengehandelten Rohstoffwertpapieren (,physische Belieferung®) eine
Erfillung durch Zahlung eines Differenzbetrages (,Barausgleich) festgelegt
werden. Soweit ein Barausgleich festgelegt wurde, werden ausgeibte und
zugeteilte Optionskontrakte durch einen Differenzbetrag ausgeglichen, der dem
interen Geldverrechnungskonto der jeweiligen Clearing-Mitglieder
gutgeschrieben oder belastet wird. Kapitel Il Ziffer 3.4.5 Absatz (2) der
Clearing-Bedingungen gilt entsprechend.

5. Auslbungspreise

- Die AuslUbungspreise fur Flexible Eurex-Optionskontrakte kénnen,
abweichend von den zum Handel an den Eurex-Bdérsen zugelassenen
Eurex-Optionskontrakten, dem nachfolgend beschriebenen niedrigsten
Ausuibungspreis, dem héchsten Ausibungspreis oder einem
dazwischenliegenden Preis entsprechen:

- Der niedrigste Auslibungspreis entspricht einem Preis, der durch den
niedrigsten, durch das Datenformat der an den Eurex-Bérsen zum Handel
zugelassenen vergleichbaren Optionskontrakte darstellbaren
Ausubungspreis (in der Regel 1 Cent) bestimmt wird.

- Der héchste Austibungspreis entspricht einem Preis, der von der Eurex
Clearing AG festgelegt wird, wobei dieser Uber dem héchsten aller
verfigbaren Ausubungspreise der von den Eurex-Bdrsen zum Handel
zugelassenen entsprechenden Optionskontrakte liegt.

6. Schlussabrechnungspreise fur Flexible Optionskontrakte (Barausgleich)

- Fur Flexible Eurex Aktienoptionen, fir die ein Barausgleich festgelegt
wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG
festgelegt. MaRgeblich ist der offizielle Schlusspreis der Aktie an dem
jeweiligen, individuell festgelegten Schlussabrechnungstag. Kapitel Il
Ziffer 3.6.3 der Clearing-Bedingungen gilt entsprechend.
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- Fur Flexible Eurex Options-Kontrakte auf Indizes, fur die ein Barausgleich
festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex
Clearing AG festgelegt. Grundsatzlich mafigebend ist der Schlusswert des
zugrundeliegenden Index auf der Grundlage der fiir die im jeweiligen Index
enthaltenen Wertpapiere und Wertrechte ermittelten Preise an dem
jeweiligen, indiduell festgelegten Schlussabrechnungstag4. Kapitel Il
Ziffer 3.4.3 Absatz (7) der Clearing-Bedingungen gilt enstprechend.

Fur den Fall, dass der Schlussabrechnungstag von Flexiblen Index-
Optionskontrakten und der Schlussabrechnungstag der entsprechenden an
den Eurex-Bdrsen zum Handel zugelassenen Index-Optionskontrakte
identisch sind, erfolgt die Ermittlung des Schlussabrechnungspreises flr
diese Flexiblen Index-Optionskontrakte entsprechend des in Kapitel II
Ziffer 3.4.3 der Clearing-Bedingungen beschriebenen Verfahrens.

- Fur Flexible Eurex Options-Kontrakte auf bérsengehandelte
Indexfondsanteile, fir die ein Barausgleich festgelegt wurde, wird der
Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG festgelegt.
MaRgeblich ist der Wert des zugrunde liegenden Basiswerts an dem
jeweiligen, individuell festgelegten Schlussabrechnungstag. Kapitel Il
Ziffer 3.5.3 der Clearing-Bedingungen gilt entsprechend.

- Fir Flexible Eurex Options-Kontrakte auf Xetra-Gold®, fur die ein
Barausgleich vereinbart wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der
Eurex Clearing AG am Schlussabrechnungstag bestimmt. Fir die
Ermittlung des Schlussabrechnungspreises ist jeweils der in der
Schlussauktion im Elektronischen Handelssystem Xetra® der Frankfurter
Wertpapierborse zustandegekommene Preis fiir die Xetra-Gold®-Anleihe
malfdgeblich.

- Fir Flexible Eurex Optionskontrakte auf bérsengehandelte
Rohstoffwertpapiere, flir die ein Barausgleich festgelegt wurde, wird der
Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG festgelegt.
Malgeblich ist der offizielle Schlusspreis des Basiswertes an dem
jeweiligen, individuell festgelegten Schlussabrechnungstag. Kapitel |l
Ziffer 3.12.3 der Clearing-Bedingungen gilt entsprechend.

4 Fir die Festlegung des Schlussabrechnungspreises fiir Flexible Options-Kontrakte auf den Dow Jones Global
Titans 50%™ Index, ist dessen Wert um 17:30 Uhr (MEZ) maRgebend.
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Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen)

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[..]

9 Zugelassene Produkte, Kombinationen und Kombinationsgeschafte
Option-Aktie

[...]

9.3 Block-Trade-Funktionalitat

Die Eurex Clearing AG hat fur die Block-Trade-Funktionalitét die nachfolgend
aufgefiihrten Produkte zugelassen. Die Zulassung gilt unabhangig davon, ob die
jeweiligen Geschéafte, im Rahmen einer Options-Strategie, einer Options-
Volatilitatsstrategie oder als Kombinationsgeschaft Option-Aktie, bestehend aus
aullerbdrslichen Options- und auRerbérslichen Wertpapiergeschéften, in das Eurex-
Clearing-System eingegeben werden..

9.3.1 Zugelassene Produkte:

Produkt Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte

Futures-Kontrakte auf den SLI — Swiss Leader 250
Index® (FSLI)

Futures-Kontrakte auf Aktien, soweit in Annex A
der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zirich aufgefihrt (FSTK)

ETC-Futures 1

ETC-Optionen 1

[.]
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Bedingungen fir die Nutzung der OTC-Trade-Entry- Seite 2

Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen)

9.5 Die Eurex Clearing AG hat folgende Produkte fiir die Flexible
Options- und die Flexible Futures-Trade-Funktionalitat zugelassen:

Optionskontrakte auf den STOXX? Europe Mid 100
200 Index (OMCP)

[.] 100
Xetra-Gold®-Optionen (OXGL)

=

|  ETC-Optionen

100
Xetra-Gold®-Futures (FXGL)

|—

‘ ETC-Futures

[.]
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Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen)

Annex A zu den Allgemeinen Teilnahmebedingungen:
OTC-Nutzungszeiten (alle Zeitangaben entsprechen mitteleuropaischer Zeit — MEZ)

Futures-Kontrakte

[.]

Rohstoffindex-Futures-Kontrakte

Produkt Produkt-ID OTC Trading

Futures auf Dow Jones-UBS Indizes 09:00-21:30

Rohstoffwertpapier-Futures-Kontrakte

Produkt Produkt-ID OTC Trading
ETC-Futures 09:00-19:00
[..]
Optionskontrakte

[.]

Rohstoffindex-Optionskontrakte

Produkt Produkt-ID OTC Trading
Optionen auf Dow Jones-UBS OCcCO 09:00-20:30
Indizes

Optionskontrakte auf Rohstoffwertpapiere

Produkt Produkt-ID Beqginn-Ende
ETC-Optionen 09:00-19:00
[...]
* Block Trade, Vola Trade, EFP/EFPI, EFS, MTR, Flexible Futures und Flexible Optionen haben

die in diesen Teilnahmebedingungen — insbesondere in Abschnitt 2 — definierte Bedeutung.
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