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2 Alle Abteilungen Geanderte Abschnitte der Bedingungen fiir die Nutzung

der OTC-Trade Entry-Funktionalitaten (Allgemeine
Teilnahmebedingungen)

Zusammenfassung:

Am 15. Juli 2011 hat der Vorstand der Eurex Clearing AG die aus dem Anhang ersichtlichen Anderungen
der Bedingungen flr die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahme-
bedingungen) mit Wirkung zum 1. August 2011 beschlossen.
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Anderungen in den Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitaten der Eurex Clearing AG mit Wirkung zum 1. August 2011
aufgrund U.S.-Gesetzgebung

Am 31. Juli 2009 hatte die U.S.-amerikanische Commodity Futures Trading Commission (CFTC) eine
Anordnung erlassen, die der Eurex Clearing AG die Erlaubnis gab, in den USA eine Multilateral Clearing
Organization (,MCQO*) zu betreiben. Auf der Grundlage dieser Anordnung bot Eurex Clearing seit dem 1. April
2010 ihre OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten fir Eurex-Produkte auch fiir in den USA rechtlich organisierte
oder ansassige Marktteilnehmer an.

Abschnitt 740 des Dodd-Frank Act, der zum 16. Juli 2011 in Kraft tritt, hebt die Abschnitte 408 und 409 des
Federal Deposit Insurance Corporation Improvement Act of 1991 (12 U.S.C. 4421, 4422) auf, auf deren Basis
die MCO betrieben wurde. Dadurch endet der bisherige MCO-Status und die Rechtsgrundlage fiir das
Anbieten der OTC-Trade-Entry-Funktionalitat der Eurex Clearing AG fiir U.S.-Teilnehmer.

Entsprechend hat der Vorstand der Eurex Clearing AG am 15. Juli 2011 die aus dem Anhang ersichtlichen
Anderungen der Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahme-
bedingungen) mit Wirkung zum 1. August 2011 beschlossen.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN



http://www.cftc.gov/ucm/groups/public/@lrfederalregister/documents/file/e9
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Teilnehmern wird die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitdten der Eurex
Clearing AG fiir Futures- bzw. Optionskontrakte, die zu OTC-Trade-Entry-
Funktionalitdten zugelassen wurden, zu den Zeiten gemaf Annex A dieser
Allgemeinen Teilnahmebedingungen (OTC-Nutzungszeit) ermdglicht. Die
Teilnehmer sind zur Einhaltung der Positionslimite in entsprechender Anwendung
von Ziffer 4.7 der Bérsenordnung flr die Eurex Deutschland und die Eurex Ziirich
verpflichtet. Etwaige Ausnahmen von Satz 1 werden von der Eurex Clearing AG den
Teilnehmern rechtzeitig bekannt gegeben.

Teilnehmer miissen wahrend der OTC-Nutzungszeit telefonisch oder Gber Telefax
erreichbar sein. Die OTC-Nutzungszeit entspricht in den jeweiligen OTC-Trade-
Entry-Funktionalitaten zugrunde liegenden Produkten.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt von allen in- und auslandischen Teilnehmern
jederzeit Auskiinfte und Nachweise, soweit diese zur Uberpriifung der den
Teilnehmern gemalf diesen Allgemeinen Teilnahmebedingungen obliegenden
Verpflichtungen notwendig sind, zu verlangen. Darlber hinaus ist jeder Teilnehmer
verpflichtet, der Eurex Clearing AG oder ihren Vertretern das Recht einzuraumen,
seine Geschaftsraume zu betreten, um die Einhaltung der Bestimmungen dieser
Allgemeinen Teilnahmebedingungen jederzeit Uberprifen zu konnen.

Die Eingabe von Geschéften im Auftrag von Kunden ederU-S—Kunden-in die unter
Ziffer 1 genannten OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten ist auch in der Form einer
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automatisierten Weiterleitung der Kundengeschafte an das Eurex Clearing-System
zulassig, wenn dieses Verfahren der Eurex Clearing AG vorab schriftlich angezeigt
wurde. Die Anzeige des Teilnehmers muss die Angabe der fiir den Zugang zu den
OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten genutzten Kennungen enthalten. Diese
Kennungen sind ausschlielich flr die automatisierte Weiterleitung von OTC-
Geschaften bestimmt.

Weiterhin missen Teilnehmer ederU-S-—Feilnehmer-die Daten der automatisiert
weitergeleiteten Informationen bezliglich Kundengeschafte mit einer Angabe
versehen, welche die Feststellung der wirtschaftlich Berechtigten ermdglicht.

Der Teilnehmer hat durch entsprechende Vereinbarungen mit seinen Kunden die
Einhaltung dieser Allgemeinen Teilnahmedingungen und die Erfiillung aller daraus
resultierenden Pflichten sicherzustellen.

Die Eurex Clearing AG kann einren-U-S—Teilnehmer-oder einen Teilnehmer mit
sofortiger Wirkung von der Nutzung einer Kennung zur automatisierten Weiterleitung
von OTC-Geschaften zeitweise oder auf Dauer ausschlielen, sofern der U-S-
Feilnehmer-dessenKunde,-der-Teilnehmer oder dessen-sein Kunde ederUJ-S-
Kunde-die vorgenannten Bestimmungen nicht beachtet.




Anhang zu Eurex Clearing-Rundschreiben 058/11

EurexO4

Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry- 01.08.2011

Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) Seite 5




Anhang zu Eurex Clearing-Rundschreiben 058/11

EurexO4

Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry- 01.08.2011

Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) Seite 6




Anhang zu Eurex Clearing-Rundschreiben 058/11

EurexO4

Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry- 01.08.2011

Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) Seite 7




Anhang zu Eurex Clearing-Rundschreiben 058/11

EurexO4

Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry- 01.08.2011

Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) Seite 8




Anhang zu Eurex Clearing-Rundschreiben 058/11

EurexO4

Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry- 01.08.2011

Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) Seite 9




Anhang zu Eurex Clearing-Rundschreiben 058/11

EurexO4

Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry- 01.08.2011

Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) Seite 10




	ec11058d.docx
	Anhang.doc

