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Zusammenfassung:

Eurex Release 13.1, welches die unten aufgefuhrten Inhalte umfasst, wird voraussichtlich am 11. April 2011
eingefihrt. Der Simulationszeitraum ist vom 28. Februar bis 7. April 2011 geplant.

Umfang von Eurex Release 13.1

Erweiterungen der Berechnungsmethode des Risk-Based Margining
Einfuhrung einer Risk-Based Margin-Berechnung pro Kontrakt und Félligkeit
Konsolidierung der Eurex / EEX-Sicherheitenprozesse

Das Hauptaugenmerk des Release liegt auf der Integrierung der erweiterten Risikoberechnung in die
normale Tagesend- und untertéagige Verarbeitung an Eurex, die am 31. Marz 2010 eingefuhrt wurde.

Wie in der Boérsenordnung fur die Eurex Deutschland und Eurex Zirich, Abschnitt 4.8, und in den Clearing-
Bedingungen der Eurex Clearing AG, Kapitel 3.1, Abs. 6 und 7, vorgeschrieben, missen alle Clearing-
Teilnehmer und Nicht-Clearing-Teilnehmer mit Kundengeschéft inre Risk-Based Margining-Verfahren an das
neue Risk-Based Margining der Eurex Clearing AG anpassen.

Mit Eurex Release 13.1 werden die Dateistruktur der Theoretical Price Files sowie einige Risiko-Reports
geandert.

Um die Einsatzfahigkeit dieser Dateien und Reports sicherzustellen, missen Teilnehmer ihre Systeme
entsprechend anpassen. Daher ist Eurex Release 13.1 zwingend vorgeschrieben fiir alle Teilnehmer, die die
Theoretical Price Files und Eurex-Risiko-Reports verwenden. Teilnehmer, die mit Back-Office-Vendoren
arbeiten, sollten ihre Fremdanbieter schnellstméglich kontaktieren, damit die erforderlichen Anpassungen
rechtzeitig vorgenommen werden.

Bitte beachten Sie, dass es keine Anderungen an der Eurex-Frontend Software und daher auch kein neues
Rollout geben wird. Somit ist ein Konnektierungstest vor Produktionsstart von Eurex Release 13.1 nicht
erforderlich.
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Eurex Release 13.1: Einfihrung

Eurex Release 13.1, welches die unten aufgefuhrten Inhalte umfasst, wird voraussichtlich am 11. April 2011
eingefiihrt. Der Simulationszeitraum ist vom 28. Februar bis 7. April 2011 geplant.

Umfang von Eurex Release 13.1
Erweiterungen der Berechnungsmethode des Risk-Based Margining

Mit Eurex Clearing-Rundschreiben 019/10 ,Anderungen in der impliziten Volatilitat fiir Risk-Based Margining*
hat Eurex Clearing AG am 31. Méarz 2010 angekindigt, dass die Risk-Based Margining-Methoden der Eurex
Clearing AG erweitert wurden, um das Risiko von Anderungen in der impliziten Volatilitat durch die
Berechnung zweidimensionaler Szenarien zu bericksichtigen, d.h. der Basispreis und die implizite Volatilitat
verandern sich gleichzeitig. Mit dieser Erweiterung erhdht Eurex Clearing die Genauigkeit der Berechnung der
Additional Margin fur Optionen und spiegelt eine weitere Risikokomponente genauer wider.

Die Beriicksichtigung des Vega-Risikos durch Veréanderung der Volatilitdten wird in die standardisierte
Berechnung des Risk-Based Margin aufgenommen. Eine Deckungslicke bei Sicherheiten durch das Vega-
Risiko wird mit der normalen Tagesendverarbeitung (EOD) und der untertdgigen Verarbeitung belastet.

Dank der Beriicksichtigung der Anderungen fiir die implizite Volatilitat bei dem Risk-Based Marginining, die
mit Eurex Clearing-Rundschreiben 019/10 am 31. Marz 2010 angekiindigt wurde, wird die
Berechnungsmethode in der vorhandenen Report-Struktur transparenter.

Die Reports CV050, CV055, CV060 und CV042 werden eingestellt. Die Reports CC050, CC055, CC060 und
CDO042 sowie ihre untertdgigen Entsprechungen (Cl050, CI055, CI060 und CI042) werden dann die Margin-
Zahlen enthalten, die durch das Risk-Based Margining bestimmt werden, einschlieRlich der Anderungen in der
impliziten Volatilitat.

Einfuhrung einer Risk-Based Margin-Berechnung pro Kontrakt und Falligkeit

Risk-Based Margining wird erweitert, um den Anforderungen durch neue Produkte (z.B. Dividenden-Futures)
zu entsprechen, deren Volatilitdtsunterschiede fiir die verschiedenen Falligkeiten signifikant sind.

Ein neuer Satz von falligkeitsabhéangigen Faktoren kann pro Margin-Klasse festgelegt werden. Es wird fiir jede
Falligkeit einen Falligkeitsfaktor zwischen 0 und 1 geben, der auf den Margin-Parameter angewendet wird.

Zur Vermeidung von Nebeneffekten aufgrund von Calendar Spreads wird jedes Verfalldatum innerhalb einer
Margin-Klasse getrennt behandelt. Korrelationen zwischen einzelnen Falligkeiten werden auf der Ebene der
Margin-Gruppe bericksichtigt.

In diesem Zusammenhang wird eine neue Datei fiir Margin-Parameter (FPPARA) eingefuhrt, welche die fur
eine Margin-Klasse konfigurierten Félligkeitsfaktoren enthélt. Diese Datei wird in den gleichen Zeitabstanden
und an dieselben Lokationen verschickt wie die bereits bestehende Datei FPPARM.

Konsolidierung der Eurex / EEX-Sicherheitenprozesse

Die Berechnung von Liquidationswerten und Additional Margin fir Eurex-Derivate und EEX-Derivate wird in
die Reports CC040 Liquidating Values und CC045 Additional Margin aufgenommen. Somit wird Cross
Marginining zwischen Eurex- und EEX-Derivaten auf der Ebene der Margin-Gruppe mdglich. Aus diesem
Grund werden die Reports CC042 Liquidating Values EEX und CC047 Additional Margin EEX eingestellt.
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Weitere Informationen werden mit den nachstehend aufgefiihrten Dokumenten (nur in englischer Sprache)zur
Verfugung gestellt, die gemafl dem in der ,Information Schedule* aufgefuihrten und diesem Rundschreiben
angehéangten Zeitplan veroffentlicht werden:

Eurex Release 13.1: Enhancements to Risk-Based Margining
Member Interface Specifications — File Interface Layouts
Eurex User Manual - System Overview & Information Manual
Eurex XML Report Reference Manual

Frankfurt, 31. Mai 2010
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