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Zusammenfassung:

Im Zusammenhang mit der Anpassung von § 104 der deutschen Insolvenzordnung beabsichtigt Eurex
Clearing AG (Eurex Clearing), die Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Bedingungen) zu
andern.

Zweck der Anderungen ist es, bestimmte Aspekte der Bestimmungen zum Close-Out-Netting, das im Falle
des Ausfalls eines Clearing-Mitglieds oder von Eurex Clearing zur Anwendung kommt, in Ubereinstimmung
mit den Vorschriften des angepassten § 104 der deutschen Insolvenzordnung klarzustellen. Die
vorgeschlagenen Anpassungen

detaillieren den zeitlichen Ablauf und die Bewertungsprinzipien bei Anwendung der Liquidationspreis-
Methode und der Borsenpreis-Methode im Rahmen des Default Management-Prozesses nach dem
Ausfall eines Clearing-Mitglieds;

stellen die Behandlung von Primé&ransprichen, die den Markt- oder Borsenwert der Transaktionen

darstellen, sowie von Offenen Betragen fir die Berechnung des einzelnen Differenzanspruchs im Fall
der Nichtleistung einer Zahlung oder eines Insolvenzereignisses in Bezug auf Eurex Clearing klar.

Die gednderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen, wie vom Vorstand der Eurex Clearing beschlossen,
sind diesem Rundschreiben angehéngt.

Die geplanten Anderungen betreffen die Besondere Bestimmungen der Clearing-Bedingungen und unter-
liegen einem Konsultationsprozess. Diese Konsultation beginnt am 2. Oktober 2017 und endet mit Ablauf
des 3. November 2017 (Konsultationsperiode).
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Konsultation zur Anderung von Besonderen Bestimmungen
in Bezug auf den Default Management-Prozess

Im Zusammenhang mit der Anpassung von § 104 der deutschen Insolvenzordnung beabsichtigt Eurex
Clearing AG (Eurex Clearing), die Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Bedingungen) zu
andern.

Zweck der Anderungen ist es, bestimmte Aspekte der Bestimmungen zum Close-Out-Netting, das im Falle
des Ausfalls eines Clearing-Mitglieds oder von Eurex Clearing zur Anwendung kommt, in Ubereinstimmung
mit den Vorschriften des angepassten § 104 der deutschen Insolvenzordnung klarzustellen. Die vorge-
schlagenen Anpassungen

detaillieren den zeitlichen Ablauf und die Bewertungsprinzipien bei Anwendung der Liquidationspreis-
Methode und der Bérsenpreis-Methode im Rahmen des Default Management-Prozesses nach dem
Ausfall eines Clearing-Mitglieds;

stellen die Behandlung von Primé&ransprichen, die den Markt- oder Borsenwert der Transaktionen
darstellen, sowie von Offenen Betragen fir die Berechnung des einzelnen Differenzanspruchs im Fall
der Nichtleistung einer Zahlung oder eines Insolvenzereignisses in Bezug auf Eurex Clearing klar.

Die gednderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen, wie vom Vorstand der Eurex Clearing beschlossen,
sind diesem Rundschreiben angehéngt.

Die geplanten Anderungen betreffen Besondere Bestimmungen der Clearing-Bedingungen und unterliegen
einem Konsultationsprozess. Diese Konsultation beginnt am 2. Oktober 2017 und endet mit Ablauf des
3. November 2017 (Konsultationsperiode).

Eurex Clearing ladt hiermit alle Betroffenen Kunden ein, wahrend der Konsultationsperiode
Anmerkungen zu den geplanten Anderungen der Besonderen Bestimmungen (siehe geénderte
Abschnitte in Anhang 1 zu diesem Rundschreiben) einzureichen.

Der Konsultationsperiode folgt unmittelbar die Regulére Ankiindigungsfrist von 15 Geschéftstagen, nach der
die vorgeschlagenen Anderungen oder Erganzungen zum 4. Dezember 2017 in Kraft treten. Voraussetzung
dafir ist, dass nicht mehr als insgesamt zwei Betroffene Kunden eine Verlangerte Ankundigungsfrist (drei
Monate) beantragen.

Erhalt Eurex Clearing wéahrend der Konsultation einen solchen Antrag auf eine Verlangerte Ankiindigungsfrist
von mehr als zwei Betroffenen Kunden, wird Eurex Clearing nach Erhalt hieriber alle betroffenen Parteien in
einem weiteren elektronischen Rundschreiben unverzuglich informieren.

Die in diesem Rundschreiben verwendeten, aber nicht definierten Begriffe haben die ihnen in den Clearing-
Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
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1. Zeitlicher Ablauf und Bewertungsprinzipien bei Anwendung der Liquidationspreis-
Methode und Bérsenpreis-Methode nach dem Ausfall eines Clearing-Mitglieds

Der Preis eines betreffenden Ersatzgeschéfts, in das Eurex Clearing im Rahmen eines Default Management-
Prozesses (DMP) eintritt, ist spatestens am flinften Geschéaftstag nach dem Beendigungsdatum, oder, soweit
dies fur die wertschonende Ausfiihrung erforderlich ist, spatestens am zwanzigsten Geschéftstag nach dem
Beendigungsdatum festzustellen.

Wenn Eurex Clearing wahrend des DMP kein Ersatzgeschéft abschliel3t, wird der Marktpreis am
Beendigungsdatum zur Bewertung der Transaktion herangezogen. Wenn kein Marktpreis verfligbar ist,
werden Modell-basierte Preise verwendet.

Fir die Borsenpreis-Methode wird klargestellt, dass Marktpreise zur Bewertung der Transaktionen verwendet
werden.

Zur Umsetzung der Anderungen werden die folgenden Bestimmungen in den Clearing-Bedingungen
angepasst (Anhang 1):

Kapitel I Abschnitt 1 Ziffer 7.3.2 und Ziffer 7.3.3

2. Behandlung von Priméaransprichen und Offenen Betréagen fir die Berechnung des
einzelnen Differenzanspruchs im Fall der Nichtleistung einer Zahlung oder eines
Insolvenzereignisses in Bezug auf Eurex Clearing

Die Anpassungen stellen die Primaranspriuche, welche den Markt- oder Borsenwert der Transaktionen
und Offenen Betrage darstellen, sowie von Offenen Betragen fur die Berechnung des einzelnen Differenz-
anspruchs im Fall der Nichtleistung einer Zahlung oder eines Insolvenzereignisses in Bezug auf Eurex
Clearing klar.

Zur Umsetzung der Anderungen werden die folgenden Bestimmungen in den Clearing-Bedingungen
angepasst (Anhang 1):

Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 9.1 und Ziffer 9.2

Wahrend der Konsultationsperiode kénnen Anmerkungen zu den geplanten Anderungen oder Ergéanzungen
ausschlie3lich Giber einen webbasierten Service fir Kommentare von Eurex Clearing eingereicht werden.
Jeder Betroffene Kunde, der Anmerkungen einreichen méchte, wird gebeten, mit dem in Anhang 2 dieses
Rundschreibens befindlichen Formular eine oder mehrere Personen fur die Konsultation zu benennen, der/die
im Namen des Betroffenen Kunden Anmerkungen einreichen darf/durfen.

Das Formular muss unterzeichnet an Eurex Clearing per E-Mail an SpecialProvisions@eurexclearing.com

gesendet werden. Antragsteller erhalten daraufhin eine User-ID und ein Passwort zusammen mit einem Link,
um zum webbasierten Service fur Kommentare zu gelangen.

Sofern Eurex Clearing beschlief3t, Anmerkungen von Betroffenen Kunden zu berticksichtigen, wird die
entsprechend aktualisierte Version der Anderungen erneut unter Einhaltung der urspriinglichen
Ankundigungsfrist, d. h. der Regularen Ankindigungsfrist oder der Verlangerten Ankiindigungsfrist,
veroffentlicht, je nachdem, welche anwendbar ist.

Die gednderten Clearing-Bedingungen werden zu ihrem Inkrafttreten auf der Website der Eurex Clearing
www.eurexclearing.com unter dem folgenden Link zum Herunterladen zur Verfiigung stehen:

Ressourcen > Regelwerke
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Wenn Sie Fragen haben oder weitere Informationen bendétigen, wenden Sie sich bitte an Risk Control unter

Tel. +49-69-211-1 24 52 oder E-Mail: DMP_Inbox@eurexclearing.com.

28. September 2017
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.
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Allgemeine Bedingungen

ABSCHNITT1 Allgemeine Clearing-Bestimmungen

[...]

[..]

7.2
7.2.1

Regelungen zur Beendigung in Bezug auf das Clearing-Mitglied

Beendigungsgriinde
[...]
(1) Nichtzahlung; Nichtlieferung von Margin

Das Clearing-Mitglied zahlt einen gemaf den Clearing-Bedingungen falligen Betrag
an die Eurex Clearing AG nicht (im Falle eines FCM-Clearing-Mitglieds
einschlie3lich sadmtlicher félliger Betrége, die in Bezug der Verpflichtungen der FCM-
Kunden gemal der FCM-Clearing-Mitglied-Garantien entstandenen sind) oder liefert
Eligible Margin-Vermdgenswerte in Bezug auf einen falligen Anspruch auf Lieferung
einer Margin oder Variation Margin an die Eurex Clearing AG nicht oder erfiillt einen
Rucklieferungsanspruch nicht, der gemaR einerGrundlagenvereinbarung-zwisechen
delLEuFe*GLeanng—AG»uneLdem—Gleanng-NMQhedden Clearmq Bequunqen falhg
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7.3

7.3.2

(11) Beendigung aus wichtigem Grund

Die Eurex Clearing AG lehnt es aufgrund des Eintritts von Umstanden, die einen
wichtigen Grund darstellen, ab, das Clearing von Transaktionen mit dem Clearing-
Mitglied fortzuflhren, und die Fortfihrung der Clearing-Vereinbarung ist unter
Beriicksichtigung aller Umstande des jeweiligen Einzelfalls und Abwagung der
Interessen beider Parteien verniinftigerweise nicht zu erwarten.

Zur Klarstellung: Falls sich der Eintritt eines Beendigungsgrundes in Bezug auf ein
Clearing-Mitglied auf eine bestimmte Grundlagenvereinbarung bezieht, ist die Eurex
Clearing AG berechtigt, ihr Kiindigungsrecht unter dieser Ziffer 7.2.1 in Bezug auf alle
zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden Clearing-Mitglied
abgeschlossenen Gundlagenvereinbarungen auszuiben.

[..]

Folgen einer Beendigung
[...]

Ist die ,Liquidationspreis-Methode" die anwendbare Differenzanspruch-
Bewertungsmethode, wird der Betrag des Differenzanspruchs geméaR dieser Ziffer 7.3.2
von der in Absatz (2) angegebenen Partei am Letzten Bewertungstag bestimmt.

[...]

(3) Fur die Zwecke der Bestimmung des Differenzanspruchs gilt Folgendes:

[...]
(b) ,Liquidationspreis" bezeichnet-Folgendes:
(aa) in Bezug auf eine Transaktion,

(A) den Preis eines betreffenden Ersatzgeschéfts, das die Eurex
Clearing AG in Bezug auf die betreffende Transaktion wéhrend und als
Teil des Default Management-Prozesses gemal Ziffer 7.5 spatestens
am finften Geschéftstag nach dem Beendigungstag, oder, soweit dies
fur eine wertschonende Abwicklung erforderlich ist, spatestens am 20.
Geschaftstag nach dem Beendigungstag abgeschlossen hatwéhrend
bestimmten-Preis, einschlie3lich entsprechender Kosten und
Auslagen, die der Eurex Clearing AG wahrend des betreffenden
Default Management-Prozesses entstanden sind, insbhesondere
entsprechende DM Hedging-Transaktionskosten; uhd

(B) vorbehaltlich (C) unten, wenn die Eurex Clearing AG kein
Ersatzgeschéft wahrend und als Teil des Default Management-
Prozesses gemaf Ziffer 7.5 abschlief3t,
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(1) _den letzten verfigbaren Marktpreis fiir eine solche Transaktion am
Beendigungstag; und

(I _im Falle einer Transaktion unter einer Elementary Omnibus-
Grundlagenvereinbarung oder einer Net Omnibus-
Grundlagenvereinbarung, den letzten verfligbaren Marktpreis flir
eine solche Transaktion am Beendigungstag der Elementary
Proprietary-Grundlagenvereinbarung des Clearing-Mitglieds; oder

(C) wenn die Eurex Clearing AG kein Ersatzgeschaft wahrend und als Teil
des Default Management-Prozesses gemaf Ziffer 7.5 abschlie3t und
ein Liquidationsgruppen-Fehlbetrag in Bezug auf eine solche
Transaktion auftritt, den Betrag, der dem betreffenden
Einzelbewertungspreis fir eine solche Transaktion entspricht.

(bb) in Bezug auf einen erloschenen Rucklieferungsanspruch jeweils:

(1) den Betrag des betreffenden gleichwertigen Eligiblen Margin-
Vermdgenswerts in Form von Geld in der Beendigungswéahrung am
betreffenden Margin-Bewertungstag; oder

(2) den im Default Management-Prozess erzielten Preis des betreffenden
gleichwertigen Eligiblen Margin-Vermoégenswerts, der kein Geldbetrag
ist, in der Beendigungswahrung am betreffenden Margin-
Bewertungstag.

[..]

(e) . Marktpreis” bezeichnet:

(aa) den Markt oder Borsenpreis fiir die betreffende Transaktion; und

(bb) sofern das Marktgeschehen die Feststellung eines Markt- oder
Borsenpreises gemaf Unterabsatz (aa) nicht zuldsst, den Preis, der auf
der Grundlage eines Modells zur Ermittlung des Markt- oder Borsenwertes
der betreffenden Transaktionen (in dem Marktrisiken und -chancen, unter
anderem unter Beachtung von Asset-Klassen, Volatilitat und Liquiditat
Berucksichtigung finden) festgestellt wurde.

7.3.3 Ist die ,Bdrsenpreis-Methode" die anwendbare Differenzanspruch-Bewertungsmethode,
wird der Betrag des Differenzanspruchs gemaR dieser Ziffer 7.3.3 von der in Absatz (2)
angegebenen Partei am Beendigungstag bestimmt.

[...]

(2) Fur die Zwecke der Bestimmung des Differenzanspruchs gilt Folgendes:

[...]
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(b) ,Bdrsenpreis” bezeichnet im Fall eines Beendigungstages in Bezug auf ein

Clearing-Mitglied-Felgendes:

(aa) in Bezug auf eine Transaktion,: den letzten verfigbaren Marktpreis fur die

Transaktionven-derEdrex-Clearing-AG-verdffentlichten-Abwicklungspreis

am Beendigungstag; and

(bb) in Bezug auf einen erloschenen Rucklieferungsanspruch:

(1) den Betrag des betreffenden gleichwertigen Eligible Margin-
Vermogenswerts in Form von Geld in der Beendigungswahrung am
Beendigungstag; oder

(2) den Markt- oder Borsenpreis des betreffenden gleichwertigen
Eligiblen Margin-Vermdgenswerts, der kein Geldbetrag ist, in der
Beendigungswéahrung am Beendigungstag.

[...]

(d) . Marktpreis” hat dieselbe Bedeutung wie unter Ziffer 7.3.2 Abs. (3) (e)

angegeben.
[...]
7.5 Default Management-Prozess
[...]
7.5.4 Barausgleich einer Liquidationsgruppe

[...]
(2) Folgen eines Barausgleiches einer Liquidationsgruppe

Nach Eintritt eines Liquidationsgruppen-Barausgleichszeitpunkts in Bezug auf eine
MalRgebliche Liquidationsgruppe gelten die folgenden Bestimmungen:

Alle bestehenden und kunftigen PriméransprichePrimarverpflichtungen
(einschlie3lich Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) jeder Partei im Rahmen der
betreffenden Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem
Clearing-Mitglied, dem FCM-Kunden bzw. dem Basis-Clearing-Mitglied aus
Liquidationsgruppen-Transaktionen sowie alle diesen Liquidationsgruppen-
Transaktionen zugeordneten Riicklieferungsanspriche hinsichtlich der Variation
Margin erldschen zum Liquidationsgruppen-Barausgleichszeitpunkt (aufldésende
Bedingung) und kénnen von dem betreffenden Schuldner nicht mehr erfiillt werden.
Zudem erléschen zum DM-Wirksamkeitszeitpunkt auch alle gemaf der betreffenden
Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitglied, dem FCM-Kunden bzw. dem Basis-Clearing-Mitglied falligen aber nicht
erfillten Pflichten zur Lieferung von Variation Margin in Bezug auf
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9.1

Liquidationsgruppen-Transaktionen (auflésende Bedingung). Das Erléschen der
Anspriche betrifft alle Anspriiche aus den Liquidationsgruppen-Transaktionen
unabhéngig vom Entstehungszeitpunkt eines Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu
dem ein Anspruch ansonsten entstehen wirde. Diese erloschenen Priméranspriche
Priméarverpflichtungen bzw. Lieferpflichten werden durch den Liquidationsgruppen-
Differenzanspruch (wie in Ziffer 7.5.4 Abs. (3) definiert) abgebildet.

[...]

Regelungen zur Beendigung in Bezug auf die Eurex Clearing AG

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt eine Nichtleistung einer Zahlung {wie-nrachfolgend

definiert)-oder ein Insolvenzereignis {wie-nachfolgend-definiert)-in Bezug auf die Eurex
Clearing AG ein, gilt Folgendes:

Alle bestehenden-und-kinftigen-PrimaransprichePrimarverpflichtungen (einschlie3lich

Zahlungs- und Lieferverpflichtungen, aber ausschlieR3lich Offener Betrége im
Beendigungsfall) aus sémtlichen Transaktionen und Ruicklieferungsanspriiche aus der
jeweiligen Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitglied, dem FCM-Kunden oder dem Basis-Clearing-Mitglied, gemaR Ziffer 2.1.3 der
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, Unterabschnitt A Ziffer 2.1.2 der Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen, Ziffer 2.1.3 der Net Omnibus-Clearingmodell-
Bestimmungen, Ziffer 2.1.2 der US-Clearingmodell-Bestimmungen bzw. Ziffer 4.1.2 der
Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen erléschen und kénnen vom betreffenden
Schuldner nicht mehr erfullt werden. Diese erloschenen Primarverpflichtungen, die den
Markt- oder Bérsenwert der Transaktionen verkdrpern, werden in der Forderung wegen
Nichterfullung (die ,Forderung wegen Nichterfullung"”) abgebildet, die auf Basis der
Ziffer 9.2 festgestellt wird.

Zudem erldschen alle falligen jedoch nicht erfillten Pflichten zur Lieferung in Bezug auf

Elememaity—prep#ma#yMargln oder Elememapy—prepneta#ywanatlon Marg|n—d+e

in gemaB der

Jewelllgen Grundlagenverelnbarung Des&eﬂesehenen—llﬁma#anspmehe—bzw
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9.2

Die Forderung wegen Nichterfullung wird von der Eurex Clearing AG fir die jeweilige

Grundlagenvereinbarung im Wege einer Saldierung der CCP Einzeltransaktionsbetrage
aller beendeten Transaktionen unter der betreffenden Grundlagenvereinbarung und des
CCP Gesamtwertes der Ricklieferungsanspriiche unter der jeweiligen
Grundlagenvereinbarung bestimmt.

Die Forderung wegen Nichterfillung fir die jeweilige Grundlagenvereinbarung, die aus
einer solchen Saldierung resultiert, wird nach ihrer Feststellung geman Ziffer 9.2.1 oder
Ziffer 9.2.2 automatisch (i) mit betreffenden Offenen Betrdgen im Beendigungsfall
aufgerechnet bzw. (i) zu den betreffenden Offenen Betrdgen im Beendigungsfall
hinzugerechnet, falls diese vom Schuldner der Forderung wegen Nichterfiillung zu zahlen
sind, so dass sich ein einziger Differenzanspruch ergibt. Fiir den Fall, dass der
Differenzanspruch aus Sicht der Partei, die zur Bewertung des Differenzanspruchs
berechtigt ist, einen positiven Wert aufweist, wird er dieser Partei von der anderen Patei
geschuldet; fir den Fall, dass der Differenzanspruch aus Sicht der Partei, die zur
Bewertung des Differenzanspruchs berechtigt ist, einen negativen Wert aufweist, wird er
von dieser Partei der anderen Partei geschuldet.

Die Forderung wegen Nichterfilllung und der Differenzanspruch lauten auf die
Beendigungswéhrung.

Die Eurex Clearing AG wird den festgestellten Wert des Differenzanspruchs in Bezug auf
die jeweilige Grundlagenvereinbarung dem betreffenden Clearing-Mitglied zusammen mit
hinreichend detaillierten Angaben Uber die Daten und Informationen, die der Bewertung
zugrunde liegen, so bald als praktisch méglich nach seiner Berechnung mitteilen. Der
Schuldner des Differenzanspruchs aus der jeweiligen Grundlagenvereinbarung zahlt den
festgestellten Wert des Differenzanspruchs an die andere Partei so bald als praktisch
moglich nach Mitteilung des zahlbaren Betrags durch die Eurex Clearing AG. Der
Schuldner des Differenzanspruchs ist nicht verpflichtet, Zinsen auf den Betrag des
Differenzanspruchs zu zahlen, es sei denn er befindet sich hach Zugang einer Mahnung
durch die andere Partei in Verzug. Verzugszinsen werden auf der Grundlage des
geltenden Tageszinssatzes fir die entsprechende Wahrung gezahlt.

,Offene Betrage im Beendigungsfall“ bezeichnet (i) jeden Betrag der als
Priméarverpflichtung unter der betreffenden Transaktion zur Zahlung fallig ist, aber am
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9.2.1

Tag des Erléschens der Primarverpflichtung gemaf Ziffer 9.1 nicht gezahlt wurde, und
(i) den Wert jedes Vermdégensgegenstandes, dessen Lieferung als Priméarverpflichtung
unter der betreffenden Transaktion fallig ist, der jedoch am Tag des Erléschens der
Primarverpflichtung gemaf Ziffer 9.1 nicht geliefert wurde. Solche Betrdge oder Werte
lauten auf die Beendigungswahrung.

Berechnung im Falle einer Nichtleistung einer Zahlung

Im Falle der Nichtleistung einer Zahlung wird der Wert der Forderung wegen
Nichterflllung fiir die jeweilige Grundlagenvereinbarung von der Eurex Clearing AG
geman dieser Ziffer 9.2.1 festgestellt.

Falls die Eurex Clearing AG in Verbindung mit der Feststellung des CCP Marktpreises
Ersatzgeschéfte abschlieRt, werden solche Ersatzgeschafte unverziiglich am oder nach
dem Eintritt der Nichtleistung einer Zahlung abgeschlossen.

Fir Zwecke der Bestimmung der Forderung wegen Nichterfiillung gelten die folgenden
Definitionen:

(1) Der ,CCP Bewertungstag" ist in Bezug auf eine Transaktion jeder Tag bis zum und
einschlief3lich des Letzten CCP Bewertungstags, an dem ein CCP Marktpreis far
eine solche Transaktion gemalk dem anwendbaren Bestimmungsmechanismus, wie
in der Definition von ,CCP Marktpreis® in Ziffer 9.2.1 Abs. (3) festgelegt, bestimmt
wird.

Der .Letzte CCP Bewertungstaqg” ist (i) der fiinfte Geschéaftstag nach Eintritt der
Nichtleistung einer Zahlung oder (ii) soweit dies fir eine wertschonende Abwicklung
erforderlich ist, der 20. Geschaftstag nach Eintritt der Nichtleistung einer Zahlung.

Der ,CCP Margin Bewertungstaqg" ist in Bezug auf jeden Eligiblen Margin-
Vermdgenswert jeder Tag bis zum und einschlie3lich des Letzten CCP
Bewertungstags, an dem solche Eligiblen Margin-Vermdgenswerte tatsachlich durch
die Eurex Clearing AG verwertet werden.

(2) Der ,CCP Einzeltransaktionsbetrag” wird in Bezug auf jede beendete Transaktion

unter der jeweiligen Grundlagenvereinbarung festgestellt und entspricht deren CCP
Marktpreis am betreffenden CCP Bewertungstag.

(3) Der ,CCP Marktpreis” bezeichnet:

(a) in Bezug auf eine Transaktion

(i) _den Preis des Ersatzgeschéftes, das von der Eurex Clearing AG in
Bezug auf die betreffende Transaktion am betreffenden CCP
Bewertungstag abgeschlossen wurde; oder

(ii) sofern die Eurex Clearing AG bis zum oder am Letzten CCP
Bewertungstag kein Ersatzgeschaft abschlief3t, den letzten verfiigbaren
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Marktpreis fir die Transaktion am flinften Geschaftstag nach Eintritt der
Nichtleistung einer Zahlung; oder

(b) in Bezug auf einen erloschenen Riicklieferungsanspruch

(i) _den Betrag des betreffenden gleichwertigen Eligiblen Margin-
Vermogenswerts in Form von Geld in der Beendigungswahrung am CCP
Margin Bewertungstag; bzw.

(i) den Markt- oder Bérsenpreis in der Beendigungswahrung des
betreffenden gleichwertigen Eligiblen Margin-Vermoégenswerts, der kein
Geldbetrag ist, am CCP Margin Bewertungstag.

(4) Der ,CCP Gesamtwert der Riicklieferungsanspriche” bezeichnet in Bezug auf
eine Partei der jeweiligen Grundlagenvereinbarung die Summe der CCP Marktpreise
der jeweiligen Anzahl oder des jeweiligen Betrages der betreffenden gleichwertigen
Eligible Margin-Vermdgenswerte, auf die sich alle erloschenen
Rucklieferungsanspriche dieser Partei gegen die andere Partei beziehen. Fir die
Anzahl oder den Betrag etwaiger verbleibender gleichwertiger Eligibler Margin-
Vermdégenswerte, die von der Eurex Clearing AG bis zum Ende des Letzten CCP
Bewertungstages nicht verwertet wurden, wird der Betrag in der
Beendigungswahrung des entsprechenden gleichwertigen Eligiblen Margin-
Vermdgenswerts in Form von Geld am Letzen CCP Bewertungstag bzw. der Markt-
oder Boérsenpreis in der Beendigungswahrung des betreffenden gleichwertigen
Eligiblen Margin-Vermdgenswerts, der kein Geldbetrag ist, am Letzten CCP
Bewertungstag, bericksichtigt.

(5) , Marktpreis” hat dieselbe Bedeutung wie unter Ziffer 7.3.2 Abs. (3) (e) angegeben.

9.2.2 Berechnung im Falle eines Insolvenzereignisses

Im Falle eines Insolvenzereignisses wird der Wert der Forderung wegen Nichterflllung
fur die jeweilige Grundlagenvereinbarung von der Eurex Clearing AG gemal dieser Ziffer
9.2.2 festgestellt. Fiir Zwecke der Bestimmung der Forderung wegen Nichterfiillung
gelten die folgenden Definitionen:

(1) Der ,CCP Einzeltransaktionsbetrag” wird in Bezug auf jede beendete Transaktion
unter der jeweiligen Grundlagenvereinbarung festgestellt und entspricht deren CCP
Marktpreis am zweiten Geschaftstag nach Eintritt des Insolvenzereignisses.

(2) Der ,CCP Gesamtwert der Rucklieferungsanspriiche” bezeichnet in Bezug auf
eine Partei der jeweiligen Grundlagenvereinbarung die Summe der CCP Marktpreise
der jeweiligen Anzahl oder des jeweiligen Betrages der betreffenden gleichwertigen
Eligible Margin-Vermdgenswerte, auf die sich alle erloschenen
Rucklieferungsanspriiche dieser Partei gegen die andere Partei beziehen.

(3) ,CCP BérsenpreisMarktpreis* bezeichnet:
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. L i ichtli . " lor oi | - .
Bezug-auf-die-Eurex-Clearing-AG-Folgendes:

(a) in Bezug auf eine Transaktion_den letzten verfliigbaren Marktpreis fur die
Transaktion am zweiten Geschéftstag nach Eintritt des Insolvenzereignisses;::

(b) bezeichnetin Bezug auf einen erloschenen Ricklieferungsanspruch-jeweils::

(3i) den Betrag des jeweiligen-betreffenden gleichwertigen Eligiblen Margin-
Vermdgenswerts in Form von Geld in der Beendigungswéhrung am-GGPR
Bewertungstagzweiten Geschéftstag nach Eintritt des
Insolvenzereignisses; 4ndbzw.

(2ii) den letzten verfiigbaren Markt- oder Bérsenpreis des jeweiligen
betreffenden gleichwertigen Eligiblen Margin-Vermdgenswerts, der kein
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Geldbetrag ist, in der Beendigungswahrung am zweiten Geschaftstag nach

Eintritt des InsolvenzereignissesCCP Bewertungstag.

(4) _Marktpreis“ hat dieselbe Bedeutung wie unter Ziffer 7.3.2 Abs. (3) (e) angegeben.

9.3 Die folgenden Ereignisse begriinden eine Nichtleistung einer Zahlung bzw. ein
Insolvenzereignis in Bezug auf die Eurex Clearing AG:

[...]
9.3.6 Ein ,Rucklieferungsverzug*“ liegt vor, wenn:

(1) die Eurex Clearing AG bei Félligkeit auf einen Rucklieferungsanspruch eines
Clearing-Mitglieds, eines FCM-Kunden oder eines Basis-Clearing-Mitglieds gegen
die Eurex Clearing AG in Bezug auf (i) als Sicherheit fiir Margin oder Variation
Margin gestellte Eligible Margin-Vermégenswerte, (ii) bereitgestellte Beitrage zu
den Ausfallfonds oder (iii) Sicherheiten zur Deckung eines Fehlbetrags von
Eigenmitteln oder gleichwertigem regulatorischen Eigenkapital als Voraussetzung fur
eine Clearing-Lizenz, nicht leistet bzw. im Falle einer Verpfandung die betreffenden
Wertpapiere nicht freigibt;

[..]
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