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Zielgruppe:  

Ü Alle Abteilungen 

Anhänge: 
Geänderte Abschnitte der folgenden Regelwerke: 
1. Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 
2. Bedingungen für die Nutzung der Eurex-Trade-Entry-

Services (Allg. Teilnahmebedingungen) 
3. Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG  
4. Application Form: Designated Market-Making for 

MSCI Index Futures (nur in Englisch) 

Zusammenfassung: 

Mit Wirkung zum 17. November 2014 bietet Eurex Clearing das Clearing der an Eurex Exchange einge-
führten weiteren Index-Futures auf MSCI-Indizes an. Im Zusammenhang mit dem Market-Making-Programm 
der Eurex Deutschland und Eurex Zürich AG in MSCI-Indexderivaten gewährt Eurex Clearing bei Erfüllung 
der Market Maker-Verpflichtungen in diesen Produkten eine Erlösbeteiligung sowie Market Maker-Rabatte.  

Dieses Rundschreiben enthält alle relevanten Informationen zum Clearing der neuen Produkte sowie die 
geänderten Abschnitte der relevanten Regelwerke der Eurex Clearing AG. Informationen speziell zu den 
neuen Produkten und dem Market-Making-Programm für diese Produkte sowie die geänderten Abschnitte 
der relevanten Regelwerke der Eurex Deutschland und Eurex Zürich AG sind im Eurex-Rundschreiben 
226/14 enthalten. 

Die geänderten Abschnitte der Regelwerke der Eurex Clearing werden zum 17. November 2014 wirksam.  

http://www.eurexclearing.com
mailto:clearing@eurexclearing.com
mailto:risk@eurexclearing.com
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MSCI-Indexderivate: Clearing-Services für weitere Index-Futures 

Mit Wirkung zum 17. November  2014 bietet Eurex Clearing das Clearing der an Eurex Exchange einge-
führten weiteren Index-Futures auf MSCI-Indizes an. Im Zusammenhang mit dem Market-Making-Programm 
der Eurex Deutschland und Eurex Zürich AG in MSCI-Indexderivaten gewährt Eurex Clearing bei Erfüllung der 
Market Maker-Verpflichtungen in diesen Produkten eine Erlösbeteiligung sowie Market Maker-Rabatte.  

Dieses Rundschreiben enthält alle relevanten Informationen zum Clearing der neuen Produkte sowie die 
geänderten Abschnitte der relevanten Regelwerke der Eurex Clearing AG. Informationen speziell zu den 
neuen Produkten und dem Market-Making-Programm für diese Produkte sowie die geänderten Abschnitte der 
relevanten Regelwerke der Eurex Deutschland und Eurex Zürich AG sind im Eurex-Rundschreiben 226/14 
enthalten. 

Die geänderten Abschnitte der Regelwerke der Eurex Clearing treten am 17. November 2014 in Kraft.  

1. Überblick 

Basiswerte 

Index Währung Indextyp ISIN 
Bloomberg 
(end of day)* 

Reuters 
(end of day)* 

MSCI World Midcap USD NTR XC000A13REC8 MMDUWORN Index .dMIWO000M0NUS 

MSCI Kokusai USD NTR XC000A13RED6 NDDUKOK Index .dMIKO00000NUS 

MSCI Kokusai USD GTR XC000A13REE4 GDDUKOK Index .dMIKO00000GUS 

MSCI Qatar USD NTR XC000A13REF1 MGCUQAN Index .dMIQA00000NUS 

MSCI UAE USD NTR XC000A13REG9 MGCUAEN Index .dMIAE00000NUS 

MSCI Greece EUR NTR XC000A13REH7 MSDEGYN Index .dMIGR00000NEU 

MSCI Pacific ex Japan USD NTR XC000A1KP0V7 NDDUPXJ Index .dMIPCJ0000NUS 

MSCI UK GBP NTR XC000A13REJ3 M1GB Index .dMIGB00000NGB 

MSCI USA USD NTR XC000A13REK1 NDDUUS Index .dMIUS00000NUS 

MSCI Indonesia USD NTR XC000A13REL9 NDEUINF Index .dMIID00000NUS 

MSCI Hong Kong USD NTR XC000A13REM7 NDDUHK Index .dMIHK00000NUS 

MSCI Australia USD NTR XC000A13REN5 NDDUAS Index .dMIAU00000NUS 

MSCI New Zealand USD NTR XC000A13REP0 NDDUNZ Index .dMINZ00000NUS 

MSCI ACWI USD NTR XC000A13REQ8 NDUEACWF Index .dMIWD00000NUS 

* Die meisten dieser Indizes werden unter einer anderen Kennung auch in Echtzeit berechnet. Als Basis für 
  die Schlussabrechnung dienen jedoch die hier aufgeführten einmal täglich berechneten Indizes. 

Eurex-Produkte 

Futures Währung Indextyp Kürzel ISIN Produkttyp 

MSCI World Midcap USD NTR FMWM DE000A13RDY6 FINX 

MSCI Kokusai USD NTR FMKN DE000A13RDZ3 FINX 

MSCI Kokusai USD GTR FMKG DE000A13RD01 FINX 

MSCI Qatar USD NTR FMQA DE000A13RD19 FINX 

MSCI UAE USD NTR FMUA DE000A13RD27 FINX 

MSCI Greece EUR NTR FMGR DE000A13RD35 FINX 
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Eurex-Produkte 

Futures Währung Indextyp Kürzel ISIN Produkttyp 

MSCI Pacific ex Japan USD NTR FMPX DE000A13RD43 FINX 

MSCI UK GBP NTR FMUK DE000A13RD50 FINX 

MSCI USA USD NTR FMUS DE000A13RD68 FINX 

MSCI Indonesia USD NTR FMID DE000A13RD76 FINX 

MSCI Hong Kong USD NTR FMHK DE000A13RD84 FINX 

MSCI Australia USD NTR FMAU DE000A13RD92 FINX 

MSCI New Zealand USD NTR FMNZ DE000A13REA4 FINX 

MSCI ACWI USD NTR FMAC DE000A13REB2 FINX 

2. Kontraktspezifikationen 

Die ausführlichen Kontraktspezifikationen entnehmen Sie bitte Eurex-Rundschreiben 226/14. 

Basiswert MSCI-Indizes 

Beschreibung des 
Basiswerts 

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen Indizes sowie das Index-Regelwerk ist auf der Website von MSCI 
unter www.msci.com zu finden. 

Kontraktwert - EUR 1000 pro Indexpunkt MSCI Greece 

- GBP 10 pro Indexpunkt MSCI United Kingdom (UK) 

- USD 1 pro Indexpunkt MSCI Hong Kong 

- USD 10 pro Indexpunkt MSCI Kokusai (NTR & GTR), Qatar, Pacific ex Japan, USA, Indonesia und Australia 

- USD 50 pro Indexpunkt MSCI United Arab Emirates (UAE) und World Midcap 

- USD 100 pro Indexpunkt MSCI New Zealand und All Country World Index (ACWI) 

Erfüllung durch Barausgleich, fällig am ersten Börsentag nach dem Abwicklungstag 

Preisermittlung in Punkten, auf zwei Dezimalstellen 

Minimale 
Preisveränderung 

- MSCI Greece: 0,01 (entspricht EUR 10,00)  

- MSCI UK: 1 (entspricht GBP 10,00)  

- MSCI Hong Kong: 10 (entspricht USD 10,00)  

- MSCI Qatar und Indonesia: 0,5 (entspricht USD 5,00) 

- MSCI Kokusai (NTR & GTR), Pacific ex Japan, USA und Australia: 1 (entspricht USD 10,00) 

- MSCI UAE: 0,1 (entspricht USD 5,00) 

- MSCI World Midcap: 0,5 (entspricht USD 25,00) 

- MSCI ACWI: 0,05 (entspricht USD 5,00) 

- MSCI New Zealand: 0,1 (entspricht USD 10,00) 

Laufzeiten Die jeweils nächsten vier Quartalsmonate aus dem Zyklus März, Juni, September und Dezember sowie die 

vier darauf folgenden Halbjahresmonate aus dem Zyklus Juni und Dezember (36 Monate) 

  

http://www.msci.com
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Letzter Handelstag/ 
Schluss-
abrechnungstag 

Der dritte Freitag des jeweiligen Verfallmonats, sofern dieser Tag ein Handelstag an der Eurex Exchange 
und (bei nationalen Indizes) an der jeweiligen Heimatbörse ist, andernfalls der unmittelbar vorhergehende 
Handelstag. Bei den Index-Futures auf den MSCI Qatar und United Arab Emirates ist der letzte Handelstag 
somit üblicherweise der dem dritten Freitag vorhergehende Donnerstag. 

Handelsschluss für die auslaufenden Serien: 22:00 Uhr MEZ 

Der Schlussabrechnungstag ist der auf den letzten Handelstag folgende Börsentag. 

Schluss-
abrechnungspreis 

Maßgeblich für die MSCI-Aktienindexderivate ist der Schlussindexstand am letzten Handelstag. 

 

3. Handelszeiten (MEZ) 

Produkt Pre-Trading-
Periode 

Fortlaufender 
Handel 

Post-
Trading 
Full-Periode 

Eurex Block 
Trading 

Letzter 
Handelstag 

Verfalltag 

          Handel 
bis 

Ausübung 
bis 

MSCI-Futures 07:30–07:50 07:50–22:00 22:00–22:30 08:00–22:00 22:00 n/a 

4. Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 

Die geänderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen entnehmen Sie bitte Anhang 1 dieses Rundschreibens. 

Ab dem 17. November 2014 werden die geänderten Clearing-Bedingungen zum Download auf der Eurex 
Clearing-Website www.eurexclearing.com unter dem folgenden Link verfügbar sein: 

Ressourcen > Regelwerke > Clearing-Bedingungen 

5. Zulassung zu den Eurex Trade Entry Services 

Die neuen Futures auf die MSCI-Indizes werden zu den Eurex Trade Entry Services zugelassen.  

Dabei gelten untertägige Nichtanzeige-Limits („intra-day non-disclosure limits“) für Block Trades in den neuen 
MSCI-Futures. Block Trades, welche die entsprechenden Schwellenwerte (s. Tabelle) erreichen bzw. 
überschreiten, werden untertägig nicht von T7 von Eurex Exchange veröffentlicht. Um in diesem Fall eine 
Nichtveröffentlichung sicherzustellen, wird jedes Geschäft gegen das jeweilige von Eurex Clearing auf 
Produktebene festgelegte Nichtanzeigelimit validiert. Am Folgetag wird das vollständige Handelsvolumen 
(einschließlich der Handelsvolumina, die untertägig nicht angezeigt wurden) aktualisiert und an den Markt 
verteilt. 

Futures auf  Minimum Block Trade Size  Untertägiges 
Nichtanzeige-Limit 

MSCI World Midcap (USD, NTR) 1 500 

MSCI Kokusai (USD, NTR) 1 1.000 

MSCI Kokusai (USD, GTR) 1 1.000 

MSCI Qatar (USD, NTR) 1 1.000 

MSCI UAE (USD, NTR) 1 500 

MSCI Greece (EUR, NTR) 1 500 

MSCI Pacific ex Japan (USD, NTR) 1 1.000 

MSCI UK (GBP, NTR) 1 500 

MSCI USA (USD, NTR) 1 1.000 

http://www.eurexclearing.com
https://www.eurexchange.com/exchange-de/ressourcen/regelwerke/137078/
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Futures auf  Minimum Block Trade Size  Untertägiges 
Nichtanzeige-Limit 

MSCI Indonesia (USD, NTR) 1 1.000 

MSCI Hong Kong (USD, NTR) 1 500 

MSCI Australia (USD, NTR) 1 1.000 

MSCI New Zealand (USD, NTR) 1 500 

MSCI ACWI (USD, NTR) 1 2.500 

Teilnehmer, die bereits für die Eurex Trade Entry Services registriert sind, können die entsprechenden 
Services für die neuen Index-Futures ohne weitere Formalität nutzen. 

Teilnehmer, die die Eurex Trade Entry Services neu nutzen wollen, sollten durch Unterzeichnung und 
Rücksendung der entsprechenden Erklärung ihre Anerkennung der Allgemeinen Teilnahmebedingungen 
bestätigen. Außerdem sollte bei Nicht-Clearing-Mitgliedern gleichzeitig deren General Clearer die entspre-
chende Anerkennungserklärung unterzeichnen und zurücksenden. Die erforderlichen Formulare finden Sie 
auf der Eurex-Website unter dem Link: 

Ressourcen > Formulare  

5.1. Eurex Flexible Futures Service 

Der Eurex Flexible Futures Service wird, unter Anerkennung der Allgemeinen Teilnahmebedingungen, 
ebenfalls für die Futures auf die neuen MSCI-Indizes zur Verfügung stehen. 

5.2. Bedingungen für die Nutzung der Eurex Trade Entry Services (Allgemeine Teilnahme-
bedingungen) 

Die geänderten Abschnitte der Allgemeinen Teilnahmebedingungen entnehmen Sie bitte Anhang 2 dieses 
Rundschreibens. 

Ab dem 17. November 2014 werden die geänderten Bedingungen für die Nutzung der Eurex Trade Entry 
Services (Allgemeine Teilnahmebedingungen) zum Download auf der Website der Eurex Clearing unter dem 
folgenden Link verfügbar sein: 

Ressourcen > Regelwerke > Bedingungen für die Nutzung der Eurex-Trade-Entry-Services 

6. Market-Making  

Im Zusammenhang mit dem Market-Making-Programm der Eurex Deutschland und Eurex Zürich AG in MSCI-
Indexderivaten gewährt Eurex Clearing bei Erfüllung der Market Maker-Verpflichtungen in diesen Produkten 
bis zum 31. Dezember 2015 folgende Geschäftsentgeltrabatte: 

• Rückerstattung von 50 Prozent der Transaktionsentgelte für die auf M-Konten in den vorgenannten 
MSCI-Index-Futures abgeschlossenen Kontrakte 

• Beteiligung an den Nettoerlösen (Transaktionsentgelte minus Market Maker-Rabatte) in MSCI-Index-
Futures bei Erfüllung der Verpflichtungen von Market-Making-Programmen in den vorgenannten 
Produkten 

• Weiteres Erlösbeteiligungsprogramm, welches auch Mitgliedern offen steht, die nicht aktiv quotieren, 
sondern sich über ihr Handelsvolumen qualifizieren. 

Die entsprechenden Konditionen und Details der Market-Making-Programme sind Eurex-Rundschreiben 
226/14 zu entnehmen. 
  

http://www.eurexchange.com/exchange-de/ressourcen/formulare/
http://www.eurexclearing.com/clearing-de/ressourcen/regelwerke/bedingungen-fuer-die-nutzung-der-eurex-trade-entry-services/137080
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7. Geschäftsentgelte 

Es gelten die nachfolgend aufgeführten Entgelte für Handel, Clearing und Abwicklung für Derivate auf die 
MSCI-Indizes: 

Weitere Details entnehmen Sie bitte dem Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG auf der Eurex-Website 
www.eurexchange.com unter dem Link:  

Ressourcen > Regelwerke > Preisverzeichnis 

8. Risikoparameter 

Die Risikoparameter entnehmen Sie bitte ab Handelsstart der Eurex-Website unter dem Link: 

Marktdaten > Clearing-Daten > Risikoparameter und Initial Margins 

9. Prisma-Fähigkeit 

Alle Futures und Optionen bezogen auf Aktien und Aktienindizes sind für die Nutzung innerhalb von Prisma 
zugelassen. Rückfragen bezüglich der Prisma-Fähigkeit konkreter Eurex-Produkte richten Sie bitte an Risk 
Control unter Tel. +49-69-211-1 24 52. 

Gemäß Kapitel I Abschnitt 1 Ziffer 17.2.3 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem Rundschreiben 
mitgeteilten Änderungen und Ergänzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes Clearing-Mitglied, 
Nicht-Clearing-Mitglied und jeden Registrierten Kunden angenommen, sofern diese nicht durch schriftliche 
Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des Geschäftstages vor dem tatsächlichen Inkrafttreten 
den Änderungen oder Ergänzungen der Clearing-Bedingungen widersprechen. Das Recht zur Beendigung 
der Clearing-Vereinbarung oder der Clearing-Lizenz gemäß Kapitel I Abschnitt 1 Ziffer 2.1.4 Absatz 2, Ziffer 
7.2.1 Absatz 4 und Ziffer 13 der Clearing-Bedingungen bleibt unberührt. 

  

Kontrakt  Währung 

Standard- 
Entgelt pro 
Kontrakt 
(Kontrakt-zahl 
≤ Schwellen-
wert) 

Reduziertes 
Entgelt pro 
Kontrakt 
(Kontrakt-zahl > 
Schwellen-wert) 

Schwellen-
wert  
A-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

Schwellen-
wert  
P-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

Börsliche Geschäfte  

MSCI-Futures (EUR-

denominiert) 
EUR 0,50 n. a. n. a.  n. a. 

MSCI-Futures (GBP-

denominiert) 
GBP 0,50 n. a. n. a. n. a. 

MSCI-Futures (USD-

denominiert) 
USD 0,50 n. a. n. a. n. a. 

Off-Book-Geschäfte   
MSCI-Futures  
(EUR denominiert) EUR 0,75 n. a. n. a. n. a. 

MSCI-Futures  
(GBP denominiert) GBP 0,75 n. a. n. a. n. a. 

MSCI-Futures (USD 
denominiert) USD 0,75 n. a. n. a. n. a. 

http://www.eurexchange.com
https://www.eurexchange.com/exchange-de/ressourcen/regelwerke/137168/
http://www.eurexchange.com/exchange-de/marktdaten/clearing-daten/risikoparameter/
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Gemäß Ziffer 16 Abs. 3 des Preisverzeichnisses gelten die mit diesem Rundschreiben mitgeteilten 
Änderungen und Ergänzungen des Preisverzeichnisses als durch das jeweilige Clearing-Mitglied 
angenommen, sofern dieses nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG innerhalb von zehn 
(10) Geschäftstagen nach der Veröffentlichung widerspricht. 

Gemäß Ziffer 16 Abs. 3 des Preisverzeichnisses gelten die mit diesem Rundschreiben mitgeteilten 
Änderungen und Ergänzungen des Preisverzeichnisses als durch das jeweilige Clearing-Mitglied ange-
nommen, sofern dieses nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG innerhalb von zehn (10) 
Geschäftstagen nach der Veröffentlichung widerspricht. 

 

24. Oktober 2014 
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********************************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT: 

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN 

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

********************************************************************************** 

[…] 

Kapitel II Transaktionen an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich 
(Eurex-Börsen) 

[…] 

Abschnitt 2 Clearing von Futures-Kontrakten 

[…] 

2.4 Clearing von Index-Futures-Kontrakten 

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in 
Ziffer 1.3 der Eurex-Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte 
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich benannten Index-Futures-Kontrakte. 

[…] 

2.4.2 Schlussabrechnungspreis 

[…] 

(6) Maßgebend für die MSCI Index Futures-Kontrakte auf Preis-Indizes ist der 
Schlussstand des Preis-Index am letzten Handelstag. 

(7) Maßgebend für die MSCI Index Futures-Kontrakte auf (Net oder Gross) Total 
Return-Indizes ist der Schlussstand des (Net oder Gross) Total Return Index am 
letzten Handelstag. MSCI Index Futures auf Preis- und Gross Total Return Indizes 
sind als solche in den Eurex-Kontraktspezifikationen gekennzeichnet. Alle weiteren, 
nicht gesondert gekennzeichneten MSCI Index Futures basieren auf Net Total 
Return Indizes. 

[…] 

************** 
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***************************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT: 

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN 

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

****************************************************************************** 

 […] 

9 Zugelassene Produkte, Kombinationen und Kombinationsgeschäfte 
Option-Aktie 
[…] 

9.4 Block-Trade-Service 

Die Eurex Clearing AG hat für den Block-Trade-Service die nachfolgend aufgeführten 
Produkte und Kombinationsgeschäfte Option-Aktie zugelassen. Die Zulassung gilt 
unabhängig davon, ob die jeweiligen Geschäfte, im Rahmen einer Options-Strategie, 
einer Options-Volatilitätsstrategie oder als Kombinationsgeschäft Option-Aktie, bestehend 
aus außerhalb des Orderbuches abgeschlossenen Options- und Wertpapiergeschäften, 
in das Eurex-System eingegeben werden. 

. 
 

9.4.1 Zugelassene Produkte: 

Produkt Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

[…]  

Futures-Kontrakte auf den MSCI AC Asia Pacific 
ex Japan Index (FMAS) 

 50 

Futures-Kontrakte auf den MSCI ACWI Index 
(FMAC) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Australia Index 
(FMAU) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Chile (FMCL)  1 

[…]   
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Produkt Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Greece Index 
(FMGR) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Hong Kong Index 
(FMHK) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Hungary Index 
(FMHU) 

 1 

[…]   

Futures-Kontrakte auf den MSCI Indonesia Index 
(FMID) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Japan Index 
(FMJP) 

 50 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Kokusai Index 
(GTR, USD) (FMKG) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Kokusai Index 
(NTR, USD) (FMKN) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Malaysia Index 
(FMMY) 

 1 

[…]   

Futures-Kontrakte auf den MSCI New Zealand 
Index (FMNZ) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Pacific ex Japan 
Index (FMPX) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Peru Index 
(FMPE) 

 1 

[…]   

Futures-Kontrakte auf den MSCI Qatar Index 
(FMQA) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Russia Index 
(Net Total Return) (FMRS) 

 1 

[…]   
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Produkt Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

Futures-Kontrakte auf den MSCI United Arab 
Emirates Index (FMUA) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI United Kingdom 
Index (FMUK) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI USA Index 
(FMUS) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Index 
(NTR, EUR) (FMWN) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Index 
(NTR, USD) (FMWO) 

 100 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Index 
(Price, USD) (FMWP) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Midcap 
Index (FMWM) 

 1 

 

9.6 Flexible Options- und Flexible Futures-Trade-Service 

Die Eurex Clearing AG hat die nachfolgend genannten Produkte zum Flexible Options- 
und zum Flexible Futures-Trade-Service zugelassen. Eurex Clearing AG kann im 
Einzelfall, abhängig von der Art der Abwicklung der entsprechenden Kontrakte, für 
bestimmte Produkte die Zulassung für diese Services ausschließen oder die 
Verfügbarkeit der Services einschränken.. 

 

[…] 
 
 

II.  Flexible Eurex Futures-Kontrakte Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

[…]  

Futures-Kontrakte auf den MSCI AC Asia Pacific 
ex Japan Index (FMAS) 

 50 

Futures-Kontrakte auf den MSCI ACWI Index 
(FMAC) 

 1 
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II.  Flexible Eurex Futures-Kontrakte Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Australia Index 
(FMAU) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Chile (FMCL)  1 

[…]   

Futures-Kontrakte auf den MSCI Greece Index 
(FMGR) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Hong Kong Index 
(FMHK) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Hungary Index 
(FMHU) 

 1 

[…]   

Futures-Kontrakte auf den MSCI Indonesia Index 
(FMID) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Japan Index 
(FMJP) 

 50 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Kokusai Index 
(GTR, USD) (FMKG) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Kokusai Index 
(NTR, USD) (FMKN) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Malaysia Index 
(FMMY) 

 1 

[…]   

Futures-Kontrakte auf den MSCI New Zealand 
Index (FMNZ) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Pacific ex Japan 
Index (FMPX) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Peru Index 
(FMPE) 

 1 

[…]   
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II.  Flexible Eurex Futures-Kontrakte Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Qatar Index 
(FMQA) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Russia Index 
(Net Total Return) (FMRS) 

 1 

[…]   

Futures-Kontrakte auf den MSCI United Arab 
Emirates Index (FMUA) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI United Kingdom 
Index (FMUK) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI USA Index 
(FMUS) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Index 
(NTR, EUR) (FMWN) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Index 
(NTR, USD) (FMWO) 

 100 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Index 
(Price, USD) (FMWP) 

 1 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Midcap 
Index (FMWM) 

 1 

 
[…] 
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********************************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT: 

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN. 

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN. 

********************************************************************************** 

[…] 

3. Transaktionsentgelte für Derivate-Geschäfte (Orderbuch-Geschäfte 
und Off-Book-Geschäfte an den Eurex-Börsen) 

[…] 

3.1 Zusammenführung / Erfassung von Derivate Geschäften 
(Geschäftsabschluss) 

3.1.1        Orderbuch-Geschäfte 

Für an den Eurex-Börsen über das Orderbuch abgeschlossene Transaktionen gelten die 
nachfolgend aufgeführten Entgelte pro Kontrakt. Für einzelne nachfolgend näher 
bezeichnete Produkte wird in Abhängigkeit von der Kontraktzahl, auf die sich ein 
Geschäftsabschluss bezieht, ein reduziertes Entgelt für die Zahl der Kontrakte berechnet, 
die den jeweils definierten Schwellenwert übersteigt. Auf Transaktionen, die auf M-Konten 
verbucht werden, findet das in der Kategorie „Standard-Entgelt“ festgelegte Entgelt 
Anwendung. 

Satz 3 gilt nicht für zutreffend auf M-Konten verbuchte Aktienfutures-Geschäfte. Für diese 
Geschäfte findet die gemäß Satz 2 festgelegte Entgelt-Staffel Anwendung. 

 

Kontrakt * Währung 

Standard 
Entgelt  
pro Kontrakt 
(Kontrakt-zahl 
≤ Schwellen-
wert) 

Reduziertes 
Entgelt  
pro Kontrakt 
(Kontrakt-zahl 
> Schwellen-
wert) 

Schwellen-
wert  
A-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

Schwellen-
wert  
P-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

[…]      
Aktienindexderivate 
Futures  
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Kontrakt * Währung 

Standard 
Entgelt  
pro Kontrakt 
(Kontrakt-zahl 
≤ Schwellen-
wert) 

Reduziertes 
Entgelt  
pro Kontrakt 
(Kontrakt-zahl 
> Schwellen-
wert) 

Schwellen-
wert  
A-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

Schwellen-
wert  
P-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

[…]      
MSCI Futures  (EUR 
denominiert) 

EUR 0,50 n. a.   

MSCI Futures  (GBP 
denominiert) 

GBP 0,50 n. a.   

MSCI Futures (USD 
denominiert) 

USD 0,50 n. a.   

[…]      

[…] 

3.1.2 Off-Book-Geschäfte 

[…] 

 

Kontrakt  Währung 

Standard 
Entgelt pro 
Kontrakt 
(Kontrakt-
zahl ≤ 
Schwellen-
wert) 

Reduziertes 
Entgelt pro 
Kontrakt 
(Kontrakt-
zahl > 
Schwellen-
wert) 

Schwellen-
wert  
A-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

Schwellen-
wert  
P-Konten 
(Kontrakt-
zahl) 

[…]      
Aktienindexderivate 
Futures  
[…]      
MSCI Futures  
(EUR denominiert) 

EUR 0,75 n. a.   

MSCI Futures  
(GBP denominiert) 

GBP 0,75 n. a.   

MSCI Futures (USD 
denominiert) 

USD 0,75 n. a.   

[…]      

 

[…] 
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3.3 Positionsglattstellungen (Position Closing Adjustments) 

Positionsglattstellungen (Position Closing Adjustments), falls diese nicht zwischen 
13.30 Uhr am Tag des Geschäftsabschlusses und vor 13.30 Uhr des darauf folgenden 
Handelstages erfolgen: 

Kontrakt Entgelt pro Kontrakt 

[…] 

Aktienindexderivate 

[…]  

MSCI Futures (EUR denominiert)  EUR 1,00 

MSCI Futures (GBP denominiert)  GBP 1,00 

MSCI Futures (USD denominiert)  USD 1,00 

[…]  

3.4 Barausgleich (Cash Settlement) 
 

Kontrakt Entgelt pro Kontrakt 

Maximales Entgelt für 
Kontrakte auf den 
gleichen Basiswert je  
A-, P- und M-Konten 

[…] 
Aktienindexderivate  
[…]   
MSCI Futures (EUR denominiert) 
 

 EUR 0,50  

MSCI Futures (GBP denominiert) 
 

 GBP 0,50  

MSCI Futures (USD denominiert)  USD 0,50  
[…]   

[…] 

************** 
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Application Form – Designated Market-Making 
for MSCI Index Futures 
 
 
 
Eurex Frankfurt AG 
Attention: 
Ralf Huesmann 
 
D-60485 Frankfurt am Main 
 
Fax no.: +49-69-211-61 54 43 
 
 
 

Application for the Status of Designated Market Maker in Futures on MSCI Indexes 
 
 
1. We, ________________________________________________, 
     (name of firm, member ID) 
 

herewith apply for the status of Designated Market Maker in 
 
 
Futures on Eurex 

code 
Please tick (√) 
the appropriate 
box MSCI World Midcap (USD, NTR) FMWM  

MSCI Kokusai (USD, NTR) FMKN  
MSCI Kokusai (USD, GTR) FMKG  
MSCI Qatar (USD, NTR) FMQA  
MSCI UAE (USD, NTR) FMUA  
MSCI Greece (EUR, NTR) FMGR  
MSCI Pacific ex Japan (USD, NTR) FMPX  
MSCI UK (GBP, NTR) FMUK  
MSCI USA (USD, NTR) FMUS  
MSCI Indonesia (USD, NTR) FMID  
MSCI Hong Kong (USD, NTR) FMHK  
MSCI Australia (USD, NTR) FMAU  
MSCI New Zealand (USD, NTR) FMNZ  
MSCI ACWI (USD, NTR) FMAC  

 
 
for the period from 17 November 2014 until 31 December 2015 under the conditions in this 
application form and the Quote Obligations in paragraph 7. a. of this circular (“application”).  
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2. As a Designated Market Maker (DMM) 

a) we will provide bid and ask quotes on both sides of the market 

• of the minimum number of contracts specified in the Quote Obligations 

•  in compliance with the Maximum Spreads (see Quote Obligations); and  

b) for the period of time specified in the Quote Obligations  

c) we will give you the name of a manager who has the authorization and expertise necessary 
to take decisions and act as the coordinator in our firm, who will be available for Eurex 
Clearing with respect to this application; 

d) we will ensure that a Eurex Exchanges trading screen and a qualified trader are available 
for Designated Market Making; and 

e) we will inform Eurex Clearing within one business day in the event that we find ourselves no 
longer in a position to fulfil these obligations. 

3. Eurex Clearing will in return 

a) mention the name of the Eurex Exchanges participant with the DMM status in advertising and 
informative material in connection with the contracts; 

b) make Eurex Exchanges speakers and printed material available for seminars organized by the 
DMMs regarding the MSCI Index Futures;  

c) offer a revenue sharing scheme for all listed MSCI Futures as described above. 

d) refund 50 percent of transaction fees on M-Accounts until December 31, 2015. The refund for 
the respective month will be calculated at the beginning of the subsequent month. No refunds 
will be made for contracts traded on A- or P-Accounts or if the Quote Obligations are not 
fulfilled. 

4. Compliance with the obligations stated under No. 2 shall be monitored by Eurex Clearing. 

 In the event that the obligations stated under No. 2 are not met by us, Eurex Clearing shall have 
the right to terminate the DMM status and to publicly disclose the termination at Eurex Clearing 's 
discretion. In this case, Eurex Clearing shall be released from its obligations pursuant to No. 3 
with immediate effect.  

5. In the event of a significant change in the Contract Specifications for the contract or due to a 
revision of the law or rules with respect to the contract, we as well as Eurex Clearing have the 
right to terminate the DMM status with immediate effect or to renegotiate the requirements 
indicated in paragraph 2 and/or in the associated Quote Obligations. 

6. Eurex Clearing shall have the right to amend or expand one or more of the conditions laid down in 
this application for limited periods of time at its sole discretion with validity for all Designated 
Market Makers, if it deems this appropriate (for example, in circumstances which lead to high 
market volatility or if such amendments or expansion is not expected to have an adverse effect on 
market quality). In the event that Eurex Clearing amends or expands one or more conditions, the 
DMMs must, for their part, ensure that the DMMs can also be promptly advised that this situation 
has ceased to exist. 
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7. Other than the aforementioned measures, no special status at Eurex Clearing shall be accorded 
to the participant in conjunction with the Designated Market Maker status, which expires on 
31 December 2015. After that time, the title "Designated Market Maker" can no longer be used 
unless otherwise agreed with Eurex Clearing. 

8. The associated Quote Obligations (as described above) are an integral part of this application. 

9. Exclusively the law of the Federal Republic of Germany applies to this agreement. Sole place of 
jurisdiction for all disputes in connection with this agreement is Frankfurt am Main. 

 
 
 
 
 
 
SHOULD BE FILLED OUT BY THE PERSON DESIGNATED IN ACCORDANCE WITH 
PARAGRAPH 2. b) 
 
 
 
 

________________________________             ______________________________ 
 Name      Position 
 
 

________________________________             ______________________________ 
 Phone      Fax 
 
 

________________________________ 
 Place, date 
 
 

________________________________ _ ______________________________ 
(Signature/Stamp of the company)  E-mail address 

 
 
 
 
 
 
Please send the completed application for the status of Designated Market Maker to the fax number 
stated on page 1. 
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