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Zusammenfassung:

Mit Eurex Clearing-Rundschreiben 060/11 hatte Eurex Clearing die Einfuhrung einer neuen Portfolio-
basierten Risikomanagement-Methode, Eurex Clearing Prisma, angekindigt. Die neue Methode hat zum
Ziel, neue Branchenstandards fiir die Sicherheitenberechnung und Risikomanagement-Funktionalitaten zu
setzen. Insbesondere die neue Methode zur Sicherheitenberechnung sowie die gednderte und einheitliche
Vorgehensweise im Falle des Ausfalls eines Clearing-Mitglieds sind die wesentlichen Bestandteile des
hochentwickelten Risikomanagement-Services der Eurex Clearing. Eurex Clearing sieht sich verpflichtet, die
Sicherheit und Integritat der Méarkte und Teilnehmer, die sie abwickelt, jederzeit sicherzustellen. Auf Grund
der erhdhten Komplexitat einer zeitgleichen Einfuhrung aller Eurex Clearing Prisma-Komponenten hat Eurex
Clearing beschlossen, das erste Release der Eurex Clearing Prisma-Methodologie erst im November 2012
einzufuhren. Die geanderte Vorgehensweise beim Ausfall eines Clearing-Mitglieds wird zusammen mit dem
EurexOTC Clear-Service fur Interest Rate Swaps (IRS) eingefuihrt. Entsprechend enthalt dieses Rund-
schreiben einen aktualisierten Kommunikationskalender.

Eurex Clearing verdffentlicht weiterhin eine aktualisierte Version des Dokuments ,Eurex Clearing Prisma —
User Guide Methodology Description”, um Mitglieder und Software-Vendoren bei der Berechnung der
Prisma-Methode zu unterstiitzen sowie eine Beschreibung aller relevanten Prisma-Reports zu liefern.
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Eurex Clearing Prisma: Angepasste Zeitplanung fir die Einfihrung und
zusatzliche Dokumentation

Mit Eurex Clearing-Rundschreiben 060/11 hatte Eurex Clearing die Einfihrung einer neuen Portfolio-basierten
Risikomanagement-Methode, Eurex Clearing Prisma, angekundigt. Die neue Methode zielt darauf ab, neue
Branchenstandards fur die Margin-Berechnung und Risikomanagement-Funktionalitéten zu setzen. Insbeson-
dere die neue Methode zur Margin-Berechnung sowie die gednderte und einheitliche Vorgehensweise im
Falle des Ausfalls eines Clearing-Mitglieds (,Default Management Process") sind die wesentlichen Bestand-
teile des hochentwickelten Risikomanagement-Services der Eurex Clearing. Die Eurex Clearing sieht sich
verpflichtet, die Sicherheit und Integritét der Markte und Teilnehmer, die sie abwickelt, jederzeit sicherzu-
stellen. Auf Grund der erh6hten Komplexitat einer zeitgleichen Einfuhrung aller Eurex Clearing Prisma-
Komponenten hat Eurex Clearing beschlossen, das erste Release der Eurex Clearing Prisma-Methodologie
erst im November 2012 einzufiihren. Die geanderte Vorgehensweise beim Ausfall eines Clearing-Mitglieds
wird zusammen mit dem EurexOTC Clear-Service fir Interest Rate Swaps (IRS) eingefiihrt.

Damit gibt Eurex Clearing Mitgliedern sowie Software-Vendoren mehr Zeit, ihre internen Systeme und
Prozesse anzupassen und bietet auRerdem weitere Testmdglichkeiten, um eine reibungslose und qualitéts-
gesicherte Einfiihrung der wesentlichen Software-Komponenten fir die Eurex Clearing Prisma Margin-
Berechnung zu gewahrleisten. Aus diesem Grund plant Eurex Clearing fiir Software-Vendoren und Mitglieder,
die eigene Anwendungen entwickeln, vorab eine eingeschrankte Simulationsphase zum Testen ihrer Soft-
ware-Entwicklungen anzubieten. Im direkten Anschluss an die eingeschrénkte Simulationsphase beginnt die
offizielle Simulation mit dem vollen Funktionsumfang von Eurex Clearing Prisma, die allen Mitgliedern zu
Testzwecken zur Verfiilgung steht. Die folgende Ubersicht zeigt die neue Einfiihrungsplanung:
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Zeitgleich mit diesem Rundschreiben veréffentlicht Eurex Clearing eine aktualisierte Version des Dokuments
.Eurex Clearing Prisma — User Guide Methodology Description”, um Mitglieder und Software-Vendoren bei
der Berechnung der Prisma-Methode zu unterstiitzen, sowie eine Beschreibung aller relevanten Prisma-
Reports zu liefern.

Um Mitglieder in ihrem Entscheidungsfindungsprozess zu unterstiitzen und zur Analyse der Auswirkungen der
neuen Margin-Methodologie auf ihre individuellen Portfolios bietet Eurex Clearing bereits heute an, die
Margin-Anforderungen individueller, von Eurex Clearing-Mitgliedern gelieferten Portfolios mit der neuen
Prisma-Methode zu simulieren.
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Die Margin-Simulation konzentriert sich auf Aktien- und Aktienindexprodukte (Futures und Optionen) sowie
auf Zins-Portfolios, die aus Zins-Futures, -optionen und Interest Rate Swaps (IRS), die mit dem EurexOTC
Clear-Service abgewickelt werden kénnen, bestehen. Verrechnungen zwischen diesen Produkten werden
bertcksichtigt und mit der neuen Methode gewahrt. Der genaue Produktumfang und die zu liefernden Daten
kénnen dem Abschnitt ,Calculation of Testportfolios” auf der Eurex Clearing-Website entnommen werden.

Eurex Clearing veréffentlicht alle Informationen und Dokumente zu Eurex Clearing Prisma in der Member
Section der Eurex Clearing-Website unter dem Pfad:

www.eurexclearing.com > Member Section > Clearing Services > Eurex Clearing Prisma

Zum direkten Zugang zu dem Bereich klicken Sie auf folgenden Link:
https://www.eurexchange.com/members/clearing_services/clearing_prisma/documents_de.html

Eurex Clearing Prisma — User Guide Methodology Description

Der Zweck des Dokuments ist, Clearing-Mitgliedern und Vendoren ausreichend Informationen zur Verfligung
zu stellen, um es ihnen zu ermdglichen, die Initial Margin-Anforderungen gemaf der Eurex Clearing Prisma
Margin-Methode nachzuberechnen. Das Dokument enthélt eine Beschreibung der verschiedenen Margin-
Komponenten sowie der von Eurex Clearing gelieferten Dateien und Beispielberechnungen individueller
Margin-Komponenten. Auf3erdem enthélt es eine schrittweise Beschreibung aller Beispielberechnungen aus
der mit diesem Rundschreiben verdéffentlichten Excel-Datei ,,Eurex Clearing Prisma — User Guide Sample
Calculation®.

Die mit diesem Rundschreiben bereitgestellte Version des Dokuments ist die so genannte ,Programming
Version”, d.h. die in diesem Dokument beschriebenen Methoden und Parameter sind stabil und stellen den
aktuellen Status der Spezifikation dar. Allerdings kdnnen wéahrend der Implementierung der Eurex Clearing
Prisma-Software kleinere Anderungen durchgefiihrt werden. Diese werden in der finalen Version des Doku-
ments berucksichtigt, deren Verdffentlichung fur September 2012 vorgesehen ist.

Eurex Clearing Prisma — User Guide Sample Calculation

Das Dokument ,Eurex Clearing Prisma - User Guide Sample Calculation” enthdlt eine vollstandige Berech-
nung der ,Initial Margin” und ihrer einzelnen Komponenten fir ein kleines Portfolio gem&R der Eurex Clearing
Prisma-Methode. Die Datei sollte dazu genutzt werden, die Berechnung der einzelnen Margin-Komponenten
und deren anschlieRende Aggregierung nachzuvollziehen. Sie kann nicht dafiir genutzt werden, die Margin-
Anforderungen einzelner Portfolios zu schéatzen, da die Preise und Parameter, die fir die Beispielberechnung
genutzt werden, nur der lllustration dienen.

Eurex Clearing Prisma — Report Reference Manual

Das ,Eurex Clearing Prisma — Report Reference Manual” beschreibt die inhaltliche Struktur und den Aufbau
der Reports, die mit der Einfuhrung von Eurex Clearing Prisma zur Verfigung gestellt werden. Die Reports
zeigen die Berechnungen der individuellen Margin-Komponenten und kdnnen genutzt werden, um die Berech-
nungsschritte im Detail nachzuvollziehen. Das Dokument zeigt die XML-Schemata sowie Beispiele und
Layouts der Textreports.

Fir Fragen stehen lhnen Stefan Krause, Vendor Relations & Markets Readiness unter Tel. +49-69-211-
1 96 10 oder E-Mail: stefan.krause@eurexchange.com oder Alexander Rose, Clearing Business Relations,
Tel. +44-207-862-72 46 oder E-Mail: alexander.rose@eurexclearing.com gerne zur Verfliigung.
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