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Zusammenfassung:

Der Vorstand der Eurex Clearing AG (Eurex Clearing) hat den folgenden Anderungen in Bezug auf die
Zulassungskriterien fir Clearing-Mitglieder zugestimmt:

e Erweiterung der zulassigen Rechtsordnungen;

e Harmonisierung von Zulassungskriterien und Ausnahmen fir 6ffentliche Stellen und supranationale
Organisationen;

e Eine Ausnahme von dem Erfordernis eines Pfanddepots und/oder Wertpapier-Margin-Kontos fiir
Clearing-Mitglieder, die ausschlieRlich Geld als Margin bereitstellen; und

e Abschaffung von Bankgarantien als Ausgleich fir unzureichendes haftendes Eigenkapital.

Das Rundschreiben enthélt die Anderungen der Clearing-Bedingungen, die vom Vorstand der Eurex
Clearing beschlossen wurden und zum 23. Juli 2012 in Kraft treten.
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Anderungen der Zulassungskriterien fiir Clearing-Mitglieder der
Eurex Clearing AG

Der Vorstand der Eurex Clearing AG (Eurex Clearing) hat den folgenden Anderungen in Bezug auf die
Zulassungskriterien fir Clearing-Mitglieder zugestimmt:

o Erweiterung der zulassigen Rechtsordnungen;

e Harmonisierung von Zulassungskriterien und Ausnahmen fiir 6ffentliche Stellen und supranationale
Organisationen;

e Eine Ausnahme von dem Erfordernis eines Pfanddepots und/oder Wertpapier-Margin-Kontos fiir
Clearing-Mitglieder, die ausschlief3lich Geld als Margin bereitstellen; und

o Abschaffung von Bankgarantien als Ausgleich fiir unzureichendes haftendes Eigenkapital.

Eurex Clearing erweitert ihre geografische Abdeckung, um Clearing-Mitgliedschaften von Marktteilnehmern
mit Sitz aulRerhalb der Europaischen Union (EU) und der Schweiz zu ermdglichen. Die Erteilung einer
Clearing-Lizenz an Antragsteller mit Sitz auBerhalb der EU oder der Schweiz setzt voraus, dass:

e der Antragsteller in seinem Heimatstaat nach Vorgaben beaufsichtigt wird, die aus Sicht der Eurex
Clearing gleichwertig mit den jeweiligen aufsichtsrechtlichen Vorgaben der EU sind;

e der Antragsteller in seinem Heimatstaat Darlehen an Kunden im Hinblick auf Transaktionen gewahren
und Sicherheitsleistungen in Form von Geld oder Wertpapieren entgegennehmen darf;

e die zustandige Aufsichtsbehdrde Appendix A des IOSCO Multilateral Memorandum of Understanding
oder ein bilaterales Memorandum of Understanding mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht unterzeichnet hat;

e Eurex Clearing alle Erlaubnisse und Genehmigungen erhalten hat, die fiir die Durchfiihrung des Clearing
gegenuber dem Antragsteller in der jeweiligen Rechtsordnung erforderlich sind; und dass

e Eurex Clearing ein Rechtsgutachten eines flihrenden und von der Eurex Clearing anerkannten
Rechtsberaters vorliegt, das die rechtliche Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Clearing-Bedingungen
in der jeweiligen Rechtsordnung nach MaRRgabe der von der Eurex Clearing hierfir jeweils festgelegten
Anforderungen bestatigt.

Eurex Clearing vereinheitlicht zudem die Zulassungskriterien und Ausnahmen fir 6ffentliche Stellen und
supranationale Organisationen als Clearing-Mitglieder in Bezug auf alle Markte. Abhangig von ihrem Status
mussen diese Antragsteller ein Mindestrating von A bzw. AAA von Standard and Poor’s, Moody’s oder Fitch
haben. Nach entsprechender Risikoeinschatzung durch Eurex Clearing kénnen diese Antragsteller vollstédndig
oder teilweise von den allgemeinen und besonderen Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Clearing-Lizenz,
insbesondere im Hinblick auf haftendes Eigenkapital, Sicherheiten und Beitrage an den Clearing-Fonds,
befreit werden.

Clearing-Mitglieder kénnen aufterdem von der Pflicht zur Eréffnung eines Pfanddepots und/oder Wertpapier-
Margin-Kontos entbunden werden, wenn sie gegeniiber Eurex Clearing schriftlich bestatigen, ausschlief3lich
Geld als Margin bzw. Segregierte Margin bereitzustellen.

Eurex Clearing hat beschlossen, Bankgarantien als Ausgleich fiir unzureichendes haftendes Eigenkapital von
Clearing-Mitgliedern nicht mehr zu akzeptieren. Geldsicherheiten werden im Wege der Vollrechtsiibertragung,
Wertpapiersicherheiten im Wege der Eigentumsiibertragung zur Sicherungszwecken oder Sicherungs-
abtretung bereitgestellt.

Die Anderungen der Clearing-Bedingungen sind dem Rundschreiben als Anhang beigefiigt.
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Die kompletten Clearing-Bedingungen stehen ab dem Datum des Inkrafttretens auf der Eurex Clearing-
Website www.eurexclearing.com unter dem folgenden Link zur Verfigung:

Documents > Regelwerke > Clearing-Bedingungen

6. Juli 2012
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KAPITEL | BIS IX WERDEN ANGEPASST.
ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN.

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.
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Praambel

[..]

Kapitel |
Allgemeine Bedingungen

Abschnitt 1
ALLGEMEINE CLEARING-BESTIMMUNGEN

1 Allgemeine Vorschriften

[.]
2 CLEARING-MITGLIEDER

21 Clearing-Lizenz
211 Erteilung einer CLEARING-LIZENZ

(1 L]

(2) Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag eine CLEARING-LIZENZ fir eine
TRANSAKTIONS-ART erteilen, wenn der jeweilige Antragsteller die allgemeinen
Voraussetzungen gemaR Ziffer 2.1.2 oder 2.1.3 sowie die in den BESONDEREN
CLEARING-BESTIMMUNGEN aufgeflihrten besonderen Voraussetzungen fur die
betreffende TRANSAKTIONS-ART erfillt.

[...]
21.2  Allgemeine Voraussetzungen fiir CLEARING-LIZENZEN

(1) Einem Antragsteller wird eine CLEARING-LIZENZ fUr eine TRANSAKTIONS-ART nur
erteilt, wenn er die allgemeinen Voraussetzungen gemaf nachstehenden
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()

Absatzen (2) -bis {4)-(6) sowie die fir die betreffende TRANSAKTIONS-ART in
Kapitel II-1X aufgefiihrten besonderen Voraussetzungen erfiillt.

Personliche Voraussetzungen

(a) Vorbehaltlich der Regelungen in den-Absatzatzen (2)(b) und Absatz-(2}d)
Ziffer 2.1.3 kann eine CLEARING-LIZENZ nur erteilt werden an

(aa)

(cc)

ein Institut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union

(LEU") oder in der Schweiz, {i}-sofern es (i) von-denzustandigen

Stellen-seines-in seinem Herkunftsstaat Darlehen an Kunden im

Hinblick auf TRANSAKTIONEN gewahren und es-zugelassen-worden
ind-unddi " Z B .

Sicherheitsleistungen in Form von Geld oder Wertpapieren oder
Geld-erfasst-entgegennehmen darf und (ii) das-tastitut-von den
zustandigen Stellen nach den Vorgaben der Richtlinien der
EuropaischenUnion-EU oder — wenn es seinen Sitz in der Schweiz
hat — von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA
beaufsichtigt wird;-eder

eine Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines Instituts im Sinne
von §§ 53, 53b oder 53c des Gesetzes Uber das Kreditwesen (das
,KWG"), sofern die jeweilige Zweigstelle;-_oder Zweigniederlassung
und-eder -das Institut die in den Absatzen 2(a)(aa) und 2(c)
genannten Anforderungen Bedingungen-gemaR-vorstehendem
Absatz-(2)(a)taa)und-nachstehend-Absatz-(2){c)-ertliterfillen;

eine Zweigniederlassung im Sinne von Art. 2 Absatz 1 des
Schweizer Bundesgesetzes Uber die Banken und Sparkassen
i. V. m. Art 1 ff. der Verordnung der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht Gber die auslandischen Banken in der

Schweiz, sofern diese Zweigniederlassung die Bedinguhgen-gemal
nachstehendem-in Absatz (2)(c)_genannten Anforderungen -erfillt;

(dd) eine Zweigniederlassung eines Finanzinstituts oder eines

Wertpapierhandelsunternehmens mit Sitz in einem
MitgliedsstaatStaat-_der Europaischen-UnionEU
(,AUFNAHMESTAAT"), sofern (i) die Hauptniederlassung des
jeweiligen Finanzinstituts oder Wertpapierhandelsunternehmens
ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
UnionEU- (,HERKUNFTSSTAAT") hat-und-ihrvon-derzustandigen
onalon Aufsi beh lie Zul B "
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(b)

gelten, (ii) ein Anzeigeverfahren im AUFNAHMESTAAT durchgefuhrt

wurde und (iii) die Tochtergesellschaftoder Zweigniederlassung und
das Institut die in -Absatz{2)}(e}-den Absatzen (2)(a)(aa) und (2)(c)

genannten Anforderungen erfillen;-

(ee) ein Institut mit Sitz auRerhalb der EU oder der Schweiz, sofern es (i)
in seinem Heimatstaat Darlehen an Kunden im Hinblick auf
TRANSAKTIONEN gewahren und Sicherheitsleistungen in Form von
Geld oder Wertpapieren entgegennehmen darf und (ii) in seinem
Heimatstaat nach Vorgaben beaufsichtigt wird, die aus Sicht der
Eurex Clearing AG gleichwertig mit den jeweiligen
aufsichtsrechtlichen Vorgaben der EU sind, vorausgesetzt dass (iii)
die zustandige Aufsichtsbehdrde Appendix A des IOSCO
Multilateral Memorandum of Understanding oder ein einschlagiges
bilaterales Memorandum of Understanding mit der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) unterzeichnet hat; oder

{dd)(ff) eine Zweigniederlassung eines Instituts, die nicht in eine der in
Absatz 2(a)(bb) bis (dd) genannten Kategorien fallt, vorausgesetzt
dass (i) sofern entweder die Zweigniederlassung oder das Institut
aulderhalb der EU oder der Schweiz ansassig ist, die
Zweigniederlassung bzw. das Institut die in Absatz 2(a)(ee)
genannten Anforderungen erfillt, (ii) sofern entweder das Institut
oder die Zweigniederlassung in einem Mitgliedsstaat der EU oder in
der Schweiz ansassiq ist, die Zweigniederlassung bzw. das Institut
die in Absatz 2(a)(aa) genannten Anforderungen erfiillt, und dass
(i) die Zweigniederlassung und das Institut die in Absatz 2(c)
genannten Anforderungen erfillen.

In Ausnahmefallen kann die Eurex Clearing AG einem Institut auf
schriftlichen Antrag eine CLEARING-LIZENZ erteilen, obwohl die diesem
Institut durch die zustandige Aufsichtsbehoérde erteilte Zulassung weder
das Betreiben-des-Depotgeschafisund-des-die Gewahrung von Darlehen
an Kunden im Hinblick auf TRANSAKTIONEN Kreditgeschafis-noch die
Entgegennahme von Sicherheitsleistungen in Form von Geld oder
Wertpapieren und-Geld-mit-einschlieRtumfasst.

(c) Ein Antragsteller gemaf den vorstehenden Absatzen (2)(a)(bb), (cc), -und

(dd) und (ff) muss eine von dem Institut, dem dieser Antragsteller angehort,
gegenuber der Eurex Clearing AG ausgestellte schriftliche Garantie auf
erstes Anfordern vorlegen, durch die das betreffende Institut die Erfullung
aller Verpflichtungen seiner Zweigstellen, Niederlassungen oder
Zweigniederlassungen gewahrleistet, die aus oder in Verbindung mit dem
CLEARING von TRANSAKTIONEN dieser Zweigstellen, Niederlassungen oder
Zweigniederlassungen entstehen. Zwecks Prifung der Rechtswirksamkeit
und Durchsetzbarkeit dieser Garantie kann die Eurex Clearing AG vom
betreffenden Institut auf dessen Kosten alle erforderlichen Informationen
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{e)(d)

und Nachweise verlangen, einschlieBlich eines Rechtsgutachtens, das von
einem von der Eurex Clearing AG bestimmten Gutachter erstellt wurde.

Die Eurex Clearing AG kann von dem Antragsteller verlangen, auf seine

eigene Kosten ein Rechtsgutachten eines flihrenden und von der Eurex
Clearing AG anerkannten Rechtsberaters vorzulegen, das die rechtliche
Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der CLEARING-BEDINGUNGEN in der
jeweiligen Rechtsordnung nach Mafigabe der von der Eurex Clearing AG

hierflr jeweils festgelegten Anforderungen bestétigt.

{)——Die Erteilung einer Clearing-Lizenz setzt voraus, dass die Eurex Clearing

(e)

AG alle Erlaubnisse und Genehmigungen erhalten hat, die fir die
Durchfiihrung des Clearing gegeniber dem Antragsteller in der jeweiligen
Rechtsordnung erforderlich sind .Ein-nstitut-mit Sitzin-den-\ereinigten

S : ika-{ein-US ine.C | i

Der Antragsteller fiir eine CLEARING-LIZENZ muss haftendes Eigenkapital in von der
Eurex Clearing AG jeweils festgelegter Hohe bereitstellen. Antragsteller, die nicht
den Bestimmungen des KWG unterliegen, sind verpflichtet, dem haftenden
Eigenkapital entsprechende vergleichbare Finanzmittel bereitzustellen.

(@)
(b)
(c)

[..]
[..]

Reichen das haftende Eigenkapital oder die vergleichbaren Eigenmittel des
Antragstellers fiir die Erteilung einer CLEARING-LIZENZ nicht aus, kann die
Eurex Clearing AG erlauben, dass der Fehlbetrag durch eine-QUALIFIZIERTE
BANKGARANTIE-(wie-nachstehend-definiert}-undfoder-Sicherheiten in Form
von Geld oder Wertpapieren ausgeglichen wird, die von der Eurex Clearing
AG akzeptiert werden. Die QUALIFIZIERTE-BANKGARANTIE-bhd-die
Sicherheiten in Form von Geld und Wertpapieren stellen die Erfillung der
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(4)

vertraglichen Pflichten des betreffenden CLEARING-MITGLIEDS sowie aller
sonstigen Anspriiche der Eurex Clearing AG gegen das betreffende
CLEARING-MITGLIED im Zusammenhang mit dem CLEARING seiner Vertrage
sicher (Sicherheitsleistung).

Sicherheiten in WERTPAPIEREN werden durch Eigentumsibertragung zu
Sicherungszwecken oder durch Sicherungsabtretung auf ein von der Eurex
Clearing AG bestimmtes Wertpapierdepotkonto bei der Clearstream
Banking AG oder bei der SIX SIS Ltd verbucht.

Der Antragsteller verfligt Gber die folgenden Konten:
(a) Wertpapierdepotkonten:

(aa)[...]

(bb)[...]

(cc) [...]

Auf schriftlichen Antrag eines CLEARING-MITGLIEDS kann die Eurex Clearing
AG eine Ausnahme von dem in-Bezug-auf-die-Erfordernis eines
BEFREFFENBENPFANDDEPOTS gemaf Absatz (4)(a)(aa) und/oder eines
WERTPAPIER-MARGIN-KONTOS gemal Absatz (4)(a)(bb) zulassen, sofern
das CLEARING-MITGLIED bestatigt, dass als MARGIN bzw. SEGREGIERTE
MARGIN ausschlieBlich Geld bereitgestellt wird, und/oder eine Ausnahme
von dem Erfordernis eines -Wertpapierabwicklungskontos gemaf
vorstehendem-Absatz (4)(a)(cc) und eines korrespondierenden Geldkontos
gestattenzulassen, sofern das CLEARING-MITGLIED bestatigt, dass in Bezug
auf TRANSAKTIONEN, deren Abwicklung aufgrund der fehlenden Konten nicht
sichergestellt ist, keine Geschéaftstatigkeiten aufgenommen werden.

[..]

2.1.3 VORAUSSETZUNGEN FUR OFFENTLICHE STELLEN UND SUPRANATIONALE ORGANISATIONEN

(1)

Auf Antrag und nach alleiniger Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG kénnen

bestimmte 6ffentliche Stellen und supranationale Organisationen unter
modifizierten Voraussetzungen als Clearing-Mitglieder zugelassen werden. Diese
sind:
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(2)

(a) die Mitgliedstaaten der EU und die Schweiz sowie Nicht-EU Lander,
welche die Anforderung an das Mindestrating nach Absatz (4) erfillen, ihre
Zentral- und Regionalregierungen und Ministerien, sowie ihre rechtlich
unselbststandigen Sondervermdgen;

(b) die Zentralbanken der in (a) genannten Staaten;

(c) die Européaische Zentralbank, die European Financial Stability Facility
sowie die Bank fir internationalen Zahlungsausgleich;

(d) multilaterale Entwicklungsbanken im Sinne des § 1 Absatz 27 KWG
einschlieRlich der Kreditanstalt fur Wiederaufbau;

(e) internationale Organisationen im Sinne des § 1 Absatz 28 KWG; und

(f) rechtlich selbststandige Einrichtungen und Unternehmen, die mit der
Verwaltung des Vermogens oder der Schulden eines der in (a) benannten
Staaten beauftragt oder betraut sind.

Antragsteller im Sinne von Absatz (1) mussen die allgemeinen Anforderungen

(3)

gemal Ziffer 2.1.2 Absatz (3) bis (6) sowie die besonderen Voraussetzungen fir
die betreffende TRANSAKTIONS-ART erfiillen, sofern sie nicht von der Eurex Clearing
AG ganz oder teilweise von der Erfiillung dieser Anforderungen befreit wurden.
Antragsteller im Sinne von Absatz (1) kdnnen insbesondere von der Anforderung
befreit werden:

(a) haftendes Eigenkapital gemaf Ziffer 2.1.2 Absatz 3 bereitzustellen;

(b) Uber Wertpapierdepotkonten gemaf Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(a)(aa) und (bb)
zu verflgen;

(c) BEITRAGE an den CLEARING-FONDS gemaR Ziffer 2.1.2 Absatz (5)(d) zu
zahlen; und/oder

(d) MARGIN-VERPFLICHTUNGEN gemaR Ziffer 3 in Verbindung mit Abschnitt 2
Ziffer 6 oder Abschnitt 3 Ziffer 5 flr bestimmte TRANSAKTIONS-ARTEN zu

Jegliche Befreiung gemal Absatz 2 wird nur auf Antrag und nach alleiniger

(4)

Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG unter Vorbehalt des jederzeitigen
Widerrufs erteilt.

Antragsteller im Sinne von Absatz 1 mussen folgende zusatzliche Anforderungen

erfillen und nachweisen:

(a) Antragsteller im Sinne von Absatz (1)(a) oder (b) kdnnen zugelassen
werden, wenn sie oder ihr Heimatstaat Uber ein Mindestrating von A durch
Standard&Poor’s (,S&P*), ein Geschaftszweig der McGraw-Hill
Companies, Inc., verfigen.

(b) Antragsteller im Sinne von Absatz (1)(d) oder (e) kdnnen zugelassen
werden, wenn sie Uber ein Rating von AAA durch S&P verfligen.
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(c) Antragsteller im Sinne von Absatz 1(f) kdnnen zugelassen werden, wenn

sie Uber eine unbeschrankte Garantie oder Haftungserklarung ihres
Heimatstaates verfigen und dieser selbst tiber ein Mindestrating von A
durch S&P verflgt.

Einem Rating durch S&P stehen vergleichbare Ratingeinstufungen durch Moody's
Investors Service Inc. oder Fitch Ratings Ltd gleich. Im Falle mehrerer verfligbarer
Ratings fiir einen Antragsteller ist das niedrigste Rating maf3geblich.

{H(5) CLEARING-MITGLIEDER im Sinne von Absatz 1, die als GENERAL-CLEARING-MITGLIED
zugelassen werden, sind nur berechtigt, eine CLEARING-VEREINBARUNG mit einem
NICHT-CLEARING-MITGLIED oder einem REGISTRIERTEN KUNDEN abzuschlieRen,
wenn das NICHT-CLEARING-MITGLIED oder der REGISTRIERTE KUNDE selbst in eine
der Kategorien nach Absatz (1) fallt.

2432.1.4 BEENDIGUNG von CLEARING-LIZENZEN

[.]

2.2 Einzelne weiterbestehende Verpflichtungen der CLEARING-MITGLIEDER
221 [..]

222  [..]

223  CLEARING-MITGLIEDER sind verpflichtet, der Eurex Clearing AG auf deren Antrag hin
Nachweise Uber die Einhaltung der Voraussetzungen fur eine CLEARING-LIZENZ zu
erbringen. Die Eurex Clearing AG kann auf Kosten des betreffenden CLEARING-MITGLIEDS
zwecks weiterer Untersuchungen bezuglich der Einhaltung dieser Voraussetzungen
insbesondere eine Aktualisierung des gemaR Ziffer 2.1.2 Absatz (2)(d) zur Verfugung
gestellten Rechtsgutachtens verlangen oder einen Wirtschaftspriifer im Sinne des KWG
oder sonstiger entsprechender Bestimmungen beauftragen.

[.]

3 Allgemeine Bestimmungen zur MARGIN
[..]

4 Interne Konten
[..]

5 Entgelte

[.]

6 CLEARING-FONDS

[.]
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7.1

7.2
7.21

10

11

12

Regelungen zur BEENDIGUNG in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED

[.]

Konstruktion und Interpretation

[.]

BEENDIGUNGSGRUNDE
[...]
(1) Nichtzahlung; Nichtlieferung von Margin
[...]
(2) Nichteinhaltung der CLEARING-BEDINGUNGEN
[...]
(3) Nichterfiillung von Voraussetzungen fiir eine CLEARING-LIZENZ

Das CLEARING-MITGLIED erfillt die Voraussetzungen fir die ihm erteilte(n)
CLEARING-LIZENZ(EN) entsprechend Ziffer 2.1.2 Absatz (2) bis {4)-(5), Ziffer 2.1.3
odersowie den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN nicht mehr.

[.]

Austausch des CLEARING-MITGLIEDS

[.]

Regelungen zur BEENDIGUNG in Bezug auf die Eurex Clearing AG

[.]

Regelungen hinsichtlich einer Pflichtverletzung durch ein NICHT-CLEARING-
MITGLIED

[.]

Sonstige Vereinbarungen zwischen CLEARING-MITGLIEDERN und NICHT-
CLEARING-MITGLIEDERN im Hinblick auf das CLEARING von EUREX-
TRANSAKTIONEN, FWB-TRANSAKTIONEN und EEX-TRANSAKTIONEN

[.]

BEENDIGUNG der CLEARING-VEREINBARUNG mit Beteiligung eines NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS

[.]
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13 Haftung, NotfallmaBnahmen, Vertragsstrafen, Delegation

[.]

14 Weitergabe von Informationen durch die Eurex Clearing AG; Auslagerung
von CLEARING-Funktionen

[..]

15 Veroffentlichungen und Mitteilungen

[...]
16 Sonstiges

16.1 Geltendes Recht; Gerichtsstand
[...]

16.2 Anderungen und Ergianzungen der CLEARING-BEDINGUNGEN
16.21  [...]

16.2.2 Jede Anderung und Erganzung der CLEARING-BEDINGUNGEN gilt als durch jedes CLEARING-
MITGLIED oder NICHT-CLEARING-MITGLIED angenommen, sofern sie nicht durch schriftliche
Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des GESCHAFTSTAGES vor dem
tatsachlichen Inkrafttreten der Anderung oder Ergéanzung der CLEARING-BEDINGUNGEN
widersprechen. Die Eurex Clearing AG unterrichtet die CLEARING-MITGLIEDER oder NICHT-
CLEARING-MITGLIEDER Uber die Auswirkungen dieser als erteilt geltenden Zustimmung in
der betreffenden Veroffentlichung der Anderungen und Ergédnzungen dieser CLEARING-
BEDINGUNGEN. Das Recht zur Beendigung der CLEARING-VEREINBARUNG und der
CLEARING-LIZENZ gemalR Ziffer 24-3-2.1.4 Absatz (1) bleibt davon unberthrt.

[.]
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Kapitel Il

Geschifte an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich (Eurex-
Borsen)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

1.1

[..]

Clearing-Lizenz

Erteilung der Clearing-Lizenz

{H—Zur Teilnahme am Clearing der an den Eurex-Bérsen abgeschlossenen Derivate-
Geschafte ist eine Clearing-Lizenz erforderlich, welche die Eurex Clearing AG auf
schriftlichen Antrag erteilt.

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Bezlglich der im Rahmen der Erteilung der Clearing-Lizenz zu erfiillenden
Voraussetzungen gilt Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.1-—und-2-4-2 bis 2.1.3.
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Kapitel Il
Geschafte an der Eurex Bonds GmbH (Eurex Bonds)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[.]

1.1 Clearing-Lizenz

111 Erteilung der Clearing-Lizenz

H—Zur Teilnahme am Clearing der an der Eurex Bonds GmbH abgeschlossenen
Geschéafte in Schuldverschreibungen (die ,Eurex Bonds Transaktionen®) ist eine
Clearing-Lizenz erforderlich, welche die Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag erteilt.
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1.1.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Bezlglich der im Rahmen der Erteilung der Clearing-Lizenz zu erfiillenden
Voraussetzungen gilt Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.1 und-Ziffer2-4-2bis 2.1.3.

1.2 Margin-Verpflichtung

(1) Die Grundlagen fur die Margin-Verpflichtung ergeben sich aus Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3 zusammen mit Abschnitt 2 Ziffer 6 oder Abschnitt 3 Ziffer 5. 4n-Bezug-auf

Clearing-Mitgliedernach-KapiteHH-Ziffer - 1-Absatz {2)-kann-die-Eurex-Clearing
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Kapitel IV
Geschafte an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[.]

1.1 Clearing-Lizenz

111 Erteilung der Clearing-Lizenz

H—Zur Teilnahme am Clearing der an der Eurex Repo GmbH abgeschlossenen Repo-
Geschéfte ist eine Clearing-Lizenz erforderlich, welche die Eurex Clearing AG auf
schriftlichen Antrag erteilt.
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1.2

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Bezlglich der im Rahmen der Erteilung der Clearing-Lizenz zu erflillenden
Voraussetzungen gilt Kapitel | Abschnitt | Ziffer 2.1.1 und-Ziffer2-4-2bis 2.1.3.

Lieferung von Margin

M [

2 [..1]

(3) Ergénzend zu den Bestimmungen des Absatz 1 und 2 gelten bezlglich der
Grundlagen der Margin-Verpflichtung und, soweit vorstehend nichts Abweichendes
bestimmt ist, die Bestimmungen des Kapitels | Abschnitt | Ziffer 3 zusammen mit
Abschnitt Il Ziffer 6 oder Abschnitt Ill Ziffer 5. Fir das Clearing von Special und GC
Repo gelten die Regelungen nach Absatz 1 Satz 4 — 10 entsprechend. Im Falle
einer Qualifikation von Sicherheitenpapieren als Eigenemission nach der Abwicklung
des Front-Leg, kann die Eurex Clearing AG auf solche Wertpapiere einen nach ihrer
Risikoeinschatzung angemessenen Sicherheitsabschlag anwenden, um ein
erhdhtes Verwertungsrisiko fur die Eurex Clearing AG aufgrund des Einsatzes
solcher Sicherheiten auszuschliel3en. Ein automatischer Austausch der
Sicherheitenpapiere erfolgt nicht.4m-Bezug-auf Clearing-Mitgliedernach-Kapite -/
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Kapitel V

Geschafte an der Frankfurter Wertpapierborse

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

1.1

[.]

Teilabschnitt
Clearing-Lizenz

Erteilung der Clearing-Lizenz

{H—Zur Teilnahme am Clearing von FWB Transaktionen ist eine Clearing-Lizenz
erforderlich, die von der Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag erteilt wird. Zur
Teilnahme am Clearing von FWB Transaktionen im Sinne des Abschnitts 3 (,XIM-
Transaktionen®) ist eine gesonderte Clearing-Lizenz nach Abschnitt 3 erforderlich, die
von der Clearing-Lizenz nach Satz 1 nicht umfasst wird.

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Bezlglich der im Rahmen der Erteilung der Clearing-Lizenz zu erflillenden
Voraussetzungen gilt Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.1 uad-2-4-2bis 2.1.3.
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Kapitel VI
Geschafte an der Irish Stock Exchange (ISE Dublin)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[.]

1.1 Teilabschnitt
Clearing-Lizenz

111 Erteilung der Clearing-Lizenz

Zur Teilnahme am Clearing von ISE-Transaktionen ist eine Clearing-Lizenz erforderlich,
die von der Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag hin erteilt wird-im-Ubrigen-gilt

1.1.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Bezlglich der im Rahmen der Erteilung der Clearing-Lizenz zu erflillenden
Voraussetzungen gilt Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.1 und-Ziffer2-4-2bis 2.1.3.

113 Beendigung der Clearing-Lizenz

(1) Fur die Beendigung oder die Anordnung des Ruhens einer Clearing-Lizenz gelten
die Bestimmungen gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 24-32.1.4 und Abschnitt 2
Ziffer 8.1 oder Abschnitt 3 Ziffer 8.2.

(2) Die Eurex Clearing AG teilt der ISE die erfolgte Beendigung oder die Anordnung des
Ruhens der Clearing-Lizenz eines Clearing-Mitgliedes, das zum Clearing von ISE-
Transaktionen berechtigt ist, schriftlich mit. Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die
ISE im Vorfeld des Ergreifens einer MalRnahme, welche gemafR Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 24-32.1.4 und Abschnitt 2 Ziffer 8 oder Abschnitt 3 Ziffer 8 zur Beendigung
oder zur Anordnung des Ruhens der Clearing-Mitgliedschaft eines Clearing-
Mitgliedes geman Satz 1 fihren wirde, Uber diesen Umstand schriftlich oder
fernmundlich zu informieren.
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Kapitel VII

Geschafte an der European Energy Exchange (EEX)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

1.1

[.]

Clearing-Lizenz

Erteilung der Clearing-Lizenz

H—Zur Teilnahme am Clearing von EEX-Transaktionen ist eine Clearing-Lizenz
erforderlich (,EEX Clearing-Lizenz®), die von der Eurex Clearing AG auf schriftlichen
Antrag erteilt wird.

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Die fur die Erteilung einer EEX Clearing-Lizenz zu erfiillenden Voraussetzungen,
sind in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.1 und-2-4-2bis 2.1.3 geregelt. Ausgenommen
sind die Voraussetzungen gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(a)(aa),
Absatz (5)(c), (e) und (f), deren Erfillung nicht nachzuweisen ist.
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Kapitel VIII

Clearing von OTC-Derivategeschaften

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[.]

Abschnitt 2
Clearing von OTC-Kreditderivategeschaften

2.1

2141

213

2141

[.]

Teilabschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Anwendbare Abschnitte

[..]

Konsultierung von Clearing-Mitgliedern / Komitees

[..]

Bezugnahmen auf ISDA-Dokumentation / Zusicherungen

[.]

Erteilung der Clearing-Lizenz

[.]

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Beziglich der im Rahmen der Erteilung der CD-Clearing-Lizenz zu erfillenden
Voraussetzungen findet Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatzeatz (2)(a), 2(c), (3)
bis (8)-und-{c}sowie-Abschnitt1-Ziffer 242 Absatz{3}-bis{8) (mit Ausnahme von
Absatz-der Absatze (4)(a)(bb), (4)(a)undL{(cc), 5(d) und (e)) sowie Ziffer 2.1.3
Anwendung.

(2) Zuséatzlich zu Absatz 1 gilt, dass das eine Clearing-Lizenz beantragende Institut die
folgenden Voraussetzungen zu erfillen hat: [...]
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215

217

21.71

21.7.2

21.7.3

21.74

Novationskriterien fiir OTC-Kreditderivategeschafte

[.]

Verrechnungsvereinbarung

[.]

Clearing-Fonds fiir OTC-Kreditderivategeschifte

Berechnung des Beitrags zum Kredit-Clearing-Fonds

[..]

Erbringung des Beitrags zum Kredit-Clearing-Fonds

[.]

Beitrag der Eurex Clearing AG zum Kredit-Clearing-Fonds

[..]

Verwertung des Kredit-Clearing-Fonds

(1) Der von einem Clearing-Mitglied geleistete Beitrag zum Kredit-Clearing-Fonds kann
zur Behebung finanzieller Folgen des Eintritt eines Beendigungstages der
Verpflichtungen aus dem Clearing von CCP-Geschaften dieses oder eines anderen
Clearing-Mitglieds sowie zur Behebung der finanziellen Folgen, die aus dem
Vorliegen eines gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2 Absatz 2 zur Beendigung der
Clearing-Lizenz dieses oder eines anderen Clearing-Mitglieds fihrenden Umstandes
resultieren, in Anspruch genommen werden. Satz 1 findet ebenso hinsichtlich des
Ausgleichs von Ansprichen der Eurex Clearing AG gegen Clearing-Mitglieder
Anwendung, die im Zusammenhang mit der Beendigung einer Clearing-Lizenz
gemal Kapitel | Abschnitt 2-4-32.1.4 Absatz (2) entstanden sind.

@) [
3) [..]
@) [..]

(5) Der von einem Clearing-Mitglied gemaR Kapitel VIl Ziffer 2.1.7 geleistete Beitrag
zum Kredit-Clearing-Fonds kann auch zur Behebung finanzieller Folgen im Falle des
Vorliegens eines Umstandes, der gemaf Kapitel | Abschnitt 2-4-32.1.4 Absatz (2)
zur Beendigung der Clearing-Lizenz dieses oder eines anderen Clearing-Mitglieds
fahrt, in Anspruch genommen werden.
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Kapitel IX Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[..]

1.1 CLEARING-LIZENZ
111 Erteilung einer CLEARING-LIZENZ
[...]
11.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Soweit nicht Abweichendes geregelt wird und vorbehaltlich weiterer in dieser Ziffer
1.1.2 Absatz (2) beschriebener Ausnahmen, missen die in Kapitel | Abschnitt 1
Ziffern 2.1.1 yrd-2-4-2bis 2.1.3 beschriebenen Voraussetzungen fir die Erteilung
einer CLEARING-LIZENZ erfillt sein.



Anhang 1b zu Eurex Clearing-Rundschreiben 058/12 Eurex04

23. Juli 2012

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 1

*kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkhkkkkkkkhkkkhkkkkkkkkkkkk

ANHANGE | UND Il WERDEN ANGEPASST.
ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN.

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.
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Anhange zu den Clearing-Bedingungen

Anhang 1 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung (Eurex Clearing
AG/Clearing-Mitglied)

Clearing-Vereinbarung

zwischen

als Clearing-Mitglied

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main.
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[...

Umfang der Vereinbarung, anwendbare Rechtsvorschriften, Rechtsverhaltnisse

[.]

Bestellung von Wertpapiersicherheiten

[..]
Geldzahlungen, Clearingwédhrung, Beendigungswahrung
[..]

Vollmacht zur Erteilung von Lieferinstruktionen

[..]

Entgelte aus Anschlussvertrag

[..]

Widerruf von Volimachten und Abbuchungsauftragen

[.]

Data and Services Supplement

[.]

Datenschutz
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409  Vertragsdauer

Diese VEREINBARUNG wird auf unbestimmte Zeit geschlossen, bis sie von einer der Parteien
gemal den CLEARING-BEDINGUNGEN der EUREX CLEARING AG gekiindigt wird.

4110 _Vertragsanderung

Die EUREX CLEARING AG ist berechtigt, diese VEREINBARUNG und/oder einzelne
Vertragsbestandteile jederzeit unter angemessener Bertcksichtigung der Interessen des
CLEARING-MITGLIEDS zu andern. Fiir entsprechende Anderungen gilt Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 16.2 der Clearing-Bedingungen.

4211__Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfillungsort
1211141 Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

42.211.2 AuRervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesem
Vertrag unterliegen ebenfalls dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

42.311.3 Ausschlielicher Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit diesem Vertrag ist Frankfurt am Main.

124114 Erflllungsort ist ebenfalls Frankfurt am Main.

1312 Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam, rechtswidrig oder undurchsetzbar ist
oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der tbrigen
Bestimmungen dieses Vertrages hiervon unberuhrt. Eine unwirksame, rechtswidrige oder
undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung durch eine
wirksame, rechtmalige oder durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die dem wirtschaftlichen
Zweck der Parteien am nachsten kommt; dies gilt entsprechend fir Vertragsliicken.

[.]
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Anlage zur CM-Clearing-Vereinbarung

Anlage zur Clearing-Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und [Firma/CM] vom
[Datum]

[..]

O Clearing von OTC-Kreditderivate-Transaktionen gemaR Kapitel VIII der
Clearing-Bedingungen ("OTC-Clearing-Lizenz")

Diesbezlglich gelten die folgenden Regelungen:

Abschnitt 1: Allgemeine Bestimmungen
a) Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG in ihrer jeweils gliltigen deutschen
Fassung finden Anwendung.

Abschnitt 2: Unterarten von OTC-Clearing-Lizenzen

O Kreditderivat-Clearing-Lizenz ("CD-Clearing-Lizenz")
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Anhang 3 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung (Eurex Clearing
AG/Clearing-Mitglied/Registrierter Kunde)

Clearing-Vereinbarung

zwischen

als Clearing-Mitglied

und

als Registrierter Kunde

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main.
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[..

]

Umfang der Vereinbarung, anwendbare Rechtsvorschriften
[...]

Rechtsverhiltnisse; Haftung, Zusicherungen

[...]

Aufrechnungs- und Verrechnungsverfahren zwischen dem Clearing-Mitglied
und dem Registrierten Kunden

[.]

Beendigung von CCP-Kundengeschiften zwischen dem Clearing-Mitglied und
dem Registrierten Kunden

[.]

Entgelte
[...]

Datenschutz

[..]

Vertragsdauer

[..]

Data and Services Supplement
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409 _ Vertragsanderung

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, diese Vereinbarung und/oder einzelne
Vertragsbestandteile, mit Ausnahme des Kapitels Il dieser Vereinbarung, jederzeit unter
angemessener Berucksichtigung der Interessen des Clearing-Mitglieds und des Registrierten
Kunden zu andern. Fiir entsprechende Anderungen gilt Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 16.2 der
Clearing-Bedingungen.

41410 __Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfillungsort
41110.1 Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

11.210.2 Auflervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesem
Vertrag unterliegen ebenfalls dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

41.310.3 Ausschlielicher Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit diesem Vertrag ist Frankfurt am Main.

114104 Erflllungsort ist ebenfalls Frankfurt am Main.
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4211 Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam, rechtswidrig oder undurchsetzbar ist
oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der tbrigen
Bestimmungen dieses Vertrages hiervon unberihrt. Eine unwirksame, rechtswidrige oder
undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung durch eine
wirksame, rechtmaflige oder durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die dem wirtschaftlichen
Zweck der Parteien am nachsten kommt; dies gilt entsprechend fir Vertragslicken.

[..]
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Anlage zur RK-CM-Clearing-Vereinbarung

Anlage zur RK-CM-Clearing-Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG, [Firma/RK] und
[Firma/CM] vom [Datum]

[.]

O Clearing von OTC-Kreditderivate-Transaktionen gemafR Kapitel VIll Abschnitt 2
der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG




	ec12058d.docx
	Anhang 1a.docx
	Anhang 1b.docx

