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Zusammenfassung:

Eurex Clearing Prisma, die portfoliobasierte Margin-Methodologie, wird als neue Benchmark das
existierende Risk-based Margining-Modell (RBM) schrittweise ablésen. Wie bereits in Eurex Clearing-
Rundschreiben 170/14 angekundigt, wird RBM fur alle bérsengehandelte Derivate (ETDs), die einer Prisma-
Liquidationsgruppe zugewiesen sind, bis zum Ende des laufenden Kalenderjahres eingestellt. Die
wichtigsten Anlageklassen, Aktien- und Aktienindexderivate sowie Zinsderivate, werden bereits auf Prisma
angeboten.

Um die Migration auf die Eurex Clearing Prisma-Methode zu erleichtern, wird Eurex Clearing zum
18. August 2015 auf Basis der Prisma-Methodologie eine zusatzliche Margin einfiihren.

Diese Anderung betrifft nur Konten, die noch nicht auf Prisma migriert sind. Fiir diese Konten wird die
Differenz zwischen der Margin-Anforderung nach Prisma und RBM separat berechnet. Falls die Differenz fiir
ein Konto eine bestimmte Materialitatsgrenze Uberschreitet, werden zusatzliche Sicherheiten in Hohe dieser
Differenz fallig. Die Materialitdtsgrenze wird initial auf 50 Millionen in der Clearing-Wahrung (d.h. Euro und
Schweizer Franken) gesetzt und im weiteren Verlauf bis zur Einstellung von RBM fiir Derivate weiter
herabgesetzt. Die zusatzliche Margin wird automatisch in der Tagesendverarbeitung zur Festlegung der
Margin-Anforderungen beriicksichtigt. Es erfolgt keine gesonderte Ankiindigung.

I-' curca clear. ng

Eurex Clearing AG
Mergenthalerallee 61
65760 Eschborn

T +49-69-211-1 17 00
F +49-69-211-1 17 01
memberservices@

Vorstand:
Dr. Thomas Book (Vorsitzender),
Heike Eckert, Matthias Graulich,

Vorsitzender des
Aufsichtsrats:
Dr. Hugo Béanziger

Aktiengesellschaft mit
Sitz in Frankfurt/Main
HRB Nr. 44828

Postanschrift: eurexclearing.com Thomas Laux, Erik Tim Muller USt-IdNr.
60485 Frankfurt/Main Internet: DE194821553
Deutschland www.eurexclearing.com Amtsgericht

Frankfurt/Main


http://www.eurexclearing.com
mailto:risk@eurexclearing.com

eurex clearing rundschreiben 083/15

Eurex Clearing-Risikoliberwachungq: Einfiihrung einer zusatzlichen Margin zur
Angleichung von RBM und Eurex Clearing Prisma-Margins

Eurex Clearing Prisma, die portfoliobasierte Margin-Methodologie, wird als neue Benchmark das existierende
Risk-based Margining-Modell (RBM) schrittweise ablésen. Wie bereits in Eurex Clearing-Rundschreiben
170/14 angekiindigt, wird RBM fiir alle bérsengehandelte Derivate (ETDs), die einer Prisma-Liquidations-
gruppe zugewiesen sind, bis zum Ende des laufenden Kalenderjahres eingestellt. Die wichtigsten
Anlageklassen, Aktien- und Aktienindexderivate sowie Zinsderivate, werden bereits auf Prisma angeboten.

Um die Migration auf die Eurex Clearing Prisma-Methode zu erleichtern, wird Eurex Clearing zum
18. August 2015 auf Basis der Prisma-Methodologie eine zusétzliche Margin einfiihren.

Diese Anderung betrifft nur Konten, die noch nicht auf Prisma migriert sind. Fiir diese Konten wird die
Differenz zwischen der Margin-Anforderung nach Prisma und RBM separat berechnet. Falls die Differenz fiir
ein Konto eine bestimmte Materialitatsgrenze Uberschreitet, werden zusatzliche Sicherheiten in Hohe dieser
Differenz fallig. Die Materialitdtsgrenze wird initial auf 50 Millionen in der Clearing-Wahrung (d.h. Euro und
Schweizer Franken) gesetzt und im weiteren Verlauf bis zur Einstellung von RBM fiir Derivate weiter
herabgesetzt. Die zusatzliche Margin wird automatisch in der Tagesendverarbeitung zur Festlegung der
Margin-Anforderungen bertcksichtigt. Es erfolgt keine gesonderte Ankiindigung.

Im Allgemeinen bietet Prisma hohere Kapitaleffizienzen. In einigen Fallen jedoch kénnen die Margin-
Anforderungen unter Prisma hoher sein als unter RBM.

Um einzuschatzen, welche Konten von der zusatzlichen Margin-Anforderung betroffen sind, kdnnen Clearing-
Mitglieder hypothetische Margin-Reports, sogenannte Vergleichs-Reports verwenden. Diese Vergleichs-
Reports (z.B. Report ID CC960, verfiigbar seit Mai 2013) werden taglich versendet und zeigen die
hypothetischen Margin-Anforderungen unter Prisma fur Konten, die noch nicht auf Prisma migriert wurden.

Eurex Clearing empfiehlt dringend, bis Ende September 2015 auf Prisma zu migrieren, da die Simulations-
umgebung ab Mitte Oktober 2015 aufgrund des Beginns der Simulation von C7 Release 3.0 nur noch
eingeschrankt zur Verfugung stehen wird.

Verfahren zur Forderung zusatzlicher Sicherheiten

Eurex Clearing wird Margin-Anforderungen unter Prisma und RBM jeweils fiir eigene (PP-Konten) und
Kundenkonten (z.B. A1-A9) berechnen' und wéchentlich veréffentlichen. Auf diese Weise ist sichergestellt,
dass Clearing-Mitglieder nachvollziehen kdénnen, wie sich die gesamte zusatzliche Margin-Anforderung auf die
einzelnen Konten und damit auf die einzelnen Handelsteilnehmer verteilt. Zur Bestimmung der zusatzlichen
Margin-Anforderung auf Kontenebene wird eine Materialitatsgrenze angesetzt. Die Materialitatsgrenze wird
initial auf 50 Millionen in der jeweiligen Clearing-Wahrung (d.h. Euro oder Schweizer Franken) festgelegt und
im weiteren Verlauf bis zur Einstellung von RBM fiir Derivate weiter herabgesetzt.

Sollte die Differenz der Margin-Anforderungen unter Prisma® und RBM die Materialitatsgrenze iberschreiten,
erhoht sich die Margin-Anforderung fiir das jeweilige Konto um eben diese Differenz. Die zusatzliche Margin-
Anforderung wird in gesonderten Margin-Klassen erfasst (,SMPRE” fir Euro und ,SMPRC” fir Schweizer
Franken) und in den entsprechenden Reports (z.B. Report ID CC050) ausgewiesen. Die wéchentliche
Aktualisierung der zusatzlichen Margin-Anforderung erfolgt zum Ende des Tages. Der weitere Prozess folgt
dem Prozess der Overnight Margin-Berechnung. Wenn ausreichend Sicherheiten hinterlegt sind, werden
keine zusatzlichen MaRnahmen getroffen. Andernfalls wird ein ,Overnight Margin Call* ausgesprochen.

Die zusatzliche Margin-Anforderung entfallt mit einer Migration auf Prisma.

' Es werden Konten von Clearing-Mitgliedern (CMs) und Nicht-Clearing-Mitgliedern (NCM) iiberwacht
2 Die gesamte Margin-Anforderung wird fir alle Prisma-fahigen Positionen per Prisma berechnet und per
RBM fir alle tbrigen Positionen.
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Zusatzliche Information

Die Forderung zusatzlicher Sicherheiten ist in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3.5 (2) der Clearing-Bedingungen der
Eurex Clearing AG beschrieben. Das Dokument steht auf der Eurex Clearing-Website www.eurexclearing.com
unter dem folgenden Pfad zur Verfligung:

Ressourcen > Regelwerke > Clearing-Bedingungen

Wenn Sie Fragen haben oder weitere Informationen benétigen, wenden Sie sich bitte an Risk Control unter

Tel. +49-69-211-1 24 52 oder risk@eurexclearing.com.

24. Juli 2015
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