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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

kkkkkkkkkkhkkhhhhhkhkkhkkhhhhhkkkkhkhhhhhhkhkkkhkkhkhhhhkhkhkkkkhhhhkkkkkkkx

Praambel

Die Eurex Clearing AG mit Sitz in Frankfurt am Main fungiert als zentrale Gegenpartei bei

(a) (i) Transaktionen bezogen auf Wertpapiere und Wertrechte, einschliel3lich deutschen
Gutschriften in Wertpapierrechnung und Schweizer Wertrechten, (nachfolgend zusammen als
~WERTPAPIERE"“ bezeichnet) und bei (ii) Futures-Kontrakten, Optionskontrakten und anderen
Derivattransaktionen (einschlief3lich Transaktionen bezogen auf Emissionsrechte), die jeweils
entweder durch Zusammenfiihren von Auftragen und Quotes von Handelsteilnehmern
(,MATCHING") an den Markten Eurex Deutschland, Eurex Zirich, Eurex Bonds, Eurex Repo,
Frankfurter Wertpapierbdrse, Irish Stock Exchange und European Energy Exchange (nachfolgend
zusammen als ,MARKTE" und einzeln jeweils als ,MARKT“ bezeichnet, wobei jede Transaktion
infolge von MATCHING als ,MARKTTRANSAKTION® bezeichnet wird) abgeschlossen werden, oder

(b) Transaktionen, die durch Novation von auRerbérslich abgeschlossenen Transaktionen
zustande kommen (wobei jede aus einer solchen aulRerborslich abgeschlossenen Transaktion
hervorgehende Transaktion als ,OTC-TRANSAKTION® bezeichnet wird) oder (c) Transaktionen, die
durch Novation von aulRerbérslich oder Uber Eurex Repo abgeschlossenen Wertpapierdarlehens-
Transaktionen zustande kommen (wobei jede aus einer solchen Novation hervorgehende
Transaktion als "WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION" und jede MARKTTRANSAKTION, OTC-
TRANSAKTION und WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION als ,TRANSAKTION® bezeichnet wird).

Bezlglich der an einzelnen MARKTEN abgeschlossenen TRANSAKTIONEN erbringt die Eurex
Clearing AG flr CLEARING-MITGLIEDER (wie in Ziffer 1.1.3 definiert) Clearing-Dienstleistungen im
Zusammenwirken mit einem anderen Clearing-Haus (jeweils ein ,LINK-CLEARING-HAUS") im
Rahmen einer gesonderten Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen
LINK-CLEARING-HAUS (die ,,CLEARING-LINK-VEREINBARUNG").

Nachfolgend werden (i) der Abschluss von TRANSAKTIONEN einer oder mehrerer TRANSAKTIONS-
ARTEN (wie in Ziffer 1.1.2 definiert) durch die Eurex Clearing AG als zentrale Gegenpartei, (ii) die
Abwicklung dieser Transaktionen durch die Eurex Clearing AG zur Vorbereitung der Erfillung aller
daraus resultierenden Verpflichtungen und (iii) die damit verbundenen und von der Eurex Clearing
AG erbrachten Dienstleistungen, wie jeweils in Kapitel |-1X beschrieben (die ,,CLEARING-
BEDINGUNGEN®), zusammen als das ,,CLEARING" bezeichnet.



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 2

Kapitel |
Allgemeine Bedingungen

Abschnitt 1 ALLGEMEINE CLEARING-BESTIMMUNGEN

11
1.1.1

1.1.2

Allgemeine Vorschriften
Anwendungsbereich

DIE von der Eurex Clearing AG bereitgestellten und unterhaltenen Verfahren fir das
CLEARING der in Ziffer 1.1.2 genannten TRANSAKTIONEN (die ,,CLEARING-VERFAHREN®)
werden auf der Grundlage einer Clearing-Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG
und einem CLEARING-MITGLIED, und/oder auf der Grundlage einer oder mehrerer Clearing-
Vereinbarungen zwischen der Eurex Clearing AG, dem betreffenden CLEARING-MITGLIED
und einem NICHT-CLEARING-MITGLIED (wie in Ziffer 1.1.5 definiert) bzw. einem
REGISTRIERTEN KUNDEN (wie in Ziffer 1.1.6 definiert) in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als
Anhang 1 - 3 oder Anhang 7 beigefligten Form, sowie (im Falle einer Clearing-
Vereinbarung mit einem Inhaber einer SPEZIELLEN DARLEHENS-LIZENZ) in der als Anhang 6
beigefligten Form, jeweils unter Einbeziehung der CLEARING-BEDINGUNGEN (jeweils eine
,CLEARING-VEREINBARUNG") durchgefiihrt. Die von der CLEARING-VEREINBARUNG erfassten
TRANSAKTIONS-ARTEN kénnen durch Abschluss eines Nachtrags zu der jeweiligen
CLEARING-VEREINBARUNG erweitert werden.

Im Falle eines Widerspruchs zwischen den Bestimmungen (i) einer CLEARING-
VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und einem CLEARING-MITGLIED und (ii)
einer CLEARING-VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG, diesem CLEARING-
MITGLIED und einem NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN, gehen die
Bestimmungen der CLEARING-VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG, diesem
CLEARING-MITGLIED und diesem NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN
VOor.

Die CLEARING-VERFAHREN beziehen sich auf die folgenden Arten von TRANSAKTIONEN
(jeweils eine ,TRANSAKTIONS-ART"): TRANSAKTIONEN, die sich ergeben aus:

(1) dem Zusammenfihren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Transaktionen in
Futures-Kontrakten und Optionskontrakten in den Handelssystemen der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich (zusammen die ,EUREX-BORSEN®) oder der
Novation auRerbdrslich abgeschlossener Geschafte, jeweils gemaR Kapitel Il (die
sich daraus ergebenden TRANSAKTIONEN werden als ,,EUREX-TRANSAKTIONEN®
bezeichnet);

(2) dem Zusammenfuhren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere im
Handelssystem der Eurex Bonds GmbH (,EUREX BONDS®) gemaf Kapitel Il (die
sich daraus ergebenden TRANSAKTIONEN werden als ,EUREX BONDS-
TRANSAKTIONEN® bezeichnet);

(3) dem Zusammenfihren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere im
Handelssystem der Eurex Repo GmbH (,EUREX REPO®) gemal} Kapitel IV (die sich
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114

1.1.5

daraus ergebenden Transaktionen werden als ,EUREX REPO-TRANSAKTIONEN"®
bezeichnet);

(4) dem Zusammenfihren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere im
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierboérse (,FWB*) oder der Novation
aulderborslich abgeschlossener Geschafte, jeweils gemal Kapitel V Abschnitt 2
(die sich daraus ergebenden TRANSAKTIONEN werden als ,FWB-TRANSAKTIONEN®
bezeichnet);

(5) dem Zusammenfuhren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere und
Rechte im Handelssystem der FWB gemal Kapitel V Abschnitt 3 (die sich daraus
ergebenden TRANSAKTIONEN werden als ,XIM-TRANSAKTIONEN® bezeichnet);

(6) dem Zusammenfuhren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere im
Handelssystem der Irish Stock Exchange (,ISE“) gemaf Kapitel VI (die sich daraus
ergebenden TRANSAKTIONEN werden als ,ISE-TRANSAKTIONEN® bezeichnet);

(7) dem Zusammenfuhren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Transaktionen in
Futures-Kontrakten und Optionskontrakten im Handelssystem der European
Energy Exchange (,EEX*) oder der Novation aul3erbdrslich abgeschlossener
Geschafte, jeweils gemal Kapitel VIl (die sich daraus ergebenden TRANSAKTIONEN
werden als ,EEX-TRANSAKTIONEN“ bezeichnet);

(8) der Novation auRerbdrslich abgeschlossener Geschafte mit Kreditderivaten geman
Kapitel VIII Abschnitt 2 (die sich daraus ergebenden Transaktionen werden als
,OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN" bezeichnet);

(9) der Novation aulRerbdrslich abgeschlossener Geschafte mit Zinsderivaten geman
Kapitel VIII Abschnitt 3 (die sich daraus ergebenden TRANSAKTIONEN werden als
,OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN® bezeichnet);

(10)  der Novation von Wertpapierdarlehens-Geschéaften geman Kapitel IX (die sich
daraus ergebenden TRANSAKTIONEN sind WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN).

Ausschlief3lich Unternehmen, denen die Eurex Clearing AG eine CLEARING-LIZENZ (wie in
Ziffer 2.1 definiert) erteilt hat (jeweils ein "CLEARING-MITGLIED"), sowie, vorbehaltlich
Abschnitt 3, INTERIM-TEILNEHMER sind berechtigt, direkt am CLEARING von TRANSAKTIONEN
teilzunehmen.

Unternehmen ohne CLEARING-LIZENZ dirfen am CLEARING von TRANSAKTIONEN nur Uber ein
CLEARING-MITGLIED durch Abschluss einer CLEARING-VEREINBARUNG mit dem jeweiligen
CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG wie in nachstehenden Ziffern 1.1.5

und 1.1.6 beschrieben teilnehmen; die Regelungen zur INTERIM-TEILNAHME in Abschnitt 3
bleiben unberthrt.

Ein Unternehmen (mit Ausnahme eines CLEARING-MITGLIEDS), das Handelsteilnehmer an
einem oder mehreren MARKTEN ist, kann eine CLEARING-VEREINBARUNG in der diesen
CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2, 3 oder 7 beigefligten Form mit einem CLEARING-
MITGLIED und der Eurex Clearing AG als Nicht-Clearing-Mitglied (jeweils ein ,NICHT-
CLEARING-MITGLIED®) abschlieRen; schlieRt ein NICHT-CLEARING-MITGLIED eine CLEARING-
VEREINBARUNG in der diesen CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigefiigten Form ab,
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1.1.6

so muss das NICHT-CLEARING-MITGLIED Uber eine technische Anbindung an die Systeme
der Eurex Clearing AG verfiigen und den Vertrag (iber die technische Anbindung an die
Clearing-EDV der Eurex Clearing AG (Anschlussvertrag) unter Einbeziehung der
Allgemeinen Geschéaftsbedingungen lber die technische Anbindung an die ClearingEDV
der Eurex Clearing AG abgeschlossen haben. Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED muss nhicht
Uber eine technische Anbindung an die Systeme der Eurex Clearing AG verfligen, wenn
das NICHT-CLEARING-MITGLIED (a) alle seine Funktionen gemaf Ziffer 15 auslagert und (b)
am GRUND-CLEARING-MODELL oder am NET OMNIBUS CLEARING-MODELL teilnimmt. Ein
NICHT-CLEARING-MITGLIED darf eine CLEARING-VEREINBARUNG in der diesen CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 7 beigefligten Form mit einem CLEARING-MITGLIED und der Eurex
Clearing AG nur in Bezug auf alle (jedoch nicht fiir einzelne) NET OMNIBUS ELIGIBLE
TRANSAKTIONEN abschlieRen:, die EUREX-TRANSAKTIONEN oder EEX-TRANSAKTIONEN sind.
Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED darf, vorbehaltlich der BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN, in Bezug auf eine TRANSAKTIONS-ART nur mit einem CLEARING-MITGLIED
eine CLEARING-VEREINBARUNG (Anhang 2, Anhang 3 oder Anhang 7) abschliel3en.

Ein Unternehmen kann eine CLEARING-VEREINBARUNG in der diesen CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 2, Anhang 3 oder Anhang-3 7 beigefligten Form mit einem
CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG als REGISTRIERTER KUNDE (jeweils ein
»REGISTRIERTER KUNDE") nach MalRgabe und unter Berticksichtigung der folgenden
Bedingungen abschlief3en:

(1) bei dem betreffenden Unternehmen muss es sich um eine juristische Person,
beziehungsweise ein Sondervermégen im Sinne des Investmentgesetzes
(InvG*), welches von einer Kapitalanlagegesellschaft (KAG*) im Sinne des InvG
verwaltet wird, handeln;

(2) die CLEARING-VEREINBARUNG bezieht sich auf das Clearing ein oder mehrerer der
folgenden Transaktions-Arten: EUREX-TRANSAKTIONEN, EEX-TRANSAKTIONEN, OTC-
KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN und OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN (jeweils eine
,RK-ELIGIBLE TRANSAKTIONS-ART"); dies gilt mit der MaRgabe, dass

(a) eine CLEARING-VEREINBARUNG in der diesen CLEARING-BEDINGUNGEN als
Anhang 2_oder Anhang 7 beigeflgten Form nur beziglich OTC-
KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN und OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN
abgeschlossen werden darf;

(b) eine CLEARING-VEREINBARUNG in der diesen Clearing-Bedingungen als
Anhang 3 beigefiigten Form nur beziiglich EUREX-TRANSAKTIONEN, EEX-
TRANSAKTIONEN, OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN und OTC-
ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN abgeschlossen werden darf;

(c) beziiglich derselben RK-ELIGIBLEN TRANSAKTIONS-ART die Eurex Clearing
AG, das betreffende CLEARING-MITGLIED und das betreffende Unternehmen
noch keine CLEARING-VEREINBARUNG abgeschlossen haben; und

(d) ausschlieBlich in Bezug auf EUREX-TRANSAKTIONEN und EEX-
TRANSAKTIONEN das betreffende Unternehmen noch nicht als NICHT-
CLEARING MITGLIED Uber ein CLEARING-MITGLIED am CLEARING teilnimmt;
und
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(3) das jeweilige Unternehmen hat eine technische Anbindung an die Systeme der
Eurex Clearing AG und den Vertrag Uber die technische Anbindung an die
Clearing-EDV der Eurex Clearing AG (Anschlussvertrag) unter Einbeziehung der
Allgemeinen Geschéaftsbedingungen (ber die technische Anbindung an die
Clearing-EDV der Eurex Clearing AG abgeschlossen.

1.1.7 Die Rechtsbeziehung zwischen dem LINK-CLEARING-HAUS und der Eurex Clearing AG

1.2
1.21

unterliegt der jeweils zwischen diesem LINK-CLEARING-HAUS und der Eurex Clearing AG
abgeschlossenen CLEARING-LINK-VEREINBARUNG; die CLEARING-BEDINGUNGEN gelten
lediglich ergéanzend. Die Rechtsbeziehung zwischen dem jeweiligen LINK-CLEARING-HAUS
und seinen Clearing-Mitgliedern und Nicht-Clearing-Mitgliedern richtet sich nach den
Regeln und Vorschriften des jeweiligen LINK-CLEARING-HAUSES. Auf Grundlage der
CLEARING-LINK-VEREINBARUNG steht die Eurex Clearing AG in keiner Rechtsbeziehung zu
den CLEARING-MITGLIEDERN und NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN des LINK-CLEARING-HAUSES.
Auf Grundlage der CLEARING-LINK-VEREINBARUNG steht das LINK-CLEARING-HAUS in keiner
Rechtsbeziehung zu den CLEARING-MITGLIEDERN, NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN und
REGISTRIERTEN KUNDEN der Eurex Clearing AG; und das LINK-CLEARING-HAUS hat hieraus
gegen diese keine Rechte.

CLEARING-VERFAHREN
Allgemeines

(1) Das jeweils auf eine TRANSAKTION anwendbare spezifische CLEARING-VERFAHREN
bestimmt sich

(a) auf der Grundlage der in Kapitel | Abschnitt 1 dieser CLEARING-
BEDINGUNGEN aufgefiihrten allgemeinen Clearing-Bestimmungen (die
~+ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN"); sowie

(b) entweder auf der Grundlage der in Kapitel | Abschnitt 2 der CLEARING-
BEDINGUNGEN aufgefiihrten Grund-Clearingmodell-Bestimmungen (die
»,GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN") oder auf der Grundlage der in
Kapitel | Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN aufgefiihrten Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen (die ,INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN") oder auf der Grundlage der in Kapitel | Abschnitt 4 der
CLEARING-BEDINGUNGEN aufgefihrten Net Omnibus-Clearingmodell-
Bestimmungen (die ,NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN"),
wobei die jeweils anwendbaren Bestimmungen in der jeweiligen CLEARING-
VEREINBARUNG festgelegt werden; sowie

(c) auf der Grundlage der fiir die jeweilige TRANSAKTIONS-ART geltenden und in
Kapitel II-IX aufgefiihrten Bestimmungen (zusammen mit — soweit
einschlagig — den darin per Verweis einbezogenen oder aufgefihrten
Kontraktspezifikationen und Regelungen die ,BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN"), welche unter anderem Regelungen zur Abwicklung der
betreffenden TRANSAKTIONS-ART durch Zahlung eines Geldbetrages, der in
Bezug auf das betreffende WERTPAPIER oder den betreffenden
Vermogenswert festgelegt wird (,BARAUSGLEICH®), oder durch physische
Lieferung des betreffenden WERTPAPIERS oder Vermbgenswertes gegen
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oder frei von Zahlung, wie in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN
bestimmt, (,PHYSISCHE LIEFERUNG"), enthalten.

(2) Im Falle eines Widerspruchs zwischen (i) den ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN und (ii) den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. den NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gehen die GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN, die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. die NET
OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN vor. Im Falle eines Widerspruchs
zwischen den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN und den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN gehen die
BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN vor.

(3) Die CLEARING-BEDINGUNGEN beinhalten Regelungen fir (i) das Rechtsverhaltnis
zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED sowie fiir
(i) das Rechtsverhaltnis zwischen dem CLEARING-MITGLIED und einem NICHT-
CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN, die jeweils im Einklang mit den
folgenden Grundsatzen stehen:

(a) Alle zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen CLEARING-
MITGLIED in Bezug auf TRANSAKTIONEN bestehenden Rechte und Pflichten
aufgrund einer oder mehrerer CLEARING-VEREINBARUNGEN stellen jeweils
Rechte und Pflichten aus einer oder mehreren gesonderten
Vereinbarungen gemal den spezifischen Bestimmungen der GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN oder der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN dar
(nachfolgend jeweils als eine ,GRUNDLAGENVEREINBARUNG" bezeichnet).

(b) Sofern dies in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder den NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN so vorgesehen ist, stellen alle Rechte und
Pflichten zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und einem NICHT-
CLEARING-MITGLIED in Bezug auf TRANSAKTIONEN auf der Grundlage einer
CLEARING-VEREINBARUNG jeweils Rechte und Pflichten gemal einer
gesonderten Vereinbarung (nachfolgend ebenfalls in Bezug auf das
Verhaltnis zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und einem NICHT-
CLEARING-MITGLIED als eine ,GRUNDLAGENVEREINBARUNG" bezeichnet) dar.

(c) Sofern dies in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder den INDMBUAENET
OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN so vorgesehen ist, stellen alle
Rechte und Pflichten zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und
einem REGISTRIERTEN KUNDEN in Bezug auf TRANSAKTIONEN auf der
Grundlage einer CLEARING-VEREINBARUNG jeweils die Rechte und Pflichten
gemal einer gesonderten Vereinbarung (nachfolgend ebenfalls in Bezug
auf das Verhaltnis zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und einem
REGISTRIERTEN KUNDEN als eine , GRUNDLAGENVEREINBARUNG" bezeichnet)
dar.
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(d)

(e)

Sofern dies in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen so vorgesehen ist
und sofern ein Clearing-Mitglied und ein Unternehmen, das sowohl Nicht-
Clearing-Mitglied als auch Registrierter Kunde ist, eine Clearing-
Vereinbarung in der diesen Clearing-Bedingungen als Anhang 2
beigefugten Form abgeschlossen haben, unterliegen alle etwaigen Rechte
und Pflichten zwischen dem jeweiligen Clearing-Mitglied und dem
betreffenden Unternehmen, das sowohl Nicht-Clearing-Mitglied als auch
Registrierter Kunde ist, in Bezug auf gemal dieser Clearing-Vereinbarung
abgeschlossene Transaktionen derselben Grundlagenvereinbarung.

Sofern dies in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN so
vorgesehen ist und sofern die Eurex Clearing AG, ein CLEARING-MITGLIED
und ein Unternehmen, das sowohl NICHT-CLEARING-MITGLIED als auch
REGISTRIERTER KUNDE ist, eine CLEARING-VEREINBARUNG in der diesen
CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigefligten Form abgeschlossen
haben, unterliegen alle Rechte und Pflichten zwischen dem jeweiligen
CLEARING-MITGLIED und dem Unternehmen, das sowohl NICHT-CLEARING-
MITGLIED als auch REGISTRIERTER KUNDE ist, in Bezug auf gemaR dieser
CLEARING-VEREINBARUNG abgeschlossene TRANSAKTIONEN derselben
GRUNDLAGENVEREINBARUNG.

1.2.2 Abschluss und Ubertragung von TRANSAKTIONEN

TRANSAKTIONEN gemaf} diesen CLEARING-BEDINGUNGEN werden gemaR dieser Ziffer 1.2.2
abgeschlossen und kdnnen gemal dieser Ziffer 1.2.2 tibertragen werden.

(1) Markttransaktionen

MARKTTRANSAKTIONEN werden wie folgt abgeschlossen:

(@)

(b)

(c)

Wird ein von einem CLEARING-MITGLIED in die Handelssysteme eines
MARKTES eingegebener Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder
Quote zusammengefiihrt, so wird jeweils eine MARKTTRANSAKTION zwischen
der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED bzw. den betreffenden
CLEARING-MITGLIEDERN (nachfolgend jeweils auch als
»VERTRAGSCHLIERENDES CLEARING-MITGLIED® bezeichnet) zu denselben
Bedingungen abgeschlossen.

Wird ein von einem NICHT-CLEARING-MITGLIED in die Handelssysteme eines
MARKTES eingegebener Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder
Quote zusammengeflihrt, so wird jeweils eine MARKTTRANSAKTION zwischen
der Eurex Clearing AG und dem betreffenden CLEARING-MITGLIED bzw. den
betreffenden CLEARING-MITGLIEDERN zu denselben Bedingungen
abgeschlossen sowie gleichzeitig eine TRANSAKTION zu denselben
Bedingungen zwischen diesem NICHT-CLEARING-MITGLIED (nachfolgend
auch als ,VERTRAGSCHLIERENDES NICHT-CLEARING-MITGLIED" bezeichnet)
und seinem CLEARING-MITGLIED abgeschlossen.

Falls nach dem Abschluss einer MARKTTRANSAKTION gemal vorstehendem
Absatz (a) oder (b)
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()

(@aa) das VERTRAGSCHLIERENDE CLEARING-MITGLIED die Eurex Clearing
AG auffordert, die betreffende MARKTTRANSAKTION von einem
KUNDENKONTO (gemal’ nachstehender Ziffer 4.2.1 Absatz (1)) auf
ein internes, fur einen bestimmten REGISTRIERTEN KUNDEN
geflhrtes Transaktionskonto des CLEARING-MITGLIEDS (gemaf
nachstehender Ziffer 4.2.1 Absatz (3)) zu verbuchen, sei es durch
eine Kontobuchung im Rahmen derselben
GRUNDLAGENVEREINBARUNG oder durch Ubertragung in eine andere
GRUNDLAGENVEREINBARUNG dieses CLEARING-MITGLIEDS gemal den
BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN und Ziffer 1.2.2 Absatz
(6)(a), oder

(bb)  ein anderes CLEARING-MITGLIED die Eurex Clearing AG auffordert,
die betreffende MARKTTRANSAKTION auf ein internes, fur einen
bestimmten REGISTRIERTEN KUNDEN geflhrtes Transaktionskonto
des CLEARING-MITGLIEDS (gemal nachstehender Ziffer 4.2.1
Absatz (3)) zu verbuchen, nachdem eine MARKTTRANSAKTION von
dem VERTRAGSCHLIERENDEN CLEARING-MITGLIED auf das andere
CLEARING-MITGLIED gemal den BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN und Ziffer 1.2.2 Absatz (6)(a) tibertragen worden ist,

und die Eurex Clearing AG dieser Aufforderung nachkommt, wird zu
denselben Bedingungen eine entsprechende TRANSAKTION zwischen dem
jeweiligen CLEARING-MITGLIED und dem jeweiligen REGISTRIERTEN KUNDEN
abgeschlossen.

Das betreffende CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, vor dem Abschluss
einer TRANSAKTION zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und dem
REGISTRIERTEN KUNDEN gemaf} dem ersten Unterabsatz die erforderliche
Anweisung des REGISTRIERTEN KUNDEN einzuholen.

Es obliegt dem VERTRAGSCHLIERENDEN CLEARING-MITGLIED oder dem
VERTRAGSCHLIERENDEN NICHT-CLEARING-MITGLIED und seinem jeweiligen
Kunden, untereinander zu vereinbaren, dass etwaige zwischen ihnen
abgeschlossene Back-to-Back-Transaktionen zum Zeitpunkt der
Zusammenfuhrung gemal Absatz (a) oder (b) gemaR ihrer bilateralen
Vereinbarung aufgehoben werden, wenn es zu einem Abschluss einer
TRANSAKTION zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und dem
REGISTRIERTEN KUNDEN gemaf dem ersten Unterabsatz kommt.

OTC-Transaktionen

OTC-TRANSAKTIONEN werden durch Novation abgeschlossen.

Wird
(i)

eine aulerbdrsliche (over-the-counter) Transaktion (das ,URSPRUNGLICHE
OTC-GESCHAFT“) von CLEARING-MITGLIEDERN oder einem NICHT-CLEARING-
MITGLIED bzw. einem REGISTRIERTEN KUNDEN entweder direkt oder Uber
eine dritte, zum Zwecke der Ubertragung von Informationen einbezogene
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Stelle, wie in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN beschrieben, an
die Eurex Clearing AG Ubermittelt und

(ii) nimmt die Eurex Clearing AG dieses URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFT zur
Aufnahme in das CLEARING-VERFAHREN gemaf} den BESONDEREN
CLEARING-BESTIMMUNGEN an,

so tritt die Eurex Clearing AG nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen mittels
Novation als zentrale Gegenpartei zwischen die Parteien des URSPRUNGLICHEN
OTC-GESCHAFTS.

Die Novation von URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTEN unterliegt den in den
BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN festgelegten Novationsverfahren,
Novationskriterien und Wirksamkeitsvoraussetzungen. Die aufgrund der Novation
entstandenen OTC-TRANSAKTIONEN sind vom Bestand des URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS unabhangig (abstrakte Novation).

Das URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFT wird — vorbehaltlich der BESONDEREN
CLEARING-BESTIMMUNGEN — mit Wirksamwerden der Novation durch jeweils eine
OTC-TRANSAKTION zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden
CLEARING-MITGLIED bzw. den betreffenden CLEARING-MITGLIEDERN ersetzt, deren
Bedingungen denen der jeweils anderen OTC-TRANSAKTION entsprechen. Soweit
es sich bei einer Vertragspartei des URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS um ein
NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. einen REGISTRIERTEN KUNDEN handelt, wird bei
Abschluss der OTC-TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED bzw. den CLEARING-MITGLIEDERN gleichzeitig eine
entsprechende OTC-TRANSAKTION zwischen dem NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw.
dem REGISTRIERTEN KUNDEN und seinem CLEARING-MITGLIED abgeschlossen.

Sofern in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN nicht ausdricklich etwas
anderes vorgesehen ist, obliegt es den Parteien des URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS untereinander zu vereinbaren, ob mit Wirksamwerden der Novation (i)
das URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFT aufgehoben wird, (ii) die Parteien des
URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS von ihren gegenseitigen Verpflichtungen aus
dem URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFT befreit werden und (iii) etwaige
ausstehende Verpflichtungen im Zusammenhang mit Zahlungen und Lieferungen,
die an oder vor dem Tag der Novation fallig sind, jedoch noch nicht erfullt wurden,
gemal den Vertragsbestimmungen des URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS
fortbestehen.

Das betreffende CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, vor dem Abschluss einer RK-
BEZOGENEN TRANSAKTION die erforderliche Weisung des REGISTRIERTEN KUNDEN
einzuholen.

(3)  WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN

WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden im Wege der Novation gemafn
Kapitel IX abgeschlossen.
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(4) Mit einem LINK-CLEARING-HAUS abgeschlossene Transaktionen:

Soweit die Eurex Clearing AG das Clearing von TRANSAKTIONEN im
Zusammenwirken mit einem LINK-CLEARING-HAUS auf Grundlage einer CLEARING-
LINK-VEREINBARUNG durchfiihrt, gilt Folgendes in Bezug auf diese TRANSAKTIONEN,
sofern in der jeweiligen CLEARING-LINK-VEREINBARUNG nichts Abweichendes
vereinbart ist:

(a) Wird ein von einem Clearing-Mitglied (oder Nicht-Clearing-Mitglied) des
LINK-CLEARING-HAUSES in die Handelssysteme eines MARKTES
eingegebener Auftrag oder Quote mit einem Auftrag oder Quote eines
anderen Clearing-Mitglieds (oder Nicht-Clearing-Mitglieds) des LINK-
CLEARING-HAUSES zusammengefuhrt, kommen zwischen dem LINK-
CLEARING-HAUS und der Eurex Clearing AG zwei inverse TRANSAKTIONEN
zustande, die mit der Transaktion zwischen den Clearing-Mitgliedern des
LINK-CLEARING-HAUSES und dem LINK-CLEARING-HAUS identisch sind.

(b) Fir das Clearing von EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) nimmt die Eurex
Clearing AG im Rahmen einer CLEARING-LINK-VEREINBARUNG die Dienste
eines in Kapitel VIl genannten LINK-CLEARING-HAUSES in Anspruch.
TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen LINK-
CLEARING-HAUS einerseits und TRANSAKTIONEN mit der Eurex Clearing AG
geman Ziffer 1.2.2 Absatz (1) andererseits kommen nur dann zustande,
wenn mindestens einer der an der jeweiligen EEX-TRANSAKTION beteiligten
Handelsteilnehmer das CLEARING seiner EEX-TRANSAKTIONEN durch die
Eurex Clearing AG durchfiihren |asst.

(5) TRANSAKTIONEN im Rahmen des Default Management-Prozesses

Die Eurex Clearing AG kann mit einem CLEARING-MITGLIED gemaR den CLEARING-
BEDINGUNGEN TRANSAKTIONEN aller TRANSAKTIONS-ARTEN im Rahmen des in der
nachstehenden Ziffer 7.5 bzw. in Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.10 Absatz (2)
beschriebenen Default Management-Prozesses abschlief3en und in das CLEARING
einbeziehen.

(6) Ubertragung von Transaktionen

(a) Vorbehaltlich der in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN und der in
diesem Absatz (6) enthaltenen Bedingungen kann ein CLEARING-MITGLIED
(fir die Zwecke der Absétze (a) bis (c) das ,UBERTRAGENDE CLEARING-
MITGLIED®) mit Zustimmung der Eurex Clearing AG eine mit der Eurex
Clearing AG abgeschlossene TRANSAKTION (flr die Zwecke von Absatz (c)
jeweils eine ,URSPRUNGLICHE TRANSAKTION®) (i) in eine andere
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der
Eurex Clearing AG Ubertragen oder (ii) nach vorheriger Vereinbarung mit
einem anderen CLEARING-MITGLIED mit der fiir diese TRANSAKTION glltigen
CLEARING-LIZENZ auf dieses CLEARING-MITGLIED libertragen (fiir die Zwecke
der Absatze (a) bis (c) das ,UBERNEHMENDE CLEARING-MITGLIED").
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(b)

(c)

Handelt es sich bei der gemaR vorstehendem Absatz (a) zu Ubertragenden
TRANSAKTION um eine NCM-BEZOGENE TRANSAKTION (wie in Ziffer 1.2.3
Absatz (1)(c) definiert) oder um eine RK-BEZOGENE TRANSAKTION (wie in
Ziffer 1.2.3 Absatz (1)(d) definiert), ist fir die Ubertragung dieser
TRANSAKTION die Zustimmung des jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIEDS
oder des REGISTRIERTEN KUNDEN erforderlich; erfolgt diese Zustimmung, so
werden die TRANSAKTION zwischen der Eurex Clearing AG und dem
UBERTRAGENDEN CLEARING-MITGLIED und die TRANSAKTION zwischen dem
UBERTRAGENDEN CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED
bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN (fiir die Zwecke von Absatz (e) jeweils eine
»,URSPRUNGLICHE TRANSAKTION “) vorbehaltlich der BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN gleichzeitig Ubertragen.

Die Ubertragung einer URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION erfolgt durch
Novation, und, vorbehaltlich der Regelungen der BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN, werden (i) die Parteien der jeweiligen URSPRUNGLICHEN
TRANSAKTION von ihren gegenseitigen Verpflichtungen aus der
URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION befreit (wobei etwaige ausstehende
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Zahlungen und Lieferungen, die an
oder vor dem Tag der Novation fallig sind, jedoch noch nicht erfiillt wurden,
gemal den Vertragsbestimmungen der URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION
weiter bestehen, jedoch fiir Zwecke der neu begriindeten TRANSAKTIONEN
als erfiillt gelten) und werden (ii) die folgenden neuen TRANSAKTIONEN zu
den der URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION entsprechenden Bedingungen
begrindet:

(aa)  im Fall einer Ubertragung nach vorstehendem Absatz (a)(i), eine
TRANSAKTION zwischen dem UBERTRAGENDEN CLEARING-MITGLIED
und der Eurex Clearing AG gemafR den Bedingungen der
betreffenden anderen GRUNDLAGENVEREINBARUNG; oder

(bb)  im Fall einer Ubertragung nach vorstehendem Absatz (a)(i) in
Verbindung mit Absatz (d), eine TRANSAKTION zwischen dem
UBERTRAGENDEN CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG
sowie eine TRANSAKTION zwischen dem UBERTRAGENDEN CLEARING-
MITGLIED und dem jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw.
REGISTRIERTEN KUNDEN, in beiden Fallen gemaf den Bedingungen
der entsprechenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemal}

Anhang 2, 3 oder-3_7 (je nach Anwendbarkeit auf das betreffende
NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. den betreffenden REGISTRIERTEN
KUNDEN); oder

(cc)  im Fall einer Ubertragung nach vorstehendem Absatz (a) (ii), eine
TRANSAKTION zwischen dem UBERNEHMENDEN CLEARING-MITGLIED
und der Eurex Clearing AG gemaf} den Bedingungen der jeweils
geltenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG, die das UBERNEHMENDE
CLEARING-MITGLIED und die Eurex Clearing AG vereinbart haben;
oder
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(d)

(e)

(dd)  im Fall einer Ubertragung nach vorstehendem Absatz (a)(ii) in
Verbindung mit Absatz (d), eine TRANSAKTION zwischen dem
UBERNEHMENDEN CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG
sowie eine TRANSAKTION zwischen dem UBERNEHMENDEN CLEARING-
MITGLIED und dem betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw.
REGISTRIERTEN KUNDEN, in beiden Fallen gemaf den Bedingungen
der entsprechenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG flr das GRUND-
CLEARINGMODELL oder das INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL (je nach
Anwendbarkeit auf das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw.
den betreffenden REGISTRIERTEN KUNDEN).

Die aufgrund der Novation entstandenen TRANSAKTIONEN sind vom Bestand
der URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION unabhangig (abstrakte Novation).

Vorbehaltlich der in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN enthaltenen
Regelungen kann ein CLEARING-MITGLIED mit einem NICHT-CLEARING-
MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN (fiir die Zwecke dieses Absatzes (d)
der ,UBERTRAGENDE") die Ubertragung einer TRANSAKTION (fiir die Zwecke
dieses Absatzes (d) eine ,URSPRUNGLICHE TRANSAKTION®) vom
UBERTRAGENDEN auf ein anderes NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. einen
anderen REGISTRIERTEN KUNDEN (fuir die Zwecke dieses Absatzes (d) der
,UBERNEHMENDE “) nach vorheriger Zustimmung dieser Partei vereinbaren.

Diese Ubertragung einer URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION erfolgt durch
Novation; vorbehaltlich der Regelungen der BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN (i) werden die Parteien der jeweiligen URSPRUNGLICHEN
TRANSAKTION von ihren gegenseitigen Verpflichtungen aus der
URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION befreit (wobei etwaige ausstehende
Verpflichtungen in Zusammenhang mit Zahlungen und Lieferungen, die an
oder vor dem Tag der Novation fallig sind, jedoch noch nicht erfillt wurden,
gemalf den vertraglichen Bestimmungen der URSPRUNGLICHEN
TRANSAKTION weiterbestehen, jedoch flir Zwecke der neu begriindeten
TRANSAKTION als erfullt gelten) und (ii) wird eine neue TRANSAKTION
zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem UBERNEHMENDEN zu den
Bedingungen der URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION gemaf den Bedingungen
der entsprechenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemal Anhang 2, Anhang
3 oder Anhang 7 (je nach Anwendbarkeit auf den UBERNEHMENDEN)
begriindet.

Die aufgrund der Novation entstandene TRANSAKTION ist vom Bestand der
URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION unabhangig (abstrakte Novation).

Vorbehaltlich der in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN enthaltenen
Regelungen kann ein NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. ein REGISTRIERTER
KUNDE (filr die Zwecke dieses Absatzes (e) der ,UBERTRAGENDE") mit
Einwilligung seines CLEARING-MITGLIEDS (fur die Zwecke dieses

Absatzes (e) das ,,UBERTRAGENDE CLEARING-MITGLIED®) und der Eurex
Clearing AG (i) eine TRANSAKTION zwischen dem UBERTRAGENDEN und dem
UBERTRAGENDEN CLEARING-MITGLIED sowie (i) die entsprechende
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TRANSAKTION zwischen dem UBERTRAGENDEN CLEARING-MITGLIED und der
Eurex Clearing AG (fir die Zwecke dieses Absatzes (e) jeweils eine
»,URSPRUNGLICHE TRANSAKTION"), auf ein anderes NICHT -CLEARING-
MITGLIED bzw. einen REGISTRIERTEN KUNDEN (fiir die Zwecke dieses es (e)
der ,UBERNEHMENDE") und auf das CLEARING-MITGLIED des
UBERNEHMENDEN (fiir die Zwecke dieses Absatzes (e) das ,UBERNEHMENDE
CLEARING-MITGLIED") unter der Voraussetzung Ubertragen, dass das
UBERNEHMENDE CLEARING-MITGLIED iiber die giltige CLEARING-LIZENZ fiir
die betreffende URSPRUNGLICHE TRANSAKTION verfligt und seine
Einwilligung zu dieser Ubertragung erteilt hat.

Jede solche Ubertragung einer URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION erfolgt durch
Novation, und — vorbehaltlich der Regelungen der BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN — werden (i) die Parteien der jeweiligen URSPRUNGLICHEN
TRANSAKTION von ihren gegenseitigen Verpflichtungen aus der
URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION befreit (wobei etwaige ausstehende
Verpflichtungen in Zusammenhang mit Zahlungen und Lieferungen, die an
oder vor dem Tag der Novation fallig sind, jedoch noch nicht erfiillt wurden,
gemal den vertraglichen Bestimmungen der URSPRUNGLICHEN
TRANSAKTION weiterbestehen, jedoch flir Zwecke der neu begriindeten
TRANSAKTION als erfllt gelten) und (ii) neue TRANSAKTIONEN zwischen

(x) dem UBERNEHMENDEN und dem UBERNEHMENDEN CLEARING-MITGLIED
sowie (y) dem UBERNEHMENDEN CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing
AG zu den Bedingungen der betreffenden URSPRUNGLICHEN TRANSAKTION
gemaf den Bestimmungen der entsprechenden
GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemaf Anhang 2, Anhang 3 oder Anhang 7 (je
nach Anwendbarkeit auf den UBERNEHMENDEN) begriindet.

Einschréankungen

(@)

(b)

(c)

Sofern in den CLEARING-BEDINGUNGEN nicht ausdriicklich anders geregelt,
haben die Parteien in Bezug auf eine einzelne TRANSAKTION kein
vertragliches Rucktritts- oder Kiindigungsrecht wegen Fehlern,
Preiskorrekturen oder aus ahnlichen Grinden und kein vertragliches Recht
auf Anpassung dieser TRANSAKTION.

Etwaige gesetzliche Rucktritts- oder Kiindigungsrechte in Bezug auf eine
einzelne TRANSAKTION sind ausgeschlossen, es sei denn, sie basieren auf
einer Pflichtverletzung, die die Eurex Clearing AG zu vertreten hat. Das
Recht auf Kiindigung der CLEARING-VEREINBARUNG aus wichtigem Grund
bleibt hiervon unberthrt.

Eine Partei einer TRANSAKTION kann diese TRANSAKTION nicht wegen
Irrtums oder falscher Ubermittlung anfechten. Soweit deutsches Recht fiir
die betreffende Rechtsbeziehung gilt, bleibt das gesetzliche Recht zur
Anfechtung wegen arglistiger Tauschung oder widerrechtlicher Drohung
unberthrt.
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(d) Etwaige bereicherungsrechtliche oder dhnliche Anspriiche gegen die Eurex
Clearing AG, die in Verbindung mit einer abstrakten Novation geman
diesen CLEARING-BEDINGUNGEN entstehen kdénnen, sind ausgeschlossen.
Die Novation des URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS schlieft jedoch weder
Anspriiche aufgrund ungerechtfertigter Bereicherung noch sonstige, nach
anwendbarem Recht bestehende Rickerstattungs- oder
Ausgleichsanspriche zwischen den Parteien des URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS aus. Weder der wirksame Bestand des URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS, noch die Ubereinstimmung der Gbermittelten
Geschaftsabschlussdaten des URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS mit den
tatsachlichen Bedingungen der OTC-TRANSAKTION stellen eine
Geschaftsgrundlage fiir eine OTC-TRANSAKTION dar.

1.2.3 Kategorien von TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-
MITGLIED, Bezug zu TRANSAKTIONEN mit NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN und
REGISTRIERTEN KUNDEN

(1) Eine zwischen der Eurex Clearing AG und einem CLEARING-MITGLIED
abgeschlossene TRANSAKTION wird fiir die Zwecke der CLEARING-BEDINGUNGEN wie
folgt behandelt:

(a) als ,EIGENTRANSAKTION®, wenn sie fir eigene Rechnung des jeweiligen
CLEARING-MITGLIEDS abgeschlossen wird;

(b) als ,KUNDENTRANSAKTION®, wenn sie sich auf eine entsprechende
TRANSAKTION mit einem KUNDEN dieses CLEARING-MITGLIEDS mit Ausnahme
von NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN und REGISTRIERTEN KUNDEN bezieht;

(c) als ,NCM-BEZOGENE TRANSAKTION®, wenn sie sich auf eine TRANSAKTION
zwischen diesem CLEARING-MITGLIED und einem NICHT-CLEARING-MITGLIED
bezieht; oder

(d) als ,RK-BEZOGENE TRANSAKTION®, wenn sie sich auf eine TRANSAKTION
zwischen diesem CLEARING-MITGLIED und einem REGISTRIERTEN KUNDEN
bezieht.

(2) Nach Abschluss oder Begriindung einer NCM-BEZOGENEN TRANSAKTION oder einer
RK-BEZOGENEN TRANSAKTION haben samtliche Anderungen einer NCM-BEZOGENEN
TRANSAKTION oder RK-BEZOGENEN TRANSAKTION sowie die Beendigung dieser
NCM-BEZOGENEN TRANSAKTION oder RK-BEZOGENEN TRANSAKTION (mit Ausnahme
einer BEENDIGUNG gemal Ziffer 7, die Sonderregelungen vorsieht) dieselben
rechtlichen Auswirkungen auf die entsprechende TRANSAKTION zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN
KUNDEN (und jede Kundigungserklarung des CLEARING-MITGLIEDS bezuglich einer
NCM-BEZOGENEN TRANSAKTION oder RK-BEZOGENEN TRANSAKTION ist gleichzeitig
eine Kundigungserklarung bezuglich der entsprechenden TRANSAKTION zwischen
dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN
KUNDEN), sofern in den CLEARING-BEDINGUNGEN nicht etwas anderes geregelt ist
oder, bezliglich TRANSAKTIONEN nach den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN,
zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw.
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REGISTRIERTEN KUNDEN nicht etwas anderes vereinbart ist. Das jeweilige CLEARING-
MITGLIED ist verpflichtet, vor Initiierung einer solchen Anderung oder BEENDIGUNG
die erforderliche Weisung des jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder
REGISTRIERTEN KUNDEN einzuholen.

Auf Transaktionen zwischen einem CLEARING-MITGLIED und einem Kunden , die
KUNDENTRANSAKTIONEN entsprechen, finden die CLEARING-BEDINGUNGEN keine
Anwendung. Es obliegt dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und seinen Kunden, die
Bedingungen fir derartige TRANSAKTIONEN (die den Bedingungen der
KUNDENTRANSAKTION entsprechen) untereinander zu vereinbaren.

1.2.4 Einzelne Begriffsbestimmungen und Auslegung
In den vorliegenden CLEARING-BEDINGUNGEN:
(1) sind ,Geschaftstage®

(a) in Bezug auf das CLEARING von EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel I1) die durch
die Vorstande der EUREX-BORSEN bestimmten Bdrsentage;

(b) in Bezug auf das CLEARING von EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1)
die durch die Geschaftsflihrung der EUREX BONDS bestimmten
Handelstage;

(c) in Bezug auf das CLEARING von EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel V)
die durch die Geschaftsfuhrung der EUREX REPO bestimmten Handelstage;

(d) in Bezug auf das CLEARING von FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V
Abschnitte 1 und 2) sowie XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3) die
durch die Geschaftsfihrung der FWB bestimmten Bérsentage;

(e) in Bezug auf das CLEARING von ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) die von der
Eurex Clearing AG fir das Clearing von ISE-TRANSAKTIONEN bestimmten
Tage;

(f) in Bezug auf das CLEARING von EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) die durch

den Vorstand der EEX bestimmten Tage;

(9) in Bezug auf das CLEARING von OTC-TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII) die
durch den Vorstand der Eurex Clearing AG bestimmten Tage;

(h) in Bezug auf das CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel IX): die durch den Vorstand der Eurex Clearing AG bestimmten
Tage; und

(i) in jedem anderen Fall ein Tag (auf’er Samstag und Sonntag), an dem

Geschaftsbanken in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, fir
den allgemeinen Geschaftsverkehr geoffnet sind.

(2) Die durch die CLEARING-VEREINBARUNG bestimmte CLEARINGWAHRUNG ist entweder
Euro (,EUR") oder Schweizer Franken (,CHF®). In diesen CLEARING-BEDINGUNGEN
bedeutet "Euro" die gesetzliche Wahrung derjenigen Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union, in denen weiterhin die einheitliche Wahrung im Einklang mit
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dem Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom
am 25. Marz 1957), geandert durch den Vertrag tber die Europaische Union
(unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Vertrag von Amsterdam
(unterzeichnet in Amsterdam am 2. October 1997), den Vertrag von Nizza
(unterzeichnet in Nizza am 26. Februar 2001) und den Vertrag von Lissabon
(unterzeichnet in Lissabon am 13. Dezember 2007) gilt.

(3) Fir die Begriffe ,MARGIN“ und ,VARIATION MARGIN“ gelten die in den GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN aufgefiihrten, fir die Begriffe ,SEGREGIERTE
MARGIN“ und ,SEGREGIERTE VARIATION MARGIN“ die in den INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN aufgefiihrten Definitionen und fiir die Begriffe
,NET OMNIBUS MARGIN" und ,NET OMNIBUS VARIATION MARGIN® gelten die in den
NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN aufgefihrten Definitionen, mit der
MaRgabe, dass der Begriff ,MARGIN bzw. ,VARIATION MARGIN“ in den ALLGEMEINEN
CLEARING-BESTIMMUNGEN und in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN auch
den Begriff ,SEGREGIERTE MARGIN®, ,NET OMNIBUS MARGIN", ,SEGREGIERTE
VARIATION MARGIN bzw. ,NET OMNIBUS VARIATION MARGIN® umfasst, sofern der
jeweilige Sachzusammenhang dies erlaubt oder erfordert.

(4) Bezugnahmen auf Gesetze, Verordnungen, Regelwerke und Vereinbarungen
beziehen sich auf die betreffenden Gesetze, Verordnungen, Regelwerke und
Vereinbarungen (die nicht Bestandteil der CLEARING-BEDINGUNGEN sind) in ihrer
jeweils geltenden Fassung (einschlieBlich Anderungen oder Aktualisierungen).

1.2.5 Ubertragung von WERTPAPIEREN, Rechten und Emissionsrechten

(1) WERTPAPIERE, die gemaR § 5 Depotgesetz in Girosammelverwahrung verwahrt
werden, werden nach den sachenrechtlichen Grundsatzen des Birgerlichen
Gesetzbuches durch Einigung und Ubergabe iibertragen.

(2) Gutschriften in Wertpapierrechnung, die deutschem Recht unterliegen, werden
nach den schuldrechtlichen Grundsatzen des Burgerlichen Gesetzbuches durch
Ubertragung der den betreffenden Gutschriften in Wertpapierrechnung
unterliegenden Rechtsposition tibertragen. Diese Ubertragung wird durch
Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabe-/Lieferanspruchs an die Eurex
Clearing AG bewirkt. Dabei handelt es sich um schuldrechtliche Herausgabe-
/Lieferanspriche des CLEARING-MITGLIEDS gegen die von der Eurex Clearing AG
anerkannte Wertpapiersammelbank oder Verwahrstelle (Custodian) oder den von
der Eurex Clearing AG anerkannten Zentralverwahrer (Central Securities
Depository) (nachfolgend jeweils eine ,ABWICKLUNGSSTELLE"), die bzw. der die den
betreffenden deutschen Gutschriften in Wertpapierrechnung unterliegende
Rechtsposition treuhanderisch und fir Rechnung des CLEARING-MITGLIEDS halt.
Dies gilt entsprechend fir die Ubertragung von deutschen Gutschriften in
Wertpapierrechnung zwischen der Eurex Clearing AG und dem zu beliefernden
CLEARING-MITGLIED.

(3) Die Ubertragung von WERTPAPIEREN oder Rechten, die in Konten auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland gehalten werden, erfolgt gemaf den jeweils
geltenden lokalen Rechtsvorschriften und allgemeinen Geschéaftsbedingungen



Anlage 2 Eurex04

Stand: 41408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 17

1.2.6

1.2.7

1.2.8

1.3
1.31

(Usancen). Insoweit kénnen die BESONDEREN CLEARING-BEDINGUNGEN gesonderte
Regelungen zu den jeweiligen Markten vorsehen.

4) Die Ubertragung von Emissionsrechten erfolgt gemaR den Bestimmungen in
Kapitel VII.

Vorgeschriebene Geschiftszeiten

CLEARING-MITGLIEDER, NICHT-CLEARING-MITGLIEDER und REGISTRIERTE KUNDEN sind
verpflichtet sicherzustellen, dass sie an GESCHAFTSTAGEN von 7:00 Uhr bis 23:30 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) zur Durchfiihrung CLEARING-bezogenen Geschéafts bereit sind,
unter anderem um ihrer Pflicht zur Prifung von Reports und Mitteilungen geman Zffer 4.6
nachzukommen.

Regelungen zu Pflichtverletzungen

Die CLEARING-BEDINGUNGEN enthalten Bestimmungen hinsichtlich der Nichterflllung oder
Verletzung von Pflichten seitens des CLEARING-MITGLIEDS oder der Eurex Clearing AG (die
,REGELUNGEN HINSICHTLICH PFLICHTVERLETZUNGEN").

Die REGELUNGEN HINSICHTLICH PFLICHTVERLETZUNGEN umfassen (i) in Bezug auf ein
CLEARING-MITGLIED die Ziffern 6 und 7 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN, Ziffer 8
der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, Ziffern 8, 11 und 14 der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, Ziffer 8 der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN sowie die diesbeziiglichen Bestimmungen in den BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN und (ii) in Bezug auf die Eurex Clearing AG, Ziffer 9 der ALLGEMEINEN
CLEARING-BESTIMMUNGEN.

Abtretungsverbot

Sofern in den CLEARING-BEDINGUNGEN nicht anders geregelt, ist die Abtretung von
Anspriichen und Rechten aus TRANSAKTIONEN , die auf einer bestimmten
GRUNDLAGENVEREINBARUNG beruhen, durch das jeweilige CLEARING-MITGLIED, NICHT-
CLEARING-MITGLIED oder den REGISTRIERTEN KUNDEN ausgeschlossen.

Aufrechnung

Aufrechnung von Forderungen zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der Eurex
Clearing AG

Sofern in den jeweiligen BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN, GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN, INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN nichts Abweichendes vorgesehen ist, ist die Eurex
Clearing AG jederzeit berechtigt, ihre Forderungen gegeniiber einem CLEARING-MITGLIED
mit Forderungen dieses CLEARING-MITGLIEDS gegeniiber der Eurex Clearing AG geman
den nachstehenden Regelungen aufzurechnen.

(1) Aufrechnungsverfahren innerhalb von GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN
(a) Aufrechnung von Geldforderungen

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, ihre Geldforderungen aus einer
bestimmten GRUNDLAGENVEREINBARUNG gegen Geldforderungen eines
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(b)

CLEARING-MITGLIEDS aus dieser GRUNDLAGENVEREINBARUNG aufzurechnen,
jeweils mit Ausnahme von FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN,
die Geldforderungen sind, und RESTZAHLUNGSANSPRUCHEN (wie jeweils im
nachstehenden Absatz (b) definiert). Geldforderungen aus OTC-
KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII Abschnitt 2) kénnen von der
Eurex Clearing AG ausschlieRlich gegen Geldforderungen aus einer oder
mehreren OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN aufgerechnet werden.

Aufrechnung von Forderungen aus Wertpapiertransaktionen

FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN gegen ein CLEARING-
MITGLIED aus einer bestimmten GRUNDLAGENVEREINBARUNG kénnen von der
Eurex Clearing AG nur gegen FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN dieses CLEARING-MITGLIEDS aus dieser
GRUNDLAGENVEREINBARUNG aufgerechnet werden. Die Aufrechnung durch
die Eurex Clearing AG findet nach MalRgabe der folgenden Regelungen
statt:

(aa) Es kodnnen ausschlieRlich FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN gegeneinander aufgerechnet werden,
die aus derselben TRANSAKTIONS-ART entstanden sind; und

(bb)  es kénnen ausschliel3lich FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN gegeneinander aufgerechnet werden,
die demselben AUFRECHNUNGSBLOCK (wie nachstehend definiert)
angehdren.

Ungeachtet des vorstehenden Absatzes (aa) kénnen die Eurex Clearing
AG und das CLEARING-MITGLIED im Voraus gemal den folgenden
Vorschriften vereinbaren, in einen AUFRECHNUNGSBLOCK auch
FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN aufzunehmen, die aus
unterschiedlichen TRANSAKTIONS-ARTEN hervorgehen:

(A) FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN gemaf} Kapitel
Il und FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN geman
Kapitel V Abschnitt 2;

(B) FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN GEMAR KAPITEL
[l UND FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN GEMAR
KAPITEL IV.

Die nach einer Aufrechnung innerhalb eines bestimmten
AUFRECHNUNGSBLOCKS ggf. verbleibenden Geldforderungen kénnen mit
anderen verbleibenden Geldforderungen in derselben Wahrung aus einer
Aufrechnung innerhalb eines anderen AUFRECHNUNGSBLOCKS im Rahmen
derselben GRUNDLAGENVEREINBARUNG aufgerechnet werden (jede dieser
Geldforderungen aus einer solchen Aufrechnung wird als
,RESTZAHLUNGSANSPRUCH" bezeichnet).

,FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN" bezeichnet in Bezug auf
TRANSAKTIONEN, die eine PHYSISCHE LIEFERUNG vorsehen, (i) alle Zahlungs-
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(c)

(d)

(e)

und Lieferanspriiche, die aus TRANSAKTIONEN gemalR Kapitel Il ab dem
Zeitpunkt (einschlieRlich) entstanden sind, an dem die jeweilige
TRANSAKTION ausgefiihrt oder zugeteilt worden ist und (ii) alle Zahlungs-
und Lieferanspriche, die aus TRANSAKTIONEN gemal Kapitel IIl, IV und V
entstanden sind.

FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN werden von der Eurex
Clearing AG in mehrere Blécke aufgeteilt (jeweils ein
~+AUFRECHNUNGSBLOCK"). Ein AUFRECHNUNGSBLOCK darf zu jedem Zeitpunkt
gemalf den folgenden Voraussetzungen mit FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN zusammengestellt werden:

) die FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN beziehen sich
auf WERTPAPIERE mit derselben Wertpapierkennung;

(1 die FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN sind in
derselben Wahrung abzuwickeln;

(1 die FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN werden durch
Gutschrift auf demselben Wertpapierdepotkonto der
ABWICKLUNGSSTELLE abgewickelt; und

(IV)  die Aufrechnung der Pflichten zur Lieferung von WERTPAPIEREN aus
den ausgewahlten ABZURECHNENDEN FORDERUNGEN flhrt zu einer
vollstandigen Aufrechnung samtlicher dieser Pflichten zur Lieferung
von WERTPAPIEREN,; fur diese Zwecke kann die Eurex Clearing AG
bestimmte FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN auch
teilweise in den jeweiligen AUFRECHNUNGSBLOCK aufnehmen.

Verfahren

Das CLEARING-MITGLIED hat die Wahl, der Eurex Clearing AG entweder
grundsatzlich die Aufrechnung aller FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN zu erlauben (das ,NETTOVERFAHREN®) oder
grundsatzlich samtliche FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN von
dieser Aufrechnung auszuschlief’en (das ,BRUTTOVERFAHREN"). Das
CLEARING-MITGLIED ist berechtigt, fiir bestimmte FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN Aushahmen von dem jeweils gewahlten
Verfahren festzulegen.

Koppelung von Geschaften

Das CLEARING-MITGLIED kann festlegen, dass FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN aus bestimmten Kauf- oder Verkaufs-
TRANSAKTIONEN vollstéandig oder teilweise demselben AUFRECHNUNGSBLOCK
angehdren.

Aufschub der Aufrechnung

Sofern sich ein CLEARING-MITGLIED fiir das POSITIV-VERFAHREN geman
Ziffer 1.4.2 Absatz (2)(a) entschieden hat, kann dieses CLEARING-MITGLIED
eine weitere Ausnahme vom NETTOVERFAHREN verlangen und die
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)

()

(9)

Aufrechnung von FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN aus
bestimmten Verkaufs-TRANSAKTIONEN ausschlief3en, woraufhin die Eurex
Clearing AG diesen FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN aus
Verkaufs-TRANSAKTIONEN FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN
aus Kauf-TRANSAKTIONEN zuordnen kann. Diese ausgeschlossenen
FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN aus Verkaufs-
TRANSAKTIONEN und die zugeordneten FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN aus Kauf-TRANSAKTIONEN unterliegen weder
einer Aufrechnung noch werden sie erfullt, bevor der Ausschluss dieser
FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN aus Verkaufs-
TRANSAKTIONEN von dem CLEARING-MITGLIED aufgehoben wurde.

Aufrechnungserklarung

Die Aufrechnungserklarung erfolgt durch die Eurex Clearing AG im Falle
einer Aufrechnung gemaf vorstehendem Absatz (1)(a) mit der
Zurverfugungstellung des Tagesauszugs des internen Geldkontos (gemaf
Ziffer 4.3) oder im Falle einer Aufrechnung gemaf vorstehendem

Absatz (1)(b) mit der Zurverfigungstellung des Settled Cash Transaction
Report oder des Ist-Lieferreports.

Aufrechnungswirkung

Jede gemal diesem Absatz (1) erklarte Aufrechnung wird mit dem letzten
Falligkeitstag der aufzurechnenden Forderungen wirksam.

Aufrechnungsverfahren iiber einzelne GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN hinaus

(@)

Allgemeine Regelungen

(aa) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, Geldforderungen aus
TRANSAKTIONEN (mit Ausnahme von ABZURECHNENDEN
FORDERUNGEN) (die ,ZAHLUNGSANSPRUCHE") aus einer bestimmten
GRUNDLAGENVEREINBARUNG gegen andere ZAHLUNGSANSPRUCHE
des CLEARING-MITGLIEDS in derselben Wahrung aus einer anderen
GRUNDLAGENVEREINBARUNG aufzurechnen.

Das jeweilige CLEARING-MITGLIED kann diese Aufrechnung von
ZAHLUNGSANSPRUCHEN (iber einzelne GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN
hinaus in einer CLEARING-VEREINBARUNG gemaf} den INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder den NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN ausschlief3en.

(bb)  Ferner ist die Eurex Clearing AG berechtigt, ZAHLUNGSANSPRUCHE
und RESTZAHLUNGSANSPRUCHE (mit Ausnahme von
Geldforderungen, die gegen PHYSISCHE LIEFERUNG abzuwickeln
sind) aus einer bestimmten GRUNDLAGENVEREINBARUNG gegen
andere RESTZAHLUNGSANSPRUCHE des CLEARING-MITGLIEDS in
derselben Wahrung aus einer anderen GRUNDLAGENVEREINBARUNG
aufzurechnen.
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(b) Aufrechnungserklarung

Die Aufrechnungserklarung erfolgt durch die Eurex Clearing AG im Falle
einer Aufrechnung gemaR vorstehendem Absatz (2)(a)(aa) mit der
Zurverfugungstellung des Tagesauszugs des internen Geldkontos (gemaf
Ziffer 4.3) oder im Falle einer Aufrechnung gemaf vorstehendem Absatz
(2)(a)(bb) mit der Zurverfugungstellung des Settled Cash Transaction
Reports oder des Ist-Lieferreports.

(c) Aufrechnungswirkung

Jede Aufrechnung gemaR vorstehendem Absatz (2)(a) wird mit Zahlung
des sich bei dieser Aufrechnung ergebenden Differenzbetrags gemaf
Ziffer 1.4 wirksam oder sofort wirksam, falls infolge dieser Aufrechnung
keine Zahlung fallig wird.

1.3.2 Aufrechnung von Forderungen zwischen einem CLEARING-MITGLIED und seinem

14

1.4.1

NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN

Sofern die GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN bzw. die NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN nichts
Abweichendes vorsehen, kann das CLEARING-MITGLIED mit seinem NICHT-CLEARING-
MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN spezielle Aufrechnungsvereinbarungen treffen.

Abwicklung von Transaktionen

Sofern die maRgeblichen BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN nichts Abweichendes
vorsehen, gelten die folgenden Bestimmungen fiir die Abwicklung von TRANSAKTIONEN,
jeweils ggf. nach erfolgter Aufrechnung gemaf Ziffer 1.3 oder gemaf sonstiger
Bestimmungen der CLEARING-BEDINGUNGEN.

Zahlung von Geldbetragen

(1) Um Geldzahlungen in Euro zu leisten, ist das CLEARING-MITGLIED verpflichtet, die
kontofiihrende Bank seines RTGS-KONTOS oder SIC-KONTOS anzuweisen, die von
der Eurex Clearing AG eingehenden Lastschriften zu Lasten dieses GELDKONTOS
DES CLEARING-MITGLIEDS (wie jeweils in Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(b) definiert)
einzuldésen.

(2) Um Geldzahlungen in Schweizer Franken zu leisten, ist das CLEARING-MITGLIED
verpflichtet, die Schweizerische Nationalbank (,SNB*) anzuweisen, die von der
Eurex Clearing AG eingehenden Lastschriften zu Lasten dieses GELDKONTOS DES
CLEARING-MITGLIEDS einzulésen.

(3) Um Geldzahlungen in anderen Wahrungen als Euro und Schweizer Franken zu
leisten, ist das CLEARING-MITGLIED verpflichtet, seine kontofiihrende Bank fiir die
betreffende Wahrung anzuweisen, die von der Eurex Clearing AG eingegangenen
Lastschriften zu Lasten dieses Kontos einzuldsen.

4) Um Geldzahlungen in Bezug auf die MARGIN in anderen von der Eurex Clearing AG
akzeptierten Wahrungen aufler Euro und Schweizer Franken zu leisten, hat das
CLEARING-MITGLIED die jeweiligen Geldbetrage bis zu dem von der Eurex Clearing
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AG in Bezug auf die jeweilige Wahrung angegebenen Tag auf das dem CLEARING-
MITGLIED von der Eurex Clearing AG jeweils mitgeteilte Konto zu Giberweisen. Das
CLEARING-MITGLIED kann seine kontofiihrende Bank fir die betreffende Wahrung
anweisen, die von der Eurex Clearing AG eingegangenen Lastschriften zu Lasten
dieses Kontos einzuldsen.

1.4.2 Abwicklung von TRANSAKTIONEN bezogen auf WERTPAPIERE

(1) Die CLEARING-MITGLIEDER haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus
TRANSAKTIONEN entsprechend den Weisungen der Eurex Clearing AG zu erfiillen.

(2) Bei TRANSAKTIONEN, die durch Lieferung von WERTPAPIEREN zu erfillen sind, bietet
die Eurex Clearing AG einen elektronisch unterstitzten Dienst zur Verbesserung
des Lieferprozesses an (das ,BRUTTO-LIEFERMANAGEMENT").

Die Nutzung des BRUTTO-LIEFERMANAGEMENTS setzt eine technische Anbindung an
die jeweilige Schnittstelle (Interface) des von der Eurex Clearing AG zur Verfiigung
gestellten Netzwerkes voraus; diese Anbindung muss den von der Eurex Clearing
AG festgelegten Spezifikationen entsprechen.

Das BRUTTO-LIEFERMANAGEMENT umfasst zwei Freigabeverfahren:

(a) Die Lieferung wird nicht automatisch fiir alle TRANSAKTIONEN freigegeben.
Sofern fiir einzelne TRANSAKTIONEN eine Lieferung erfolgen soll, sind diese
von dem CLEARING-MITGLIED zu kennzeichnen (das ,POSITIV-VERFAHREN").
Die Kennzeichnung von Teilen einer TRANSAKTION ist zul&ssig.

(b) Die Lieferung wird automatisch fir alle TRANSAKTIONEN freigegeben. Sofern
flr einzelne TRANSAKTIONEN keine Lieferung erfolgen soll, sind diese von
dem CLEARING-MITGLIED zu kennzeichnen (das ,NEGATIV-VERFAHREN®). Die
Kennzeichnung von Teilen einer TRANSAKTION ist zulassig.

In Zusammenhang mit der Nutzung des BRUTTO-LIEFERMANAGEMENTS erhalten die
CLEARING-MITGLIEDER oder vom CLEARING-MITGLIED benannte Dritte von der Eurex
Clearing AG Einzelgeschaftsdaten.

(3) Jedes CLEARING-MITGLIED und die Eurex Clearing AG mussen durch
entsprechende Anweisung an die jeweilige ABWICKLUNGSSTELLE sicherstellen, dass
TRANSAKTIONEN zu dem in den betreffenden BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN
angegebenen Zeitpunkt an den jeweils vereinbarten Liefertagen abgewickelt
werden konnen. Die CLEARING-MITGLIEDER missen der Eurex Clearing AG eine
Vollmacht gegenuber der jeweiligen ABWICKLUNGSSTELLE zur Erteilung, Freigabe
und Ubermittlung aller Lieferanweisungen und zur Erganzung, Anderung oder
Aufhebung der Lieferanweisungen erteilen, die zur fristgemaflen und korrekten
Erfillung ihrer Liefer- und Zahlungsverpflichtungen gegeniiber der Eurex Clearing
AG aus TRANSAKTIONEN im Namen des CLEARING-MITGLIEDS und mit Wirkung fir
sowie gegen dieses CLEARING-MITGLIED erforderlich sind. Gleiches gilt im Hinblick
auf die entsprechenden Zahlungsanweisungen.

(4) Die Erfullung von Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus TRANSAKTIONEN im
Hinblick auf WERTPAPIERE in Girosammelverwahrung unterliegt den folgenden
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Bestimmungen (sofern in den betreffenden BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN
nichts anderes geregelt ist).

(a) Alle physischen Lieferungen finden gegen Zahlung zwischen den zur
Lieferung verpflichteten CLEARING-MITGLIEDERN und der Eurex Clearing AG
sowie entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den zu
beliefernden CLEARING-MITGLIEDERN zum jeweils in den betreffenden
BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN angegebenen Zeitpunkt an den
vereinbarten Liefertagen statt. Sofern in den mafigeblichen BESONDEREN
CLEARING-BESTIMMUNGEN nichts anderes geregelt ist, handelt die Eurex
Clearing AG hierbei als Besitzmittler der zur Lieferung verpflichteten
CLEARING-MITGLIEDER, um die betreffenden WERTPAPIERE auf die zu
beliefernden CLEARING-MITGLIEDER weiterzuliefern. Die physischen
Lieferungen werden Gber eine ABWICKLUNGSSTELLE vorgenommen; die
Zahlung erfolgt Gber das entsprechende von der ABWICKLUNGSSTELLE
festgelegte Konto.

(b) Die Eigentumstubertragung erfolgt, wenn die folgenden Voraussetzungen
erflllt sind:

(aa) die an der Wertpapieribertragung beteiligte ABWICKLUNGSSTELLE
hat, sofern erforderlich, alle Buchungen beziiglich der
TRANSAKTIONEN, die von der Eurex Clearing AG ver- oder
aufgerechnet oder nicht ver- oder aufgerechnet wurden, vom
Wertpapierdepotkonto der Eurex Clearing AG bei der
ABWICKLUNGSSTELLE auf die Wertpapierdepotkonten der zu
beliefernden CLEARING-MITGLIEDER bei der ABWICKLUNGSSTELLE
vorgenommen;

(bb)  die entsprechende Geldzahlung wurde von der ABWICKLUNGSSTELLE
vorgenommen; und

(cc)  den CLEARING-MITGLIEDERN wurde von der Eurex Clearing AG der
Ist-Lieferreport zugestellt, der die einzelnen tatsachlich belieferten
Transaktionen auflistet.

(5) Die Erfillung von Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus TRANSAKTIONEN im
Hinblick auf im Treuhandgiroverkehr gehaltene deutsche Gutschriften in
Wertpapierrechnung unterliegt den Absatzen (6) und (7) (sofern in den
mafgeblichen BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN nichts anderes geregelt ist).

(6) Alle Abtretungen von deutschen Gutschriften in Wertpapierrechnung erfolgen
gegen Zahlung zwischen den CLEARING-MITGLIEDERN und der Eurex Clearing AG
sowie entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den zu beliefernden
CLEARING-MITGLIEDERN zu den in den betreffenden BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN angegebenen Zeitpunkten oder an den vereinbarten Liefertagen.
Im Hinblick auf die Rechtsstellung, die den auf die Eurex Clearing AG
Ubertragenen deutschen Gutschriften in Wertpapierrechnung zugrunde liegt,
handelt die Eurex Clearing AG fiir einen begrenzten Zeitraum als treuhanderischer
Inhaber zugunsten der ibernehmenden CLEARING-MITGLIEDER, um die den
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deutschen Gutschriften in Wertpapierrechnung zugrunde liegende Rechtsstellung
auf die zu beliefernden CLEARING-MITGLIEDER durch Vornahme der entsprechenden
Gutschriften unter Angabe des Lagerlandes zu tbertragen. Dadurch erfolgt die
Vornahme der entsprechenden Gutschriften durch die ABWICKLUNGSSTELLE und die
Zahlung Uber das entsprechende von der ABWICKLUNGSSTELLE festgelegte Konto.

(7) Die Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabe-/Lieferanspruchs der den
deutschen Gutschriften in Wertpapierrechnung zugrunde liegenden Rechtsstellung
gilt als erfolgt, wenn die folgenden Voraussetzungen insgesamt erfiillt sind:

(@)

(b)

Die an der Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabe-/ Lieferanspruchs
beteiligte ABWICKLUNGSSTELLE hat, sofern erforderlich, alle Buchungen
beziglich der TRANSAKTIONEN, die von der Eurex Clearing AG ver- oder
aufgerechnet oder nicht ver- oder aufgerechnet wurden, vom
Wertpapierdepotkonto der Eurex Clearing AG bei dieser
ABWICKLUNGSSTELLE auf die Wertpapierdepotkonten der zu beliefernden
CLEARING-MITGLIEDER bei dieser ABWICKLUNGSSTELLE vorgenommen; und

die entsprechende Geldzahlung wurde von der ABWICKLUNGSSTELLE in der
betreffenden Wahrung vorgenommen.

1.4.3 Aneignungsrechte der Eurex Clearing AG

(1) Aneignungsrecht in Bezug auf girosammelverwahrte WERTPAPIERE

(@)

(b)

Jedes CLEARING-MITGLIED sowie jedes LINK-CLEARING-HAUS ermachtigt die
Eurex Clearing AG, sich die von ihm zur Erfillung von TRANSAKTIONEN
gegen Zahlung des Kaufpreises auf ein Konto der Eurex Clearing AG bei
der ABWICKLUNGSSTELLE gelieferten girosammelverwahrten WERTPAPIERE
jederzeit ganz oder teilweise anzueignen bzw. dieses Aneignungsrecht auf
Dritte zu Sicherungszwecken zu Ubertragen. Das Aneignungsrecht der
Eurex Clearing AG bzw. des Dritten, auf den es Ubertragen wurde, erlischt
entweder mit Ubertragung des Eigentums an das zu beliefernde CLEARING-
MITGLIED bzw. das zu beliefernde LINK-CLEARING-HAUS oder mit Ausiibung
des Aneignungsrechts durch die Eurex Clearing AG. Die Lieferung der
WERTPAPIERE gemalR Satz 1 dieses Unterabsatzes (a) erfolgt entweder im
Rahmen des regularen Clearing-Prozesses fiir die von der Eurex Clearing
AG geclearten MARKTE oder, nach spezieller Weisung der Eurex Clearing
AG, Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises auf ein Konto der Eurex
Clearing AG im Fall des Verzuges des zu beliefernden CLEARING-MITGLIEDS
bzw. des zu beliefernden LINK-CLEARING-HAUSES.

Macht die Eurex Clearing AG bzw. der Dritte, auf den das Aneignungsrecht
ganz oder teilweise tbertragen wurde, von dem Aneignungsrecht
Gebrauch, verzichtet das zur Lieferung verpflichtete CLEARING-MITGLIED
bzw. LINK-CLEARING-HAUS auf seinen Riicklieferungsanspruch beziglich
WERTPAPIEREN gleicher Gattung und Nominale gegen die Eurex Clearing
AG, wenn die Eurex Clearing AG Zug um Zug gegen Lieferung der
WERTPAPIERE gemal Ziffer 1.4.3 Absatz (1)(a) auf ein Konto der Eurex
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1.5
1.5.1

1.5.2

Clearing AG den Kaufpreis an das liefernde CLEARING-MITGLIED bzw. LINK-
CLEARING-HAUS zahlt.

(2) Aneignungsrecht in Bezug auf bei einer Depotbank auf3erhalb Deutschlands
verwahrte Gutschriften in Wertpapierrechnung

(a) Jedes CLEARING-MITGLIED sowie jedes LINK-CLEARING-HAUS ermachtigt die
Eurex Clearing AG, die von dem CLEARING-MITGLIED zur Erflllung seiner
Pflichten aus Wertpapier-TRANSAKTIONEN Zug um Zug gegen Zahlung des
Kaufpreises durch die Eurex Clearing AG im Wege einer Gutschrift auf ein
Konto der Eurex Clearing AG bei einer ABWICKLUNGSSTELLE gelieferten, im
Ausland verwahrten Gutschriften in Wertpapierrechnung ganz oder
teilweise flir Sicherungszwecke zu verpfanden. Die Verpfandung der
Gutschriften in Wertpapierrechnung gemaf Satz 1 erfolgt ausschlielich an
eine ABWICKLUNGSSTELLE.

(b) Das gemaR Absatz (2)(a) durch die Eurex Clearing AG zugunsten der
jeweiligen ABWICKLUNGSSTELLE bestellte Pfandrecht erlischt entweder,
wenn die Eurex Clearing AG die verpfandeten im Ausland verwahrten
Gutschriften in Wertpapierrechnung im Wege einer Gutschrift an das zu
beliefernde CLEARING-MITGLIED bzw. LINK-CLEARING-HAUS weiterliefert, oder
bei Verwertung des Pfandrechts durch Aneignung durch die jeweilige
ABWICKLUNGSSTELLE bei Eintritt eines Sicherungsfalles.

Recht auf Eindeckung und Auktion zur Eindeckung

Falls ein CLEARING-MITGLIED im Rahmen einer TRANSAKTION die jeweiligen WERTPAPIERE
nicht am entsprechenden Liefertag an die Eurex Clearing AG liefert, kdnnen die
BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN fir diesen Fall vorsehen, dass die Eurex Clearing
AG berechtigt ist, sich auf Kosten des sdumigen CLEARING-MITGLIEDS mit den nicht
gelieferten WERTPAPIEREN im Wege einer Transaktion mit Dritten oder mittels einer Auktion
(wie in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN beschrieben) einzudecken. Die
Eindeckung mittels einer Auktion unterliegt den von der Eurex Clearing AG auf ihrer
Website verdffentlichten Regelungen fiir die Eindeckung mittels Auktion
(www.eurexclearing.com); diese verdffentlichten Regelungen sind Teil dieser CLEARING-
BEDINGUNGEN.

Risk Committee

Die Eurex Clearing AG richtet gemaR Artikel 28 der Verordnung (EU) 648/2012 ("EMIR")
ein Risk Committee als Gesamtausschuss (das "RISK COMMITTEE") ein, das den
Aufsichtsrat der Eurex Clearing AG (der "AUFSICHTSRAT") zu den unter Ziffer 1.5.2
definierten EMIR-ANGELEGENHEITEN und den VORSTAND zu den in Ziffer 1.5.5 definierten
Relevanten Angelegenheiten beraten soll, sofern dies nicht zur Verletzung eines
Gesetzes, einer Anordnung eines zustandigen Gerichts oder einer zustandigen
staatlichen, quasi-staatlichen oder Aufsichtsbehdorde flihrt.

"EMIR-ANGELEGENHEITEN" sind die folgenden Risiko-bezogenen Angelegenheiten, die
Uber die normale Geschaftstatigkeit hinausgehen, wenn und soweit sich diese auf das
Risikomanagement der Eurex Clearing AG auswirken kénnen:
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1.5.3

1.54

(a) wesentliche Anderungen des Risikomodells der Eurex Clearing AG;

(b) Anderungen des—Verfahrensder Verfahren bei Ausfall eines Clearing-
Mitglieds einschlieflich des dazu auf  der  Web-Seite
www.eurexclearing.com durch die Eurex Clearing AG verdffentlichten
Procedures Manual (das "PROCEDURES MANUAL");

(c) Anderungen der Kriterien fiir die Zulassung fiir CLEARING-MITGLIEDER,;
(d) das CLEARING neuer Kategorien von Instrumenten;
(e) die Auslagerung von Funktionen durch die Eurex Clearing AG; und

(f) alle anderen Uber die normale Geschaftstatigkeit hinausgehenden
Angelegenheiten, die sich auf das Risikomanagement der Eurex Clearing AG
auswirken kénnen.

Zu den EMIR-ANGELEGENHEITEN gehéren auch:

(9) die internen Grundsatze zur Feststellung aullerordentlicher aber plausibler
Marktkonditionen, denen die Eurex Clearing AG ausgesetzt sein kénnte;

(h) der Liquiditatsplan; und

(i die Grundsatze zur Nutzung von Derivaten als hochliquide Finanzinstrumente fir
Zwecke des Art. 47 (1) EMIR.

Der VORSTAND ist verpflichtet, sich vom Risk CoOMMITTEE zu den folgenden

"KONSULTATIONS-ANGELEGENHEITEN" beraten zu lassen:

(a) Durchsicht und wesentliche Anderungen und Anpassungen der zur
Quantifizierung, Zusammenfassung und Handhabung der Risiken der Eurex
Clearing AG verwendeten Modelle, ihrer Methodik und der Grundsatze des
Liquiditatsmanagements;

(b) Wesentliche Anderungen und Anpassungen der Grundséatze der Eurex Clearing
AG zur Prufung der Methodiken ihrer Margin, Default Fund und anderer finanzieller
Mittel und der Rahmenbedingungen zur Berechnung ihrer liquiden Mittel;

(c) Die zur Validierung der Modelle der Eurex Clearing AG verwendeten Systeme und

Bewertungsmodelle, wenn Preisangaben nicht ohne weiteres verfligbar sind;
(d) Durchsicht des Margin-Modells der Eurex Clearing AG;
(e) Durchsicht der von der Eurex Clearing AG entwickelten Reverse-Stresstests; und

Der VORSTAND ist berechtigt, sich vom Risk COMMITTEE zu den folgenden "WEITEREN
ANGELEGENHEITEN" beraten zu lassen, wenn und soweit diese sich auf das
Risikomanagement der Eurex Clearing AG und ihrer CLEARING MITGLIEDER auswirken
kénnen:

(a) wesentliche Anderungen der CLEARING-BEDINGUNGEN, einschlieRlich
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(i) der Regelungen zu den CLEARING-FONDS (wie insbesondere in Kapitel
Abschnitt4-Ziffer 6 und Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.9 derClearing-
Bedingungen-definiert);

1.5.5

1.5.6

1.5.7

21
211

(ii) der Methode zur Festlegung der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE (wie

in KapiteH-Abschnitt1-Ziffer 3.2.1-der-Clearing-Bedingungen definiert) oder

der Methoden zur Festlegung von Abschlagen;

(iii) der BEDINGUNGEN DER INTERIM-TEILNAHME (wie in KapitelH-Abschnitt 3 Ziffer

8.3.5 Absatz (2) der—Clearing-Bedingungen—definiert) oder der

BEDINGUNGEN DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG (wie in Kapitel

Abschnitt 3 Ziffer 8.3.6 Absatz (2)-derClearing-Bedingungen definiert);

(iv) der Schaffung neuer oder Anderung bestehender LIQUIDATIONSGRUPPEN
(wie in KapiteH-Abschnitt1-Ziffer 7.5.1 der-Clearing-Bedingungen-definiert)
(mit Ausnahme einer Teilung einer bestehenden LIQUIDATIONSGRUPPE
gemal Kapitel--Absehnitt4-Ziffer 7.5.3 Absatz (1) (b) und Absatz (3)-der
Clearing-Bedingungen);)); und
(b) alle anderen Angelegenheiten, die sich nach Ansicht des VORSTANDES auf das
Risikomanagement der Eurex Clearing AG und ihrer CLEARING-MITGLIEDER
auswirken kénnen.

EMIR-ANGELEGENHEITEN, KONSULTATIONS-ANGELEGENHEITEN und WEITERE
ANGELEGENHEITEN werden gemeinsam als "RELEVANTE ANGELEGENHEITEN" bezeichnet.

Die durch die Eurex Clearing AG auf ihrer Web-Seite www.eurexclearing.com
verOffentlichten Statuten fiur das Risk CommiTrEESCOMMITTEE stellen einen integralen
Bestandteil der CLEARING-BEDINGUNGEN dar.

Die Eurex Clearing AG informiert die BaFin (wie in Ziffer 2.1.2 definiert) gemaf Artikel 28
Paragraph (5) EMIR umgehend Uber eine Entscheidung des AUFSICHTSRATS, bei der
dieser nicht dem Rat des Risk COMMITTEES im Hinblick auf die EMIR-ANGELEGENHEITEN
gefolgt ist.

CLEARING-MITGLIEDER
Clearing-Lizenz
Erteilung einer CLEARING-LIZENZ

(1) Um am CLEARING der betreffenden TRANSAKTIONEN als CLEARING-MITGLIED
teilnehmen zu dirfen, ist fir jede TRANSAKTIONS-ART jeweils eine durch die Eurex
Clearing AG erteilte Lizenz (jede Lizenz eine ,CLEARING-LIZENZ®) erforderlich.

(2) Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag eine CLEARING-LIZENZ fir eine
TRANSAKTIONS-ART erteilen, wenn der jeweilige Antragsteller die allgemeinen
Voraussetzungen gemalf Ziffer 2.1.2 oder 2.1.3 sowie die in den BESONDEREN
CLEARING-BESTIMMUNGEN aufgefluihrten besonderen Voraussetzungen fir die
betreffende TRANSAKTIONS-ART erfullt.



Anlage 2 Eurex04

Stand: 41408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 28

(3) Eine CLEARING-LIZENZ wird bei Abschluss einer CLEARING-VEREINBARUNG oder bei
einer entsprechenden Anderung einer bereits bestehenden CLEARING-
VEREINBARUNG flr die betreffende TRANSAKTIONS-ART erteilt.

4) Wie in der jeweiligen CLEARING-VEREINBARUNG naher geregelt, wird eine CLEARING-
LIZENZ entweder als GENERAL-CLEARING-LIZENZ oder als DIREKT-CLEARING-LIZENZ
erteilt. Der Inhaber einer GENERAL-CLEARING-LIZENZ (ein ,,GENERAL-CLEARING-
MITGLIED") ist zum Clearing von EIGENTRANSAKTIONEN, KUNDENTRANSAKTIONEN,
NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN und RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN berechtigt.
Der Inhaber einer DIREKT-CLEARING-LIZENZ (ein ,DIREKT-CLEARING-MITGLIED®) ist
zum Clearing von EIGENTRANSAKTIONEN, KUNDENTRANSAKTIONEN, RK-BEZOGENEN
TRANSAKTIONEN sowie ausschliellich den NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN, die
sich auf TRANSAKTIONEN von mit dem DIREKT-CLEARING-MITGLIED verbundenen
NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN beziehen, berechtigt.

(5) Ein LINK-CLEARING-HAUS bendétigt zur Teilnahme am CLEARING-VERFAHREN der
Eurex Clearing AG keine CLEARING-LIZENZ. Die Erlaubnis des LINK-CLEARING-
HAUSES zur Teilnahme am CLEARING-VERFAHREN der Eurex Clearing AG wird
ausschlieBlich in der betreffenden CLEARING-LINK-VEREINBARUNG geregelt.

(6) CLEARING-LIZENZEN sowie alle Rechte und Pflichten aus solchen CLEARING-
LIZENZEN koénnen durch vertragliche Vereinbarung weder abgetreten noch
Ubertragen werden.

2.1.2 Aligemeine Voraussetzungen fiir CLEARING-LIZENZEN

(1) Einem Antragsteller wird eine CLEARING-LIZENZ fiir eine TRANSAKTIONS-ART nur
erteilt, wenn er die allgemeinen Voraussetzungen gemaR nachstehenden
Absatzen (2) bis (6) sowie die fiir die betreffende TRANSAKTIONS-ART in Kapitel 1I-IX
aufgefiihrten besonderen Voraussetzungen erfillt.

(2) Persoénliche Voraussetzungen

(a) Vorbehaltlich der Regelungen in Absatz (2)(b) und Ziffer 2.1.3 kann eine
CLEARING-LIZENZ nur erteilt werden an

(aa) ein Institut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
(,EU“) oder in der Schweiz, sofern es (i) in seinem Herkunftsstaat
Darlehen an Kunden im Hinblick auf TRANSAKTIONEN gewahren und
Sicherheitsleistungen in Form von Geld oder Wertpapieren
entgegennehmen darf und (ii) von den zustandigen Stellen nach
den Vorgaben der Richtlinien der EU oder — wenn es seinen Sitz in
der Schweiz hat — von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
FINMA beaufsichtigt wird;

(bb)  eine Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines Instituts im Sinne
von §§ 53, 53b oder 53¢ des Gesetzes Uber das Kreditwesen (das
.KWG"), sofern die jeweilige Zweigstelle oder Zweigniederlassung
und das Institut die in den Absatzen 2(a)(aa) und 2(c) genannten
Anforderungen erflillen;
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(b)

(dd)

(ee)

(ff)

eine Zweigniederlassung im Sinne von Art. 2 Absatz 1 des
Schweizer Bundesgesetzes Uber die Banken und Sparkassen
i.V.m. Art 1 ff. der Verordnung der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht Uber die auslandischen Banken in der
Schweiz, sofern diese Zweigniederlassung die in Absatz (2)(c)
genannten Anforderungen erfillt;

eine Zweigniederlassung eines Finanzinstituts oder eines
Wertpapierhandelsunternehmens mit Sitz in einem Mitgliedsstaat
der EU (,AUFNAHMESTAAT"), sofern (i) die Hauptniederlassung des
jeweiligen Finanzinstituts oder Wertpapierhandelsunternehmens
ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU
(,HERKUNFTSSTAAT) hat, (ii) ein Anzeigeverfahren im
AUFNAHMESTAAT durchgefihrt wurde und (iii) die
Zweigniederlassung und das Institut die in den Absatzen 2(a)(aa)
und 2(c) genannten Anforderungen erflllen;

ein Institut mit Sitz auRerhalb der EU oder der Schweiz, sofern es
(i) in seinem Heimatstaat Darlehen an Kunden im Hinblick auf
TRANSAKTIONEN gewahren und Sicherheitsleistungen in Form von
Geld oder Wertpapieren entgegennehmen darf und (ii) in seinem
Heimatstaat nach Vorgaben beaufsichtigt wird, die aus Sicht der
Eurex Clearing AG gleichwertig mit den jeweiligen
aufsichtsrechtlichen Vorgaben der EU sind, vorausgesetzt dass (iii)
die zustandige Aufsichtsbehdrde Appendix A des IOSCO
Multilateral Memorandum of Understanding oder ein einschlagiges
bilaterales Memorandum of Understanding mit der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) unterzeichnet hat; oder

eine Zweigniederlassung eines Instituts, die nicht in eine der in
Absatz 2(a)(bb) bis (dd) genannten Kategorien fallt, vorausgesetzt
dass (i) sofern entweder die Zweigniederlassung oder das Institut
aulerhalb der EU oder der Schweiz ansassig ist, die
Zweigniederlassung bzw. das Institut die in Absatz 2(a)(ee)
genannten Anforderungen erfillt, (ii) sofern entweder das Institut
oder die Zweigniederlassung in einem Mitgliedsstaat der EU oder in
der Schweiz ansassig ist, die Zweigniederlassung bzw. das Institut
die in Absatz 2(a)(aa) genannten Anforderungen erfiillt, und dass
(iii) die Zweigniederlassung und das Institut die in Absatz 2(c)
genannten Anforderungen erfiillen.

In Ausnahmefallen kann die Eurex Clearing AG einem Institut auf
schriftlichen Antrag eine CLEARING-LIZENZ erteilen, obwohl die diesem
Institut durch die zustandige Aufsichtsbehdrde erteilte Zulassung weder die
Gewahrung von Darlehen an Kunden im Hinblick auf TRANSAKTIONEN noch
die Entgegennahme von Sicherheitsleistungen in Form von Geld oder
Wertpapieren umfasst.
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(c)

(d)

(e)

Ein Antragsteller gemaf den vorstehenden Absatzen (2)(a)(bb), (cc), (dd)
und (ff) muss eine von dem Institut, dem dieser Antragsteller angehort,
gegeniiber der Eurex Clearing AG ausgestellte schriftliche Garantie auf
erstes Anfordern vorlegen, durch die das betreffende Institut die Erfillung
aller Verpflichtungen seiner Zweigstellen, Niederlassungen oder
Zweigniederlassungen gewahrleistet, die aus oder in Verbindung mitdem
CLEARING von TRANSAKTIONEN dieser Zweigstellen, Niederlassungen oder
Zweigniederlassungen entstehen. Zwecks Prifung der Rechtswirksamkeit
und Durchsetzbarkeit dieser Garantie kann die Eurex Clearing AG vom
betreffenden Institut auf dessen Kosten alle erforderlichen Informationen
und Nachweise verlangen, einschlieRlich eines Rechtsgutachtens, das von
einem von der Eurex Clearing AG bestimmten Gutachter erstellt wurde.

Die Eurex Clearing AG kann von dem Antragsteller verlangen, auf seine
eigene Kosten ein Rechtsgutachten eines fiihrenden und von der Eurex
Clearing AG anerkannten Rechtsberaters vorzulegen, das die rechtliche
Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der CLEARING-BEDINGUNGEN in der
jeweiligen Rechtsordnung nach MalRgabe der von der Eurex Clearing AG
hierfir jeweils festgelegten Anforderungen bestatigt

Die Erteilung einer Clearing-Lizenz setzt voraus, dass die Eurex Clearing
AG alle Erlaubnisse und Genehmigungen erhalten hat, die fiir die
Durchfiihrung des Clearing gegeniiber dem Antragsteller in der jeweiligen
Rechtsordnung erforderlich sind.

Der Antragsteller fiir eine CLEARING-LIZENZ muss haftendes Eigenkapital in von der
Eurex Clearing AG jeweils festgelegter Hohe bereitstellen. Antragsteller, die nicht
den Bestimmungen des KWG unterliegen, sind verpflichtet, dem haftenden
Eigenkapital entsprechende vergleichbare Finanzmittel bereitzustellen.

(@)

Beantragt ein Antragsteller mehrere CLEARING-LIZENZEN, die mehrere
TRANSAKTIONS-ARTEN abdecken, wird das erforderliche haftende
Eigenkapital wie folgt berechnet:

(aa)  Sofern nicht in (bb) und (cc) ausdriicklich anders vorgesehen, ist fiir
die Erteilung mehrerer CLEARING-LIZENZEN ein haftendes
Eigenkapital erforderlich, dass der Summe des erforderlichen
haftenden Eigenkapitals fir jede einzelne CLEARING-LIZENZ
entspricht.

(bb)  Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fiir die Erteilung
einer CLEARING-LIZENZ fiir EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1) wird
dasjenige haftende Eigenkapital beriicksichtigt, das der
Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung der CLEARING-LIZENZ fiir
EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) nachgewiesen hat und
umgekehrt.

(cc)  Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fir die Erteilung
einer CLEARING-LIZENZ fiir FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V
Abschnitte 1 und 2) wird dasjenige haftende Eigenkapital
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(b)

(c)

berlcksichtigt, das der Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung
der jeweiligen CLEARING-LIZENZ fiir XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V
Abschnitt 3) als auch fir ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI)
nachgewiesen hat und umgekehrt.

Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals oder der dem haftenden
Eigenkapital entsprechenden vergleichbaren Finanzmittel erfolgt nach den
fur den betreffenden Antragsteller geltenden aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen. Der Antragsteller hat der Eurex Clearing AG sowohl bei
Antragstellung als auch danach einmal pro Jahr wahrend der Clearing-
Mitgliedschaft in geeigneter Weise das Vorliegen des erforderlichen
haftenden Eigenkapitals oder der vergleichbaren Eigenmittel zum

31. Dezember eines jeden Jahres (,STICHTAG®) nachzuweisen. Dieser
jéhrliche Nachweis des haftenden Eigenkapitals oder der vergleichbaren
Eigenmittel zum STICHTAG hat spatestens am 30. Juni des auf den
jeweiligen STICHTAG folgenden Jahres zu erfolgen. Weicht das
Geschaftsjahr eines CLEARING-MITGLIEDS vom Kalenderjahr ab, so erfolgt
der jahrliche Nachweis des haftenden Eigenkapitals oder der haftenden
Eigenmittel zum Ende des jeweiligen Geschéaftsjahres sowohl bei
Antragsstellung als auch einmal jahrlich bis spatestens sechs Monate nach
Beendigung des jeweiligen Geschéftsjahres. Anderungen beziiglich des
haftenden Eigenkapitals oder der vergleichbaren Eigenmittel, infolge derer
der von der Eurex Clearing AG gemaf Absatz (3) ermittelte Wert des
haftenden Eigenkapitals oder der vergleichbaren Eigenmittel die
erforderliche Hohe unterschreiten wirde, sind der Eurex Clearing AG
unverzuglich anzuzeigen. Die Eurex Clearing AG kann jederzeit einen
solchen Nachweis verlangen und auf Kosten des antragstellenden Instituts
einen Wirtschaftspriifer zur Uberpriifung des haftenden Eigenkapitals oder
der vergleichbaren Eigenmittel beauftragen.

Reichen das haftende Eigenkapital oder die vergleichbaren Eigenmittel des
Antragstellers fiir die Erteilung einer CLEARING-LIZENZ nicht aus, kann die
Eurex Clearing AG erlauben, dass der Fehlbetrag durch von der Eurex
Clearing AG akzeptierte Sicherheiten in Form von Geld oder Wertpapieren
ausgeglichen wird. Die Sicherheiten in Form von Geld und Wertpapieren
stellen die Erfiillung der vertraglichen Pflichten des betreffenden CLEARING-
MITGLIEDS sowie aller sonstigen Anspriiche der Eurex Clearing AG gegen
das betreffende CLEARING-MITGLIED im Zusammenhang mit dem CLEARING
seiner Vertrage sicher (Sicherheitsleistung).

Sicherheiten in WERTPAPIEREN werden durch Eigentumsubertragung zu
Sicherungszwecken oder durch Sicherungsabtretung auf ein von der Eurex
Clearing AG bestimmtes Wertpapierdepotkonto bei der Clearstream
Banking AG oder bei der SIX SIS Ltd verbucht.
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(4) Der Antragsteller verfligt Uber die folgenden Konten:

(a) Wertpapierdepotkonten:

(aa)

(bb)

(cc)

ein in Bezug auf die MARGIN gemaR den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN zugunsten der Eurex Clearing AG verpfandetes
Wertpapierdepotkonto oder -unterdepotkonto bei der Clearstream
Banking AG oder der SIX SIS Ltd. (das ,PFANDDEPOT), sofern das
CLEARING-MITGLIED nicht das Sicherheitenverwaltungssystem
Xemac der Clearstream Banking AG (,XEMAC*) nutzt, um die
Pfandrechte oder Sicherungsabtretungen geman Ziffer 6.6 der
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN zu gewahren;

ein Wertpapierdepotkonto fiir jedes seiner NICHT-CLEARING-
MITGLIEDER und jeden seiner REGISTRIERTEN KUNDEN gemal den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, sofern anwendbar,
durch welches das Eigentum der Eurex Clearing AG an den
WERTPAPIEREN, die Teil der SEGREGIERTEN MARGIN sind,
nachgewiesen wird und das dem betreffenden NICHT-CLEARING-
MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN zugeordnet werden kann,
sofern das CLEARING-MITGLIED nicht XEMAC nutzt, um ggf. die
Ubertragung des Eigentums an den WERTPAPIEREN auf die Eurex
Clearing AG durchzufiihren (das ,WERTPAPIER-MARGIN-KONTO");

ein in Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN gemaf3 den NET
OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN zugunsten der Eurex
Clearing AG verpfandetes Wertpapierdepotkonto oder —
unterdepotkonto bei der Clearstream Banking AG oder bei der SIX
SIS Ltd. (das ,NET OMNIBUS PFANDDEPOT"), sofern das CLEARING-
MITGLIED nicht XEMAC nutzt, um die Pfandrechte oder
Sicherungsabtretungen gemaR Ziffer 6.6 der NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN zu gewahren;

Wertpapierabwicklungskonten, die gemafl den CLEARING-
BEDINGUNGEN fiir die PHYSISCHE LIEFERUNG von WERTPAPIEREN
(einschlief3lich deutscher Gutschriften in Wertpapierrechnung und
Schweizer Wertrechte) erforderlich sind und die bei einer
ABWICKLUNGSSTELLE geflihrt werden und mit einem
korrespondierenden Geldkonto verbunden sein missen.

Die Eurex Clearing AG kann ein CLEARING-MITGLIED auf schriftlichen Antrag

einesbefreien, Uber ein PFANDDEPOT , ein WERTPAPIER-MARGIN-KONTOS

gemali-Absatz{(4){a}bb)zulassenKONTO bzw. ein NET OMNIBUS

PFANDDEPOT zu verfugen, sofern das CLEARING-MITGLIED bestatigt, dass als

MARGIN bzw. SEGREGIERTE MARGIN bzw. NET OMNIBUS MARGIN
ausschlieBlich Geld bereitgestellt wird, und/oder eine-Ausnahme-von dem

Erfordernis eines—\Wertpapierabwicklungskontos-gemafRbefreien, lber ein
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®)

(b)

Wertpapierabwicklungskonto und ein korrespondierendes Geldkonto
gemaR vorstehendem Absatz (4)(a)-und-eines-kerrespondierenden
Geldkontoszulassen(dd) zu verfigen, sofern das CLEARING-MITGLIED
bestatigt, dass in Bezug auf TRANSAKTIONEN, deren Abwicklung aufgrund
der fehlenden Konten nicht sichergestellt ist, keine Geschéaftstatigkeiten
aufgenommen werden.

Geldkonten:

(aa) fir Geldzahlungen in Euro: ein Konto innerhalb des
Zahlungsmoduls bei einer Zentralbank des Eurosystems, die mit
ihrem TARGET2-Komponentensystem an TARGET2 teilnimmt oder
ein Konto bei einer anderen Zentralbank, die keine Zentralbank des
Eurosystems ist und aufgrund einer besonderen Vereinbarung an
TARGET2 angeschlossen ist (nachfolgend ,RTGS-KONTO") und/oder

(bb)  fur Geldzahlungen in Schweizer Franken: ein Konto bei der
Schweizerischen Nationalbank (das ,SNB-KONTO®) und ein Konto
bei der SIX Interbank Clearing AG (beide Konten nachfolgend
zusammen ,SIC-KONTO"),

(zusammen mit allen anderen in den Besonderen Clearing-Bedingungen
vorgesehenen Geldkonten die ,,GELDKONTEN DES CLEARING-MITGLIEDS").

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag die Nutzung der nach
Absatz (4)(b) erforderlichen Geldkonten durch eine von der Eurex Clearing
AG anerkannte Korrespondenzbank gestatten.

Der Antragsteller erbringt Nachweise dafiir, dass er die folgenden Anforderungen

erfillt:
(@)

(b)

(c)

Technische Anbindung an die Systeme der Eurex Clearing AG sowie
Abschluss des Vertrages Uber die technische Anbindung an die Clearing-
EDV der Eurex Clearing AG (Anschlussvertrag) unter Einbeziehung der
Allgemeinen Geschaftsbedingungen Uber die technische Anbindung an die
Clearing EDV der Eurex Clearing AG.

Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-
Einrichtungen), um eine ordnungsgemafe Aufzeichnung, Verbuchung und
Uberwachung aller Transaktionen sowie die Stellung der Margin und die
Berechnung der Margin-Verpflichtungen in Bezug auf die Kunden geman
den Mindestanforderungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Pflichten)
sicherzustellen.

Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters im
Backoffice zur ordnungsgemafen Einhaltung der Clearing-Pflichten,
welcher an jedem GESCHAFTSTAG bis 19:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) telefonisch sowie per Telefax erreichbar ist. Ab 19:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) und bis zum Ende jedes GESCHAFTSTAGES ist durch den
Antragsteller sicherzustellen, dass ein ausreichend qualifizierter Mitarbeiter
telefonisch erreichbar ist. Ziffer 1.2.6 bleibt hiervon unberuhrt.
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(d) Zahlung des BEITRAGS zum CLEARING-FONDS gemaf Ziffer 6.1.

(e) Erteilung einer Volimacht an die Eurex Clearing AG zwecks Erteilung von
Lieferanweisungen durch die Eurex Clearing AG gegenuber einer
ABWICKLUNGSSTELLE, soweit dies fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN der
betreffenden TRANSAKTIONS-ART notwendig ist.

(f) Befreiung von der Pflicht zur Zahlung der US-amerikanischen
Quellensteuer im Falle des CLEARINGS von Wertpapiertransaktionen, die
nach Definition der US-amerikanischen Steuerbehorde (Internal Revenue
Service) der US-amerikanischen Quellensteuer unterliegen. Unter
Berucksichtigung ihres eigenen steuerlichen Status sowie des steuerlichen
Status des betreffenden Antragstellers gegenuber der US-amerikanischen
Steuerbehorde (Internal Revenue Service) kommt die Eurex Clearing AG
im Falle des CLEARINGS von der US-amerikanischen Quellensteuer
unterliegenden WERTPAPIEREN im Sinne von Satz 1 ihrer gesetzlichen
Meldepflicht nach. Sollte der Antragsteller keinen Nachweis gemaR Satz 1
erbringen, so wird die Eurex Clearing AG im Falle des CLEARING von
TRANSAKTIONEN gemaf’ Satz 1 ihrer diesbezliglichen Meldepflicht
gegeniiber der US-amerikanischen Steuerbehorde (Infernal Revenue
Service) nachkommen und gegebenenfalls aufgelaufene Vergiitungen
einbehalten und an die US-amerikanischen Steuerbehdrde (Internal
Revenue Service) abflhren. Sollte der Antragsteller eine oder mehrere
Abwicklungsinstitutionen gemaR nachstehenden Absatzen (7) und (8) in
Anspruch nehmen, ist ein Nachweis gemaf Satz 1 hinsichtlich der bei den
im Zusammenhang mit an den MARKTEN abgeschlossenen Transaktionen
genutzten bzw. bevollmachtigten Abwicklungsinstituten gefiihrten Konten
und Depotkonten zu erbringen.

(6) Das Vorliegen der allgemeinen Voraussetzungen gemaf den vorstehenden
Absatzen (2)-(5) ist bei Antragstellung nachzuweisen.

(7) Die Eurex Clearing AG kann dem Antragsteller bzw. einem CLEARING-MITGLIED auf
schriftlichen Antrag und nach Vorlage angemessener Nachweise die Erflillung der
Voraussetzungen fiir die Erteilung einer CLEARING-LIZENZ gemalR vorstehendem
Absatz (4)(a)(bb)-(cc) — sowie optional der Voraussetzungen gemaf Absatz (5)(c)
— durch ein oder mehrere Abwicklungsinstitute im Namen und fir den Antragsteller
bzw. das CLEARING-MITGLIED gestatten. Das CLEARING-MITGLIED hat die Einhaltung
der CLEARING-BEDINGUNGEN durch das/die jeweils eingeschaltete(n)
Abwicklungsinstitut(e) sicherzustellen. Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, von
einem CLEARING-MITGLIED jederzeit auf dessen Kosten schriftliche Nachweise liber
die Einhaltung der CLEARING-BEDINGUNGEN nach Satz 1 und Satz 2 anzufordern.

(8) Nimmt ein CLEARING-MITGLIED oder ein Abwicklungsinstitut weitere, in den
vorstehenden Absatzen (5) und (7) nicht benannte Dritte in Anspruch, so hat es
zudem die Einhaltung der CLEARING-BEDINGUNGEN durch diese Dritte
sicherzustellen. Absatz (7) Satz 3 gilt entsprechend.
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2.1.3 \Voraussetzungen fiir 6ffentliche Stellen und Supranationale Organisationen

(1) Auf Antrag und nach alleiniger Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG kénnen
bestimmte 6ffentliche Stellen und supranationale Organisationen unter
modifizierten Voraussetzungen als Clearing-Mitglieder zugelassen werden. Diese
sind:

(a) die Mitgliedstaaten der EU und die Schweiz sowie Nicht-EU Lander, welche
die Anforderung an das Mindestrating nach Absatz (4) erfillen, ihre Zentral-
und Regionalregierungen und Ministerien, sowie ihre rechtlich
unselbststandigen Sondervermégen;

(b) die Zentralbanken der in (a) genannten Staaten;

(c) die Europaische Zentralbank, die Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat
(European Financial Stability Facility), der Europaische
Stabilitditsmechanismus (European Stability Mechanism) sowie die Bank fur
internationalen Zahlungsausgleich;

(d) multilaterale Entwicklungsbanken im Sinne des § 1 Absatz 27 KWG
einschliellich der Kreditanstalt fur \Wiederaufbau;

(e) internationale Organisationen im Sinne des § 1 Absatz 28 KWG; und

(f rechtlich selbststédndige Einrichtungen und Unternehmen, die mit der
Verwaltung des Vermdgens oder der Schulden eines der in (a) benannten
Staaten beauftragt oder betraut sind.

(2) Antragsteller im Sinne von Absatz (1) miissen die allgemeinen Anforderungen
gemal Ziffer 2.1.2 Absatz (3) bis (6) sowie die besonderen Voraussetzungen flr
die betreffende TRANSAKTIONS-ART erfillen, sofern sie nicht von der Eurex Clearing
AG ganz oder teilweise von der Erfiillung dieser Anforderungen befreit wurden.
Antragsteller im Sinne von Absatz (1) kdnnen insbesondere von der Anforderung
befreit werden:

(a) haftendes Eigenkapital gemaf Ziffer 2.1.2 Absatz 3 bereitzustellen;

(b) Uber Wertpapierdepotkonten gemaf Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(a)(aa) und (bb)
zu verfligen;

(c) BEITRAGE an den CLEARING-FONDS gemalf Ziffer 2.1.2 Absatz (5)(d) zu
zahlen; und/oder

(d) MARGIN-VERPFLICHTUNGEN gemal Ziffer 3 in Verbindung mit Abschnitt 2
Ziffer 6 oder Abschnitt 3 Ziffer 5 flr bestimmte TRANSAKTIONS-ARTEN zu
erflllen.

(3) Jegliche Befreiung gemaR Absatz (2) wird nur auf Antrag und nach alleiniger
Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG unter Vorbehalt des jederzeitigen
Widerrufs erteilt.
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(4)

Antragsteller im Sinne von Absatz (1) missen folgende zusatzliche Anforderungen
erfillen und nachweisen:

(a) Antragsteller im Sinne von Absatz (1)(a) oder (b) kdbnnen zugelassen
werden, wenn sie oder ihr Heimatstaat Giber ein Mindestrating von A durch
Standard&Poor ‘s (,S&P*), ein Geschéaftszweig der McGraw-Hill
Companies, Inc., verfugen.

(b) Antragsteller im Sinne von Absatz (1)(d) oder (€) kbnnen zugelassen
werden, wenn sie uUber ein Rating von AAA durch S&P verfligen.

(c) Antragsteller im Sinne von Absatz 1(f) kbnnen zugelassen werden, wenn
sie Uber eine unbeschrankte Garantie oder Haftungserklarung ihres
Heimatstaates verfiigen und dieser selbst Uber ein Mindestrating von A
durch S&P verflgt.

Einem Rating durch S&P stehen vergleichbare Ratingeinstufungen durch Moody's
Investors Service Inc. oder Fitch Ratings Ltd gleich. Im Falle mehrerer verflugbarer
Ratings fur einen Antragsteller ist das niedrigste Rating mal3geblich.

CLEARING-MITGLIEDER im Sinne von Absatz (1), die als GENERAL-CLEARING-
MITGLIED zugelassen werden, sind nur berechtigt, eine CLEARING-VEREINBARUNG
mit einem NICHT-CLEARING-MITGLIED oder einem REGISTRIERTEN KUNDEN
abzuschlieRen, wenn das NICHT-CLEARING-MITGLIED oder der REGISTRIERTE KUNDE
selbst in eine der Kategorien nach Absatz (1) fallt.

BEENDIGUNG von CLEARING-LIZENZEN

(1)

()

CLEARING-LIZENZEN kénnen von der Eurex Clearing AG oder dem CLEARING-
MITGLIED gemaR Ziffer 13 gekiindigt werden.

Bei Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES (wie in Ziffer 7.2 definiert), erldschen
automatisch alle CLEARING-LIZENZEN des BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS (wie in
Ziffer 6.2 definiert).

Einzelne weiterbestehende Verpflichtungen der CLEARING-MITGLIEDER

Jedes CLEARING-MITGLIED stellt sicher, dass auf den GELDKONTEN DES CLEARING-MITGLIEDS
jederzeit ausreichend Guthaben und auf den betreffenden Wertpapierabwicklungskonten
und den korrespondierenden Geldkonten WERTPAPIERE und Geldbetrage fur die
Abwicklung von ABZURECHNENDEN FORDERUNGEN in ausreichender Menge vorhanden sind.

Jedes CLEARING-MITGLIED hat — nach MalRgabe der anwendbaren zwingenden
gesetzlichen Vorschriften fur das Clearing-Mitglied — die Eurex Clearing AG unverziiglich
zu unterrichten, sobald die Voraussetzungen, unter welchen ihm eine CLEARING-LIZENZ
erteilt wurde, nicht mehr erfillt sind oder sonstige Umsténde vorliegen, die zum Wegfall
dieser Voraussetzungen flihren kénnten oder wenn ein BEENDIGUNGSGRUND oder ein
INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUND (wie jeweils in Ziffer 7.2 definiert) eingetreten ist.

CLEARING-MITGLIEDER sind verpflichtet, der Eurex Clearing AG auf deren Antrag hin
Nachweise uber die fortbestehende Einhaltung der Voraussetzungen fiir eine CLEARING-
LizENZ zu erbringen. Die Eurex Clearing AG kann auf Kosten des betreffenden CLEARING-
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3.1.2

3.1.3
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MITGLIEDS zwecks weiterer Untersuchungen bezlglich der fortbestehenden Einhaltung
dieser Voraussetzungen insbesondere eine Aktualisierung des gemal Ziffer 2.1.2 Absatz
(2)(d) zur Verfligung gestellten Rechtsgutachtens verlangen oder einen Wirtschaftsprufer
im Sinne des KWG oder sonstiger entsprechender Bestimmungen beauftragen.

Sollte ein CLEARING-MITGLIED nicht in der Lage sein, einer Verpflichtung aus einer
TRANSAKTION oder anderen Verpflichtungen aus einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG,
einschliellich der Verpflichtungen zur Leistung einer MARGIN oder VARIATION MARGIN,
nachzukommen, so ist die Eurex Clearing AG durch dieses CLEARING-MITGLIED umgehend,
unverziglich und unaufgefordert tiber diesen Umstand zu unterrichten.

Allgemeine Bestimmungen zur MARGIN

Die Parteien einer GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN mussen Sicherheiten in Bezug auf die
MARGIN oder SEGREGIERTE MARGIN flir diese GRUNDLAGENVEREINBARUNG bereitstellen, wie
in dieser Ziffer 3 und den besonderen Regelungen der GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN, der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. der NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN ndher geregelt.

MARGIN-VERPFLICHTUNG und Arten der MARGIN

Die von der Eurex Clearing AG zu bestimmende mafRgebliche MARGIN-VERPFLICHTUNG
besteht aus der Summe aller einschlagigen MARGIN-VERPFLICHTUNGEN, die von der Eurex
Clearing AG vorbehaltlich der, und gemaf den, GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN,
den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN gesondert berechnet werden.

Jede solche einschlagige MARGIN-VERPFLICHTUNG entspricht in Bezug auf eine
TRANSAKTION oder eine Mehrheit von TRANSAKTIONEN nach einer vorhergehenden
Verrechnung, je nach Anwendbarkeit, der Summe aus der CURRENT LIQUIDATING MARGIN
Verpflichtung, der PREMIUM MARGIN Verpflichtung, der SPREAD MARGIN Verpflichtung, der
ADDITIONAL MARGIN Verpflichtung und allen sonstigen in den BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN geregelten Arten von Margin-Verpflichtungen (die ,MARGIN-ART*). Die
CURRENT LIQUIDATING MARGIN Verpflichtung und die ADDITIONAL MARGIN Verpflichtung
gelten fir alle Wertpapiertransaktionen gemag Kapitel Il bis VI.

Die ,CURRENT LIQUIDATING MARGIN“ Verpflichtung entspricht dem Wert des Verlustes, der
der Eurex Clearing AG zum Zeitpunkt der Bestimmung der MARGIN-VERPFLICHTUNG aus
einer Glattstellung einer TRANSAKTION, welche dieser MARGIN-VERPFLICHTUNG unterliegt,
entstehen wirde, wobei Geld- und Wertpapierpositionen aus diesen TRANSAKTIONEN
gesondert beriicksichtigt werden. Jede Geldposition wird dadurch ermittelt, dass sie mit
dem jeweils aktuellen Marktzinssatz diskontiert wird (Berechnung des Barwertes am
Bewertungstag). Jede Wertpapierposition wird nach Handelsschluss des betreffenden
MARKTES auf Grundlage des Taglichen Abrechnungspreises (wie in Kapitel 1I-VI
beschrieben) bewertet, wobei etwaige Stiickzinsen berlcksichtigt werden.

Die ,PREMIUM MARGIN“ Verpflichtung entspricht dem Wert des Verlustes, der der Eurex
Clearing AG zum Zeitpunkt der Bestimmung der MARGIN-VERPFLICHTUNG aus einer
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3.1.5

3.1.6

31.7

3.2
3.21

3.2.2

Glattstellung einer Option mit sofortiger Pramienzahlungsverpflichtung entstehen wiirde,
wenn die Eurex Clearing AG Kauferin der Option ist.

Die ,SPREAD MARGIN® Verpflichtung entspricht dem Wert des Verlustes, der der Eurex
Clearing AG zum Zeitpunkt der Bestimmung der MARGIN-VERPFLICHTUNG aus einer
Glattstellung von Futures-Kontrakten entstehen wiirde. Bei der Bestimmung der SPREAD
MARGIN wird die Eurex Clearing AG Kauf- und Verkaufs-Positionen in Bezug auf identische
Verfalltermine gegeneinander verrechnen und, soweit mdglich, Netto-Kauf-Positionen und
Netto-Verkaufs-Positionen in Kontrakten mit unterschiedlichen Verfallterminen
gegeneinander verrechnen.

Die ,ADDITIONAL MARGIN“ Verpflichtung entspricht dem Betrag moglicher Verluste aus einer
Glattstellung der TRANSAKTION(EN) unter Berlicksichtigung von angenommenen extremen
Preisveranderungen im Markt (Worst-Case-Szenario) und wird zusatzlich zu dem durch
die CURRENT LIQUIDATING MARGIN, die PREMIUM MARGIN, die SPREAD MARGIN oder einer
sonstigen in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN geregelten MARGIN-ART
abgedeckten Betrag erhoben.

Die Eurex Clearing AG wird die jeweils anwendbare Berechnungsmethode fiir die jeweilige
MARGIN-ART entsprechend Ziffer 16.1 veroffentlichen; die veroffentlichte
Bewertungsmethode ist Teil dieser CLEARING-BEDINGUNGEN.

ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE und Bewertung

Geeignete Vermdgenswerte fir die zu stellende Sicherheit sind, (i) in Bezug auf die
MARGIN und die SEGREGIERTE MARGIN, diejenigen Wahrungsbetrage und diejenigen
WERTPAPIERE, welche die Eurex Clearing AG jeweils nach eigenem vernunftigem
Ermessen akzeptiert, und, (ii) in Bezug auf die VARIATION MARGIN oder die SEGREGIERTE
VARIATION MARGIN, die nach den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN festgelegten
Wahrungsbetrage (die ,ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE"). Die Eurex Clearing AG
wird die jeweils gliltige Liste der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE entsprechend
Ziffer 16.2 veroffentlichen. Sofern in dieser Liste nichts anderes vorgesehen ist, werden
Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von 15 Kalendertagen oder weniger nicht als ELIGIBLE
MARGIN-VERMOGENSWERTE akzeptiert.

Fir die Zwecke der Feststellung der Einhaltung der MARGIN-VERPFLICHTUNG gemal den
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
oder den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, gelten die folgenden allgemeinen
Bestimmungen:

(1) Der Wert eines in Bezug auf die MARGIN oder die VARIATION MARGIN, die
SEGREGIERTE MARGIN oder die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN, NET OMNIBUS
MARGIN oder NET OMNIBUS VARIATION MARGIN tatsachlich gelieferten (wie in den
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN oder den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
beschrieben) ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTS basiert auf den von der Eurex
Clearing AG jeweils nach vernunftigem Ermessen bestimmten und entsprechend
Ziffer 16.2 verdffentlichten aktuellsten Bewertungsmethoden und
Sicherheitsabschlagen.
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(2) Sofern ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geldbetragen
bereitgestellt werden, die auf eine andere Wahrung als die CLEARINGWAHRUNGEN
lauten, gilt der jeweilige Geldbetrag — fiir die Zwecke der Feststellung der
Einhaltung der MARGIN-VERPFLICHTUNG — als an dem GESCHAFTSTAG tatsachlich
geliefert, der auf die Bestatigung der den Betrag empfangenden kontofiihrenden
Bank der Eurex Clearing AG gegenulber der Eurex Clearing AG tber den Empfang
dieses Geldbetrags folgt.

(3) Sofern ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN dem
PFANDDEPOT bzw. dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO gutgeschrieben werden, gelten
diese WERTPAPIERE — fUr die Zwecke der Feststellung der Einhaltung der MARGIN-
VERPFLICHTUNG —unmittelbar nach Mitteilung der Clearstream Banking AG oder der
SIX SIS Ltd. Gber diese Gutschrift als tatsachlich geliefert. Erfolgt diese Mitteilung
nach dem von der Eurex Clearing AG jeweils flr die Clearstream Banking AG bzw.
SIX SIS Ltd. festgelegten Zeitpunkt, werden die jeweiligen WERTPAPIERE — fur die
Zwecke der Feststellung der Einhaltung der MARGIN-VERPFLICHTUNG — an dem auf
die Bestatigung folgenden GESCHAFTSTAG tatsachlich geliefert.

(4) Wahrungsbetrdge oder WERTPAPIERE, die in Bezug auf die MARGIN bzw. die
SEGREGIERTE MARGIN tats&chlich geliefert werden und nachtraglich nicht mehr von
der Eurex Clearing AG als ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERT akzeptiert werden,
werden bei der Feststellung der Einhaltung der MARGIN-VERPFLICHTUNG hicht
bertcksichtigt; der jeweilige RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH (wie in den GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
oder den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN definiert) in Bezug auf
einen solchen gelieferten Vermdgenswert bleibt hiervon unberthrt. Die Eurex
Clearing AG wird unverziglich die CLEARING-MITGLIEDER Uber Wahrungsbetrage
oder WERTPAPIERE informieren, die nicht mehr zur Erfilllung der jeweiligen MARGIN-
VERPFLICHTUNGEN akzeptiert werden.

3.2.3 Lieferungen von Wahrungsbetragen oder WERTPAPIEREN, die von der Eurex Clearing AG

3.3

nicht als ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE akzeptiert werden, werden unverziglich
zurlickubertragen.

MARGIN-CALL

Reicht in Bezug auf die jeweilige GRUNDLAGENVEREINBARUNG der Gesamtwert der in Bezug
auf die MARGIN bzw. SEGREGIERTE MARGIN tatsachlich gelieferten ELIGIBLE MARGIN-
VERMOGENSWERTE nicht aus, um die Sicherheiten zu stellen, die zur Erfullung der
jeweiligen MARGIN-VERPFLICHTUNG erforderlich sind, so verlangt die Eurex Clearing AG von
dem CLEARING-MITGLIED bis zu einem von der Eurex Clearing AG bestimmten Termin die
Lieferung (zusatzlicher) ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERTE maximal in Hohe der
MARGIN-VERPFLICHTUNG (ein ,MARGIN-CALL") entsprechend den besonderen Regelungen
der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN bzw. der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN.
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3.4

3.4.1

3.4.2

343

344

3.4.5

4.2
4.2.1

Wahrungsumrechnung, Verwendung einer Geld-Margin und Ertrage aus Margin-
Vermoégenswerten

Ist zu irgendeinem Zeitpunkt die Umrechnung eines Wahrungsbetrags, der nicht auf eine
CLEARINGWAHRUNG lautet, zur Berechnung der MARGIN-VERPFLICHTUNG oder zur
Einschatzung der Einhaltung derselben erforderlich, wird die Eurex Clearing AG einen
wirtschaftlich angemessenen, zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Wechselkurs anwenden.

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE, die
in Form von Geldbetragen tatsachlich geliefert wurden, nach ihrem eigenen Ermessen im
Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit zur Sicherung ihrer Funktionsfahigkeit als Clearing-Haus
und zu Anlagezwecken zu verwenden. Ebenso ist die Eurex Clearing AG berechtigt, im
Rahmen entsprechender Anlagetransaktionen erworbene Wertpapiere zur
Liquiditatssteuerung und -beschaffung fur die Zwecke ihrer Clearingtatigkeit in Form von
Repo-Transaktionen mit Geschaftsparteien gemaf Kapitel IV Abschnitt 1 Ziffer 1.1.1
Absatz 2 lit. (a) — (f) oder als Sicherheit gegenlber einer Zentralbank zu verwenden.

Die Verwendung tatsachlich gelieferter ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von
Wertpapieren unterliegt den besonderen Regelungen der GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN, der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder der NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN.

Die Eurex Clearing AG kann sich dazu bereiterklaren, Zinsen auf die von einem CLEARING-
MITGLIED an die Eurex Clearing AG in Bezug auf MARGIN gezahlten Geldbetrage zu zahlen.
Ertrage, die auf von einem CLEARING-MITGLIED an die Eurex Clearing AG in Bezug auf
MARGIN tatsachlich gelieferten WERTPAPIERE anfallen, unterliegen den besonderen
Regelungen der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN.

Die Eurex Clearing AG kann von einem CLEARING-MITGLIED die Erstattung von
Aufwendungen verlangen, die aus der Anlage der in Bezug auf MARGIN gezahlten
Geldbetrage entstehen. Als Aufwendungen erstattungspflichtig sind negative Zinssatze,
Strafgebuhren, Kommissionen und sonstige in vergleichbarer Weise wirkende Zahlungen,
die von der kontofiihrenden Zentral- oder Geschéaftsbank in Bezug auf das jeweilige
Geldguthaben festgesetzt werden.

Interne Konten

Kontenarten

Die Eurex Clearing AG erdffnet und fuhrt fur jedes CLEARING-MITGLIED interne Konten, auf
denen die TRANSAKTIONEN, Barbetrage und Margin des jeweiligen CLEARING-MITGLIEDS
gemal dieser Ziffer 4 und den besonderen Regelungen der GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN,der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und der NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN verbucht werden.

Transaktionskonten

Sofern in den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN nichts anderes vorgesehen ist,
ertffnet und fuhrt die Eurex Clearing AG fur jedes CLEARING-MITGLIED die folgenden
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42.2

4.3

4.4

4.5

4.6

Transaktionskonten, auf denen die TRANSAKTIONEN des CLEARING-MITGLIEDS, deren
Clearing durchzufuhren ist, verbucht werden:

(1) ein Transaktionskonto fiir EIGENTRANSAKTIONEN (nachfolgend als ,EIGENKONTO"
bezeichnet) und ein Transaktionskonto flir KUNDENTRANSAKTIONEN des CLEARING-
MITGLIEDS (nachfolgend als ,KUNDENKONTO" bezeichnet);

(2) zwei Transaktionskonten fiir NCM-BEZOGENE TRANSAKTIONEN, ein
Transaktionskonto fir Eigentransaktionen des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS
(nachfolgend als ,EIGENKONTO* bezeichnet) und ein Transaktionskonto fur
Kundentransaktionen des jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIEDS (nachfolgend als
,KUNDENKONTO" bezeichnet); und

(3) zwei Transaktionskonten fur RK-BEZOGENE TRANSAKTIONEN, ein Transaktionskonto
fur Eigentransaktionen des REGISTRIERTEN KUNDEN (nachfolgend als , EIGENKONTO"
bezeichnet) und ein Transaktionskonto fir Kundentransaktionen des jeweiligen
REGISTRIERTEN KUNDEN (nachfolgend als ,KUNDENKONTO" bezeichnet).

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet Buchungen auf den Transaktionskonten durch die
Eurex Clearing AG in seinen eigenen Unterlagen zu erfassen.

Interne Geldkonten

Die Eurex Clearing AG eroffnet und flhrt entsprechend den naheren Bestimmungen der
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
und der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN interne Geldkonten.

Interne Margin-Konten

Die Eurex Clearing AG eroffnet und fihrt in Bezug auf die MARGIN entsprechend den
naheren Bestimmungen der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
interne Margin-Konten.

Internes Entgeltkonto

Die Eurex Clearing AG erdffnet und fuhrt fur jedes Konto eines CLEARING-MITGLIEDS ein
internes Entgeltkonto in der Wahrung, in der das jeweilige Konto geflihrt wird und bucht
alle in Bezug auf Transaktionen zahlbaren Entgelte von diesem Entgeltkonto ab. Die Eurex
Clearing AG teilt jedem CLEARING-MITGLIED den Saldo und die einzelnen Buchungen auf
diesen Entgeltkonten fir jedes Konto mit.

Einwdnde gegen Mitteilungen oder Reports in Bezug auf interne Konten,
TRANSAKTIONEN oder MARGIN

Wenn die Eurex Clearing AG einem CLEARING-MITGLIED, NICHT-CLEARING-MITGLIED oder
REGISTRIERTEN KUNDEN Mitteilungen oder Reports, einschliel3lich in Bezug auf die internen
Konten entsprechend dieser Ziffer 4, die GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, die
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, die NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN oder die BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN, sowie in Bezug auf
TRANSAKTIONEN oder die MARGIN zur Verfligung stellt, obliegt es dem jeweiligen CLEARING-
MITGLIED, NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. dem REGISTRIERTEN KUNDEN, diese Mitteilungen
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5.2

5.3

und Reports der Eurex Clearing AG unverziglich zu prifen; dies gilt auch bezlglich aller
Informationen und Daten, die das CLEARING-MITGLIED, das NICHT-CLEARING-MITGLIED oder
der REGISTRIERTE KUNDE Uiber Dritte der Eurex Clearing AG Ubermittelt hat oder von der
Eurex Clearing AG erhalten hat.

Den CLEARING-MITGLIEDERN, NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN oder REGISTRIERTEN KUNDEN
obliegt es, die Eurex Clearing AG schriftlich oder per Fax Uber sdmtliche Fehler, Irrtimer,
Auslassungen, Abweichungen oder UnregelmaRigkeiten, die sie in den Mitteilungen und
Reports feststellen, unverziglich zu informieren, spatestens jedoch (i) zum Ende der Pre-
Trading-Periode fur die jeweilige TRANSAKTIONS-ART am nachstfolgenden GESCHAFTSTAG
(im Falle von Marktteilnehmern) oder (ii) bis 9:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
nachstfolgenden GESCHAFTSTAG (in allen Ubrigen Fallen).

Entgelte

Auf Grundlage ihres jeweils gultigen Preisverzeichnisses (das ,EUREX-PREISVERZEICHNIS®),
das entsprechend Ziffer 16.1 veroffentlicht wird, berechnet die Eurex Clearing AG ihren
CLEARING-MITGLIEDERN (i) ein einmaliges Entgelt bei Abschluss der ersten CLEARING-
VEREINBARUNG, (ii) ein jahrliches Entgelt fur die Gewahrung der CLEARING-LIZENZ, das vom
CLEARING-MITGLIED am 31. Januar jedes Jahres zu zahlen ist, und (iii) weitere Entgelte fir
bestimmte MaRhahmen und TRANSAKTIONEN entsprechend dem EUREX-PREISVERZEICHNIS.
Das EUREX-PREISVERZEICHNIS ist Teil der CLEARING-BEDINGUNGEN.

Im Falle einer Aussetzung oder Beendigung der CLEARING-LIZENZ wird das fUr das jeweils
laufende Jahr gezahlte Entgelt nicht zurlickerstattet. Wird eine CLEARING-LIZENZ durch ein
CLEARING-MITGLIED gekindigt, erstattet die Eurex Clearing AG das jahrliche Entgelt fiir das
jeweils laufende Jahr anteilig entsprechend den naheren Bestimmungen des EUREX-
PREISVERZEICHNISSES.

Die von einem LINK-CLEARING-HAUS zu zahlenden Entgelte werden in der jeweiligen
CLEARING-LINK-VEREINBARUNG festgelegt.

Clearing-Fonds

Die Eurex Clearing AG unterhalt den in dieser Ziffer 6 geregelten allgemeinen Clearing-
Fonds, der sich auf TRANSAKTIONEN gemalR Kapitel Il bis VII, Kapitel VIII Abschnitt 3 und,
soweit in Kapitel IX nicht anders geregelt, auf TRANSAKTIONEN gemaf Kapitel IX bezieht
(der ,ALLGEMEINE CLEARING-FONDS") sowie den in Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.9 in
Verbindung mit dieser Ziffer 6 geregelten Kredit-Clearing-Fonds, der sich auf OTC-
KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemal Kapitel VIII Abschnitt 2 bezieht (der ,KREDIT-
CLEARING-FONDS"; der ALLGEMEINE CLEARING-FONDS und der KREDIT-CLEARING-FONDS
jeweils ein ,CLEARING-FONDS") zur Deckung der GESICHERTEN ANSPRUCHE IN BEZUG AUF
DEN ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS (wie in Ziffer 6.2 definiert) bzw. der GESICHERTEN
ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN KREDIT-CLEARING-FONDS (wie in Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.1.9 definiert). Die CLEARING-FONDS haben keine Rechtspersdnlichkeit.
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6.1 BEITRAGE zu den CLEARING-FONDS
6.1.1 Beitrage und Berechnung der Beitrage zu den Clearing-Fonds

(1) Unbeschadet der einem CLEARING-MITGLIED nach den CLEARING-BEDINGUNGEN
obliegenden MARGIN-VERPFLICHTUNGEN zahlt (a) jedes CLEARING-MITGLIED, das
Inhaber einer CLEARING-LIZENZ flir TRANSAKTIONEN im Anwendungsbereich des
betreffenden CLEARING-FONDS ist, Beitrdge in den ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS
entsprechend den ndheren Bestimmungen in dieser Ziffer 6 und (b) jedes
CLEARING-MITGLIED, das Inhaber einer CD-CLEARING-LIZENZ ist, Beitrage in den
KREDIT-CLEARING-FONDS entsprechend den ndheren Bestimmungen in Kapitel VIII
Abschnitt 2 Ziffer 2.1.9 in Verbindung mit dieser Ziffer 6 (jeder Beitrag zu dem
ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS bzw. dem KREDIT-CLEARING-FONDS jeweils ein
,BEITRAG").

(2) Die Eurex Clearing AG bestimmt jeweils die Hohe des von einem CLEARING-
MITGLIED zu leistenden und aufrechtzuerhaltenden BEITRAGS (die
,BEITRAGSPFLICHT") entsprechend der jeweils anwendbaren, von der Eurex
Clearing AG gemal Ziffer 16.1 verdffentlichten Berechnungsmethode (die
»BEITRAGSBERECHNUNGSMETHODE"); eine so veroffentlichte
BEITRAGSBERECHNUNGSMETHODE ist Teil der CLEARING-BEDINGUNGEN.

Grundlage fur die Berechnung der BEITRAGSPFLICHT eines CLEARING-MITGLIEDS
zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS sind alle von diesem CLEARING-MITGLIED
abgeschlossenen TRANSAKTIONEN im Anwendungsbereich des ALLGEMEINEN
CLEARING-FONDS. Die Eurex Clearing AG nimmt zum Ende jedes Kalenderquartals
eine Neubewertung und Anpassung der BEITRAGSPFLICHT jedes CLEARING-
MITGLIEDS auf Grundlage der jeweiligen BEITRAGSBERECHNUNGSMETHODE VOr.

Dariber hinaus ist die Eurex Clearing AG — bei bestimmten in den BESONDEREN
CLEARING-BESTIMMUNGEN festgelegten Kooperationsprodukten — berechtigt,
zusatzliche BEITRAGE zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS zu erheben. Die
BEITRAGSPFLICHT wird von der Eurex Clearing AG entsprechend den
Erfordernissen fiir das jeweilige Kooperationsprodukt sowie der jeweiligen
BEITRAGSBERECHNUNGSMETHODE festgelegt.

(3) Die Zahlung von BEITRAGEN wird zum ersten Mal an dem Tag fallig, an dem die
erste CLEARING-LIZENZ gewahrt wird; anschlielend sind BEITRAGE immer dann zu
leisten, wenn die Eurex Clearing AG eine Anpassung der BEITRAGSPFLICHT des
jeweiligen CLEARING-MITGLIEDS vorgenommen hat.

(4) Hinsichtlich des KREDIT-CLEARING-FONDS findet Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.1.9.1 Anwendung.

6.1.2 Bereitstellung der BEITRAGE zu den CLEARING-FONDS

(1) Die CLEARING-MITGLIEDER stellen den CLEARING-FONDS die BEITRAGE in Form von
Geldbetragen und/oder in Form von seitens der Eurex Clearing AG akzeptierten
WERTPAPIEREN mittels einer Ubertragung aller Eigentums- und sonstigen Rechte
sowie Anspriiche in Bezug auf diese Geldbetrage und/oder WERTPAPIERE an die
Eurex Clearing AG bereit. Fir BEITRAGE in Form von Geldbetragen gelten die
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Ziffern 3.4.4 und 3.4.5 dieser ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN und fir
BEITRAGE in Form von WERTPAPIEREN die Ziffern 12.1, 12.2 und 12.4 der
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN jeweils entsprechend.

Leistet ein CLEARING-MITGLIED seinen BEITRAG oder ZUSATZLICHEN BEITRAG (wie in
Ziffer 6.3 definiert) nicht innerhalb von finf GESCHAFTSTAGEN in voller H6he, so ist
die Eurex Clearing AG berechtigt, den jeweiligen (ZUSATZLICHEN) BEITRAG zum
betreffenden CLEARING-FONDS (bzw. dessen ausstehende Teile) beim jeweiligen
CLEARING-MITGLIED gemaR dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach Ziffer 1.4.1
einzuziehen.

6.1.3 RUCKLAGEN der Eurex Clearing AG und Beitrage von LINK-CLEARING-HAUSERN zu den
CLEARING-FONDS

6.2

(1

)

Die Eurex Clearing AG kann aus ihrem Jahresuberschuss Ricklagen fur den
betreffenden CLEARING-FONDS (jeweils eine ,RUCKLAGE") bilden, die im Fall des
Eintritts eines BEENDIGUNGSTAGS in Bezug auf ein oder mehrere CLEARING-
MITGLIEDER verwendet werden. Die RUCKLAGEN werden dem jeweiligen CLEARING-
FONDs wie folgt zugewiesen:

(a) Die Eurex Clearing AG bestimmt die Summe aller MARGIN-
VERPFLICHTUNGEN (i) aller CLEARING-MITGLIEDER, beziiglich derer ein
BEENDIGUNGSTAG nicht eingetreten ist (die ,NICHT BETROFFENEN CLEARING-
MITGLIEDER") und die Uber (eine oder mehrere) CLEARING-LIZENZ(EN)
geman Kapitel Il bis VII, VIII Abschnitt 3 und (vorbehaltlich der besonderen
Bestimmungen in Kapitel IX) gemaR Kapitel IX verfigen und (ii) aller NICHT
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER, die Uber eine CLEARING-LIZENZ gemal
Kapitel VIII Abschnitt 2 verfigen (jeweils eine ,CLEARING-FONDS-BEZOGENE
GESAMT-MARGIN-VERPFLICHTUNG");

(b) die Eurex Clearing AG berechnet die Summe aller MARGIN-
VERPFLICHTUNGEN, die gemaf Absatz (1)(a)(i) und (ii) oben bestimmt
werden (die ,GESAMT-MARGIN-VERPFLICHTUNG"); und

(c) die Eurex Clearing AG verwendet die RUCKLAGEN, indem sie diese
entsprechend dem Verhaltnis der jeweiligen CLEARING-FONDS-BEZOGENEN
GESAMT-MARGIN-VERPFLICHTUNG zur GESAMT-MARGIN-VERPFLICHTUNG dem
ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS und dem KREDIT-CLEARING-FONDS (Kapitel
VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.9) zuweist.

LINK-CLEARING-HAUSER sind nicht verpflichtet, Beitrage zu den CLEARING-FONDS zu
leisten, sofern in der jeweiligen CLEARING-LINK-VEREINBARUNG keine anderweitige
Vereinbarung getroffen wurde.

Verwertung des ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS

Die Eurex Clearing AG hat einen Anspruch auf Zahlung der GESICHERTEN ANSPRUCHE IN
BEZUG AUF DEN ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS (wie nachstehend definiert) gegen (i) ein
CLEARING-MITGLIED, beziglich dessen ein BEENDIGUNGSTAG eintritt (das ,BETROFFENE
CLEARING-MITGLIED"), und (ii) jedes andere CLEARING-MITGLIED (die Anspriche gemaf (ii)
werden jedoch nur nach einem VERWERTUNGSEREIGNIS (wie nachstehend definiert) fallig
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6.2.1

und sind nur aus dem BEITRAG und, vorbehaltlich dieser Ziffer 6.2 und Ziffer 6.3, dem
ZUSATZLICHEN BEITRAG des jeweiligen CLEARING-MITGLIEDS zu dem ALLGEMEINEN
CLEARING-FONDS zahlbar); die in Ziffer 6.2.1 festgelegte Reihenfolge findet Anwendung.

,GESICHERTE ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS" sind alle
Anspruche der Eurex Clearing AG auf Zahlung von Betragen, die notwendig sind, um die
Verluste und die finanziellen Folgen einer BEENDIGUNG beziiglich aller
LIQUIDATIONSGRUPPEN und/oder BEENDETEN TRANSAKTIONEN (wie in Ziffer 7.5 definiert) im
Anwendungsbereich des ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS und insbesondere den oder die
ausstehenden DIFFERENZANSPRUCHE (wie in Ziffer 8.3.2 der GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN-urd, Ziffer 8.3.2 der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und
Ziffer 8.3.2 der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN definiert) der Eurex Clearing
AG gegen das BETROFFENE CLEARING-MITGLIED auszugleichen (jeder solche ausstehende
DIFFERENZANSPRUCH wird als ,,AUSSTEHENDER DIFFERENZANSPRUCH® und gemeinsam als
die ,,AUSSTEHENDEN DIFFERENZANSPRUCHE" bezeichnet).

Ein ,VERWERTUNGSEREIGNIS* tritt ein, wenn nach einer BEENDIGUNG die Bestimmungen
(insbesondere Ziffer 7) in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN betreffend die Folgen eines
BEENDIGUNGSTAGES angewendet wurden.

Im Falle eines VERWERTUNGSEREIGNISSES werden die (ZUSATZLICHEN) BEITRAGE der
CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS (bei INTERIM-TEILNEHMERN wie in
den besonderen Bestimmungen in Ziffer 11 der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN modifiziert) in der folgenden Reihenfolge im Hinblick auf jede
»MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPE", d.h. jede LIQUIDATIONSGRUPPE (wie in Ziffer 7.5.1
definiert) im Anwendungsbereich des ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS, zu der BEENDETE
TRANSAKTIONEN (wie in Ziffer 7.5 definiert) gehdren, verwertet (wobei die Absatze (1)

bis (12) dieser Reihenfolge im Anwendungsbereich des ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS
jeweils auf alle MARGEBLICHEN LIQUIDATIONSGRUPPEN gleichzeitig anzuwenden sind, bevor
der jeweils ndchste Absatz angewendet wird, und wobei sdmtliche BEENDETEN
TRANSAKTIONEN im Anwendungsbereich des ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS, die nicht Teil
einer LIQUIDATIONSGRUPPE sind, fiir die Zwecke dieser Ziffer 6 gemeinsam wie eine
»MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPE" behandelt werden):

(1) Erstens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der BEITRAGE des
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS,

(2) Zweitens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL (a) der etwaigen
verbleibenden BEITRAGE des BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS zum ALLGEMEINEN
CLEARING-FONDS und - danach — (b) der etwaigen verbleibenden BEITRAGE des
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS zum KREDIT-CLEARING-FONDS nach einer
etwaigen Verwertung des KREDIT-CLEARING-FONDS gemal Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.1.9.2,

(3) Drittens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der RUCKLAGE flir den
ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS,

(4) Viertens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der etwaigen
verbleibenden RUCKLAGE fiir den ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS,
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(5) Finftens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der BEITRAGE aller NICHT
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS, die in
Bezug auf die betreffende(n) DM-AUKTION(EN) (wie in Ziffer 7.5.3 Absatz (1)
definiert) NICHT-BIETENDE TEILNEHMER gemal Ziffer 7.5.3 Absatz (5) sind,

(6) Sechstens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der etwaigen
verbleibenden BEITRAGE aller NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER zum
ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS, die in Bezug auf die betreffende(n) DM-
AUKTION(EN) (wie in Ziffer 7.5.3 Absatz (1) definiert) NICHT-BIETENDE TEILNEHMER
geman Ziffer 7.5.3 Absatz (5) sind,

(7) Siebtens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der BEITRAGE aller
anderen NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN CLEARING-
FONDS,

(8) Achtens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der etwaigen
verbleibenden BEITRAGE aller anderen NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER
zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS,

(9) Neuntens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der ZUSATZLICHEN
BEITRAGE aller NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN
CLEARING-FONDS, die in Bezug auf die betreffende(n) DM-AUKTION(EN) (wie in
Ziffer 7.5.3 Absatz (1) definiert) NICHT-BIETENDE TEILNEHMER gemal Ziffer 7.5.3
Absatz (5) sind,

(10)  Zehntens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der etwaigen
verbleibenden ZUSATZLICHEN BEITRAGE aller NICHT BETROFFENEN CLEARING-
MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS, die in Bezug auf die
betreffende(n) DM-AUKTION(EN) (wie in Ziffer 7.5.3 Absatz (1) definiert) NICHT-
BIETENDE TEILNEHMER gemalf Ziffer 7.5.3 Absatz (5) sind,

(11)  Elftens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der ZUSATZLICHEN BEITRAGE
aller anderen NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN
CLEARING-FONDS, und

(12)  Zwdftens, der anwendbare LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL der etwaigen
verbleibenden ZUSATZLICHEN BEITRAGE aller anderen NICHT BETROFFENEN
CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS.

Der Begriff ,LIQUIDATIONSGRUPPEN-ANTEIL" bedeutet hinsichtlich jeder MARGEBLICHEN
LIQUIDATIONSGRUPPE den jeweils gemaf den Absatzen (1) — (12) zur Verwertung
verfugbaren Betrag, der wie folgt bestimmt wird:

(i) In Bezug auf Absatz (1), das Verhaltnis des (A) auf diese MARGEBLICHE
LIQUIDATIONSGRUPPE entfallenden Teils der BEITRAGSPFLICHT des jeweils
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS zu (B) dessen gesamter BEITRAGSPFLICHT,

(ii) in Bezug auf die Absatze (2)(a) und (2)(b), das Verhaltnis des (A) auf diese
MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPE entfallenden Teils der BEITRAGSPFLICHT des
jeweils BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS zu (B) dessen gesamter
BEITRAGSPFLICHT (wobei MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPEN, bezlglich derer die
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(iif)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

jeweiligen Anspriiche bereits gemaR Absatz (1) — und im Fall von Absatz (2)(b),
auch gemal’ Absatz (2)(a) — erflllt worden sind, jeweils nicht berlicksichtigt
werden),

in Bezug auf Absatz (3), das Verhaltnis des (A) auf diese MARGEBLICHE
LIQUIDATIONSGRUPPE entfallenden Teils der CLEARING-FONDS-BEZOGENEN GESAMT-
MARGIN-VERPFLICHTUNG fur den ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS zur (B) gesamten
CLEARING-FONDS-BEZOGENEN GESAMT-MARGIN-VERPFLICHTUNG flr den
ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS,

in Bezug auf Absatz (4), das Verhaltnis des (A) auf diese MARGEBLICHE
LIQUIDATIONSGRUPPE entfallenden Teils der CLEARING-FONDS-BEZOGENEN GESAMT-
MARGIN-VERPFLICHTUNG fur den ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS zur (B) gesamten
CLEARING-FONDS-BEZOGENEN GESAMT-MARGIN-VERPFLICHTUNG fur den
ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS (wobei MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPEN,
bezlglich derer die jeweiligen Anspriiche bereits gemal den entsprechenden
vorstehenden Abséatzen erflllt worden sind, jeweils nicht berticksichtigt werden),

in Bezug auf die Absatze (5) und (7), das Verhaltnis des (A) auf diese MARGEBLICHE
LIQUIDATIONSGRUPPE entfallenden Teils der BEITRAGSPFLICHT der jeweiligen
CLEARING-MITGLIEDER zu (B) deren gesamter BEITRAGSPFLICHT,

in Bezug auf die Absatze (6) und (8), das Verhaltnis des (A) auf diese MARGEBLICHE
LIQUIDATIONSGRUPPE entfallenden Teils der BEITRAGSPFLICHT der jeweiligen
CLEARING-MITGLIEDER zu (B) deren gesamter BEITRAGSPFLICHT (wobei
MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPEN, bezuglich derer die jeweiligen Anspriiche
bereits gemaRk den entsprechenden vorstehenden Absatzen erfillt worden sind,
jeweils nicht berticksichtigt werden),

in Bezug auf die Absatze (9) und (11), das Verhaltnis des (A) auf diese
MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPE entfallenden Teils der Beitragspflicht in Bezug
auf ZUSATzLICHE BEITRAGE der jeweiligen CLEARING-MITGLIEDER zu (B) deren
gesamter Beitragspflicht in Bezug auf ZUSATzLICHE BEITRAGE, und

in Bezug auf die Absatze (10) und (12), das Verhaltnis des (A) auf diese
MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPE entfallenden Teils der Beitragspflicht in Bezug
auf ZUSATzLICHE BEITRAGE der jeweiligen CLEARING-MITGLIEDER zu (B) deren
gesamter Beitragspflicht in Bezug auf ZUSATZLICHE BEITRAGE (wobei MARGEBLICHE
LIQUIDATIONSGRUPPEN, bezlglich derer die jeweiligen Anspriiche bereits geman
den entsprechenden vorstehenden Absatzen erfiillt worden sind, jeweils nicht
berlcksichtigt werden).

Sind im Fall der Abséatze (5) bis (12) hinsichtlich einer bestimmten MARGEBLICHEN
LIQUIDATIONSGRUPPE die (ZUSATZLICHEN) BEITRAGE mehrerer NICHT BETROFFENER
CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS noch verfugbar und ist der zur
Erfillung der Anspriche in Bezug auf die jeweilige MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPE
bendtigte Betrag geringer als die verfligbaren (ZUSATZLICHEN) BEITRAGE, so ist hinsichtlich
jedes dieser NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER (die im Falle der Absatze (5) und
(6) sowie der Absatze (9) und (10) auf NICHT-BIETENDE TEILNEHMER beschrankt sind) nur
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6.2.2

6.2.3

6.3

der ANTEIL DES NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS gemaf dem jeweils geltenden
Absatz zu verwerten.

~+ANTEIL DES NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS" bezeichnet in Bezug auf ein NICHT
BETROFFENES CLEARING-MITGLIED den Anteil des (A) verfugbaren (ZUSATZLICHEN) BEITRAGS
dieses NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS in
Bezug auf die jeweilige MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPE an (B) samtlichen verfligbaren
(ZUSATZLICHEN) BEITRAGEN aller NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER (die im Falle
der Abséatze (5) und (6) sowie der Absatze (9) und (10) auf NICHT-BIETENDE TEILNEHMER
beschrankt sind) zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS in Bezug auf die jeweilige
MARGEBLICHE LIQUIDATIONSGRUPPE.

Leistet ein BETROFFENES CLEARING-MITGLIED nach einer Verwertung des ALLGEMEINEN
CLEARING-FONDS eine Zahlung an die Eurex Clearing AG zur Erflillung der GESICHERTEN
ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS oder werden diese
anderweitig erfullt, nachdem die Eurex Clearing AG die RUCKLAGE oder die (ZUSATZLICHEN)
BEITRAGE NICHT-BETROFFENER CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS
verwertet hat, so verwendet die Eurex Clearing AG die so erhaltenen Betrage, um (i) die
verwerteten ZUSATZLICHEN BEITRAGE an das oder die betreffende(n) NICHT-BETROFFENE(N)
CLEARING-MITGLIED(ER) zurtick zu zahlen (ii) die verwerteten BEITRAGE zum ALLGEMEINEN
CLEARING-FONDS an das oder die betreffende(n) NICHT-BETROFFENE(N) CLEARING-
MITGLIED(ER) zuriick zu zahlen, und (iii) die verwertete RESERVE wieder aufzufilllen. Die
Zahlungen durch die Eurex Clearing AG erfolgen jeweils in umgekehrter Reihenfolge zu
Ziffer 6.2.1 und sind der H6he nach insgesamt auf die von der Eurex Clearing AG
erhaltenen Betrage beschrankt.

Die (ZUSATZLICHEN) BEITRAGE zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS, die von

(1) dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED geleistet wurden, kénnen auch fir
GESICHERTE ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN KREDIT-CLEARING-FONDS gemaf
Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.9.2 Absatz (2) verwertet werden;

(2) einem CLEARING-MITGLIED geleistet wurden, kénnen auch fir GESICHERTE
ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS (und, im Falle des
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS, darlber hinaus fir GESICHERTE ANSPRUCHE IN
BEzUG AUF DEN KREDIT-CLEARING-FONDS) hinsichtlich Verlusten und finanziellen
Folgen einer Pflichtverletzung seitens des jeweiligen CLEARING-MITGLIEDS oder
eines sonstigen CLEARING-MITGLIEDS in Bezug auf ihre Pflichten aus dem CLEARING
von TRANSAKTIONEN in Zusammenarbeit mit dem LINK-CLEARING-HAUS verwertet
werden; in diesem Fall gelten (a) soweit GESICHERTE ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN
ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS erfiillt werden, die Ziffern 6.2.1, 6.2.2, 6.3 und 6.4
entsprechend und (b) soweit GESICHERTE ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN KREDIT-
CLEARING-FONDS erflillt werden, Kapital VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.9 entsprechend.

ZUSATZLICHE BEITRAGE zu den CLEARING-FONDS (Assessments); WIEDERAUFFULLUNG VON
BEITRAGEN zu den CLEARING-FONDS

Wenn die Eurex Clearing AG nach einem VERWERTUNGSEREIGNIS feststellt, dass die
BEITRAGE der NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER mdglicherweise nicht ausreichen,
um die durch den betreffenden CLEARING-FONDS jeweils gesicherten Anspriche gemaf}
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Ziffer 6.2.1 zu erflllen, ist sie berechtigt, nach eigenem Ermessen innerhalb eines
BEGRENZTEN ZEITRAUMS mittels einer oder mehrerer Aufforderungen zusatzliche Beitrage
(,ZUSATZLICHE BEITRAGE") von den NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDERN zu
verlangen; die NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER sind, vorbehaltlich der
HAFTUNGSGRENZE, verpflichtet, solche ZUSATZLICHEN BEITRAGE zum betreffenden
CLEARING-FONDS jeweils so schnell wie moglich, spatestens jedoch am GESCHAFTSTAG
nach Zugang der Aufforderung durch die Eurex Clearing AG zu zahlen.

Die ,HAFTUNGSGRENZE" betragt fur jedes NICHT BETROFFENE CLEARING-MITGLIED in Bezug
auf einen CLEARING-FONDS das Zweifache der urspriinglichen BEITRAGSPFLICHT des
betreffenden NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS zum jeweiligen CLEARING-FONDS
und gilt fir den entsprechenden BEGRENZTEN ZEITRAUM.

Ein ,BEGRENZTER ZEITRAUM® ist in Bezug auf jeden CLEARING-FONDS ein Zeitraum von 20
(zwanzig) GESCHAFTSTAGEN, der an dem (den maf3geblichen CLEARING-FONDS
betreffenden) BEENDIGUNGSTAG beginnt und der, wenn ein oder mehrere weitere (den
malfdgeblichen CLEARING-FONDS betreffende) BEENDIGUNGSTAG(E) innerhalb dieses
Zeitraums von 20 (zwanzig) GESCHAFTSTAGEN eintritt bzw. eintreten, fir jeden dieser
weiteren BEENDIGUNGSTAGE ab dem jeweiligen weiteren BEENDIGUNGSTAG um zwanzig (20)
GESCHAFTSTAGE verlangert wird, jedoch eine Héchstdauer von drei (3) Monaten hat. Wird
nach dem Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGS (der einen CLEARING-FONDS betrifft), der
betreffende CLEARING-FONDS nicht verwertet, endet der BEGRENZTE ZEITRAUM nach
Abschluss des Default Management-Prozesses in Bezug auf den BEENDIGUNGSTAG (wobei
dieser Abschluss den CLEARING-MITGLIEDERN von der Eurex Clearing AG mitgeteilt wird).

Die Verpflichtung eines NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDES zur Zahlung
ZUSATZLICHER BEITRAGE besteht nicht, wenn das betreffende NICHT BETROFFENE CLEARING-
MITGLIED (hinsichtlich einer Auffullung des KREDIT-CLEARING-FONDS) seine CD-CLEARING-
LizENz oder (hinsichtlich einer Auffillung des ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS) alle seine
anderen CLEARING-LIZENZEN gekuindigt hat und die betreffenden Kiindigungen wirksam
werden, bevor der jeweilige BEGRENZTE ZEITRAUM beginnt. Hat ein CLEARING-MITGLIED, das
seine samtlichen CLEARING-VEREINBARUNGEN mit der Eurex Clearing AG geklndigt hat,
nicht seine gesamten TRANSAKTIONEN innerhalb eines BEGRENZTEN ZEITRAUMS
abgewickelt, bleibt dieses CLEARING-MITGLIED gemal dem voranstehenden Satz fir den
nachfolgenden BEGRENZTEN ZEITRAUM bzw. die nachfolgenden BEGRENZTEN ZEITRAUME
verpflichtet bis es nicht Idnger Partei von TRANSAKTIONEN mit der Eurex Clearing AG ist.

Nach einem BEGRENZTEN ZEITRAUM ist jedes NICHT BETROFFENE CLEARING-MITGLIED
verpflichtet, unverziglich den bzw. die betreffenden CLEARING-FONDS bis zur H6he der
betreffenden BEITRAGSPFLICHT des NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS aufzufillen;
dies gilt nicht, wenn ein NICHT BETROFFENES CLEARING-MITGLIED (hinsichtlich einer
Auffullung des KREDIT-CLEARING-FONDS) seine CD-CLEARING-LIZENZ oder (hinsichtlich
einer Aufflllung des ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS) alle seine anderen CLEARING-LIZENZEN
gekundigt hat und die betreffenden Kiindigungen vor Falligkeit dieser Pflicht zur Auffullung
wirksam geworden sind.
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6.4

6.5

Freigabe von BEITRAGEN zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS

Falls die Eurex Clearing AG oder ein CLEARING-MITGLIED alle CLEARING-LIZENZEN (mit
Ausnahme der CD-CLEARING-LIZENZ) kiindigt, gibt die Eurex Clearing AG die BEITRAGE des
betreffenden CLEARING-MITGLIEDS zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS wie folgt frei:

(a) falls zum Zeitpunkt der Kiindigung kein BEGRENZTER ZEITRAUM begonnen hat, zum
jeweils zuletzt eintretenden der folgenden Zeitpunkte: (x) dem Wirksamkeitstag der
Kindigung und (y) einen Monat nach dem Tag, an dem alle TRANSAKTIONEN auf
den Konten des betreffenden CLEARING-MITGLIEDS (das Beitrage zu dem
betreffenden CLEARING-FONDS erbracht hat) abgewickelt worden sind, und

(b) falls zum Zeitpunkt der Kiindigung ein BEGRENZTER ZEITRAUM begonnen hat, zum
jeweils zuletzt eintretenden der folgenden Zeitpunkte: (i) dem Wirksamkeitstag der
Kindigung, (ii) dem Ende des BEGRENZTEN ZEITRAUMS und (iii) einen Monat nach
dem Tag, an dem alle TRANSAKTIONEN auf den Konten des betreffenden CLEARING-
MITGLIEDS (das Beitrage zu dem betreffenden CLEARING-FONDS erbracht hat)
abgewickelt worden sind.

Entsprechendes gilt fur Sicherheiten gemal Ziffer 2.1.2 Absatz (3).
Auslegung

(ZusATzLICHE) BEITRAGE eines CLEARING-MITGLIEDS zu einem CLEARING-FONDS gemal den
CLEARING-BEDINGUNGEN sind nicht Teil der vom jeweiligen CLEARING-MITGLIED
bereitgestellten MARGIN, VARIATION MARGIN, SEGREGIERTEN MARGIN, SEGREGIERTEN
VARIATION MARGIN, NET OMNIBUS MARGIN oder NET OMNIBUS VARIATION MARGIN, und der
Anspruch eines CLEARING-MITGLIEDS gegen die Eurex Clearing AG auf Ruckerstattung der
(ZUSATZLICHEN) BEITRAGE ist nicht Teil des anwendbaren, in Ziffer 2.1.3 der GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, Ziffer 2.1.2 der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN bzw. Ziffer 2.1.2 der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
genannten, einheitlich zu beendenden Vertrages.

Regelungen zur BEENDIGUNG in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED

Bei Eintritt bestimmter Beendigungsgriinde in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED
hinsichtlich einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG sowie, falls in diesen CLEARING-
BEDINGUNGEN vorgesehen, der Ubermittlung einer entsprechenden Mitteilung durch die
Eurex Clearing AG an das CLEARING-MITGLIED, wird entsprechend den naheren
Bestimmungen in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN,
soweit anwendbar, eine Beendigung von Transaktionen, eine Realisierung der MARGIN
oder der VARIATION MARGIN, die Zahlung eines DIFFERENZANSPRUCHS (wie in Ziffer 8.3.2
der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. Ziffer 8.3.2 INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN und Ziffer 8.2.2 der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
definiert) oder die Ubertragung von Positionen durchgefiihrt (jeweils eine ,BEENDIGUNG").

Diese Ziffer 7 gilt nicht fur Pflichtverletzungen (wie in der jeweiligen
GRUNDLAGENVEREINBARUNG definiert) eines NICHT-CLEARING-MITGLIEDS bzw.
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71
711

71.2

713

714

7.2
7.21

REGISTRIERTEN KUNDEN gemal einer CLEARING-VEREINBARUNG, es sei denn Ziffer 8.3.5
Absatz (4) der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN findet Anwendung.

Konstruktion und Interpretation

Diese Ziffer 7 enthalt die allgemeinen Bestimmungen, die fir eine BEENDIGUNG gemal} den
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
und den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gelten.

Im Falle der Anwendbarkeit der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, gelten
Verweise in dieser Ziffer 7 auf , TRANSAKTIONEN®, ,MARGIN®, ,VARIATION MARGIN® oder
»~GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN" jeweils als Verweise auf die Begriffe ,EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN®, , SEGREGIERTE MARGIN", ,SEGREGIERTE VARIATION MARGIN“ und
»KORRESPONDIERENDE GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN®, wie in den INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN definiert.

Im Falle der Anwendbarkeit der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gelten
Verweise in dieser Ziffer 7 auf ,TRANSAKTIONEN®, ,MARGIN" oder ,VARIATION MARGIN“ jeweils
als Verweise auf die Begriffe ,NET OMNIBUS TRANSAKTION®, ,NET OMNIBUS MARGIN® oder
»,NET OMNIBUS VARIATION MARGIN®, wie in den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN definiert.

Verweise auf ,RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE" in dieser Ziffer 7 sind Verweise auf
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE aus einer bestimmten GRUNDLAGENVEREINBARUNG
entsprechend den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
und schliefen RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE aus anderen GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN
gemal den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN bzw. den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN aus.

BEENDIGUNGSGRUNDE

Wenn — vorbehaltlich von Ziffer 7.2.2 — zu irgendeinem Zeitpunkt einer der folgenden
Beendigungsgrinde (jeweils ein ,BEENDIGUNGSGRUND") in Bezug auf ein CLEARING-
MITGLIED eingetreten ist und fortdauert, kann die Eurex Clearing AG entweder (i) dies dem
CLEARING-MITGLIED schriftlich mitteilen und eine angemessene Nachfrist zur Heilung des
jeweiligen BEENDIGUNGSGRUNDES (jeweils eine ,NACHFRIST"), die von der Eurex Clearing
AG verlangert werden kann, setzen (die ,NACHFRISTERKLARUNG") oder (ii) wenn — unter
Berucksichtigung aller maRgeblichen Umsténde des jeweiligen Einzelfalls — die
Einrdumung einer NACHFRIST unzumutbar ware oder der jeweilige BEENDIGUNGSGRUND
nicht geheilt werden kann, diesem CLEARING-MITGLIED eine schriftliche
Kindigungserklarung Ubersenden (die ,KUNDIGUNGSERKLARUNG"), die das Datum und die
Uhrzeit angibt, zu der die Beendigung erfolgt.

Eine BEENDIGUNG tritt ein (a), im Fall der vorstehenden Ziffer (i), mit Wirkung zum Ablauf
der NACHFRIST, wenn der in der NACHFRISTERKLARUNG angegebene BEENDIGUNGSGRUND
andauert und die Eurex Clearing AG dem CLEARING-MITGLIED mitgeteilt hat, dass dieser
BEENDIGUNGSGRUND nicht vom CLEARING-MITGLIED bis zum Ablauf der NACHFRIST zur
Zufriedenheit der Eurex Clearing AG geheilt wurde, oder (b), im Fall der vorstehenden
Ziffer (i), zu dem in der KUNDIGUNGSERKLARUNG angegeben Uhrzeit an dem angegebenen
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Tag (der Tag der BEENDIGUNG ist der ,BEENDIGUNGSTAG" und die jeweilige Uhrzeit der
Beendigung ist der ,BEENDIGUNGSZEITPUNKT").

(1) Nichtzahlung; Nichtlieferung von Margin

Das CLEARING-MITGLIED zahlt einen gemaf den CLEARING-BEDINGUNGEN falligen
Betrag an die Eurex Clearing AG nicht oder liefert ELIGIBLE MARGIN-
VERMOGENSWERTE in Bezug auf einen falligen Anspruch auf Lieferung einer
MARGIN oder VARIATION MARGIN an die Eurex Clearing AG nicht oder erfillt einen
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH nicht, der gemaf einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG
zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED fallig ist.

(2) Nichteinhaltung der CLEARING-BEDINGUNGEN

Das CLEARING-MITGLIED erfiillt eine seiner Pflichten gemaf der CLEARING-
VEREINBARUNG, die die CLEARING-BEDINGUNGEN mit einbezieht, oder eine der von
ihm in einer CLEARING-VEREINBARUNG abgegebenen Zusicherungen nicht.

(3) Nichterfiillung von Voraussetzungen fiir eine CLEARING-LIZENZ

Das CLEARING-MITGLIED erfiillt die Voraussetzungen fir die ihm erteilte(n)
CLEARING-LIZENZ(EN) entsprechend Ziffer 2.1.2 Absatz (2) bis (5), Ziffer 2.1.3 oder
den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN nicht mehr.

(4) Nichtbestitigung der Zahlungsfahigkeit

Auf Anfrage der Eurex Clearing AG, die jederzeit erfolgen kann, erfolgt bis zu der in
der jeweiligen Anfrage der Eurex Clearing AG festgelegten Frist keine Bestatigung
seitens des CLEARING-MITGLIEDS, dass es in Bezug auf seine falligen
Verbindlichkeiten nicht zahlungsunfahig ist.

(5) Nichtanerkennung der CLEARING-BEDINGUNGEN oder Einwande gegen
Anderungen der CLEARING-BEDINGUNGEN

Das CLEARING-MITGLIED (i) erkennt Bedingungen der CLEARING-VEREINBARUNG oder
der CLEARING-BEDINGUNGEN nicht an oder (ii) erhebt Einwande gegen eine
Anderung der CLEARING-VEREINBARUNG oder der CLEARING-BEDINGUNGEN und der
Eurex Clearing AG kann verniinftigerweise nicht zugemutet werden, ihre
Rechtsbeziehung zu diesem CLEARING-MITGLIED aufrechtzuerhalten, insbesondere
wenn diese Einwande zu jeweils unterschiedlichen fir die CLEARING-MITGLIEDER,
NICHT-CLEARING-MITGLIEDER bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN geltenden Fassungen
der CLEARING-BEDINGUNGEN flihren wirden und die Anwendung von
unterschiedlichen Fassungen der CLEARING-BEDINGUNGEN technisch nicht
umsetzbar ware.

(6) Insolvenzbezogene Ereignisse

(a) In Bezug auf ein CLEARING-MITGLIED mit Sitz und Mittelpunkt der
hauptsachlichen Interessen oder, sofern es sich um ein Kreditinstitut
handelt, mit Hauptniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland:
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(b)

tritt ein Ereignis ein, das einen Eréffnungsgrund fir ein
Insolvenzverfahren gemaf §§ 17 bis 19 der Insolvenzordnung
(InsO) darstellt;

wird ein Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens iber sein
Vermdgen gestellt; oder

werden von einem zustandigen Gericht MalRnahmen gemaf § 21
InsO angeordnet;

in Bezug auf ein CLEARING-MITGLIED, das nicht unter Absatz (6)(a) fallt, wird
eine Handlung, werden rechtliche Schritte oder andere MalRnahmen oder
Schritte beztglich der folgenden Ereignisse ergriffen oder es tritt eines der
folgenden Ereignisse ein:

(aa)

(bb)

(dd)

die Aussetzung von Zahlungen, eine Stundung im Hinblick auf
Verbindlichkeiten, ein Moratorium, eine Abwicklung, Auflésung,
Beendigung, Liquidation (einschliel3lich z.B. einer dissolution,
termination of existence, liquidation oder eines winding-up),
Verwaltung (einschlieBlich z.B. einer administration),
Reorganisation (mittels freiwilliger Vereinbarung,
Sanierungsvergleichs, voluntary arrangement, scheme of
arrangement oder auf sonstige Weise), ein Konkurs, eine
Insolvenz, die Unterstellung der Geschéftsleitung unter eine
gerichtliche Aufsicht (einschlieRlich z.B. des judicial management)
oder die Anordnung einer Pflegschaft (einschlielich z.B. einer
curatorship);

der Abschluss, die Anordnung oder Genehmigung eines Vergleichs,
eines Zahlungsaufschubs, einer Umschuldung, einer Ubertragung,
einer Umstrukturierung oder einer ahnlichen Vereinbarung oder
Ubereinkunft des Clearing-Mitglieds mit einzelnen oder einer
Mehrzahl seiner Glaubiger;

die Bestellung eines Liquidators, Treuhanders, Sequestors,
Verwalters, Zwangsverwalters oder einer Person mit dhnlicher
Funktion (einschlieBlich z.B. eines liquidator, trustee, administrator,
receiver, administrative receiver oder compulsory manager) in
Bezug auf das jeweilige Clearing-Mitglied und/oder sein Vermdégen,
Teile seines Vermdgens oder einzelne Vermdgensgegenstande;
oder

im Geltungsbereich einer beliebigen Rechtsordnung verfligbare
MaRnahmen oder Schritte vergleichbarer Natur werden in Bezug
auf das jeweilige CLEARING-MITGLIED eingeleitet oder ergriffen;

wobei dieser Absatz (6)(b) mit der MaRgabe Anwendung findet, dass
hierunter keine Verfahren oder Ma3nahmen fallen, die zum Zwecke einer
solventen Umstrukturierung des jeweiligen CLEARING-MITGLIEDS eingeleitet
oder ergriffen werden.
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(10)

(11)

VerstoR gegen Aufsichtsrecht

Nichteinhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben durch das CLEARING-MITGLIED,
sofern deren Nichteinhaltung nach verniinftiger Beurteilung der Eurex Clearing AG
die ordnungsgemalfie Erfillung der Pflichten aus der CLEARING-VEREINBARUNG
wesentlich beeintrachtigen kann.

Aufsichtsrechtliche MaBnahmen

Erlass einer Manahme gemaf §§ 45 - 48s KWG, mit Ausnahme von Mallnahmen
nach §§ 48a, 48j, 48k KWG, sowie der Erlass vergleichbarer Malnahmen nach
auslandischem Recht gegentber dem CLEARING-MITGLIED.

Aufspaltung der Rechte und Pflichten aus der CLEARING-VEREINBARUNG

Partielle Nichtlibertragung von Rechten und Pflichten aus der CLEARING-
VEREINBARUNG infolge des Erlasses einer Malinahme nach §§ 48a, 48j, 48k KWG
gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED, oder jede partielle Nichtibertragung von
Eigentum, Rechten, Verbindlichkeiten oder Pflichten aus der CLEARING-
VEREINBARUNG aufgrund von vergleichbaren Ma3nahmen nach auslandischem
Recht.

Eroffnung eines Sanierungs- oder Reorganisationsverfahrens sowie
vergleichbare MaBnahmen

Beantragung, Einleitung oder Anordnung eines Sanierungs- oder
Reorganisationsverfahren nach dem Gesetz zur Reorganisation von
Kreditinstituten sowie jede vergleichbare Malkhahme nach auslandischem Recht
Uber das Clearing-Mitglied.

Gesetzesanderung, Steuerereignis oder ahnliche Griinde

(a) Eine Anderung der Gesetze der Bundesrepublik Deutschland oder der fiir
das CLEARING-MITGLIED oder das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED
bzw. den REGISTRIERTEN KUNDEN maf3geblichen Gesetze oder der
offiziellen Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze, die, nach der
verniinftigen Beurteilung der Eurex Clearing AG, eine wesentliche
nachteilige Auswirkung auf die Interessen oder Dienstleistungen der Eurex
Clearing AG gemal den CLEARING-BEDINGUNGEN oder die Interessen der
anderen CLEARING-MITGLIEDER hat, oder

(b) die Auferlegung von Steuern, Abgaben, Gebihren, Belastungen, Entgelten
jeder Art oder sonstiger finanzieller Verbindlichkeiten durch eine
Regierungsstelle oder Behorde gegentiber der Eurex Clearing AG in Bezug
auf Dienstleistungen gemaf den CLEARING-BEDINGUNGEN, die eine
wesentliche nachteilige Auswirkung auf die Interessen oder
Dienstleistungen der Eurex Clearing AG gemaf den CLEARING-
BEDINGUNGEN oder die Interessen der anderen CLEARING-MITGLIEDER hat,
oder

(c) der Eintritt von sonstigen Ereignissen, die eine dhnliche wesentlich
nachteilige Auswirkung auf die Interessen oder Dienstleistungen der Eurex
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7.2.2

7.3

7.31

Clearing AG gemal den CLEARING-BEDINGUNGEN oder die Interessen
sonstiger CLEARING-MITGLIEDER haben.

(12)  Nichteinhaltung der OUTSOURCING-Vorgaben

Nichteinhaltung der Verpflichtung zur Beendigung des OUTSOURCING oder zur
Wiederaufnahme der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN nach Auslibung des Vetorechts
durch die Eurex Clearing AG gemalR Ziffer 15.2.10.

(13) BEENDIGUNG aus wichtigem Grund

Die Eurex Clearing AG lehnt es aufgrund des Eintritts von Umsténden, die einen
wichtigen Grund darstellen, ab, das CLEARING von TRANSAKTIONEN mit dem
CLEARING-MITGLIED fortzufiihren, und die Fortfihrung der CLEARING-VEREINBARUNG
ist unter Berlicksichtigung aller Umstande des jeweiligen Einzelfalls und Abwagung
der Interessen beider Parteien verniinftigerweise nicht zu erwarten.

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt ein INSOLVENZ- BEENDIGUNGSGRUND in Bezug auf ein
CLEARING-MITGLIED ein, erfolgt mit sofortiger Wirkung zu diesem Zeitpunkt eine
BEENDIGUNG (der Tag dieser BEENDIGUNG ist der ,BEENDIGUNGSTAG" und die jeweilige
Uhrzeit der Beendigung ,,BEENDIGUNGSZEITPUNKT®). Ein ,INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUND"
tritt ein, wenn ein deutsches Insolvenzverfahren ber das Vermogen des CLEARING-
MITGLIEDS er6ffnet wird oder gegen das CLEARING-MITGLIED ein ahnliches Verfahren
gemal dem Recht anderer Rechtsordnungen erdffnet wird.

Folgen einer BEENDIGUNG

Die Folgen einer BEENDIGUNG sind in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN beschrieben. Ein DIFFERENZANSPRUCH gemaf’ den GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder NET
OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN wird folgendermafen bestimmt:

Bei Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES wird der DIFFERENZANSPRUCH flr jede
GRUNDLAGENVEREINBARUNG durch Saldierung der EINZELTRANSAKTIONSBETRAGE aller zum
Beendigungszeitpunkt beendeten TRANSAKTIONEN im Rahmen der betreffenden
GRUNDLAGENVEREINBARUNG und des GESAMTWERTES DER RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE im
Rahmen der betreffenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG bestimmt, jeweils wie nachfolgend
definiert.

Der endgiiltige Betrag des DIFFERENZANSPRUCHS nach einer solchen Saldierung wird (i) fur
den Fall, dass er aus Sicht der Partei, die zur Bewertung des DIFFERENZANSPRUCHS
berechtigt ist, einen positiven Wert aufweist, dieser Partei durch die andere Partei
geschuldet und (ii) fir den Fall, dass er aus Sicht der Partei, die zur Bewertung des
DIFFERENZANSPRUCHS berechtigt ist, einen negativen Wert aufweist, von dieser Partei der
anderen Partei geschuldet.

Der Betrag des DIFFERENZANSPRUCHS wird von der in Ziffer 7.3.3 angegebenen Partei am
BEWERTUNGSTAG entsprechend den CLEARING-BEDINGUNGEN bestimmt. Nimmt die zur
Bewertung berechtigte Partei die Bewertung des DIFFERENZANSPRUCHS am
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7.3.2

7.3.3

7.3.4

BEWERTUNGSTAG nicht vor, so ist die andere Partei zur Vornahme der Bewertung des
DIFFERENZANSPRUCHS berechtigt.

Der ,BEWERTUNGSTAG" ist (i) der BEENDIGUNGSTAG, wenn der BEENDIGUNGSZEITPUNKT vor
17:23 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (die ,DAY BREAK TIME®) liegt, oder (ii) der
unmittelbar auf den BEENDIGUNGSTAG folgende GESCHAFTSTAG, wenn der
BEENDIGUNGSZEITPUNKT auf die oder nach der DAY BREAK TIME fallt. Der
DIFFERENZANSPRUCH lautet auf die zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-
MITGLIED zuletzt schriftlich vereinbarte Wahrung (die ,,BEENDIGUNGSWAHRUNG").

Die zur Bewertung des DIFFERENZANSPRUCHS berechtigte Partei ist (i) in Bezug auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED
die Eurex Clearing AG und (ii) in Bezug auf eine GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen
dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTEN KUNDEN
das NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. der REGISTRIERTE KUNDE.

Fir die Zwecke der Bestimmung des DIFFERENZANSPRUCHS gilt Folgendes:

(1) Der ,EINZELTRANSAKTIONSBETRAG" wird in Bezug auf jede zum
Beendigungszeitpunkt beendete TRANSAKTION im Rahmen der jeweiligen
GRUNDLAGENVEREINBARUNG bestimmt und bezeichnet deren MARKT- ODER
BORSENPREIS am BEWERTUNGSTAG.

Sofern fiir die TRANSAKTION ein Preis vereinbart und fallig ist, jedoch noch nicht
geleistet wurde und auch nicht bereits im MARKT- ODER BORSENPREIS bertcksichtigt
ist, ist der EINZELTRANSAKTIONSBETRAG um diesen vereinbarten Preis zu korrigieren.

Bei dieser Berechnung ist (i) jeder am BEWERTUNGSTAG als Primarverpflichtung aus
der jeweiligen TRANSAKTION zur Zahlung fallige, jedoch noch nicht gezahlte Betrag
und (ii) der Wert von Vermdgenswerten, die am BEWERTUNGSTAG als
Primarverpflichtung aus der jeweiligen TRANSAKTION fallig, aber noch nicht geliefert
waren (jeweils ein ,,OFFENER BETRAG"), zu beriicksichtigen.

(2) ,MARKT- ODER BORSENPREIS" bezeichnet Folgendes in Bezug auf eine
TRANSAKTION oder eine Gruppe von TRANSAKTIONEN:

(a) in Bezug auf EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1), FWB-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V Abschnitt 1 und 2), XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3),
ISE- TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) und EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII), mit
Ausnahme der OTC-TRANSAKTIONEN, der jeweils geltende Bbrsenpreis am
BEWERTUNGSTAG, der an dem MARKT festgestellt wurde, an dem die
jeweilige TRANSAKTION abgeschlossen wurde, oder

(b) in Bezug auf die in Kapitel Il und V beschriebenen OTC-TRANSAKTIONEN
der festgestellte Bérsenpreis, welcher am BEWERTUNGSTAG an einem
MARKT fur das entsprechende in Kapitel Il und V beschriebene und
abgeschlossene Borsengeschaft gelten wiirde, oder

(c) in Bezug auf in Kapitel Il und IV beschriebene TRANSAKTIONEN der jeweils
geltende Marktpreis am BEWERTUNGSTAG, der an dem MARKT bestimmt
wurde, an dem die jeweiligen TRANSAKTIONEN abgeschlossen wurden, oder
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7.3.5

7.4

(d) in Bezug auf in Kapitel IX beschriebene TRANSAKTIONEN der jeweils
festgestellte Borsenpreis oder der geltende Marktpreis des
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS am BEWERTUNGSTAG, der an dem
mafgeblichen Markt des UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS (wie in Kapitel IX
definiert) bestimmt wurde, oder

(e) in Bezug auf die in Kapitel VIII beschriebenen TRANSAKTIONEN sowie in
anderen als den unter (a) — (d) genannten Fallen, der gemal eines
Bewertungsmodells zur Ermittlung des Marktpreises von TRANSAKTIONEN
(der je nach den Umstanden auch der Auktionspreis sein kann), in dem
Marktrisiken und -chancen, unter anderem unter Bericksichtigung von
Anlageklassen, Volatilitdt und Liquiditat Berlicksichtigung finden, ermittelte
Wert.

Das Bewertungsmodell gemaR vorstehendem Absatz (e) sowie die
weiteren Verfahren zur Bestimmung der Preise durch die Eurex Clearing
AG gemal den vorstehenden Absatzen (a) bis (d) werden gemaf

Ziffer 16.1 veroffentlicht; diese verdffentlichten Bewertungsmodelle oder
weiteren Verfahren sind Teil dieser CLEARING-BEDINGUNGEN.

(3) ,GESAMTWERT DER RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE" bezeichnet, in Bezug auf eine
Partei der jeweiligen GRUNDLAGENVEREINBARUNG, die Summe der MARKT- UND
BORSENPREISE der jeweiligen Anzahl oder des jeweiligen Betrages der
gleichwertigen ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE, auf die sich alle zum
Beendigungszeitpunkt beendeten RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE dieser Partei gegen
die andere Partei beziehen.

(4) .MARKT- ODER BORSENPREIS® bezeichnet in Bezug auf einen beendeten
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH jeweils:

(a) den Betrag eines gleichwertigen ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTS in
Form von Geld in der BEENDIGUNGSWAHRUNG am BEWERTUNGSTAG; oder

(b) den Bdrsen- oder Marktpreis eines gleichwertigen ELIGIBLE MARGIN-
VERMOGENSWERTS, der kein Geldbetrag ist, in der BEENDIGUNGSWAHRUNG
am BEWERTUNGSTAG.

Bei einer BEENDIGUNG bezuglich eines CLEARING-MITGLIEDS werden alle CLEARING-
VEREINBARUNGEN beendet, deren Partei dieses CLEARING-MITGLIED ist, sobald samtliche
DIFFERENZANSPRUCHE nach Feststellung der Eurex Clearing AG vollstandig in bar gezahlt
oder anderweitig erfiillt worden sind (unabhangig davon, ob dies aufgrund der Verwertung
einer MARGIN oder der Verwendung von BEITRAGEN an den CLEARING-FONDS erfolgt) und
die wirksame Freigabe von BEITRAGEN an die CLEARING-FONDS gemaf den CLEARING-
BEDINGUNGEN erfolgt ist.

Benachrichtigung der MARKTE

Die Eurex Clearing AG kann die Geschéftsfiihrung der jeweiligen MARKTE Uber den Eintritt
eines BEENDIGUNGSGRUNDES benachrichtigen und gegenuber der jeweiligen
Geschéftsfihrung den Ausschluss des betroffenen CLEARING-MITGLIEDS sowie seiner
NICHT-CLEARING-MITGLIEDER vom Handel am jeweiligen MARKT oder die Einschrankung
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7.5

7.51

des Handels bestimmter TRANSAKTIONS-ARTEN oder Produkte (deren Clearing von der
Eurex Clearing AG durchgefuhrt wird) wahrend der Dauer der jeweiligen NACHFRIST, wenn
es eine gibt, entsprechend dem Regelwerk fiir diesen MARKT beantragen.

Default Management-Prozess

Die Eurex Clearing AG wendet einen Default Management-Prozess an zur Reduzierung
der Risiken im Fall der Leistungsstorung durch ein CLEARING-MITGLIED und des Eintritts
eines BEENDIGUNGSGRUNDES oder eines INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUNDES (wie in

Ziffer 7.2.1 und 7.2.2 definiert), der eine BEENDIGUNG und die Berechnung eines oder
mehrerer DIFFERENZANSPRUCHE (wie in diesen CLEARING-BEDINGUNGEN beschrieben) zur
Folge hat. Die Eurex Clearing AG richtet, wie in dieser Ziffer 7.5 naher beschrieben,
Default Management Committees (jeweils ein ,DMC*) zur Beratung und Unterstitzung des
Vorstands der Eurex Clearing AG hinsichtlich der Folgen einer BEENDIGUNG sowie fir alle
weiteren in den CLEARING-BEDINGUNGEN festgelegten Angelegenheiten ein.

Bezugnahmen in dieser Ziffer 7.5 auf ,BEENDETE TRANSAKTIONEN® beziehen sich geman
Ziffer 8.3.1 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, Ziffer 8.3.1 der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN (mit Ausnahme von TRANSAKTIONEN, die gemaf}

Ziffer 8.3.4 der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN wieder begriindet wurden)
oder Ziffer 8.3.1 der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf alle beendeten
TRANSAKTIONEN des BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS (wie in Ziffer 6.2 definiert).

Jedes CLEARING-MITGLIED ernennt als zentralen Ansprechpartner der Eurex Clearing AG
fur alle grundsatzlichen Fragen zum Default Management-Prozess jeweils einen seiner
Angestellten als DMP-Koordinator und als DMP-Stellvertreter und registriert diese
gegenuber der Eurex Clearing AG.

Default Management Committees

(1) Ein DMC wird hinsichtlich einer oder mehrerer von der Eurex Clearing AG jeweils
bestimmten und gemaR Ziffer 16.2 verdffentlichten Gruppe(n) von abstrakten
Transaktionen, deren CLEARING gemaf’ den CLEARING-BEDINGUNGEN erfolgt und die
sich auf eine oder mehrere TRANSAKTIONS-ARTEN oder Teile davon beziehen
(jeweils eine ,LIQUIDATIONSGRUPPE®), eingerichtet. Jedes DMC ist ein interner
Beratungsausschuss der Eurex Clearing AG (jedoch keine rechtlich selbstandige
Rechtsperson), dessen Mitglieder den Weisungsrechten der Eurex Clearing AG
unterliegen.

(2) Die Eurex Clearing AG ist nach ihrem Ermessen berechtigt, eine Sitzung eines
oder mehrerer DMCs im Falle des Eintritts eines BEENDIGUNGSGRUNDES oder eines
INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUNDES, fiir eine NOTFALLSIMULATION (wie in Ziffer 7.5.5
definiert) oder, um sich zu DMC-ANGELEGENHEITEN beraten zu lassen,
einzuberufen. Die Eurex Clearing AG kann die Sitzung eines DMC bezuglich
folgender Angelegenheiten (die ,DMC-ANGELEGENHEITEN") einberufen:

(a) der Abschluss von DM HEDGING-TRANSAKTIONEN gemaR Ziffer 7.5.2 (und
wie dort definiert), einschlielich der Auswahl der entsprechenden
Vertragsparteien, der Hedging-Bedingungen und der Hedging-Strategie,
sowie die Unterstiitzung beim Abschluss von DM HEDGING-TRANSAKTIONEN;
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(b) die Durchfiihrung einer oder mehrerer DM-AUKTIONEN gemaf Ziffer 7.5.3
(und wie dort definiert), einschliellich des zeitlichen Ablaufs, des
Verfahrens und den Bedingungen einer DM-AUKTION;

(c) der Abschluss von TRANSAKTIONEN im Wege freihdndiger Geschafte geman
Ziffer 7.5.3; und

(d) alle weiteren Angelegenheiten im Zusammenhang mit den Folgen und
Risiken eines BEENDIGUNGSGRUNDES oder eines INSOLVENZ-
BEENDIGUNGSGRUNDES.

Befindet sich unter den BEENDETEN TRANSAKTIONEN mindestens eine OTC-DERIVAT-
TRANSAKTION (wie in Kapitel VIII Abschnitt 1 definiert), so wird die Eurex Clearing
AG in jedem Fall eine DMC-SITZUNG desjenigen DMC einberufen, das hinsichtlich
der LIQUIDATIONSGRUPPE eingerichtet wurde, der die OTC-DERIVAT-TRANSAKTION
zugehort.

3) Jedes DMC wird die Eurex Clearing AG zu den jeweiligen DMC-ANGELEGENHEITEN
beraten und dazu Vorschlage unterbreiten. Die endgultige Entscheidung, ob und
zu welchen Bedingungen diese Vorschldge umgesetzt werden oder nicht, bleibt
jederzeit der Eurex Clearing AG vorbehalten. Die Eurex Clearing AG wird die BaFin
(wie in Ziffer 2.1.2 definiert) benachrichtigen, wenn der Vorstand der Eurex
Clearing AG entscheidet, dem Rat eines DMC nicht zu folgen.

4) Jedes DMC unterliegt den von der Eurex Clearing AG auf ihrer Internetseite
www.eurexclearing.com veroffentlichten Default Management Committee-Regeln
(die ,DMC-REGELN"). Die DMC-REGELN sind Bestandteil dieser CLEARING-
BEDINGUNGEN.

(5) Die Mitglieder eines DMCs (die ,DMC-MITGLIEDER") werden gemaR den DMC-
REGELN ernannt. Sofern in den DMC-Regeln nicht anders geregelt, sind DMC-
MITGLIEDER Arbeitnehmer eines CLEARING-MITGLIEDS, die jedoch wahrend der
Sitzungen des betroffenen DMCs im Auftrag der Eurex Clearing AG handeln.

(6) Unterstitzt ein DMC-MITGLIED die Eurex Clearing AG bei dem Abschluss von DM
HEDGING-TRANSAKTIONEN oder bei anderen rechtlichen Erkldrungen, so handelt es
immer als Bote, hat nicht die Rechte eines Stellvertreters und soll auch nicht als
solcher angesehen werden.

(7) Jedes CLEARING-MITGLIED ist, nachdem es durch die Eurex Clearing AG als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT (wie in den DMC-REGELN definiert)
gemaf den DMC-REGELN ausgewahlt wurde, zur Unterzeichnung der
Vereinbarung zur Teilnahme am Default Management Committee in der den
CLEARING BEDINGUNGEN als Anhang 5 beigefligten Form innerhalb eines Monats
nach seiner Auswahl als TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT verpflichtet.

(8) Die Eurex Clearing AG wird jedes als TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT
ausgewahlte CLEARING-MITGLIED mindestens drei Monate vor der Einrichtung des
jeweiligen DMC informieren. TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDSINSTITUTE sind zur
Beachtung der in dieser Ziffer 7.5.1 und den DMC-REGELN aufgefuhrten Pflichten
und Vorgaben verpflichtet.
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7.5.2 DM HEDGING-TRANSAKTIONEN

7.5.3

Die Eurex Clearing AG kann jederzeit nach dem BEENDIGUNGSZEITPUNKT (in Bezug auf das
jeweilige BETROFFENE CLEARING-MITGLIED) nach eigenem Ermessen Geschafte in Bezug
auf Anspriiche und Verpflichtungen aus ihren TRANSAKTIONEN zur Absicherung der Effekte
der BEENDETEN TRANSAKTIONEN abschlieRen (die ,DM HEDGING-TRANSAKTIONEN® und
jeweils eine ,DM HEDGING-TRANSAKTION®). DM HEDGING-TRANSAKTIONEN kdnnen in jeder
TRANSAKTIONS-ART durchgefiihrt werden. Die Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit
dem Abschluss einer DM HEDGING-TRANSAKTION werden nachfolgend als ,DM HEDGING-
TRANSAKTIONSKOSTEN® bezeichnet. Die vorstehende Regelung beschrankt nicht das Recht
der Eurex Clearing AG zum Abschluss von Hedging- oder Ersatzgeschaften im Rahmen
ihres gewohnlichen Geschaftsablaufes.

Begriindung von TRANSAKTIONEN im Wege freihdndiger Transaktionen oder mittels
Durchfiihrung von DM-AUKTIONEN

(1) Die Eurex Clearing AG kann jederzeit nach dem BEENDIGUNGSZEITPUNKT (in Bezug
auf das jeweilige BETROFFENE CLEARING-MITGLIED) nach eigenem Ermessen

(a) freihandige Transaktionen abschlief3en, um neue TRANSAKTIONEN zu
begriinden, die BEENDETEN TRANSAKTIONEN entsprechen und/oder
gegenlaufig zu DM Hedging-Transaktionen sind, sofern die Eurex Clearing
AG dies nach Konsultation mit dem/den betreffenden DMC(s) fur
angemessen erachtet, und/oder

(b) sofern die Eurex Clearing AG dies nach Konsultation mit dem/den
betreffenden DMC(s) flir angemessen erachtet, eine oder mehrere
Auktionen hinsichtlich einer, oder, nach Konsultation des/der betreffenden
DMC(s), mehrerer oder Teilen von LIQUIDATIONSGRUPPEN, durchfihren (die
»,DM-AUKTIONEN® und jeweils eine ,DM-AUKTION®), um neue von der Eurex
Clearing AG festgelegte TRANSAKTIONEN abzuschlielen, die in ihrer
Gesamtheit den BEENDETEN TRANSAKTIONEN des BETROFFENEN CLEARING-
MITGLIEDS entsprechen und/oder gegenlaufig zu DM HEDGING-
TRANSAKTIONEN sind (die ,DM AUKTIONS-TRANSAKTIONEN® und jeweils eine
,DM AUKTIONS-TRANSAKTION").

Vor einer DM-AUKTION wird die Eurex Clearing AG bestimmte freihandige
Transaktionen gemaR Absatz (a) entgegen der Empfehlung des/der betreffenden
DMC(s) nur dann abschlielen, wenn deren Abschluss nicht zu einer Verwertung
der BEITRAGE der NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER zum CLEARING-FONDS
gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.2.1 fihrt und bei Abschluss die Bedingungen
und Konditionen dieser Transaktionen fest stehen.

(2) DM-AUKTIONEN unterliegen den im Regelwerk fir DM-AUKTIONEN beschriebenen
und durch die Eurex Clearing AG auf ihrer Internetseite www.eurexclearing.com
verdffentlichten Regeln (die ,DM AUKTIONS-REGELN®). Die DM AUKTIONS-REGELN
sind Bestandteil dieser CLEARING-BEDINGUNGEN.

(3) DM-AUKTIONEN werden in Bezug auf identisch zusammengesetzte, von der Eurex
Clearing AG nach Konsultation mit dem/den betreffenden DMC(s) fiir jede DM-
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AUKTION festgelegte Einheiten von DM AUKTIONS-TRANSAKTIONEN der
entsprechenden LIQUIDATIONSGRUPPE (oder, nach Konsultation mit dem/den
betreffenden DMC(s), Teilen davon) durchgefiihrt (die ,,AUKTIONS-EINHEITEN® und
jeweils eine ,AUKTIONS-EINHEIT®).

(4) CLEARING-MITGLIEDER, (i) die Uber eine CLEARING-LIZENZ fur alle DM AUKTIONS-
TRANSAKTIONEN verfugen, die in der maf3geblichen AUKTIONS-EINHEIT enthalten
sind, (ii) die Gber die notwendige Kontenstruktur zur Abwicklung aller DM
AUKTIONS-TRANSAKTIONEN verfuigen, die in der mafRgeblichen AUKTIONS-EINHEIT
enthalten sind, (iii) fir die innerhalb der letzten drei Monate vor der betreffenden
BEENDIGUNG zumindest eine TRANSAKTION innerhalb jeder MARGEBLICHEN
LIQUIDATIONSGRUPPE auf einem entsprechenden Konto gebucht wurde, und (iv) fur
die kein BEENDIGUNGSGRUND oder INSOLVENZ- BEENDIGUNGSGRUND eingetreten ist
und fortbesteht (jeweils ein ,PFLICHTTEILNEHMER®) sind verpflichtet, an DM-
AUKTIONEN unter Einhaltung der DM AUKTIONS-REGELN teilzunehmen. Vorbehaltlich
bestimmter in den DM AUKTIONS-REGELN beschriebener Beschrankungen kdnnen
NICHT-CLEARING-MITGLIEDER, REGISTRIERTE KUNDEN und andere Kunden von
CLEARING-MITGLIEDERN Uber ihre jeweiligen CLEARING-MITGLIEDER gemaf den DM
AUKTIONS-REGELN an DM AUKTIONEN teilnehmen.

(5) Jeder PFLICHTTEILNEHMER ist verpflichtet, wahrend einer DM-AUKTION unter
Einhaltung der DM AUKTIONS-REGELN fiir die von der Eurex Clearing AG fiir diesen
PFLICHTTEILNEHMER festgelegte Mindestanzahl von AUKTIONS-EINHEITEN gemaf
Absatz (7) zu bieten (jeweils ein ,PFLICHTGEBOT*). Jeder PFLICHTTEILNEHMER, der
wahrend der mal3geblichen DM-AUKTION ein PFLICHTGEBOT fiir eine AUKTIONS-
EINHEIT unter Einhaltung der DM AUKTIONS-REGELN nicht abgibt (ein ,NICHT-
BIETENDER-TEILNEHMER®) unterliegt der folgenden einheitlichen, gemaR Ziffer 1.4.1
zu zahlenden Vertragsstrafe:

(a) der NICHT-BIETENDE-TEILNEHMER ist verpflichtet, vorbehaltlich einer REST-
ABWICKLUNG (wie nachstehend definiert), nach Weisung der Eurex Clearing
AG an die Eurex Clearing AG einen durch die Eurex Clearing AG wie folgt
zu berechnenden Betrag zu zahlen: der Quotient aus (i) der Zahl der
AUKTIONS-EINHEITEN, fir die der NICHT-BIETENDE-TEILNEHMER wahrend der
betreffenden DM-AUKTION kein wirksames PFLICHTGEBOT abgegeben hat
(Zahler) und (ii) der Gesamtzahl der in der betreffenden DM-AUKTION
angebotenen AUKTIONS-EINHEITEN (Nenner), dieser Quotient multipliziert
mit 100 und weiterhin multipliziert mit EUR 500.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer durch die Eurex Clearing AG
festgelegten anderen CLEARINGWAHRUNG; und

(b) falls nach dem Eintritt eines VERWERTUNGSEREIGNISSES hinsichtlich des
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS (jedoch nicht fur weitere
VERWERTUNGSEREIGNISSE), die BEITRAGE von NICHT BETROFFENEN
CLEARING-MITGLIEDERN zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS verwertet
werden, so werden die BEITRAGE des NICHT-BIETENDEN TEILNEHMERS
geman Ziffer 6.2.1 vor den BEITRAGEN der anderen NICHT BETROFFENEN
CLEARING-MITGLIEDER zum ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS verwertet; und
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(c) wenn wahrend der DM-AUKTION einige (jedoch nicht alle) AUKTIONS-
EINHEITEN erfolgreich gemal den DM AUKTIONS-REGELN versteigert wurden
(jede AUKTIONS-EINHEIT, die nicht entsprechend versteigert wurde, eine
,REST-AUKTIONS-EINHEIT*), so ist der NICHT-BIETENDE-TEILNEHMER
verpflichtet, der Eurex Clearing AG (i) an den jeweiligen Falligkeitstagen
der betreffenden DM AUKTIONS-TRANSAKTIONEN die Betrage (jedoch
insgesamt nicht mehr als einen Maximalbetrag von EUR 1.000.000.000
oder dem entsprechenden Gegenwert in einer durch die Eurex Clearing AG
festgelegten anderen CLEARINGWAHRUNG je DM-AUKTION) zu zahlen, die
dem PROPORTIONALEN ANTEIL (wie nachstehend definiert) des Risikos der
Eurex Clearing AG an den jeweiligen Falligkeitstagen in Bezug auf diese
REST-AUKTIONS-EINHEITEN entsprechen, fiir die es der NICHT-BIETENDE
TEILNEHMER unterlassen hat, ein wirksames PFLICHTGEBOT abzugeben, und
(ii) fur seine geman (i) geschuldeten Verbindlichkeiten Sicherheit zu leisten,
wobei Ziffer 3 auf die Sicherheit entsprechende Anwendung findet.

Ist Absatz (¢) anwendbar, so hat der NICHT-BIETENDE TEILNEHMER keine
Verpflichtung nach Absatz (a).

Der ,PROPORTIONALE ANTEIL" eines NICHT-BIETENDEN-TEILNEHMERS entspricht dem
Verhaltnis (A) der Anzahl der REST-AUKTIONS-EINHEITEN, fir die es der NICHT-
BIETENDE-TEILNEHMER unterlassen hat, in der betreffenden DM-AUKTION ein
wirksames PFLICHTGEBOT abzugeben, zu (B) der Gesamtanzahl der wirksamen
PFLICHTGEBOTE, deren Abgabe alle NICHT-BIETENDEN TEILNEHMER in der
betreffenden DM-AUKTION unterlassen haben.

(aa) Die Eurex Clearing AG wird jedem NICHT-BIETENDEN TEILNEHMER anbieten, mit
ihr den PROPORTIONALEN ANTEIL der DM AUKTIONS-TRANSAKTIONEN der
betreffenden REST-AUKTIONS-EINHEITEN unverziiglich nach der DM-AUKTION zum
PROPORTIONALEN ANTEIL des hdchsten von der Eurex Clearing AG in der
betreffenden DM-AUKTION flr eine AUKTIONS-EINHEIT akzeptierten AUKTIONS-
PREISES (wie in den DM AUKTIONS-REGELN definiert) (der ,REST-AUKTIONS-EINHEIT
AUKTIONS-PREIS®) abzuschlielen. (bb) Jederzeit danach kann die Eurex Clearing
AG NICHT-BIETENDEN TEILNEHMERN REST-AUKTIONS-EINHEITEN, die zum Zeitpunkt
des Angebots ausstehen, zu einem auf der Grundlage der jeweils vorherrschenden
Marktbedingungen ermittelten Preis anbieten. Nimmt ein NICHT-BIETENDER-
TEILNEHMER ein Angebot gemaR (aa) oder (bb) an (jeweils eine ,REST-
ABWICKLUNG"), so ist die Vertragsstrafe nach Absatz (a) und (c) durch diesen
NICHT-BIETENDEN TEILNEHMER nicht zahlbar; eine bereits gemal Absatz (a) und (c)
von diesem NICHT-BIETENDEN TEILNEHMER gezahlte und von der Eurex Clearing AG
erhaltene Vertragsstrafe wird indessen von der Eurex Clearing AG nicht
zuriickgezahlt. Falls die REST-ABWICKLUNG zu einer Teilung der betreffenden DM
AUKTIONS-TRANSAKTIONEN nach MafRgabe des PROPORTIONALEN ANTEILS jedes
NICHT-BIETENDEN TEILNEHMER fiihrt, ist die Eurex Clearing AG im Zuge der REST-
ABWICKLUNG berechtigt, NICHT-BIETENDEN TEILNEHMERN Spitzen zuzuteilen.
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Jeder von der Eurex Clearing AG gemal’ Absatz (a) erhaltene Betrag wird der
RUCKLAGE der Eurex Clearing AG gemaf Ziffer 6.1.3 zugefuhrt und bildet fortan
einen Teil davon.

Daruber hinaus ist jeder NICHT-BIETENDE-TEILNEHMER verpflichtet, alle Schritte
einzuleiten, alle Erklarungen abzugeben und alle Férmlichkeiten zu beachten, die
bei vernuinftiger Betrachtung erforderlich oder férderlich sind, um die REST-
ABWICKLUNG gemal diesem Absatz (5) abzuschlieRen oder besser nachzuweisen.

Ist das anwendbare AUKTIONSFORMAT (wie in den DM AUKTIONS-REGELN definiert)
gemal den DM AUKTIONS-REGELN "Multi Unit — Pay as you bid", so ist die Eurex
Clearing AG verpflichtet, hinsichtlich jeder AUKTIONS-EINHEIT das hdchste wirksame
GEBOT anzunehmen.

Ein (PFLICHT)GEBOT ist nur wirksam, wenn dieses GEBOT (unter Berlcksichtigung
der am ANNAHMETAG gegebenen Marktbedingungen) wirtschaftlich angemessen ist;
dies gilt unabhangig davon, ob GEBOTE fiir alle AUKTIONS-EINHEITEN der
betreffenden DM-AUKTION abgegeben wurden.

Ein GEBOT ist grundsatzlich wirtschaftlich angemessen, wenn der an einer DM-
AUKTION teilnehmende Bieter in Bezug auf die betreffende AUKTIONS-EINHEIT, zwei
Gebote auf folgender Grundlage abgibt: (a) ein Gebot flir eine AUKTIONS-EINHEIT,
die auf dem die DM AUKTIONS-TRANSAKTIONEN enthaltenden Portfolio basiert und
(b) ein Gebot fur eine Auktions-Einheit, die auf einem Portfolio basiert, das den DM
AUKTIONS-TRANSAKTIONEN gegenlaufige Transaktionen enthalt, und wenn die
Differenz zwischen den beiden Geboten fur die betreffende AUKTIONS-EINHEIT die
urspringliche Margenanforderung fir diese AUKTIONS-EINHEIT (wie von der Eurex
Clearing AG in den auf diese AUKTIONS-EINHEIT anwendbaren BESONDEREN
BESTIMMUNGEN angegeben) nicht Gbersteigt.

Die Eurex Clearing AG wird gegenuber den Bietern nicht offenlegen, welches der
beiden Portfolios die DM AUKTIONS-TRANSAKTIONEN und welches die gegenlaufigen
Transaktionen enthalt. Das verbindliche GEBOT bezieht sich ausschlieRlich auf die
AUKTIONS-EINHEIT.

GEBOTE, die nicht wirksam sind, gelten als nicht abgegeben und werden von der
Eurex Clearing AG nicht angenommen.

7.5.4 Recht der Eurex Clearing AG zur Kiindigung von Transaktionen

Sofern (a) die Eurex Clearing AG nach ihrem billigem Ermessen feststellt, dass keine der
vorstehend in dieser Ziffer 7.5 beschriebenen Default Management-MalRnahmen
erfolgreich oder geeignet war oder sein wird, um ihre Risiken in Folge der BEENDIGUNG
vollstdndig zu beseitigen, und (b) wahrend einer DM-AUKTION fiir keine der DM AUKTIONS-
EINHEITEN gemaf} den DM AUKTIONS-REGELN ein wirksames GEBOT abgegeben wurde, so
steht der Eurex Clearing AG ein Kiuindigungsrecht nach MaRRgabe dieser Ziffer 7.5.4 zu.

(1)

Die Eurex Clearing AG kann TRANSAKTIONEN mit CLEARING-MITGLIEDERN (ganz oder
teilweise) unter Einhaltung der in dieser Ziffer 7.5.4 beschriebenen Vorgaben durch
Mitteilung an das betreffende CLEARING-MITGLIED unter Angabe des Datums, zu
dem die Kindigung wirksam wird, kiindigen.



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 64

(2) Die Eurex Clearing AG kann eine TRANSAKTION (ganz oder teilweise) geman
Absatz (1) kiindigen, wenn die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) (i) die Bedingungen der betreffenden TRANSAKTION sind gegenlaufig zu den
Bedingungen der betreffenden BEENDETEN TRANSAKTION, oder (ii) die
TRANSAKTION ist eine DM HEDGING-TRANSAKTION oder die Bedingungen der
TRANSAKTION entsprechen den Bedingungen einer DM HEDGING
TRANSAKTION (die TRANSAKTIONEN gemal (i) oder (ii) gemeinsam die
»RELEVANTEN TRANSAKTIONEN“ und jeweils eine ,RELEVANTE
TRANSAKTION®), oder

(b) falls es weniger als fiinf RELEVANTE TRANSAKTIONEN gibt, (i) diejenigen
TRANSAKTIONEN, deren Bedingungen den Bedingungen der RELEVANTEN
TRANSAKTIONEN ahnlich sind und (ii) die RELEVANTEN TRANSAKTIONEN
(zusammen die ,ERWEITERTEN RELEVANTEN TRANSAKTIONEN® und jeweils
eine ,ERWEITERTE RELEVANTE TRANSAKTION");

wobei:

~.gegenlaufig“ bedeutet, dass die zu kiindigende TRANSAKTION zu der BEENDETEN
TRANSAKTION gegenlaufige Bedingungen hat und (i) von derselben TRANSAKTIONS-
ART ist wie die BEENDETE TRANSAKTION, (ii) denselben Abwicklungszeitpunkt wie
die BEENDETE TRANSAKTION vorsieht, und (iii) die zum Abwicklungszeitpunkt zu
leistenden Zahlungen und/oder etwaige anwendbare Gebuhren, Pramien,
Aufschlage oder Abzlige, die aus der TRANSAKTION entstehen, denjenigen der
BEENDETEN TRANSAKTION entsprechen; und

.entsprechen” bedeutet, dass die zu kiindigende TRANSAKTION (i) von derselben
TRANSAKTIONS-ART ist wie die DM HEDGING-TRANSAKTION, (ii) denselben
Abwicklungszeitpunkt vorsieht wie die DM HEDGING-TRANSAKTION, und (iii) die zum
Abwicklungszeitpunkt zu leistenden Zahlungen und/oder anwendbare etwaige
Gebihren, Pramien, Aufschlage oder Abziige, die aus der TRANSAKTION entstehen,
mit denjenigen der DM HEDGING-TRANSAKTION identisch sind; und

»-ahnlich“ bedeutet, dass die zu kiindigende TRANSAKTION zu der BEENDETEN
TRANSAKTION gegenlaufige Bedingungen hat oder eine einer DM HEDGING-
TRANSAKTION ahnliche Bedingungen hat und (i) von derselben TRANSAKTIONS-ART
ist wie eine BEENDETE TRANSAKTION oder eine DM HEDGING-TRANSAKTION, (ii) einen
Abwicklungszeitpunkt vorsieht, der nicht mehr als drei Monate vor oder nach dem
Abwicklungszeitpunkt einer BEENDETEN TRANSAKTION oder einer DM HEDGING-
TRANSAKTION liegt, und (iii) sich auf dieselbe Wahrung, dasselbe Wertpapier, Recht
oder Finanzinstrument oder denselben Vermdgenswert bezieht oder darin
abgewickelt wird wie eine BEENDETE TRANSAKTION oder eine DM HEDGING-
TRANSAKTION.

(3) Sofern die Eurex Clearing AG

(a) mehr als finf RELEVANTE TRANSAKTIONEN ermittelt, so ist die Eurex Clearing
AG berechtigt, die RELEVANTEN TRANSAKTIONEN

oder
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(b) weniger als fliinf RELEVANTE TRANSAKTIONEN ermittelt, so ist die Eurex
Clearing AG berechtigt, die ERWEITERTEN RELEVANTEN TRANSAKTIONEN

jeweils teilweise zu kiindigen, so dass das Verhaltnis (vorbehaltlich etwaiger
angemessener Rundungen nach oben oder unten) der gekiindigten RELEVANTEN
TRANSAKTIONEN (im Falle von (a)) bzw. der gekiindigten ERWEITERTEN RELEVANTEN
TRANSAKTIONEN (im Falle von (b)) eines CLEARING-MITGLIEDS zu den von diesem
CLEARING-MITGLIED insgesamt gehaltenen RELEVANTEN TRANSAKTIONEN (im Falle
von (a)) bzw. ERWEITERTEN RELEVANTEN TRANSAKTIONEN (im Falle von (b)) jeweils
gleich ist, wobei eine solche pro rata Kiindigung nicht dazu fiihren darf, dass
irgendeine RELEVANTE TRANSAKTION oder ERWEITERTE RELEVANTE TRANSAKTION
nicht mehr den Vorgaben der CLEARING-BEDINGUNGEN (z.B. im Hinblick auf eine
etwaige Mindestkontraktgré3e) entspricht.

4) Nach der Kiindigung einer RELEVANTEN TRANSAKTION oder einer ERWEITERTEN
RELEVANTEN TRANSAKTION (ganz bzw. teilweise) gemaR dieser Ziffer 7.5.4 wird ein
Beendigungsbetrag in bar in der CLEARINGWAHRUNG durch eine Partei der
RELEVANTEN TRANSAKTION oder ERWEITERTEN RELEVANTEN TRANSAKTION fallig und
zahlbar. Der Beendigungsbetrag wird durch die Eurex Clearing AG auf Grundlage
des zuletzt ermittelten verfligbaren Marktpreises (z.B. dem letzten durch die Eurex
Clearing AG verdffentlichten Abwicklungspreis) ermittelt. Die Eurex Clearing AG
teilt den betreffenden CLEARING-MITGLIEDERN den festgestellten
Beendigungsbetrag mit.

(5) Kindigt die Eurex Clearing AG eine EINBEZOGENE TRANSAKTION gemaf den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gemaf dieser Ziffer 7.5.4, so wird die
KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE TRANSAKTION zur gleichen Zeit und zu
denselben Bedingungen gekiindigt. Absatz (4) gilt entsprechend fiir diese
KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN.

(6) Kindigt die Eurex Clearing AG eine NICHT EINBEZOGENE TRANSAKTION, die eine
NCM-BEZOGENE TRANSAKTION oder eine RC-BEZOGENE TRANSAKTION ist, gemaf
dieser Ziffer 7.5.4, so kann die entsprechende TRANSAKTION zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und (je nach Fall) dem betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIED
oder dem betreffenden REGISTRIERTEN KUNDEN durch das betreffende CLEARING-
MITGLIED ebenfalls zur selben Zeit und zu denselben Bedingungen gekiindigt
werden.

7.5.5 NOTFALLSIMULATIONEN

Die Eurex Clearing AG wird jahrlich mindestens eine und héchstens drei
Notfallsimulationen durchflihren, um die bestmdégliche Vorbereitung auf eine
Leistungsstorung durch ein CLEARING-MITGLIED zu gewahrleisten (die
,NOTFALLSIMULATION®); die CLEARING-MITGLIEDER unterstiitzen die Eurex Clearing AG bei
der Durchflihrung einer solchen NOTFALLSIMULATION.

Auf Verlangen der Eurex Clearing AG agiert jedes CLEARING-MITGLIED bei der
Durchfiihrung einer solchen NOTFALLSIMULATION als potentielle Vertragspartei einer
simulierten DM HEDGING-TRANSAKTION und unterstitzt jede simulierte DM-AUKTION, wie in
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9.1

9.2

9.3

Ziffer 7.5.3 beschrieben, in den jeweiligen LIQUIDATIONSGRUPPEN, in denen dieses
CLEARING-MITGLIED handelt.

Austausch des CLEARING-MITGLIEDS

Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTER KUNDE kann sein CLEARING-MITGLIED
gemal Ziffer 9 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, Ziffer 9 der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. Ziffer 9 der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN austauschen.

Regelungen zur BEENDIGUNG in Bezug auf die Eurex Clearing AG

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt eine NICHTLEISTUNG EINER ZAHLUNG (wie nachfolgend
definiert) oder ein INSOLVENZEREIGNIS (wie nachfolgend definiert) in Bezug auf die Eurex
Clearing AG ein, gilt Folgendes:

Alle bestehenden und kinftigen Primaranspruche (einschliellich Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen) aus sdmtlichen TRANSAKTIONEN und RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE
aus der jeweiligen GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED gemaR Ziffer 2.1.4 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN,
Ziffer 2.1.3 der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bzw. Ziffer 2.1.2 der NET
OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN erl6schen und kénnen vom betreffenden
Schuldner nicht mehr erfillt werden. Zudem erléschen alle falligen jedoch nicht erfiillten
Pflichten zur Lieferung in Bezug auf die MARGIN oder VARIATION MARGIN, SEGREGIERTE
MARGIN bzw. SEGREGIERTE VARIATION MARGIN, NET OMNIBUS MARGIN oder NET OMNIBUS
VARIATION MARGIN gemal der jeweiligen GRUNDLAGENVEREINBARUNG. An die Stelle dieser
Primaranspriche bzw. Lieferpflichten tritt der Differenzanspruch geman Ziffer 9.2.

Mit der Unterzeichnung der CLEARING-VEREINBARUNG wird ein Differenzanspruch einer
Partei der jeweiligen GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und
dem CLEARING-MITGLIED begriindet. Dieser Differenzanspruch wird unbedingt und
gegeniber der jeweils anderen Partei mit dem Erléschen der in Ziffer 9.1 genannten
Primaranspriche bzw. Lieferpflichten sofort fallig und auf Grundlage der MARKT- ODER
BORSENPREISE, die in Bezug auf die jeweiligen beendeten TRANSAKTIONEN bzw.
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE gelten, am zweiten GESCHAFTSTAG nach (i) der
NICHTLEISTUNG EINER ZAHLUNG oder (ii) dem INSOLVENZEREIGNIS bestimmt. Die Ziffern 7.3.1
bis 7.3.4 gelten entsprechend.

Die folgenden Ereignisse begrinden eine NICHTLEISTUNG EINER ZAHLUNG bzw. ein
INSOLVENZEREIGNIS in Bezug auf die Eurex Clearing AG:

(1) Eine ,NICHTLEISTUNG EINER ZAHLUNG" liegt vor, wenn (a) ein ZAHLUNGSVERZUG oder

(b) eine NICHTZAHLUNG DES BARAUSGLEICHSBETRAGS NACH EINEM LIEFERVERZUG
(jeweils wie nachfolgend definiert) eintritt.

(2) Ein ,INSOLVENZEREIGNIS® liegt vor, wenn die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht einen Antrag auf Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens tber das Vermogen der Eurex Clearing AG stellt.
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9.3.1 Ein ,ZAHLUNGSVERZUG" liegt vor, wenn:

(1) die Eurex Clearing AG bei Falligkeit eine Zahlung (auf3er einer Zahlung des
BARAUSGLEICHSBETRAGS nach einem LIEFERVERZUG) in Bezug auf einen
Zahlungsanspruch eines CLEARING-MITGLIEDS gegen die Eurex Clearing AG aus
einer TRANSAKTION nicht leistet;

(2) das jeweilige CLEARING-MITGLIED der Eurex Clearing AG diese Nichtzahlung
mitgeteilt hat (,ERSTES ZAHLUNGSVERLANGEN");

(3) das jeweilige CLEARING-MITGLIED der Eurex Clearing AG nach Ablauf eines
Zeitraums von mindestens drei (3) Kalendertagen nach dem ERSTEN
ZAHLUNGSVERLANGEN diese Nichtzahlung erneut mitgeteilt hat (,ZWEITES
ZAHLUNGSVERLANGEN"); und

(4) die Eurex Clearing AG diese Zahlung wahrend eines Zeitraums von mehr als zwei
Kalendertagen nach dem ZWEITEN ZAHLUNGSVERLANGEN nicht an dieses CLEARING-
MITGLIED leistet, sofern der letzte Tag dieses Zeitraums ein GESCHAFTSTAG ist.

Fir die Zwecke dieser Ziffer 9.3.1 gilt eine Zahlung als von der Eurex Clearing AG
nicht geleistet, wenn der entsprechende Betrag dem jeweiligen Konto des
betreffenden CLEARING-MITGLIEDS nicht gutgeschrieben wurde. Technisch bedingte
Verzégerungen bei der Vornahme dieser Gutschrift begriinden keinen
ZAHLUNGSVERZUG.

9.3.2 Eine ,NICHTZAHLUNG DES BARAUSGLEICHSBETRAGS NACH EINEM LIEFERVERZUG" liegt vor,
wenn in Bezug auf eine TRANSAKTION:

(1) ein LIEFERVERZUG; und
(2) ein ZAHLUNGSVERZUG IN BEZUG AUF DEN BARAUSGLEICHSBETRAG eintritt.
9.3.3 Ein ,LIEFERVERZUG" liegt vor, wenn:

(1) die Eurex Clearing AG eine sich aus einer TRANSAKTION ergebende
Lieferverpflichtung gegenlber einem CLEARING-MITGLIED bei Falligkeit nicht erfillt;

(2) dieses CLEARING-MITGLIED die Eurex Clearing AG nach Ablauf eines Zeitraums von
mindestens flinf Kalendertagen nach dem Falligkeitstag unter Bezugnahme auf
diese Ziffer 9.3.3 zur Erflllung dieser Lieferverpflichtung aufgefordert hat (,ERSTES
LIEFERUNGSVERLANGEN");

(3) dieses Clearing-Mitglied nach Ablauf eines weiteren Zeitraums von mindestens
10 Kalendertagen nach dem ERSTEN LIEFERUNGSVERLANGEN die Eurex Clearing AG
erneut zur Erfullung dieser Lieferverpflichtung aufgefordert hat (,ZWEITES
LIEFERUNGSVERLANGEN"); und

(4) dieses Clearing-Mitglied nach Ablauf eines weiteren Zeitraums von mindestens
10 Kalendertagen nach dem ZWEITEN LIEFERUNGSVERLANGEN den Barausgleich der
betreffenden Lieferverpflichtung von der Eurex Clearing AG verlangt
(,BARAUSGLEICHSVERLANGEN®).
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Technisch bedingte Verzégerungen bei der Vornahme einer Lieferung flihren nicht
zu einem LIEFERVERZUG. Nach einem BARAUSGLEICHSVERLANGEN seitens eines
CLEARING-MITGLIEDS (das Datum dieses Verlangens wird nachfolgend als ,TAG DES
BARAUSGLEICHSVERLANGENS® bezeichnet) ist die Eurex Clearing AG nicht mehr zur
Vornahme einer Lieferung aus der betreffenden TRANSAKTION verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird durch eine Verpflichtung der Eurex Clearing AG zur Zahlung des
BARAUSGLEICHSBETRAGS fur die betreffende TRANSAKTION (jeweils eine

» TRANSAKTION MIT BARAUSGLEICH®) an das CLEARING-MITGLIED ersetzt. Zur
Klarstellung: eine Nichtlieferung aus einer EUREX REPO-TRANSAKTION wie in

Kapitel IV Abschnitt 2 Ziffer 2.6 Absatz (1)(a) (Nichtlieferung am Liefertag des
FRONT-LEG beschrieben) hat keine Nichtleistung einer Zahlung gemaf Ziffer 9.3
Absatz (1) zur Folge.

9.3.4 Ein ,ZAHLUNGSVERZUG IN BEZUG AUF DEN BARAUSGLEICHSBETRAG" liegt vor, wenn:

(1) das CLEARING-MITGLIED, das das entsprechende BARAUSGLEICHSVERLANGEN
vorgelegt hat, nach Ablauf eines Zeitraums von mindestens drei Kalendertagen
nach dem TAG DES BARAUSGLEICHSVERLANGENS die Eurex Clearing AG zur Zahlung
des BARAUSGLEICHSBETRAGS aufgefordert hat (,ZAHLUNGSVERLANGEN IN BEZUG AUF
DEN BARAUSGLEICHSBETRAG"); und

(2) die Eurex Clearing AG nach Ablauf eines weiteren Zeitraums von mindestens zwei
Kalendertagen nach dem ZAHLUNGSVERLANGEN IN BEZUG AUF DEN
BARAUSGLEICHSBETRAG (sofern der letzte Tag dieses Zeitraums auf einen
GESCHAFTSTAG der Eurex Clearing AG im Sinne von Ziffer 1.2.4 Absatz (1) fallt)
nicht den BARAUSGLEICHSBETRAG an dieses CLEARING-MITGLIED zahlt.

Fir die Zwecke dieser Ziffer 9.3.4 gilt eine Zahlung als nicht von der Eurex
Clearing AG geleistet, wenn der entsprechende Betrag dem jeweiligen Konto des
betreffenden CLEARING-MITGLIEDS nicht gutgeschrieben wurde. Technisch bedingte
Verzégerungen bei der Vornahme dieser Gutschrift fihren nicht zu einem
ZAHLUNGSVERZUG IN BEZUG AUF DEN BARAUSGLEICHSBETRAG.

9.3.5 Fir die Zwecke dieser Ziffer 9.3 bezeichnet ,BARAUSGLEICHSBETRAG" einen Betrag, der von
der BERECHNUNGSPARTEI (wie nachfolgend in Absatz (4) definiert) wie folgt bestimmt wird:

(1) Der BEENDIGUNGSWERT der Vermdgenswerte, die vom LIEFERVERZUG betroffen sind
(die ,NICHT GELIEFERTEN VERMOGENSWERTE") sowie der Betrag der
entsprechenden Zahlungspflicht des CLEARING-MITGLIEDS werden von der
BERECHNUNGSPARTEI festgestellt.

(2) Auf der Grundlage der auf diese Weise festgestellten Betrage werden die
gegenseitigen, falligen Verbindlichkeiten der Parteien aus der betreffenden
TRANSAKTION ermittelt und die Verbindlichkeiten einer Partei mit den
Verbindlichkeiten der anderen Partei aufgerechnet. Nur der sich aus dieser
Aufrechnung ergebende Differenzbetrag ist (von der Partei, deren gemaf der
vorstehenden Bestimmung ermittelter Anspruch niedriger ist) zu zahlen und am
nachstfolgenden GESCHAFTSTAG fallig. Fur die Zwecke dieser Berechnung werden
alle nicht auf Euro lautenden Betrage zum jeweils aktuellen Wechselkurs, der von
der BERECHNUNGSPARTEI ermittelt wurde, in Euro umgerechnet.
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(3) ,BEENDIGUNGSWERT" bezeichnet in Bezug auf die NICHT GELIEFERTEN
VERMOGENSWERTE den Wert dieser Vermdgenswerte, der von der
BERECHNUNGSPARTEI mittels der folgenden Methode ermittelt wird:

Die Grundlage fur diese Berechnung bildet der Abwicklungspreis, der von der
Eurex Clearing AG am GESCHAFTSTAG unmittelbar vor dem TAG DES
BARAUSGLEICHSVERLANGENS fur TRANSAKTIONEN, auf die sich die NICHT
GELIEFERTEN VERMOGENSWERTE beziehen, ermittelt wurde. In dem Fall, dass (i) die
Eurex Clearing AG am GESCHAFTSTAG unmittelbar vor dem TAG DES
BARAUSGLEICHSVERLANGENS keinen Abwicklungspreis flr die TRANSAKTIONEN, auf
die sich die NICHT GELIEFERTEN VERMOGENSWERTE beziehen, festgelegt hat oder
(ii) die Eurex Clearing AG diesen Abwicklungspreis zwar festgelegt hat, aber dieser
Abwicklungspreis den Wert dieser TRANSAKTIONEN, der bei normalem Betrieb des
betreffenden Marktes an diesem erzielt worden ware, bei verniinftiger
Betrachtungsweise nicht richtig widerspiegelt, wahit die BERECHNUNGSPARTEI aus
den am entsprechenden Markt zugelassenen CLEARING-MITGLIEDERN drei
CLEARING-MITGLIEDER aus, die einen Marktpreis fur die NICHT GELIEFERTEN
VERMOGENSWERTE berechnen sollen. Der Durchschnitt der quotierten Preise
(mittlerer Angebotspreis) ist der BEENDIGUNGSWERT der NICHT GELIEFERTEN
VERMOGENSWERTE. Werden auf die entsprechende Anfrage weniger als drei
Quotierungen abgegeben, ermittelt die BERECHNUNGSPARTEI einen
Abwicklungspreis flir TRANSAKTIONEN, auf die sich die NICHT GELIEFERTEN
VERMOGENSWERTE beziehen, nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und
unter Anwendung wirtschaftlich angemessener Verfahren, von denen ein
wirtschaftlich angemessenes Ergebnis zu erwarten ist.

(4) »,BERECHNUNGSPARTEI“ im Sinne dieser Ziffer 9.3 bezeichnet die Eurex Clearing
AG, es sei denn, diese ist aus betrieblichen Griinden nicht in der Lage, eine oder
mehrere Berechnungen oder Bestimmungen gemaf dieser Ziffer 9.3
durchzufiihren. In diesem Fall bezeichnet der Begriff ,BERECHNUNGSPARTEI" das
jeweilige CLEARING-MITGLIED.

9.4 Rechte der Eurex Clearing AG in Bezug auf TRANSAKTIONEN mit anderen CLEARING-
MITGLIEDERN im Falle einer NICHTLEISTUNG EINER ZAHLUNG

9.4.1 BEENDIGUNG von TRANSAKTIONEN im Falle einer TRANSAKTION MIT BARAUSGLEICH

(1) Die Eurex Clearing AG ist, wenn sie entsprechend Ziffer 9.3 einen
BARAUSGLEICHSBETRAG fUr NICHT GELIEFERTE VERMOGENSWERTE ermittelt hat,
berechtigt, TRANSAKTIONEN mit anderen CLEARING-MITGLIEDERN zu beenden,
gemal denen die Eurex Clearing AG einen falligen Anspruch auf Erhalt von
WERTPAPIEREN derselben Gattung hat.

(2) Die Eurex Clearing AG wird TRANSAKTIONEN im Sinne von vorstehendem Absatz (1)
in der folgenden Reihenfolge beenden:

(a) die TRANSAKTION, die am langsten fallig ist und soweit TRANSAKTIONEN seit
demselben Zeitpunkt fallig sind,

(b) die TRANSAKTION mit dem héchsten Nominalwert der gemaR dieser
TRANSAKTION zu liefernden WERTPAPIERE,
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(c) die TRANSAKTION mit dem zweithdchsten Nominalwert der geman dieser
TRANSAKTION zu liefernden WERTPAPIERE sowie nachfolgend die mit dem
dritthéchsten, vierthdchsten usw., bis die Eurex Clearing AG
TRANSAKTIONEN bis zu einem Betrag der gemafl diesen zu liefernden
WERTPAPIERE beendet hat, der die urspriingliche TRANSAKTION deckt, fir die
die Eurex Clearing AG die BARAUSGLEICHSZAHLUNG vornimmt.

Falls erforderlich, ist die Eurex Clearing AG auch berechtigt, TRANSAKTIONEN
teilweise zu beenden, um den Betrag der gemaR diesen zu liefernden
WERTPAPIERE zu erreichen, der das urspriingliche Volumen der TRANSAKTION deckt,
fur die die Eurex Clearing AG den BARAUSGLEICHSBETRAG ermittelt.

(3) Nach der Beendigung einer TRANSAKTION entsprechend Absatz (1) ist das
CLEARING-MITGLIED nicht mehr berechtigt, seine urspriingliche Verpflichtung durch
Lieferung der NICHT GELIEFERTEN VERMOGENSWERTE an die Eurex Clearing AG zu
erfillen. Die Eurex Clearing AG hat Anspruch auf einen Barausgleich dieser
TRANSAKTION. Der BARAUSGLEICHSBETRAG wird in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen in Ziffer 9.3.5 ermittelt. Die Eurex Clearing AG wird den
betreffenden CLEARING-MITGLIEDERN die Beendigung und den ermittelten
BARAUSGLEICHSBETRAG mitteilen.

(4) Die BEENDIGUNG einer TRANSAKTION entsprechend vorstehendem Absatz (1) fihrt
zu einer Beendigung der KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTION
geman den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN. Absatz (3) gilt
entsprechend flr diese KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE TRANSAKTION.

BEENDIGUNG von TRANSAKTIONEN bei einem allgemeinen Close-Out

Falls noch nicht vollstandig abgewickelte oder noch nicht erfullte TRANSAKTIONEN der
betreffenden MARKTE von einem CLEARING-MITGLIED nach einer NICHTLEISTUNG EINER
ZAHLUNG beendet werden, ist die Eurex Clearing AG ihrerseits berechtigt, TRANSAKTIONEN
mit anderen CLEARING-MITGLIEDERN der betreffenden MARKTE zu beenden, aus denen die
Eurex Clearing AG einen entsprechenden Anspruch auf Erhalt von WERTPAPIEREN oder
Zahlungen hat. Fir die Ermittlung dieser zu beendenden TRANSAKTIONEN findet Ziffer 9.4.1
entsprechende Anwendung.

Regelungen hinsichtlich einer Pflichtverletzung durch ein NICHT-CLEARING-
MITGLIED

Sollte ein NICHT-CLEARING-MITGLIED die von seinem CLEARING-MITGLIED verlangte
Sicherheitsleistung nicht stellen oder WERTPAPIERE, sonstige Vermogenswerte oder
Betrage, die im Rahmen einer TRANSAKTION oder der CLEARING-VEREINBARUNG fallig sind,
nicht zahlen oder liefern, so kann die Geschaftsfihrung des betreffenden MARKTES — auf
schriftliches Verlangen des CLEARING-MITGLIEDS — dieses NICHT-CLEARING-MITGLIED fur die
Dauer der Nichtzahlung oder Nichtlieferung gemaR dem Regelwerk dieses MARKTES vom
Handel an dem betreffenden MARKT ausschlie3en oder den Handel dieses NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS auf bestimmte TRANSAKTIONS-ARTEN oder bestimmte Produkte (deren
Clearing Uber die Eurex Clearing AG erfolgt) oder, bei FWB-TRANSAKTIONEN, auf
bestimmte Benutzerkennungen oder bestimmte |dentifier Codes (Handelsplatze)
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beschranken. Die Eurex Clearing AG ist durch dieses CLEARING-MITGLIED unverzuglich
Uber die Stellung eines entsprechenden Antrags zu informieren.

Ab dem Zeitpunkt der Entscheidung durch die Geschéaftsfihrung des jeweiligen MARKTES
geman Ziffer 10.1 ist das betroffene NICHT-CLEARING-MITGLIED nicht mehr berechtigt, von
der Entscheidung umfasste TRANSAKTIONEN im Rahmen der CLEARING-VEREINBARUNG
abzuschlief3en.

Fir CLEARING-MITGLIEDER mit einer CLEARING-LIZENZ flir EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel 11),
FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V) oder EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) gelten die
folgenden besonderen Regelungen:

Soweit ein NICHT-CLEARING-MITGLIED, das zum Handel an den EUREX-BORSEN, der FWB
oder der EEX zugelassen ist, die ZUSATZBEDINGUNGEN gemaR Ziffer 12 nicht erfillt oder die
von seinem CLEARING-MITGLIED verlangte Sicherheitsleistung nicht erbringt oder einen im
Rahmen der TRANSAKTIONEN oder der CLEARING-VEREINBARUNG félligen Betrag nicht zahlt
oder liefert, kann das betreffende CLEARING-MITGLIED gegentber dem jeweiligen MARKT
und der Eurex Clearing AG statt durch schriftlichen Antrag gemaf Ziffer 10.1 durch eine
entsprechende Eingabe (,STOP-BUTTON") in das jeweilige System der EUREX-BORSEN, der
FWB, der EEX oder der Eurex Clearing AG (nachfolgend insgesamt als ,.SYSTEM*
bezeichnet) gemaR Ziffer 12.3 erklaren, dass es nicht mehr bereit ist, das CLEARING von
EUREX-TRANSAKTIONEN, FWB-TRANSAKTIONEN und EEX-TRANSAKTIONEN des betreffenden
NICHT-CLEARING-MITGLIEDS an dem jeweiligen MARKT oder den jeweiligen MARKTEN
durchzufiihren. Bei FWB-TRANSAKTIONEN hat das CLEARING-MITGLIED das betreffende
NICHT-CLEARING-MITGLIED unverzuglich ber die Nutzung des STOP-BUTTONS zu
informieren.

Mittels einer entsprechenden Systemeingabe beantragt das CLEARING-MITGLIED zugleich
bei dem jeweiligen MARKT oder den jeweiligen MARKTEN und der Eurex Clearing AG, das
betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED fiur die Dauer der Nichterfillung seiner
vorgenannten Pflichten vom Handel an dem jeweiligen MARKT oder den jeweiligen
MARKTEN auszuschlieRen und die Berechtigung zur Teilnahme am CLEARING von
aulderborslich abgeschlossenen und durch Eingabe in die OTC-Trade-Entry-
Funktionalitdten erneuerten OTC-TRANSAKTIONEN zu widerrufen. In diesem Fall finden die
Bestimmungen gemalf Ziffer 12.6 und 12.7 Anwendung.

Ist ein NICHT-CLEARING-MITGLIED vom Handel an einem der MARKTE ausgeschlossen oder
auf den Handel mit bestimmten TRANSAKTIONS-ARTEN oder speziellen Produkten (deren
Clearing durch die Eurex Clearing AG erfolgt) oder, bei FWB-TRANSAKTIONEN, mit
bestimmten Benutzerkennungen oder bestimmten Identifier Codes (Handelsplatze)
beschrankt, kann das CLEARING-MITGLIED nach vorheriger Anzeige gegeniber der Eurex
Clearing AG die Glattstellung der TRANSAKTIONEN dieses NICHT-CLEARING-MITGLIEDS selbst
vornehmen oder diese TRANSAKTIONEN auf ein anderes CLEARING-MITGLIED Ubertragen.

Die Anzeige gegenuber der Eurex Clearing AG erfolgt telefonisch (Tel.: +49 (0) - 69 - 211 -
11250) oder per Fax (Fax-Nr.: +49 (0) - 69 - 211 - 14334). Jede so Ubermittelte Anzeige ist
unverzuglich per Brief zu bestatigen.

Das CLEARING-MITGLIED hat sein NICHT-CLEARING-MITGLIED unverziglich Uber die Anzeige
seiner Absicht, die TRANSAKTIONEN dieses NICHT-CLEARING-MITGLIED glattzustellen, in
Kenntnis zu setzen. Fur diesen Fall erklart das NICHT-CLEARING-MITGLIED hiermit
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gegenilber seinem CLEARING-MITGLIED seine Zustimmung zur Glattstellung seiner
Nettogeschafte oder Nettopositionen durch Abschluss inverser Transaktionen
(Glattstellung) oder zur Ubertragung dieser TRANSAKTIONEN auf ein anderes CLEARING-
MITGLIED.

Das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED selbst ist danach nicht berechtigt, die von ihm
erbéffneten TRANSAKTIONEN glattzustellen, Positionen auszuliben oder glattzustellen oder
einer Glattstellung oder Ubertragung seiner Transaktionen oder Positionen
entgegenstehende Mallnahmen durchzufiihren. Das NICHT-CLEARING-MITGLIED ist
verpflichtet, sein CLEARING-MITGLIED bei der Glattstellung seiner Nettogeschéafte oder
Nettopositionen oder der Ubertragung dieser TRANSAKTIONEN auf ein anderes CLEARING-
MITGLIED durch Abgabe erforderlicher Erklarungen (z.B. Zustimmungen) zu unterstiitzen
und alle firr die Glattstellung oder Ubertragung von Positionen erforderlichen Eingaben in
das System der Eurex Clearing AG vorzunehmen.

Die Entgelte und Kosten der Eurex Clearing AG im Hinblick auf eine solche Glattstellung
tragt das CLEARING-MITGLIED.

Die Eurex Clearing AG unterrichtet das CLEARING-MITGLIED von gegenliber einem seiner
NICHT-CLEARING-MITGLIEDER getroffenen MafRnahmen, soweit sich diese Mallnahmen
mdglicherweise auf die Risikobeurteilung dieses NICHT-CLEARING-MITGLIEDS auswirken
und der Eurex Clearing AG die jeweiligen Ma3nahmen bekannt sind. Satz 1 gilt
entsprechend fiir den Fall der Glattstellung oder Ubertragung von TRANSAKTIONEN eines
NICHT-CLEARING-MITGLIEDS durch dessen CLEARING-MITGLIED. In diesem Fall hat das
betreffende CLEARING-MITGLIED die Eurex Clearing AG unverzuglich tGber die gemaR Satz 1
ergriffenen MalRnahmen zu unterrichten.

Bei einer Beendigung oder Glattstellung von TRANSAKTIONEN zwischen dem CLEARING-
MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED (auf3er im Falle von EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN gemalR den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN) werden die
betreffenden NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN, vorbehaltlich einer gegenteiligen Weisung
des CLEARING-MITGLIEDS, fortan in einem EIGENKONTO des CLEARING-MITGLIEDS verbucht.
Im Falle einer Beendigung oder Glattstellung von EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen
dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED finden die Regelungen der
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN entsprechende Anwendung auf die jeweiligen
NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN.

Alle Schritte, Prozesse und Reaktionsmoglichkeiten, die die jeweilige CLEARING-
VEREINBARUNGEN, die die CLEARING-BEDINGUNGEN einbezieht, der Eurex Clearing AG oder
jeder anderen Person infolge des Eintritts einer Pflichtverletzung durch das NICHT-
CLEARING-MITGLIED zur Verfigung stellen oder auferlegen, sind als ein integraler
Bestandteil der Pflichtverletzungsregeln (default rules) der Eurex Clearing AG fur Zwecke
des Part VIl des Company Act 1989 (UK) anzusehen.

REGELUNGEN hinsichtlich einer Pflichtverletzung durch einen REGISTRIERTEN
KUNDEN

Sollte ein REGISTRIERTER KUNDE seine Pflichten aus einer TRANSAKTION oder einer
CLEARING-VEREINBARUNG gegenuber dem CLEARING-MITGLIED nicht erfillen, wird die Eurex
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Clearing AG — auf schriftliches Verlangen oder durch Nutzung des STOP-BUTTON gemaf
Ziffer 10.2.1 durch das CLEARING-MITGLIED gegenuber der Eurex Clearing AG — diesen
REGISTRIERTEN KUNDEN in ihrem System vom CLEARING ausschlieRen und die Novation
von Transaktionen in Bezug auf den jeweiligen REGISTRIERTEN KUNDEN flr den Zeitraum
der Nichterfillung ablehnen.

Ist ein REGISTRIERTER KUNDE vom CLEARING ausgeschlossen worden, so ist das
betreffende CLEARING-MITGLIED verpflichtet, seine TRANSAKTIONEN oder Positionen mit der
Eurex Clearing AG in Bezug auf diesen REGISTRIERTEN KUNDEN glattzustellen. Die Kosten,
die dem CLEARING-MITGLIED fur die Glattstellung entstehen, sind vom REGISTRIERTEN
KUNDEN gemaf den Bestimmungen der entsprechenden CLEARING-VEREINBARUNG zu
tragen. Diese Ziffer 11.2 Iasst etwaige zusatzliche — vertragliche oder gesetzliche — Rechte
des CLEARING-MITGLIEDS gegenuiber dem jeweiligen REGISTRIERTEN KUNDEN unberuhrt.

Bei einer Beendigung oder Glattstellung von TRANSAKTIONEN zwischen dem CLEARING-
MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN (aufer im Falle von EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN gemaf den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN) durch das
CLEARING-MITGLIED oder im Namen des CLEARING-MITGLIEDS bzw. durch den
REGISTRIERTEN KUNDEN oder im Namen des REGISTRIERTEN KUNDEN werden die
betreffenden RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN auf Weisung des CLEARING-MITGLIEDS fortan
in einem EIGENKONTO oder KUNDENKONTO des CLEARING-MITGLIEDS verbucht. Im Falle
einer Beendigung oder Glattstellung von EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN findet Ziffer 10.4.1 der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN entsprechende Anwendung auf die betreffenden RK-
BEZOGENEN TRANSAKTIONEN.

Alle Schritte, Prozesse und Reaktionsmdglichkeiten, die die jeweilige CLEARING-
VEREINBARUNG, die die CLEARING-BEDINGUNGEN einbezieht, der Eurex Clearing AG oder
jeder anderen Person infolge des Eintritts einer Pflichtverletzung durch den REGISTRIERTEN
KUNDEN zur Verfugung stellt oder auferlegt, sind als ein integraler Bestandteil der
Pflichtverletzungsregeln (default rules) der Eurex Clearing AG fiur Zwecke des Part VIl des
Companies Act 1989 (UK) anzusehen.

Sonstige Vereinbarungen zwischen CLEARING-MITGLIEDERN und NICHT-
CLEARING-MITGLIEDERN im Hinblick auf das CLEARING von EUREX-
TRANSAKTIONEN, FWB-TRANSAKTIONEN und EEX-TRANSAKTIONEN

AUFLAGEN

Ein CLEARING-MITGLIED kann mit jedem seiner NICHT-CLEARING-MITGLIEDER gemaf} den
folgenden Bestimmungen zusétzliche Vereinbarungen zu der zwischen ihnen bestehenden
CLEARING-VEREINBARUNG fiir die Durchfiihrung von EUREX-TRANSAKTIONEN und EEX-
TRANSAKTIONEN, FWB-TRANSAKTIONEN treffen (zusammen die ,AUFLAGEN®). Bei
Nichterflillung dieser AUFLAGEN durch ein NICHT-CLEARING-MITGLIED gelten die Regelungen
in den Ziffern 12.4 bis 12.7. Verweise auf ,TRANSAKTIONEN® in dieser Ziffer 12 beziehen
sich ausschlieBlich auf EUREX-TRANSAKTIONEN, F\WB-TRANSAKTIONEN und/oder EEX-
TRANSAKTIONEN.
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Ein CLEARING-MITGLIED kann mit jedem seiner NICHT-CLEARING-MITGLIEDER vereinbaren,
fir EUREX-TRANSAKTIONEN und/oder EEX-TRANSAKTIONEN die AUFLAGEN gemaf} Ziffer 12.2
oder Ziffer 12.3 und fur FWB-TRANSAKTIONEN die AUFLAGEN gemalf} Ziffer 12.3
anzuwenden, um die Erfillung der Pflichten aus den TRANSAKTIONEN sicherzustellen. Das
CLEARING von TRANSAKTIONEN infolge von Auftragen oder Quotes, die in die Systeme der
MARKTE eingegeben wurden, oder aus OTC-Transaktionen des betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS wird bei EUREX-TRANSAKTIONEN und sowie EEX-TRANSAKTIONEN und
entsprechenden OTC-Transaktionen einer vorherigen Prifung auf Ubereinstimmung mit
den festen PRE-TRADE-LIMITEN (Ziffer 12.2) und vereinbarten SONSTIGEN AUFLAGEN

(Ziffer 12.3) und bei FWB- TRANSAKTIONEN und entsprechenden OTC-Transaktionen einer
vorherigen Priifung auf Ubereinstimmung mit den vereinbarten SONSTIGEN AUFLAGEN
(Ziffer 12.3) durch das System unterzogen. Nur bei Erfiillung dieser Voraussetzungen
werden die Auftrdge und Quotes der NICHT-CLEARING-MITGLIEDER mit anderen Auftragen
bzw. Quotes zusammengefiihrt oder deren OTC-TRANSAKTIONEN in das CLEARING
einbezogen.

Fur den Fall, dass Auftrage oder Quotes eines NICHT-CLEARING-MITGLIEDS, die in das
System eingegeben werden sollen oder bereits eingegeben wurden, zu einem Verstof}
gegen AUFLAGEN gemal Ziffer 12.2 oder Ziffer 12.3 fiihren oder einen solchen darstellen
wirden, wird das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED gemaf dem Regelwerk des
jeweiligen MARKTES vorlaufig vom Handel auf diesem MARKT oder diesen MARKTEN
ausgeschlossen oder der Handel dieses NICHT-CLEARING-MITGLIEDS fiir die Dauer dieses
VerstolRes auf bestimmte TRANSAKTIONS-ARTEN oder Produkte (deren CLEARING Uber die
Eurex Clearing AG erfolgt) oder, bei FWB- TRANSAKTIONEN, auf bestimmte
Benutzerkennungen oder bestimmte Identifier Codes (Handelsplatze) beschrankt. Fir den
Fall, dass die Eingabe einer Transaktion Uber die OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten zu
einem Verstol3 gegen AUFLAGEN gemal Ziffer 12.2 oder Ziffer 12.3 flihren oder einen
solchen darstellen wurde, ist das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED nicht mehr
berechtigt, diese Transaktion bzw. diese Transaktionen in das CLEARING einzubeziehen.

Limitierung von Auftragen oder Quotes fiir EUREX-TRANSAKTIONEN und EEX-
TRANSAKTIONEN (PRE-TRADE-LIMITE)

Das CLEARING-MITGLIED und ein NICHT-CLEARING-MITGLIED kdnnen fiir EUREX-
TRANSAKTIONEN und EEX-TRANSAKTIONEN eine Limitierung der Auftrdge oder Quotes
vereinbaren, die von diesem NICHT-CLEARING-MITGLIED oder dem CLEARING-MITGLIED in die
Systeme eines MARKTES eingegeben werden diirfen (,PRE-TRADE-LIMITE").

PRE-TRADE-LIMITE kdnnen einzelne oder mehrere oder eine Kombination der nachfolgend
aufgefuhrten Beschrankungen beinhalten:

(1) Hoéchstzahl von Kontrakten bezogen auf ein Produkt je Auftrag oder Quote.
Insoweit wird entsprechend der Auftragsart folgendes Limit berlicksichtigt:

(a) Hochstzahl von Kontrakten je Auftrag oder Quote (,MAXIMUM ORDER
QUANTITY"), soweit diese sich nicht auf kombinierte Auftrage bzw.
kombinierte Quotes beziehen; oder
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(b) Hochstzahl von Kontrakten je kombiniertem Auftrag bzw. kombinierter
Quote (,MAXIMUM CALENDAR SPREAD QUANTITY") bezogen auf bestimmte
Produkte.

12.2.3

12.3
12.3.1

12.3.2

(2) Bei OTC-TRANSAKTIONEN: Maximaler Geldbetrag in der Produktwahrung, der sich
aus der produktspezifischen Risikobewertung jeder auf3erbdrslich
abgeschlossenen Transaktion ergibt (,RISK ADJUSTED MAXIMUM ORDER SIZE").

3) Maximale Margin-Verpflichtung insgesamt oder maximale Margin-Verpflichtung im
Hinblick auf bestimmte Eligible MARGIN-VERMOGENSWERTE, die das CLEARING-
MITGLIED gemaf den CLEARING-BEDINGUNGEN infolge des Abschlusses von
TRANSAKTIONEN fiir das NICHT-CLEARING-MITGLIED jeweils zu erfiillen hat.

Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED ist auf Verlangen seines CLEARING-MITGLIEDS verpflichtet,
mit diesem CLEARING-MITGLIED PRE-TRADE-LIMITE zu vereinbaren. In diesem Fall kann das
betreffende CLEARING-MITGLIED die mit seinen jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN
vereinbarten PRE-TRADE-LIMITE im System hinterlegen.

SONSTIGE AUFLAGEN

Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED ist auf Anforderung seines CLEARING-MITGLIEDS verpflichtet,
mit diesem CLEARING-MITGLIED zwecks Sicherstellung des CLEARINGS von TRANSAKTIONEN
auller den gemal Ziffer 12.2 fiir EUREX-TRANSAKTIONEN und EEX-TRANSAKTIONEN
geregelten PRE-TRADE-LIMITEN, weitere Pflichten des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS
gegenulber dem CLEARING-MITGLIED im Sinne von Ziffer 12.1 oder weitere Beschrankungen
im Hinblick auf die Eingabe oder Durchflihrung von Auftragen oder Quotes sowie die
Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten zu vereinbaren (,SONSTIGE AUFLAGEN®).

Sofern diese mit einem CLEARING-MITGLIED vereinbarten SONSTIGEN AUFLAGEN von dem
NICHT-CLEARING-MITGLIED nicht eingehalten werden oder die in Ziffer 10.1 genannten
Pflichten eines NICHT-CLEARING-MITGLIEDS nicht fristgemal erfiillt werden, kann das
beauftragte CLEARING-MITGLIED durch eine entsprechende Eingabe in das System (,STOP-
BUTTON") gegenliber den MARKTEN und der Eurex Clearing AG erklaren, dass es nicht
mehr bereit ist, das CLEARING von an diesen MARKTEN abgeschlossenen TRANSAKTIONEN
und von auRerbdrslich abgeschlossenen Transaktionen des betreffenden NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS durchzufiihren. Hiermit wird gegeniiber den MARKTEN und der Eurex Clearing
AG zugleich beantragt, dass das jeweilige NICHT-CLEARING-MITGLIED fiir die Dauer der
Nichteinhaltung dieser SONSTIGEN AUFLAGEN vom Handel an den Markten sowie von der
Méoglichkeit der weiteren Eingabe von Transaktionen mittels der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitaten in das System ausgeschlossen werden soll. In begriindeten
Ausnahmefallen, in denen dem CLEARING-MITGLIED die Betatigung des STOP-BUTTON nicht
moglich ist, kann die Erklarung nach Satz 1 und Satz 2 auch schriftlich abgegeben werden.
Fir FWB-TRANSAKTIONEN kann das CLEARING-MITGLIED Erklarungen gemaf Satz 1 und
Antrage gemal Satz 2 auf bestimmte Benutzerkennungen oder bestimmte Identifier Codes
(Handelsplatze) beschranken. Das CLEARING-MITGLIED hat bei FWB-TRANSAKTIONEN das
betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED unverziglich Uber die Nutzung des Stop-Buttons zu
informieren. Der STOP-BUTTON wird von der Eurex Clearing AG fiir FWB-TRANSAKTIONEN
auf Antrag des CLEARING-MITGLIEDS bezogen auf von diesem bezeichnete NICHT-
CLEARING-MITGLIEDER bereitgestellt, soweit das CLEARING-MITGLIED Abwicklungsinstitut der
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12.3.3

124

12.5
12.5.1

12.5.2

jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIEDER fir Wertpapiere ist, deren CLEARING nicht tber die
Eurex Clearing AG erfolgt, oder das CLEARING-MITGLIED von dem Abwicklungsinstitut
bevollmachtigt ist, in dessen Namen fir die jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIEDER
Erklarungen gemaf Satz 1 abzugeben und Antrage gemal Satz 2 zu stellen.

Ein CLEARING-MITGLIED kann mit seinen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN fiir EUREX-
TRANSAKTIONEN und EEX-TRANSAKTIONEN vereinbaren, dass dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED bei Uberschreitung bestimmter zuvor als SONSTIGE AUFLAGEN vereinbarter
Grenzwerte gemaR dieser Ziffer 12.3 fiir die Dauer der Uberschreitung der Grenzwerte die
Eingabe oder Ausfuhrung weiterer Auftrdge oder Quotes sowie die Nutzung der OTC-
Trade-Entry-Funktionalitdten eingeschrankt wird und dass bestehende Auftrage oder
Quotes im System geldscht werden. Nach dieser Ziffer 12.3.3 kénnen nur solche
Grenzwerte vereinbart werden, die in das System eingegeben werden dirfen. Das
CLEARING-MITGLIED oder NICHT-CLEARING-MITGLIED erklaren mittels Systemeingabe, dass
eine Vereinbarung gemal dieser Ziffer 12.3.3 getroffen wurde.

Nichteinhaltung von AUFLAGEN

Soweit NICHT-CLEARING-MITGLIEDER mit ihren jeweiligen CLEARING-MITGLIEDERN eine oder
mehrere AUFLAGEN vereinbart haben und ein NICHT-CLEARING-MITGLIED gegen (a) PRE-
TRADE-LIMITE oder (b) SONSTIGE AUFLAGEN verstof3en und sein CLEARING-MITGLIED gemaf
Ziffer 12.3.2 eine STOP-BUTTON-Eingabe in das SYSTEM vorgenommen hat, erklart das
CLEARING-MITGLIED, dass es nicht mehr bereit ist, weiterhin TRANSAKTIONEN des
betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS in das CLEARING einzubeziehen. Bei FWB-
TRANSAKTIONEN kann das CLEARING-MITGLIED die Erklarung auf bestimmte
Benutzerkennungen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder bestimmte Identifier
Codes (Handelsplatze) beschranken. Uber die Folgen eines VerstoBes gegen AUFLAGEN
durch ein NICHT-CLEARING-MITGLIED entscheiden die Geschaftsfuhrungen der MARKTE und
die Eurex Clearing AG aufgrund einer entsprechenden elektronischen Erklarung des
jeweiligen CLEARING-MITGLIEDS gemal den folgenden Bestimmungen.

Uberschreitung von PRE-TRADE-LIMITEN

Sollte sich nach Prufung der Einhaltung der durch ein CLEARING-MITGLIED fiir ein NICHT-
CLEARING-MITGLIED im System des jeweiligen MARKTES fir EUREX-TRANSAKTIONEN und
EEX-TRANSAKTIONEN hinterlegten PRE-TRADE LIMITE (Ziffer 12.2) an einem GESCHAFTSTAG
ergeben, dass die Ausfuhrung von in das System eingegebenen Auftragen oder Quotes
oder die Eingabe von TRANSAKTIONEN eines NICHT-CLEARING-MITGLIEDS mittels der OTC-
Trade-Entry-Funktionalitdten in das System die vereinbarten PRE-TRADE-LIMITE
Uberschreiten wirde, folgt hieraus, dass das CLEARING-MITGLIED infolgedessen nicht mehr
bereit ist, das CLEARING von weiteren EUREX-TRANSAKTIONEN und EEX-TRANSAKTIONEN
seines jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIEDS durchzufiihren.

Falls ein CLEARING-MITGLIED gemal Ziffer 12.5.1 nicht mehr zur Durchfiihrung des
CLEARINGS von Eurex-TRANSAKTIONEN eines NICHT-CLEARING-MITGLIEDS bereit ist, werden
die MARKTE unmittelbar und flr einen entsprechenden Zeitraum das Ruhen der
Handelszulassung des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS hinsichtlich des Handels
mit bestimmten Produkten im Hinblick auf ein bestimmte Positionskonto geman

Ziffer 12.6.1 (Ruhen der Borsenzulassung) anordnen. Zudem wird durch das System der
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EUREX-BORSEN sichergestellt, dass eine Weiterleitung von Auftragen oder Quotes des
betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS in die Orderblicher der MARKTE und damit deren
Zusammenfiihrung mit anderen Auftragen oder Quotes unterbunden wird. Bereits in den
Orderbuchern der MARKTE hinterlegte Auftrége und Quotes des betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS werden geldscht.

12.5.3 Soweit ein CLEARING-MITGLIED wegen Nichteinhaltung von PRE-TRADE-LIMITEN geman
Ziffer 12.5.1 nicht mehr zur Durchfiihrung des Clearings von Eurex-TRANSAKTIONEN und
EEX-TRANSAKTIONEN bereit ist, entfallt fur das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED
unmittelbar die Berechtigung, das Clearing von aulRerbdrslich abgeschlossenen
Transaktionen mittels Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten durch die Eurex
Clearing AG ausflihren zu lassen. Gleichzeitig entfallt die Berechtigung zur Nutzung der
OTC-Trade-Entry-Funktionalitdten der MARKTE sowie der Eurex Clearing AG in dem
Umfang, in dem dies zu einer Nichterfullung der zwischen NICHT-CLEARING-MITGLIED und
CLEARING-MITGLIED vereinbarten AUFLAGEN fiihren wiirde. Zudem unterbindet das System,
dass die jeweiligen Transaktionen in das System eingegeben und in das CLEARING
einbezogen werden kénnen.

12.6 Nichteinhaltung von SONSTIGEN AUFLAGEN

12.6.1 Erklart ein CLEARING-MITGLIED mittels STOP-BUTTON-Eingabe in das SYSTEM gegenliber
den MARKTEN und der Eurex Clearing AG, dass es nicht mehr bereit ist, das CLEARING von
TRANSAKTIONEN eines bestimmten NICHT-CLEARING-MITGLIEDS insgesamt durchzufihren,
weil dieses NICHT-CLEARING-MITGLIED die gemal Ziffer 12.3 vereinbarten SONSTIGEN
AUFLAGEN nicht erfiillt, so werden die Geschaftsfihrungen dieser MARKTE unmittelbar den
voriibergehenden Ausschluss des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS vom Handel
gemal Ziffer 12.7 anordnen. Fiir FWB-TRANSAKTIONEN kdnnen das CLEARING-MITGLIED
eine entsprechende Erklarung und die Geschaftsfiuhrung der FWB den voriibergehenden
Ausschluss des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS vom Handel auf bestimmte
Benutzerkennungen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder bestimmte Identifier
Codes (Handelsplatze) beschranken. Mit Abgabe der Erklarung des CLEARING-MITGLIEDS
gemal Satz 1 oder 2 entfallt die Berechtigung des betreffenden NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS, das Clearing seiner aulRerborslich abgeschlossenen TRANSAKTIONEN durch die
Eurex Clearing AG vornehmen zu lassen. Die Berechtigung zur Nutzung der OTC-Trade-
Entry-Funktionalitdten zur Eingabe aulerbdrslicher Transaktionen in das SYSTEM wird
vorubergehend insgesamt oder, bei FWB-TRANSAKTIONEN, beschrankt auf bestimmte
Benutzerkennungen oder bestimmte Identifier Codes (Handelsplatze) widerrufen.

Ab diesem Zeitpunkt und dem voriibergehenden Ausschluss des betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS vom Handel finden im Hinblick auf Auftrage, Quotes und
aulderbdrslich abgeschlossene Transaktionen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS
die Regeln bezlglich des Zustandekommens von Transaktionen gemaf dem jeweiligen
Regelwerk der MARKTE und den Bedingungen fir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) der Eurex Clearing AG keine
Anwendung mehr.

12.6.2 Der vorlibergehende Ausschluss vom Handel an den MARKTEN und der voriibergehende
Widerruf der Berechtigung, das Clearing aul3erbdrslich abgeschlossener TRANSAKTIONEN
durch die Eurex Clearing AG vornehmen zu lassen, sowie der Widerruf der
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12.6.3

12.6.4

Nutzungsberechtigung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten wird von den MARKTEN und
der Eurex Clearing AG fiir den Zeitraum angeordnet oder verfligt, bis das CLEARING-
MITGLIED durch erneute Systemeingabe (Deaktivierung des STOP-BUTTONS) im Sinne der
Ziffer 10.2 gegenuber den MARKTEN und der Eurex Clearing AG erklart, dass es wieder
bereit ist, das Clearing von TRANSAKTIONEN sowie von aufderbdrslich abgeschlossenen
Transaktionen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS durchzuflhren. In
begrindeten Ausnahmefallen, in denen dem CLEARING-MITGLIED die Betatigung des STOP-
BUTTON nicht mdglich ist, kann die Erklarung nach Satz 1 und Satz 2 auch schriftlich
abgegeben werden.

Ab dem Zeitpunkt der Anordnung des Ruhens der Bérsenzulassung des betreffenden
NICHT-CLEARING-MITGLIEDS durch die MARKTE und des Widerrufs der Berechtigung des
NICHT-CLEARING-MITGLIEDS, das Clearing seiner auRerbdrslich abgeschlossenen
TRANSAKTIONEN durch die Eurex Clearing AG vornehmen zu lassen, sowie dem Widerruf
der Nutzungsberechtigung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitditen geman

Ziffer 12.6.1unterbindet das System, dass weitere Auftrdge, Quotes oder TRANSAKTIONEN
des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS in das System eingegeben werden. Bereits
im SYSTEM befindliche Auftrége und Quotes des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS
werden geldscht.

Zugleich stellt das SYSTEM sicher, dass das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED bereits
in das SYSTEM eingegebene TRANSAKTIONEN weder modifizieren noch freigeben kann.
Ferner kénnen bereits durch dieses NICHT-CLEARING-MITGLIED in das SYSTEM eingegebene
TRANSAKTIONEN von dessen Kontrahenten nicht mehr freigegeben werden.

AuBerdem ist das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED ab diesem Zeitpunkt nicht mehr
berechtigt, die in den Regelwerken der EUREX-BORSEN und der EEX vorgesehenen
MafRnahmen zur Kontenfiihrung, wie Geschéaftsberichtigungen (Trade Adjustments),
Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments), Positionsibertragungen (Member
Position Transfer) oder Geschéaftstibertragungen (Give-up Trades) durchzufiihren. Die
Maoglichkeit einer Nutzung der entsprechenden Funktionen des SySTEMS wird fir das
betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED technisch unterbunden.

CLEARING-MITGLIEDER sind verpflichtet, der Geschaftsfihrung der MARKTE und dem
Vorstand der Eurex Clearing AG schriftliche Unterlagen zu jedem Einzelfall an dem
GESCHAFTSTAG vorzulegen, an dem sie gegenliber den MARKTEN und der Eurex Clearing
AG per STOP-BUTTON-Eingabe in das SYSTEM gemal Ziffer 12.6.1 erklart haben, dass sie
nicht mehr zur Durchfiihrung des Clearings von TRANSAKTIONEN sowie aulRerbdrslich
abgeschlossenen Transaktionen eines ihrer NICHT-CLEARING-MITGLIEDER bereit sind. Diese
Dokumentation soll Angaben zum Sachverhalt, insbesondere zur H6he der vereinbarten
Limite bzw. Positionen, zu den Auftragen/Quotes, zur Art der vereinbarten sonstigen
Pflichten (z.B. Einhaltung wirtschaftlicher Stabilitatskriterien) und Auflagen, den Zeitpunkt
der Abgabe einer Erklarung geman Ziffer 12.6.1 und des Widerrufs einer Erklarung geman
Ziffer 12.6.1 enthalten.
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12.7

12.71

12.7.2

Voriubergehender Ausschluss vom Handel oder vom Handel mit bestimmten
Produkten (Ruhen der Handelszulassung) sowie Widerruf der Berechtigung zum
CLEARING auBerbdrslich abgeschlossener TRANSAKTIONEN

Im Falle der Erklarung eines CLEARING-MITGLIEDS gegenuliber den Geschaftsfuhrungen der
MARKTE gemaf Ziffer 11, dass es fur die Dauer der Nichteinhaltung von Auflagen geman
Ziffer 12.2 (PRE-TRADE-LIMITE) oder SONSTIGER AUFLAGEN im Sinne von Ziffer 12.3 durch
eines seiner NICHT-CLEARING-MITGLIEDER nicht mehr bereit ist, das CLEARING von
TRANSAKTIONEN oder OTC-TRANSAKTIONEN dieses NICHT-CLEARING-MITGLIEDS insgesamt
oder bezogen auf einzelne TRANSAKTIONEN oder, bei FWB-TRANSAKTIONEN, bezogen auf
bestimmte Benutzerkennungen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder
bestimmte Identifier Codes (Handelsplatze) durchzuflihren, wird das betreffende NICHT-
CLEARING-MITGLIED ab diesem Zeitpunkt fiir einen entsprechenden Zeitraum und mangels
Sicherstellung einer ordnungsgemafien Abwicklung seiner TRANSAKTIONEN fur die Dauer
dieser Nichteinhaltung von Auflagen geman Ziffer 12.2 (PRE-TRADE-LIMITE) oder
SONSTIGER AUFLAGEN im Sinne von Ziffer 12.3 gemal dem Regelwerk des betreffenden
MARKTES vom Handel an diesem MARKT ausgeschlossen oder, soweit fur den jeweiligen
MARKT anwendbar, auf den Handel mit bestimmten TRANSAKTIONS-ARTEN oder speziellen
Produkten (deren CLEARING Uber die Eurex Clearing AG erfolgt) , auf bestimmten
Positionskonten, mit bestimmten Benutzerkennungen oder bestimmten Identifier Codes
(Handelsplatze) beschrankt. Zugleich widerruft die Eurex Clearing AG voriibergehend die
Berechtigung des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS, seine OTC-TRANSAKTIONEN
durch die Eurex Clearing AG abwickeln zu lassen. Die Berechtigung des NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS zur Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine
Teilnahmebedingungen) der Eurex Clearing AG zur Eingabe von TRANSAKTIONEN in das
CLEARING wird fur einen begrenzten Zeitraum insgesamt widerrufen.

Das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED wird von den MARKTEN umgehend auf
elektronischem Wege Uber das SYSTEM Uber die Anordnung des Ruhens der
Handelszulassung in Kenntnis gesetzt; zugleich wird sein Zugang zu dem jeweiligen
Borsensystem entsprechend eingeschranki.

CLEARING-MITGLIEDER, die per STOP-BUTTON gemal Ziffer 12.6.1 gegenlber den
Geschaftsfuhrungen der MARKTE erklart haben, dass sie nicht mehr bereit sind, das
CLEARING von TRANSAKTIONEN eines ihrer NICHT-CLEARING-MITGLIEDER insgesamt oder
bezogen auf einzelne Produkte oder, bei FWB-TRANSAKTIONEN, auf bestimmte
Benutzerkennungen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder bestimmte Identifier
Codes (Handelsplatze) durchzufiihren, sind verpflichtet, ihre Erklarung gegentiber den
Geschéftsfuhrungen der MARKTE mittels derselben System-Funktionalitat unverziglich zu
widerrufen, sobald das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED die mit dem CLEARING-
MITGLIED vereinbarten Auflagen wieder einhalt. In diesem Falle werden die
Geschéaftsfuhrungen der MARKTE zugleich die gegenliber dem betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIED getroffene Anordnung gemaf Ziffer 12.7.1 (Ruhen der
Handelszulassung) widerrufen, diesen Widerruf umgehend elektronisch Giber das SYSTEM
bekannt geben und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED die entsprechende Nutzung des
Systems wieder technisch erméglichen.
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13
13.1
13.1.1

13.1.2

13.2

13.21

13.2.2

13.2.3

Entsprechendes gilt fur CLEARING-MITGLIEDER, die per STOP-BUTTON-Eingabe in das
SYSTEM gemal Ziffer 12.6.1 gegentber der Eurex Clearing AG erklart haben, dass sie
nicht mehr bereit sind, das CLEARING von TRANSAKTIONEN eines ihrer NICHT-CLEARING-
MITGLIEDER durchzuflihren. In einem solchen Fall sind CLEARING-MITGLIEDER verpflichtet,
gegeniber der Eurex Clearing AG ihre Erklarung mittels derselben System-Funktionalitat
unverziglich zu widerrufen, sobald das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED die mit dem
CLEARING-MITGLIED vereinbarten Auflagen wieder erfilllt.

Kiindigung von CLEARING-VEREINBARUNGEN und CLEARING-LIZENZEN
Kiindigung von CLEARING-VEREINBARUNGEN und CLEARING-LIZENZEN

Die Eurex Clearing AG oder das CLEARING-MITGLIED kénnen einzelne oder alle CLEARING-
VEREINBARUNGEN oder einzelne oder alle CLEARING-LIZENZEN jederzeit kiindigen. Die
Kundigung erfolgt durch schriftliche Erklarung, im Falle von CLEARING-LIZENZEN gegenuber
dem CLEARING-MITGLIED oder der Eurex Clearing AG, bzw. im Falle von CLEARING-
VEREINBARUNGEN gegenuber den anderen Parteien der jeweiligen CLEARING-
VEREINBARUNG. Die Kiindigung wird zum spateren der folgenden Zeitpunkte wirksam: (i) 30
Tage nach Zugang der Kiindigungserklarung (wobei im Falle einer Kiindigung, die neben
der Eurex Clearing AG einer weiteren Partei der CLEARING-VEREINBARUNG zugehen mul},
dieser Zeitpunkt erst dann eintritt, wenn die Eurex Clearing AG einen Nachweis des
Zugangs der Kindigung bei der weiteren Partei erhalt), bzw. (ii) mit Aufhebung,
Glattstellung oder Erfiillung aller TRANSAKTIONEN , die von der/den betreffenden CLEARING-
VEREINBARUNG(EN) oder CLEARING-LIZENZ(EN) erfasst werden.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, eine bestimmte CLEARING-LIZENZ fristlos zu kiindigen,
falls die diesbezliglichen Voraussetzungen gemaf Ziffer 7.2.1 Absatz (3) in Bezug auf
diese CLEARING-LIZENZ erfillt sind.

Besondere Bestimmungen zur Kiindigung von CLEARING-VEREINBARUNGEN mit
Beteiligung eines NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder REGISTRIERTEN KUNDEN

Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. ein REGISTRIERTER KUNDE kann eine CLEARING-
VEREINBARUNG, an der es bzw. er beteiligt ist, in entsprechender Anwendung von
Ziffer 13.1 jederzeit kiindigen.

Hat ein NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. ein REGISTRIERTER KUNDE seine Pflichten
gegeniber der Eurex Clearing AG aus der CLEARING-VEREINBARUNG verletzt und dauert
diese Pflichtverletzung fur einen Zeitraum von mehr als 30 Kalendertagen nach
entsprechender schriftlicher Mitteilung durch die Eurex Clearing AG an das jeweilige
NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. den jeweiligen REGISTRIERTEN KUNDEN an, so kann die
Eurex Clearing AG diese CLEARING-VEREINBARUNG in entsprechender Anwendung von
Ziffer 13.1 kiindigen, wobei die Wirksamkeit der Kiindigung mit Ablauf einer Frist von
15 Kalendertagen eintritt.

Mit Zugang einer Kindigungserklarung geman Ziffer 13.2.2 ist das betreffende NICHT-
CLEARING-MITGLIED (i) nicht mehr berechtigt, neue Auftrage oder Quotes in die Systeme
der MARKTE einzugeben (aufler im Hinblick auf inverse TRANSAKTIONEN, die mit seinem
CLEARING-MITGLIED abgeschlossen werden), (ii) verpflichtet, alle ausstehenden Auftrage
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13.2.4

13.3
13.3.1

13.3.2

14
141
14.11

14.1.2

14.1.3

und Quotes, soweit dies nach dem Regelwerk der betreffenden MARKTE mdglich ist, sowie
samtliche anstehenden Novationen zu stornieren, und (iii) verpflichtet, seine
TRANSAKTIONEN glattzustellen oder seine TRANSAKTIONEN auf ein anderes CLEARING-
MITGLIED zu Ubertragen. Die Eurex Clearing AG informiert die Geschéaftsfihrung des
jeweiligen MARKTES schriftlich Gber die Klindigung einer CLEARING-VEREINBARUNG, an der
ein NICHT-CLEARING-MITGLIED beteiligt ist, und Uber den Zeitpunkt, zu dem diese
Kiindigung wirksam wird. Im Ubrigen gilt Ziffer 10.5 entsprechend.

Mit Zugang einer Kiindigungserklarung geman Ziffer 13.2.2 (i) durfen durch das CLEARING-
MITGLIED keine neuen TRANSAKTIONEN hinsichtlich dieses REGISTRIERTEN KUNDEN in das
CLEARING einbezogen werden und (ii) muss das CLEARING-MITGLIED seine betreffenden
RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN glattstellen oder auf ein anderes CLEARING-MITGLIED
bertragen. Im Ubrigen gilt Ziffer 11.3 entsprechend.

Vorbehalte

Das Recht zur Kiindigung der CLEARING-VEREINBARUNG aus wichtigem Grund bleibt von
dieser Ziffer 13 unberihrt.

Ziffer 7 und die weiteren Bestimmungen Uber eine BEENDIGUNG gemafl den CLEARING-
BEDINGUNGEN bleiben von dieser Ziffer 13 unberthrt.

Haftung, NotfallmaBnahmen, Vertragsstrafen, Delegation
Haftung, NotfallmaBnahmen

Die CLEARING-MITGLIEDER haften fur Vorsatz und Fahrlassigkeit. Verursacht ein CLEARING-
MITGLIED der Eurex Clearing AG Schaden, so umfassen diese Schaden insbesondere
Verluste und angemessen entstandene Rechtsberatungskosten (einschlieRlich geltender
Umsatzsteuer). Sofern nichts anderes in der jeweiligen CLEARING-LINK-VEREINBARUNG
angegeben ist, gelten Satz 1 und 2 entsprechend im Hinblick auf die Haftung der LINK-
CLEARING-HAUSER gegeniber der Eurex Clearing AG.

Die Eurex Clearing AG haftet nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit, es sei denn, sie
verstoRt gegen wesentliche Vertragspflichten aus der CLEARING-VEREINBARUNG (die die
CLEARING-BEDINGUNGEN einbezieht). Eine wesentliche Vertragspflicht ist eine
Verpflichtung, deren Erfiillung die ordnungsgemafie Durchfiihrung des Vertrags tberhaupt
erst ermdglicht und auf deren Einhaltung das CLEARING-MITGLIED oder NICHT-CLEARING-
MITGLIED bzw. der REGISTRIERTE KUNDE regelmaRig vertraut und vertrauen darf. Im Falle
einfacher Fahrlassigkeit ist die Haftung der Eurex Clearing AG ausschlief3lich auf Schaden
beschrankt, die zum Zeitpunkt der Erteilung der CLEARING-LIZENZ Ublicherweise
vorhersehbar sind. Die Bestimmung in vorstehendem Satz 1 berthrt nicht die gesetzliche
Haftung fur Schaden, die infolge einer Verletzung von Leben, Kdrper oder Gesundheit
entstehen, sowie die Haftung gemall dem Produkthaftungsgesetz. Sofern nichts anderes
in der jeweiligen CLEARING-LINK-VEREINBARUNG angegeben ist, gelten Satz 1, 2 und 3
entsprechend im Hinblick auf die Haftung der Eurex Clearing AG gegeniiber LINK-
CLEARING-HAUSERN.

Wird ein ordnungsgemafies CLEARING VERFAHREN bei einem CLEARING-MITGLIED oder LINK-
CLEARING-HAUS insbesondere wegen technischer Stérungen beeintrachtigt, so hat das
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betreffende CLEARING-MITGLIED oder LINK-CLEARING-HAUS die Eurex Clearing AG
umgehend dartber zu informieren. Entsprechende NotfallmalRnahmen der Eurex Clearing
AG sind fur alle Vertragsparteien rechtsverbindlich.

14.1.4 Die Eurex Clearing AG haftet nicht fiir Schaden aufgrund einer Betriebsunterbrechung
infolge von hdéherer Gewalt, Unruhen, Kriegs- und Naturereignissen oder
Naturphdnomenen oder infolge sonstiger Ereignisse aul3erhalb des Einflussbereichs der
Eurex Clearing AG (z.B. Streiks, Aussperrungen, Verkehrsstérungen, Unterbrechungen
von Versorgungsketten) oder infolge von Ereignissen, die wegen MalRnahmen deutscher
oder auslandischer Regierungsbehdrden eintreten.

14.1.5 Die Eurex Clearing AG wird die Gerate und Systeme in ihrem Verantwortungsbereich,
einschlieRlich der Anwendungs- und Kommunikationssoftware, ausreichend getestet in
Betreib nehmen und warten.

14.2 Vertragsstrafen

14.2.1 Bei Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES gemaf Ziffer 7.2.1 Absatz (1) oder im Falle der
Nichtlieferung von WERTPAPIEREN oder sonstiger Vermogenswerte oder einer
Nichtbereitstellung von Geldbetragen im Rahmen einer PHYSISCHEN LIEFERUNG gemaf} den
BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN — unabhangig davon, ob die Eurex Clearing AG
Schéaden erlitten hat — hat das CLEARING-MITGLIED eine Vertragsstrafe in Héhe von 0,025
Prozent des jeweils ungezahlten falligen Betrags, jedoch mindestens EUR 2.500 - oder
den entsprechenden Gegenwert in CHF - pro Kalendertag auf Anweisung der Eurex
Clearing AG zu zahlen, jedoch héchstens EUR 25.000 oder den entsprechenden
Gegenwert in CHF. Ubersteigt der aus dem vorstehenden Prozentsatz errechnete Betrag
EUR 25.000, so wird die Hohe der Vertragsstrafe — ungeachtet der Bestimmungen in Satz
1 - nach einem Prozentsatz des jeweils ungezahlten falligen Betrags berechnet, wobei
dieser Prozentsatz durch die Eurex Clearing AG im Voraus festgelegt und mitgeteilt wurde.
Dieser Prozentsatz basiert auf dem jeweils fir die betreffende CLEARINGWAHRUNG
geltenden Tageszinssatz.

14.2.2 Das Recht der Eurex Clearing AG, weitere Schaden und/oder Verzugszinsen geltend zu
machen, bleibt davon unberthrt. Die Eurex Clearing AG hat nach schriftlicher Mitteilung
eines CLEARING-MITGLIEDS, dem infolge der Nichteinhaltung der Verpflichtungen, auf die
sich Ziffer 7.2.1 Absatz (1) bezieht, ein Schaden entstanden ist, an dieses CLEARING-
MITGLIED mit schuldbefreiender Wirkung eventuelle Anspriiche abzutreten, die sie
gegeniber dem vertragsbriichigen CLEARING-MITGLIED hat.

14.3 Einschaltung Dritter

Die Eurex Clearing AG darf die Erbringung der an sie abgetretenen Leistungen in ihrem
eigenen Namen vollstandig oder teilweise auf Dritte Ubertragen, soweit sie diese
Ubertragung unter Berlicksichtigung der Interessen der CLEARING-MITGLIEDER oder LINK-
CLEARING-HAUSER, mit denen sie eine CLEARING-LINK-VEREINBARUNG abgeschlossen hat,
fur sinnvoll erachtet. Soweit die Eurex Clearing AG die Erbringung ihrer Leistungen
delegiert, ist sie nur fur die sorgfaltige Auswahl des Beauftragten und die Erteilung
anfanglicher Weisungen an diesen haftbar. Auf Verlangen hat die Eurex Clearing AG
jedoch alle bestehenden Anspriiche gegenlber diesem Beauftragten aus einer solchen
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15

15.1

15.1.1

15.1.2

15.1.3

15.1.4

Delegation an das betreffende CLEARING-MITGLIED oder LINK-CLEARING-HAUS, mit dem sie
eine CLEARING-LINK-VEREINBARUNG abgeschlossen hat, abzutreten.

Weitergabe von Informationen durch die Eurex Clearing AG; Auslagerung
von CLEARING-Funktionen

Weitergabe von Informationen in Bezug auf LINK-CLEARING-HAUSER, CLEARING-
MITGLIEDER, NICHT-CLEARING-MITGLIEDER oder REGISTRIERTE KUNDEN durch die Eurex
Clearing AG

Die Eurex Clearing AG behandelt alle Daten und Informationen in Bezug auf ihre
CLEARING-MITGLIEDER, NICHT-CLEARING-MITGLIEDER, REGISTRIERTEN KUNDEN und LINK-
CLEARING-HAUSER vertraulich. Die Eurex Clearing AG ist im Rahmen des geltenden Rechts
berechtigt, derartige Daten und Informationen an zustandige Aufsichtsbehdrden oder
sonstige berechtigte Dritte im In- und Ausland zu Ubermitteln, die vergleichbaren
Vertraulichkeitsregelungen wie die Eurex Clearing AG unterliegen.

Andere kundenbezogene Informationen darf die Eurex Clearing AG nur weitergeben, wenn
sie bereits offentlich verfigbar sind oder ihre Weitergabe aufgrund gesetzlicher Vorgaben
erforderlich ist oder das betreffende CLEARING-MITGLIED, NICHT-CLEARING-MITGLIED, bzw.
REGISTRIERTE KUNDE oder das betreffende LINK-CLEARING-HAUS seine Zustimmung erteilt
hat.

Unbeschadet der Bestimmungen in 15.1.1 ist die Eurex Clearing AG berechtigt, die
folgenden Informationen an die bdrslichen und aul3erbdérslichen Handelsplattformen und
LINK-CLEARING-HAUSER weiterzuleiten, fur die das CLEARING-MITGLIED seine Aufnahme als
MARKTTEILNEHMER beantragt hat:

(1) Erteilung einer CLEARING-LIZENZ
(2) Aufhebung oder Aussetzung einer CLEARING-LIZENZ

(3) Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES, INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUNDES und
BEENDIGUNGSTAGES

(4) Beendigung der CLEARING-VEREINBARUNG

Unbeschadet der Bestimmungen in Ziffer 15.1.1 ist die Eurex Clearing AG berechtigt, alle
Daten und Informationen, die sich auf CLEARING-MITGLIEDER, NICHT-CLEARING-MITGLIEDER
oder REGISTRIERTE KUNDEN beziehen und zur ordnungsgemafien Durchfiihrung des
CLEARINGS und zur Erfullung von TRANSAKTIONEN erforderlich sind, an Clearing- oder
Abwicklungsinstitute oder unabhangige Wirtschaftsprifer weiterzugeben, die
vergleichbaren Vertraulichkeitsregelungen wie die Eurex Clearing AG unterliegen, oder
entsprechende Daten und Informationen einzuholen.

Die Absatze 15.1.1 und 15.1.2 gelten fir ein von den darin genannten Geschéaftsvorfallen
betroffenes LINK-CLEARING-HAUS entsprechend. Ferner darf die Eurex Clearing AG Daten
von CLEARING-MITGLIEDERN an ein LINK-CLEARING-HAUS weitergeben, wenn dies fur
Zwecke des Risikomanagements im Hinblick auf den zwischen ihnen bestehenden
Clearing-Link erforderlich ist.
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15.2
15.2.1

15.2.2

Erfiillung und Outsourcing von CLEARING-bezogenen Funktionen

Vorbehaltlich Ziffer 15.2.2 bis 15.2.12 hat jedes CLEARING-MITGLIED und jedes NICHT-
CLEARING-MITGLIED alle ihm im Zusammenhang mit dem CLEARING obliegenden
Funktionen selbst und eigenverantwortlich wahrzunehmen. Dies gilt unabhangig davon, ob
das CLEARING-VERFAHREN technisch Uber die von der Eurex Clearing AG oder einem LINK-
CLEARING-HAUS betriebenen Clearingsysteme durchgefiihrt werden.

Ein CLEARING-MITGLIED oder ein NICHT-CLEARING-MITGLIED kann die von ihm
auszulibenden CLEARING-, Risikomanagement- oder Back-Office-Funktionen (die
~AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN®) ganz oder teilweise auf ein anderes CLEARING-MITGLIED,
NICHT-CLEARING-MITGLIED oder einen Dritten (jeweils ein ,INSOURCER" und jedes
auslagernde CLEARING-MITGLIED oder NICHT-CLEARING-MITGLIED ein ,,OUTSOURCER") mittels
einer Outsourcing-Vereinbarung zwischen dem OUTSOURCER und dem INSOURCER
auslagern (,OUTSOURCING"). Das OUTSOURCING kann mit vorheriger Zustimmung des
betreffenden OUTSOURCERS ein weiteres OUTSOURCING der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN
durch den Insourcer (,Sub-Outsourcer®) an einen weiteren Insourcer (,SUB-
OUTSOURCING") umfassen. Die Vorgaben fiir das OUTSOURCING gelten entsprechend fiir
das SUB-OUTSOURCING. Der OUTSOURCER bleibt gegeniber der Eurex Clearing AG fur die
ordnungsgemafe Durchfihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN voll verantwortlich.

15.2.3 Jedes OUTSOURCING muss folgende Voraussetzungen erfiillen:

(1) das OUTSOURCING erfolgt unter Einhaltung der fir den OUTSOURCER und den
INSOURCER geltenden gesetzlichen Bestimmungen und der betreffenden CLEARING-
VEREINBARUNG;

(2) die Eurex Clearing AG ist infolge des OUTSOURCINGS nicht dazu verpflichtet, eine
zusatzliche Lizenz oder Erlaubnis zu erlangen, es sei denn, die Eurex Clearing AG
entscheidet in ihrem freiem Ermessen, eine solche Lizenz oder Erlaubnis zu
beantragen;

(3) die ordnungsgemafe Durchfiihrung der Ausgelagerten Funktionen ist
sichergestellt; diesbezlglich ist der OUTSOURCER verpflichtet:

(a) den Insourcer vertraglich zu verpflichten, (i) einen qualifizierten Mitarbeiter
im Back-Office in entsprechender Anwendung von Ziffer 2.1.2 Absatz (5)(c)
einzusetzen (dies gilt nur, wenn der OUTSOURCER selbst hierzu verpflichtet
ist und gilt nicht, wenn der INSOURCER ein CLEARING-MITGLIED ist, das
hierzu bereits gegenuber der Eurex Clearing AG direkt verpflichtet ist), (ii)
kundenbezogene Daten (d.h. Kunden des OUTSOURCERS betreffende
Daten) vertraulich zu behandeln und angemessene technische und
organisatorische MaRnahmen zum Schutz solcher kundenbezogenen
Daten zu ergreifen, und (iii) solche kundenbezogenen Daten ausschlieRlich
zur Durchfiihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN zu verwenden;

(b) fur die Dauer des OUTSOURCING angemessene, schriftlich zu
dokumentierende Verfahren zur Uberwachung der Durchfiihrung der
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN durch den INSOURCER einzurichten und
vorzuhalten; diesbezlglich ist der OUTSOURCER verpflichtet, (i) den
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(4)

®)

(c)

(d)

(e)

jederzeitigen Zugang zu den AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN (auf3er im Falle
eines OUTSOURCING durch ein NICHT-CLEARING-MITGLIED an sein CLEARING-
MITGLIED) sicherzustellen, (ii) die Fahigkeit des INSOURCERS zur
Durchfiihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN fortlaufend zu Gberwachen,
(iii) Richtlinien fir jede AUSGELAGERTE FUNKTION aufzustellen, die der
INSOURCER bei der Durchflihrung dieser AUSGELAGERTEN FUNKTION zu
beachten hat und (iv) bei dem INSOURCER regelmafig Prifungen
durchzufiihren, entweder (a) durch Prifung der auf die AUSGELAGERTEN
FUNKTIONEN bezogenen Unterlagen und Prozesse in den Geschéaftsraumen
des INSOURCERS durch den OUTSOURCER selbst oder durch entsprechende
Beauftragung eines unabhangigen Wirtschaftspriifers, oder (b) durch die
Verpflichtung des INSOURCERS zur Bestatigung und Dokumentation der
ordnungsgemafien Durchfiihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN gemaf
den Richtlinien fur jede AUSGELAGERTE FUNKTION und den in dieser

Ziffer 15.2.3 beschriebenen Grundsatzen fiir das OUTSOURCING;

sicherzustellen, dass die Beschrankungen des § 181 BGB hinsichtlich
Insichgeschaften oder dhnlicher gesetzlicher Bestimmungen in Bezug auf
die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN, insbesondere im Hinblick auf die
Begrindung von TRANSAKTIONEN, eingehalten werden;

im Falle eines direkten technischen Anschlusses des INSOURCERS an die
Systeme der Eurex Clearing AG sicherzustellen, dass alle Genehmigungen
vorliegen, die zur Ubertragung personenbezogener Daten von der Eurex
Clearing AG an den INSOURCER im Zusammenhang mit den
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN sowie zur anderweitigen Verarbeitung oder
Verwendung von personenbezogenen Daten notwendig sind; und

der Eurex Clearing AG die folgenden Informationen in einem von der Eurex
Clearing AG festgelegten Format zur Verfligung zu stellen: (i) eine Liste der
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN, (ii) den Namen und eingetragenen Sitz des
INSOURCERS, (iii) eine Bestatigung, dass der INSOURCER Uber angemessene
Ressourcen und Fachkenntnis fir die Durchfihrung der AUSGELAGERTEN
FUNKTIONEN verfugt, (iv) die vorgesehene Dauer des OUTSOURCING, (v) die
Kontaktpersonen beim OUTSOURCER und beim INSOURCER in Bezug auf die
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN, jeweils einschlieRlich mindestens einer
Kontaktperson, die wahrend der Gblichen Geschéaftszeiten ohne
Unterbrechung in Bezug auf die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN fir die
Eskalation etwaiger Probleme zur Verfligung steht und Gber ausreichende
deutsche oder englische Sprachkenntnisse verfiigt, und (vi) sdmtliche
anderen Informationen, welche die Eurex Clearing AG billigerweise zur
Priifung des beabsichtigten OUTSOURCINGS anfordert;

im Falle eines OUTSOURCING durch ein NICHT-CLEARING-MITGLIED an ein anderes
Unternehmen als sein CLEARING-MITGLIED hat das CLEARING-MITGLIED dem
OUTSOURCING zugestimmt; und

die weiteren Voraussetzungen, die von der Eurex Clearing AG nach billigem

Ermessen festgesetzt und geman Ziffer 16.1 verdffentlicht werden.
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15.2.4

15.2.5

15.2.6

15.2.7

Ein OUTSOURCING kann erst nach Erfilllung der folgenden Voraussetzungen erfolgen:

(1) der OUTSOURCER hat die in Ziffer 15.2.3 Absatz (3)(e) beschriebenen
Informationen zur Verfligung gestellt und gegentber der Eurex Clearing AG
bestatigt, dass die weiteren Voraussetzungen gemal Ziffer 15.2.3 erfillt sind;

(2) die Eurex Clearing AG hat den Erhalt der Informationen gemaf Absatz (1)
schriftlich bestatigt und den Tag festgelegt, ab dem das OUTSOURCING beginnen
kann (das ,OUTSOURCING-DATUM").

Die Bestatigung geman Absatz (2) stellt keine Bestatigung Uber die Erflllung der in

Ziffer 15.2.3 beschriebenen Voraussetzungen durch die Eurex Clearing AG dar. Die Eurex
Clearing AG kann sich auf die vom OUTSOURCER jeweils gelieferten Informationen
verlassen und flhrt diesbezuglich keine eigenen Prifungen durch.

Wird der Eurex Clearing AG bekannt oder besteht der begrindete Verdacht, dass die in
Ziffer 15.2.3 beschriebenen Voraussetzungen fiir das OUTSOURCING nicht erfiillt sind, ist
der OUTSOURCER verpflichtet, die unverzigliche Erflllung der Voraussetzungen fiir das
OUTSOURCING sicherzustellen oder das OUTSOURCING nach Mitteilung durch die Eurex
Clearing AG zu beenden.

Die Eurex Clearing AG kann vom OUTSOURCER jederzeit weitere Informationen und
Nachweise bezuglich der ordnungsgemafien Durchfiihrung der AUSGELAGERTEN
FUNKTIONEN verlangen, insbesondere (i) jegliche OUTSOURCING-Vereinbarungen, (ii) eine
Bestatigung, dass das OUTSOURCING im Einklang mit den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und den CLEARING-BEDINGUNGEN erfolgt, oder (iii) eine Bestatigung der
zustandigen Aufsichtsbehdrden, dass das OUTSOURCING im Einklang mit geltenden
Gesetzen und Rechtsvorschriften erfolgt bzw. die Eurex Clearing AG nicht dazu
verpflichtet, zusatzliche Lizenzen oder Erlaubnisse zu erlangen.

Die Eurex Clearing AG kann jederzeit auf eigene Kosten selbst oder durch Beauftragung
eines unabhangigen Wirtschaftspriifers die auf das CLEARING-VERFAHREN bezogenen
Unterlagen und Prozesse in den Geschaftsraumen des OUTSOURCERS und des
INSOURCERS prtifen (jede solche MalRhahme eine ,,COMPLIANCE-PRUFUNG*). Der
OUTSOURCER hat vertraglich sicherzustellen, dass die Eurex Clearing AG berechtigt ist,
diese Rechte auch gegeniiber dem INSOURCER auszuiben.

Jede COMPLIANCE-PRUFUNG wird ausschlieRlich im Interesse der Eurex Clearing AG und
nicht im Interesse oder zugunsten des OUTSOURCERS oder einer anderen Person
durchgefiihrt. Insbesondere (i) stellt die COMPLIANCE-PRUFUNG keine Beratung des
OUTSOURCERS in Bezug auf rechtliche, steuerliche, bilanzielle, aufsichtsrechtliche oder
andere Angelegenheiten dar und (ii) befreit die COMPLIANCE-PRUFUNG den OUTSOURCER
nicht davon, die ordnungsgemafe Durchfihrung der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN gemaf}
Ziffer 15.2.3 sicherzustellen, insbesondere eigene Priifungen des INSOURCERS und der
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN durchzufiihren. Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet,
die Ergebnisse einer Prifung oder vom OUTSOURCER zur Verfligung gestellte
Informationen zu Uberprifen.
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15.2.8 Die Eurex Clearing AG kann jederzeit ein Vetorecht in Bezug auf das OUTSOURCING
ausuben, wenn ihr einer der folgenden Umstande bekannt wird:

(1) die Verletzung geltender gesetzlicher Bestimmungen oder der betreffenden
CLEARING-VEREINBARUNG durch das OUTSOURCING;

(2) die Nichteinhaltung der in Ziffer 15.2.3 beschriebenen Voraussetzungen durch den
OUTSOURCER oder den Insourcer in Bezug auf die ordnungsgemafe Durchfihrung
der AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN (z.B. im Falle eines offensichtlichen Mangels an
Ressourcen im Hinblick auf Kompetenz, Reaktionszeiten und technische
Kompatibilitat);

(3) die Verletzung von Sicherheitsstandards durch den Insourcer innerhalb eines
Zeitraums von drei (3) Jahren vor dem OUTSOURCING-DATUM oder wahrend der
Dauer des OUTSOURCING, die sich auf die ordnungsgemalfie Durchfiihrung der
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN auswirken kénnte;

(4) das Risiko von durch das OUTSOURCING verursachten Reputationsschaden fur die
Eurex Clearing AG (z.B. durch die Weitergabe vertraulicher Informationen durch
den INSOURCER an Drritte);

(5) ein Konzentrationsrisiko infolge der Beauftragung desselben INSOURCERS durch
mehrere OUTSOURCER.

15.2.9 Die Eurex Clearing AG kann ihr Vetorecht mit sofortiger Wirkung (i) vor dem OUTSOURCING-
DATUM oder (ii) nach dem OUTSOURCING-DATUM ausuiben, wenn nach Feststellung der
Eurex Clearing AG einer der in Ziffer 15.2.8 beschriebenen Umsténde eine wesentliche
nachteilige Auswirkung auf das CLEARING-VERFAHREN haben kdénnte. In allen anderen
Fallen rdumt die Eurex Clearing AG dem OUTSOURCER vor der Ausiibung ihres Vetorechts
eine angemessene Frist zur Heilung des jeweiligen Umstands ein. Wahrend dieser Frist
kann die Eurex Clearing AG das OUTSOURCING und/oder den Zugang des INSOURCERS zu
den Systemen der Eurex Clearing AG einschranken, um ein ordnungsgemafes CLEARING-
VERFAHREN, insbesondere im Hinblick auf die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN,
sicherzustellen.

15.2.10 Nach Ausiibung des Vetorechts durch die Eurex Clearing AG ist der OUTSOURCER
verpflichtet, das OUTSOURCING zu beenden und die AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN mit
sofortiger Wirkung oder zu einem von der Eurex Clearing AG festgelegten Zeitpunkt
wiederaufzunehmen. Die Nichteinhaltung dieser Verpflichtung stellt einen
BEENDIGUNGSGRUND gemal Ziffer 7.2.1 Absatz (12) dar. Die Eurex Clearing AG kann
anstatt dessen eine oder mehrere CLEARING-LIZENZEN des OUTSOURCERS kiindigen. Wenn
der OUTSOURCER ein NICHT-CLEARING-MITGLIED ist, kann die Eurex Clearing AG die
CLEARING-VEREINBARUNG mit dem auslagernden NICHT-CLEARING-MITGLIED gemaf
Ziffer 12.1 oder Ziffer 12.6 kindigen.

15.2.11 Die Eurex Clearing AG haftet nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit fiir
Schaden, Verluste und Kosten, die von ihr durch eine unangemessene oder fehlerhafte
Ausibung (i) des Vetorechts gemaf Ziffer 15.2.9 oder (ii) des Rechts zur Durchfiihrung
von COMPLIANCE-PRUFUNGEN gemal Ziffer 15.2.7 verursacht wurden; hiervon
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ausgenommen sind fahrlassig oder vorsatzlich verursachte Schaden, die infolge einer
Verletzung von Leben, Kérper oder Gesundheit entstehen.

15.2.12 Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, alle Informationen und kundenbezogenen

16
16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

Daten, die sie im Zusammenhang mit dem CLEARING-VERFAHREN erhalten hat, an den
INSOURCER weiterzugeben, sofern dies fur die ordnungsgemale Durchfiihrung der
AUSGELAGERTEN FUNKTIONEN erforderlich ist. Der OUTSOURCER stellt die Eurex Clearing AG
von Schadensersatzansprichen Dritter frei, die auf eine Verletzung geltender
Datenschutzgesetze oder vertraglicher Bestimmungen aufgrund einer solchen Weitergabe
gestutzt sind. Diese Verpflichtung besteht fir einen Zeitraum von drei (3) Jahren nach
Ablauf oder Kiindigung der CLEARING-VEREINBARUNG zwischen dem OUTSOURCER und der
Eurex Clearing AG fort.

Veroffentlichungen und Mitteilungen

Sofern in diesen CLEARING-BEDINGUNGEN vorgesehen, werden alle Mitteilungen der Eurex
Clearing AG im Hinblick auf diese CLEARING-BEDINGUNGEN entweder (i) per elektronischem
Rundschreiben an die CLEARING-MITGLIEDER, NICHT-CLEARING-MITGLIEDER, REGISTRIERTEN
KUNDEN und LINK-CLEARING-HAUSER oder (ii) auf der Website der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) verdffentlicht. Sofern diese CLEARING-BEDINGUNGEN nichts
anderes vorsehen, erfolgt die Verdffentlichung mindestens zehn GESCHAFTSTAGE vor dem
in der betreffenden Mitteilung angegebenen Stichtag.

Sofern diese CLEARING-BEDINGUNGEN nicht vorsehen, dass Ziffer 16.1 Anwendung findet,
sind alle im Hinblick auf diese CLEARING-BEDINGUNGEN zu verdffentlichenden Mitteilungen
fur mindestens drei GESCHAFTSTAGE auf der Website der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) zu verdffentlichen. Diese Mitteilungen werden unmittelbar nach
ihrer Veroffentlichung wirksam.

Samtliche Mitteilungen zwischen der Eurex Clearing AG und einem CLEARING-MITGLIED,
NICHT-CLEARING-MITGLIED oder REGISTRIERTEN KUNDEN erfolgen in der Form und an die
Anschrift, die vereinbart und/oder von der betreffenden Partei jeweils mitgeteilt wird.
Mitteilungen kénnen auf Deutsch oder Englisch erfolgen.

Jedes CLEARING-MITGLIED, NICHT-CLEARING-MITGLIED und jeder REGISTRIERTE KUNDE
nimmt zur Kenntnis, dass die Eurex Clearing AG den CLEARING-MITGLIEDERN, NICHT-
CLEARING-MITGLIEDERN und REGISTRIERTEN KUNDEN Mitteilungen und Reports in einem
individuell zuganglichen Bereich der Systeme der Eurex Clearing AG (der
+ZUGRIFFSBEREICH") zur Verfiigung stellt. Die Eurex Clearing AG hat keine Berechtigung,
ohne Einwilligung des jeweiligen CLEARING-MITGLIEDS, NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder
REGISTRIERTEN KUNDEN auf dessen ZUGRIFFSBEREICH zuzugreifen oder dort Anderungen
vorzunehmen. Im ZUGRIFFSBEREICH gespeicherte Mitteilungen und Reports werden
regelmaBig innerhalb von 10 GESCHAFTSTAGEN nach ihrer Speicherung im
ZUGRIFFSBEREICH durch neue Mitteilungen und Reports tberschrieben.

Jedes CLEARING-MITGLIED, NICHT-CLEARING-MITGLIED und jeder REGISTRIERTE KUNDE
nimmt zur Kenntnis, dass die im jeweiligen ZUGRIFFSBEREICH abrufbar gemachten Reports
und Mitteilungen auch Willenserklarungen, insbesondere Annahmeerklarungen fir
TRANSAKTIONEN, und sonstige Erklarungen von besonderer Bedeutung enthalten kdnnen.
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17 Sonstiges
17.1 Geltendes Recht; Gerichtsstand

17.1.1 Sofern nichts anderes angegeben ist, unterliegen die Rechte und Pflichten aus oder im
Zusammenhang mit diesen CLEARING-BEDINGUNGEN dem Sachrecht, mit Ausnahme des
internationalen Privatrechts, der Bundesrepublik Deutschland. Rechtsverbindlich ist
ausschlielich die deutsche Fassung dieser CLEARING-BEDINGUNGEN.

17.1.2 Aulervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen CLEARING-
BEDINGUNGEN unterliegen dem Sachrecht mit Ausnahme des internationalen Privatrechts
der Bundesrepublik Deutschland.

17.1.3 AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
diesen CLEARING-BEDINGUNGEN ist Frankfurt am Main.

17.2 Anderungen und Erginzungen der CLEARING-BEDINGUNGEN

17.2.1 Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, die CLEARING-BEDINGUNGEN jederzeit zu
andern; Anderungen dieser CLEARING-BEDINGUNGEN sind gemaR Ziffer 16.1 zu
verodffentlichen.

17.2.2 Jede Anderung und Erganzung der CLEARING-BEDINGUNGEN gilt als durch jedes CLEARING-
MITGLIED, NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. jeden REGISTRIERTEN KUNDEN angenommen,
sofern diese nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des
GESCHAFTSTAGES vor dem tatséchlichen Inkrafttreten der Anderung oder Erganzung der
CLEARING-BEDINGUNGEN widersprechen. Die Eurex Clearing AG unterrichtet die CLEARING-
MITGLIEDER, NICHT-CLEARING-MITGLIEDER und REGISTRIERTEN KUNDEN {iber die
Auswirkungen dieser Zustimmung in der betreffenden Veréffentlichung der Anderungen
und Erganzungen dieser CLEARING-BEDINGUNGEN. Das Recht zur Beendigung der
CLEARING-VEREINBARUNG und der CLEARING-LIZENZ gemal Ziffer 2.1.4 Absatz (1) bleibt
davon unberGhrt.

17.2.3 Sofern in der betreffenden CLEARING-LINK-VEREINBARUNG nichts anderes angegeben ist,
gilt jede Anderung und Ergénzung der CLEARING-BEDINGUNGEN als durch die LINK-
CLEARING-HAUSER jeweils angenommen, sofern diese nicht durch schriftliche Mitteilung an
die Eurex Clearing AG vor dem Tag des tatsachlichen Inkrafttretens (ausschlieBlich) dieser
Anderungen und Erganzungen der CLEARING-BEDINGUNGEN widersprechen. Die Eurex
Clearing AG unterrichtet das betreffende LINK-CLEARING-HAUS Uber die Auswirkungen
dieser als erteilt geltenden Zustimmung in der jeweiligen Veréffentlichung der Anderungen
und Erganzungen dieser CLEARING-BEDINGUNGEN. Eventuelle Kiindigungsrechte eines
LINK-CLEARING-HAUSES gemal der betreffenden CLEARING-LINK-VEREINBARUNG bleiben
davon unberGhrt.

17.2.4 Die aktuell geltende Fassung der CLEARING-BEDINGUNGEN steht im Internet unter
www.eurexclearing.com zur Verfugung.
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Abschnitt 2
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN

11

1.2

1.3

21
2141

21.2

Anwendungsbereich der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen

Fir das CLEARING von TRANSAKTIONEN gemaf den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN in diesem Abschnitt 2 kénnen die Eurex Clearing AG und ein CLEARING-
MITGLIED eine CLEARING-VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 1
beigefligten Form abschlie3en.

Dariiber hinaus kénnen die Eurex Clearing AG, ein Clearing-Mitglied und ein NICHT-
CLEARING-MITGLIED bzw. REGISTRIERTER KUNDE fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN
gemal den Grund-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN in diesem Abschnitt 2 eine CLEARING-
VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2 beigefligten Form
abschlief3en.

Eine zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG als EIGENTRANSAKTION,
KUNDENTRANSAKTION, NCM-BEZOGENE TRANSAKTION oder RK-BEZOGENE TRANSAKTION (wie
in Ziffer 1.2.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) abgeschlossene
TRANSAKTION, die den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN unterliegt, ist eine ,NICHT
EINBEZOGENE TRANSAKTION“. Eine NCM-BEZOGENE TRANSAKTION oder RK-BEZOGENE
TRANSAKTION, die auf Grundlage einer CLEARING-VEREINBARUNG zwischen der Eurex
Clearing AG, einem CLEARING-MITGLIED und dem jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw.
REGISTRIERTEN KUNDEN in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigeflgten Form
abgeschlossen wird und daher den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN in
Abschnitt 3 unterliegt, ist eine ,EINBEZOGENE TRANSAKTION®. Jede NET OMNIBUS ELIGIBLE
TRANSAKTION, die gemaf} einer NET OMNIBUS-CLEARING-VEREINBARUNG zwischen der Eurex
Clearing AG und einem CLEARING-MITGLIED geschlossen wurde und die auf ein NET
OMNIBUS KUNDENKONTO, ein NET OMNIBUS NCM-KONTO oder ein NET OMNIBUS NCMRK-
KONTO gebucht wurde und daher den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
gemal’ Abschnitt 4 unterfallt, ist eine ,NET OMNIBUS TRANSAKTION”.

Fir den Fall, dass die GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN fur eine CLEARING-
VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG, einem CLEARING-MITGLIED und einem
REGISTRIERTEN KUNDEN gelten, ist dieser Abschnitt 2 gemaf den in Ziffer 10 dieser GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN aufgefihrten besonderen Bestimmungen fir
REGISTRIERTE KUNDEN anzuwenden.

Inhalt der CLEARING-VEREINBARUNG und der GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN

Konstruktion

Die CLEARING-VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 1 beigefiigten
Form zwischen der Eurex Clearing AG und einem CLEARING-MITGLIED unterliegt stets den
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN.

Wird eine CLEARING-VEREINBARUNG durch die Eurex Clearing AG, ein CLEARING-MITGLIED
und ein NICHT-CLEARING-MITGLIED in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2
beigefigten Form abgeschlossen, so enthalt diese CLEARING-VEREINBARUNG sowohl
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213

214

21.5

Bedingungen, die zwischen der Eurex Clearing AG, dem CLEARING-MITGLIED und dem
NICHT-CLEARING-MITGLIED gelten, als auch Bedingungen, die auf der einen Seite nur
zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED und auf der anderen Seite
nur zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED gelten.

(i) Alle zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED
bestehenden Rechte und Pflichten in Bezug auf TRANSAKTIONEN auf der Grundlage von
allen zwischen diesen Parteien bestehenden CLEARING-VEREINBARUNGEN gemaf

Ziffer 2.1.1 und 2.1.2 sowie (ii) alle zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und dem
jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIED bestehenden Rechte und Pflichten in Bezug auf
TRANSAKTIONEN auf der Grundlage einer CLEARING-VEREINBARUNG gemald Ziffer 2.1.2, die
sich auf die entsprechenden NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN dieses CLEARING-MITGLIEDS
beziehen, stellen fiir die Zwecke dieser CLEARING-BEDINGUNGEN jeweils eine gesonderte
Vereinbarung dar (nachfolgend wird jede dieser Vereinbarung gemaf (i) und (ii) jeweils als
»,GRUNDLAGENVEREINBARUNG" bezeichnet).

Verweise in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG sind stets so zu interpretieren, dass sie sich nicht auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemaf} den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder
den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN beziehen.

Alle NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem
jeweiligen CLEARING-MITGLIED auf der Grundlage der GRUNDLAGENVEREINBARUNG sowie
alle im Rahmen der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN zwischen diesen Parteien
bestehenden RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE (wie in Ziffer 2.2.2 definiert) bilden zusammen
einen einheitlichen Vertrag zwischen diesen Parteien; dieser Vertrag stellt einen
gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien dar, der nur einheitlich beendet
werden kann.

Soweit in der Clearing-VEREINBARUNG vorgesehen, bilden alle TRANSAKTIONEN und
Anspriiche auf Rickgabe einer Margin oder einer Variation Margin auf der Grundlage der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und einem
NICHT-CLEARING-MITGLIED zusammen einen einheitlichen Vertrag zwischen diesen
Parteien; dieser Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien
dar, der nur einheitlich beendet werden kann.

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED und das CLEARING-MITGLIED kénnen zuséatzliche
Vereinbarungen zu ihrer GRUNDLAGENVEREINBARUNG treffen, soweit diese zuséatzlichen
Vereinbarungen nicht von der CLEARING-VEREINBARUNG (in die die CLEARING-BEDINGUNGEN
einbezogen sind) abweichen. Jede solche zusatzliche Vereinbarung wird Bestandteil der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG; bei Widerspriichen zwischen einer solchen zuséatzlichen
Vereinbarung (in der jeweils geltenden Fassung) und der CLEARING-VEREINBARUNG (in die
die CLEARING-BEDINGUNGEN einbezogen sind), sind ausschlieRlich die CLEARING-
VEREINBARUNG und die CLEARING-BEDINGUNGEN maf3gebend.
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2.2

2.21

222

223

Allgemeine Grundsétze fiir die Abwicklung von Nicht Einbezogenen TRANSAKTIONEN
sowie fir die Lieferung und Riicklieferung der MARGIN in Form von Geld oder der
VARIATION MARGIN

Jede Partei einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG ist verpflichtet, Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen im Rahmen von NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN oder
Verpflichtungen zur Lieferung oder Ricklieferung von Sicherheiten gemaf der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG entweder hinsichtlich der MARGIN in Form von Geld (wie in
Ziffer 6.1 definiert) oder hinsichtlich der VARIATION MARGIN (wie in Ziffer 7.1 definiert) durch
eine Vollrechtslibertragung aller Rechte an dem betreffenden Vermdgenswert oder
ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERT in Form von Geld an die andere Partei (und frei von
Rechten und Anspriichen der Ubertragenden Partei und Dritter, unabhangig davon auf
welcher Grundlage diese entstanden sind, unter anderem, aufgrund gesetzlicher
Regelungen oder eines gesetzlichen oder anderweitigen treuhanderischen Verhaltnis) an
die andere Partei zu erfillen. Der Wert dieses Vermdgenswertes muss am
Wirksamkeitstag der Ubertragung mindestens seinem Wert zum Falligkeitszeitpunkt der
betreffenden Zahlungs- oder Lieferungsverpflichtung entsprechen.

Die tatsachliche Zahlung oder Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTEN in
Form von Geld in Bezug auf die MARGIN oder die VARIATION MARGIN fihrt zur Entstehung
eines entsprechenden vertraglichen Anspruchs des MARGINGEBERS gegeniiber dem
MARGINNEHMER auf Ruckzahlung von Vermdgenswerten, die diesen vom MARGINGEBER
tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN gleichwertig sind (oder fuhrt
zu einer Erhéhung eines bereits bestehenden Riickzahlungsanspruchs); ein jeder solcher
Anspruch ist ein ,RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH®. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass im Fall
der MARGIN ausschlieflich das CLEARING-MITGLIED Glaubiger des betreffenden
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS sein kann, wahrend im Fall der VARIATION MARGIN jede der
Parteien der GRUNDLAGENVEREINBARUNG Glaubiger des betreffenden
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS sein kann.

Fir die Zwecke des RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS bedeutet der Begriff ,gleichwertig® einen
Betrag in der gleichen Wahrung und Héhe wie der ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERT, der
in Bezug auf die MARGIN oder VARIATION MARGIN tatsachlich geliefert wurde.

Verweise in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE
sind stets so zu interpretieren, dass sie sich nicht auf RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE gemaf}
den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN beziehen.

Der betreffende RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH wird im Fall der MARGIN gemaf} den
Regelungen in Ziffer 6.7.1 und im Fall der VARIATION MARGIN gemal der Regelungen in
Ziffer 7 fallig, vorausgesetzt, dass in keinem Fall ein BEENDIGUNGSTAG (wie in Ziffer 7.2 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) eingetreten ist.

Vorbehaltlich Ziffer 3.2.2 Absatz (2) und (3) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
bedeutet der Ausdruck ,tatsachlich geliefert* in den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN (i) die Gutschrift eines ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERT in Form von
Geld auf dem betreffenden Geldkonto der Eurex Clearing AG, oder (ii) die Gutschrift eines
ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERT in Form von WERTPAPIEREN im PFANDDEPOT (wie in
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41

4.2

Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(a)(aa) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert), mit der
MaRgabe, dass das jeweils anwendbare Pfandrecht oder die jeweils anwendbare
Sicherungsabtretung geman Ziffer 6.6 bestellt und nicht vollstandig oder teilweise
aufgehoben wurde, oder (iii) fur den Fall der Lieferung eines ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTES in Form von WERTPAPIEREN gemaR Ziffer 6.6.4, die Wirksamkeit der
Verpfandung in XEMAC (wie in Ziffer 6.6.4 definiert) oder (iv) ansonsten im Falle einer
Aufrechnung geman Ziffer 1.4 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN, die
Rechtswirksamkeit einer solchen Aufrechnung. Der Begriff ,tatsédchlich geliefert” ist
entsprechend auszulegen.

Im Falle eines Verweises in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf den
.Gesamtwert” der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE im Zusammenhang mit der
Uberpriifung der Einhaltung der MARGIN-VERPFLICHTUNG (wie in Nummer 6.2.1 definiert)
oder einer Verpflichtung zur Lieferung oder Riicklieferung von Sicherheiten im Hinblick auf
die MARGIN oder die VARIATION MARGIN gilt, dass die Eurex Clearing AG den Gesamtwert in
Bezug auf die GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED gemaR Ziffer 3.2.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
bestimmt.

Abschluss von TRANSAKTIONEN

TRANSAKTIONEN zwischen den Parteien einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG werden gemaf}
Ziffer 1.2.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN abgeschlossen.

Konten der CLEARING-MITGLIEDER

Zusatzlich zu den internen Konten gemal Ziffer 4 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN erdffnet und flhrt die Eurex Clearing AG fur jedes CLEARING-MITGLIED die
folgenden internen Konten:

Interne Geldkonten

Fir jede von der Eurex Clearing AG akzeptierte Wahrung erdffnet und fuhrt die Eurex
Clearing AG fir jedes CLEARING-MITGLIED ein internes Geldkonto fir (i) die Abwicklung von
Forderungen (mit Ausnahme von FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN), auf dem
alle taglichen Abwicklungszahlungen, Optionspramien, Gebulhren, Vertragsstrafen und
sonstigen Barzahlungspflichten gemaf den TRANSAKTIONEN oder den CLEARING-
BESTIMMUNGEN verbucht werden, sowie fiir (ii) FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN.

Das jeweilige Tagessaldo auf den internen Geldkonten (nach Bertcksichtigung der
Aufrechnungen gemal Ziffer 1.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN) wird dem
jeweiligen GELDKONTO DES CLEARING-MITGLIEDS belastet oder gutgeschrieben, es sei denn
die Eurex Clearing AG beansprucht ein etwaiges Guthaben auf den Konten fir die Zwecke
der MARGIN oder der VARIATION MARGIN.

Internes Margin-Konto

Die Eurex Clearing AG erdffnet und fuhrt ein internes Margin-Konto fir jedes CLEARING-
MITGLIED, auf dem
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4.2.1 alle Gutschriften und Abbuchungen von WERTPAPIEREN im PFANDDEPOT und alle
verpfandeten oder freigegebenen WERTPAPIERE unter Verwendung des XEMAC Systems
gemalf Ziffer 6.6.4 und

4.2.2 alle taglichen Geld-Margin-Gutschriften oder -Belastungen des GELDKONTOS DES
CLEARING-MITGLIEDS oder eines Fremdwahrungskontos des CLEARING-MITGLIEDS gemaf
den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN erfasst werden.

5 Aufrechnung

Zusatzlich zu den Aufrechnungsvorschriften in Ziffer 1.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN gelten fur die Zusammenstellung von AUFRECHNUNGSBLOCKEN die
folgenden weiteren optionalen Regelungen, wenn diese vom CLEARING-MITGLIED gewahlt
werden:

5.1 Trennung auf Ebene des Transaktionskontos

Forderungen aus EIGENTRANSAKTIONEN und KUNDENTRANSAKTIONEN des CLEARING-
MITGLIEDS sind getrennt zu erfassen und werden nicht miteinander aufgerechnet.
Eigentransaktionen und Kundentransaktionen des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS sind
KUNDENTRANSAKTIONEN im Sinne dieser Ziffer 5.1.

5.2 Trennung auf Ebene des Transaktionskontos und nach NICHT-CLEARING-MITGLIED

Forderungen aus NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN werden nicht mit
KUNDENTRANSAKTIONEN oder RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN des CLEARING-MITGLIEDS
aufgerechnet. Darliber hinaus werden Forderungen aus NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN,
die sich auf korrespondierende TRANSAKTIONEN mit einem bestimmten NICHT-CLEARING-
MITGLIED beziehen, nicht mit Forderungen aus anderen NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN
aufgerechnet, die sich auf korrespondierende TRANSAKTIONEN mit einem anderen NICHT-
CLEARING-MITGLIED beziehen.

6 Die MARGIN

Die gemaR dieser Ziffer 6 fur das CLEARING-MITGLIED geltende MARGIN-VERPFLICHTUNG
besteht zusatzlich zu den sonstigen MARGIN-VERPFLICHTUNGEN des CLEARING-MITGLIEDS
gegeniber der Eurex Clearing AG gemal} den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN.

6.1 Allgemeine Pflicht zur Stellung der MARGIN

Das CLEARING-MITGLIED hat fiir alle NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN (wie in Ziffer 1
definiert) (fir Zwecke von Kapitel VIII Abschnitt 3 bereits ab dem Zeitpunkt, ab dem die
Einbeziehung einer URSPRUNGLICHEN OTC-TRANSAKTION als NICHT EINBEZOGENE
TRANSAKTION in das CLEARING unmittelbar bevorsteht) Margensicherheiten zu stellen, und
zwar in der HOhe, in der Form und zu den Zeitpunkten, wie dies nach dieser Ziffer 6 und
den BESONDEREN CLEARING-BESTIMMUNGEN erforderlich ist (die ,MARGIN").
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6.2 Die MARGIN-VERPFLICHTUNG

6.2.1 Der jeweilige Betrag der in Bezug auf die MARGIN als Sicherheit zu liefernden ELIGIBLEN
MARGIN-VERMOGENSWERTE wird gemaf Ziffer 3.1 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN bestimmt (im Folgenden fiur die Zwecke der GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN die ,,MARGIN-VERPFLICHTUNG").

6.2.2 Zur Ermittlung der MARGIN-VERPFLICHTUNG eines CLEARING-MITGLIEDS wird die Eurex
Clearing AG jeweils gesonderte Margin-Verpflichtungen fir (i) EIGENTRANSAKTIONEN, (ii)
KUNDENTRANSAKTIONEN, (iii) NCM-BEZOGENE TRANSAKTIONEN, die sich auf
Eigentransaktionen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS beziehen, (iv) NCM-
BEZOGENE TRANSAKTIONEN, die sich auf Kundentransaktionen des betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS beziehen, (v) RK-BEZOGENE TRANSAKTIONEN, die sich auf
Eigentransaktionen des betreffenden REGISTRIERTEN KUNDEN beziehen, und (v) RK-
BEZOGENE TRANSAKTIONEN, die sich auf Kundentransaktionen des betreffenden
REGISTRIERTEN KUNDEN beziehen, bestimmen, wobei in jedem der vorgenannten Falle
Guthaben auf den internen Transaktionskonten nicht angerechnet werden, und dann die
Summe dieser gesonderten Margin-Verpflichtungen berechnen.

6.2.3 Die anwendbare MARGIN-VERPFLICHTUNG und die jeweiligen Margin-Verpflichtungen in
Bezug auf NCM-BEZOGENE TRANSAKTIONEN und RK-BEZOGENE TRANSAKTIONEN werden
dem betreffenden CLEARING-MITGLIED durch die Eurex Clearing AG mitgeteilt.

6.3 MARGIN-CALL

Stellt die Eurex Clearing AG zu irgendeinem Zeitpunkt an einem GESCHAFTSTAG (wie in
Ziffer 1.2.4 Absatz (1) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) fest, dass der
Gesamtwert der tatsachlich gelieferten MARGIN nicht ausreicht, um die erforderlichen
Sicherheiten fur alle NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zu stellen, so verlangt die Eurex
Clearing AG von dem CLEARING-MITGLIED bis zu einem von der Eurex Clearing AG
bestimmten Zeitpunkt die Lieferung (zusatzlicher) ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERTE bis
maximal in Hohe der MARGIN-VERPFLICHTUNG.

6.4 Verpflichtung der CLEARING-MITGLIEDER, von den NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN eine
MARGIN zu verlangen

Die CLEARING-MITGLIEDER sind verpflichtet, von ihren NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN eine
Margin mindestens in Hohe der von der Eurex Clearing AG gemal dieser Ziffer 6
ermittelten MARGIN-VERPFLICHTUNG flr die entsprechenden NCM-BEZOGENEN
TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden CLEARING-
MITGLIED zu verlangen; hierbei sind auch die URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTE, die im
Zuge des Novationsprozesses zur Novation anstehen, zu bertcksichtigen. Jedes
CLEARING-MITGLIED hat seine Methoden zur Berechnung der Margin auf Verlangen
gegeniber seinen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN offenzulegen.

6.5 Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in Form von Geld

ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld werden gemaf dem taglichen
Geldzahlungsverfahren nach Ziffer 1.4.1 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
geliefert. Der Zweck der tatsachlich gelieferten MARGIN in Form von Geld besteht in der
Sicherung samtlicher Anspriiche aus allen NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN (wie in
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6.6
6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

Ziffer 1.2 definiert), EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN (wie in Ziffer 1.2 definiert) sowie allen
anderen gegenwartigen und zukunftigen Anspruchen der Eurex Clearing AG gegen das
CLEARING-MITGLIED aus den CLEARING-VEREINBARUNGEN zwischen der Eurex Clearing AG
und diesem CLEARING-MITGLIED.

Lieferung ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN

Die Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in Form von WERTPAPIEREN als
Sicherheit in Bezug auf die MARGIN erfolgt, sofern nichts anderes in dieser Ziffer 6.6
vorgesehen ist, durch Ubertragung der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von
WERTPAPIEREN seitens des CLEARING-MITGLIEDS auf sein jeweiliges PFANDDEPOT.

(1) Das CLEARING-MITGLIED hat die Clearstream Banking AG oder die SIX SIS Ltd.
zeitgerecht anzuweisen, die WERTPAPIERE auf sein PFANDDEPOT zu Ubertragen und
daflir zu sorgen, dass die Clearstream Banking AG bzw. die SIX SIS Ltd. danach
die Eurex Clearing AG (ber diese Ubertragung benachrichtigt.

(2) Jedes CLEARING-MITGLIED ist fur die Verwaltung der dem PFANDDEPOT
gutgeschriebenen WERTPAPIERE verantwortlich.

(3) In der Clearing-Vereinbarung bestellt das CLEARING-MITGLIED der Eurex Clearing
AG ein Pfandrecht Uber alle WERTPAPIERE, die auf dem jeweiligen PFANDDEPOT
verbucht sind und kunftig verbucht werden.

Soweit das CLEARING-MITGLIED ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Schweizer
Wertrechten liefert, werden in der Clearing-Vereinbarung die diese Schweizer Wertrechte
zu Sicherheit an die Eurex Clearing AG abgetreten.

Der Sicherungszweck der Pfandrechte und Sicherungsabtretungen (im Falle von
Schweizer Wertrechten) an die Eurex Clearing AG gemaR dieser Ziffer 6.6 besteht in der
Sicherung aller gegenwartigen und zuklnftigen Forderungen aus allen NICHT
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN (wie in Ziffer 1 definiert), EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN
(wie in Ziffer 1 definiert), NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN (wie in Ziffer 1 definiert) sowie allen
anderen gegenwartigen und zukunftigen Anspruchen der Eurex Clearing AG gegen das
CLEARING-MITGLIED aus allen CLEARING-VEREINBARUNGEN zwischen der Eurex Clearing AG
und diesem CLEARING-MITGLIED.

Abweichend von Ziffer 6.6.1 kann ein CLEARING-MITGLIED WERTPAPIERE auch durch eine
Verpfandung oder Sicherungsabtretung Uber das Sicherheitenverwaltungssystem Xemac
(,XEMAC*) der Clearstream Banking AG auf der Basis der hierflr geltenden
Sonderbedingungen Sicherheitenverwahrung (,SB XEMAC*) bestellen. Im
Zusammenhang mit der Stellung der MARGIN an die Eurex Clearing AG tuber XEMAC kann
ein CLEARING-MITGLIED auch WERTPAPIERE verwenden, die es im Rahmen von GC Pooling
Repo-Transaktionen — geman Ziffer 3.3 der Geschéaftsbedingungen fur die Teilnahme und
den Handel an der Eurex Repo GmbH — als Sicherheiten erhalten hat (Re-use im Sinne
der Nr 28 Absatz 1 (b) SB XEMAC). Abweichend von Ziffer 6.6.1 kann ein CLEARING-
MITGLIED, das am Handel mit GC Pooling Repos teilnimmt, bei Nutzung des fiir den Re-
use vorgesehenen Vertragstypus in XEMAC, die Lieferung der MARGIN in XEMAC auf
Antrag auch uber das Konto eines Abwicklungsinstituts im Sinne von Kapitel 1V Ziffer 1.1.2
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6.7
6.7.1

6.7.2

Absatz 2 (b) stellen, sofern dieses Abwicklungsinstitut seinen Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland hat.

Ricklieferung oder Freigabe von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN

Der jeweilige RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH gemal der Nummer 2.2.2 auf Lieferung von
Vermogenswerten, die den tatsachlich gelieferten ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTEN in
Form von Geld gleichwertig sind, wird in Bezug auf die MARGIN fallig, wenn und soweit der
Gesamtwert aller in Bezug auf die MARGIN tatsachlich gelieferten ELIGIBLE MARGIN-
VERMOGENSWERTE gemaf den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN die Summe der
MARGIN-VERPFLICHTUNGEN gemaf den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN Ubersteigt, es sei denn das CLEARING-MITGLIED und Eurex Clearing AG
vereinbaren etwas Abweichendes.

Die Freigabe der ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN erfolgt,
vorbehaltlich des Eintritts eines BEENDIGUNGSTAGES, wenn ein CLEARING-MITGLIED bis zu
dem durch die Eurex Clearing AG fir die Clearstream Banking AG bzw. die SIX SIS Ltd.
festgelegten Zeitpunkt eines jeden GESCHAFTSTAGS die Freigabe verpfandeter
WERTPAPIERE oder zur Sicherheit abgetretener WERTPAPIERE (im Falle von Schweizer
Wertrechten) durch die Eurex Clearing AG verlangt und wenn und soweit der Gesamtwert
aller in Bezug auf die MARGIN tatsachlich gelieferten ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE
gemal den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN die Summe der MARGIN-
VERPFLICHTUNGEN gemaf den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN Ubersteigt. Das Freigabeverlangen ist von der
Eurex Clearing AG noch am selben GESCHAFTSTAG zu bearbeiten; die betreffenden
zurlickzugebenden ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE werden durch das CLEARING-
MITGLIED ausgewahlt. Im Falle einer Verpfandung gemaf Ziffer 6.6.4 werden die
betreffenden WERTPAPIERE entsprechend in XEMAC freigegeben.

Sollte die Erfiillung dieses Freigabeverlangens dazu flihren, dass der verbleibende
Gesamtwert der tatsachlich gelieferten ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE fiir den
nachsten GESCHAFTSTAG eines MARKTES unzureichend ware, wie von der Eurex Clearing
AG festgestellt, dann gibt die Eurex Clearing AG ihre Zustimmung an die Clearstream
Banking AG bzw. SIX SIS Ltd. nur weiter, sofern der erforderliche Betrag der Eligiblen
MARGIN VERMOGENSWERTE zum Ausgleich dieses Fehlbetrages zu dem von der Eurex
Clearing AG angegebenen Zeitpunkt zur Verfligung gestellt wurde.

Die VARIATION MARGIN
Allgemeine Pflicht zur Stellung der VARIATION MARGIN

Jede Partei der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet (weitere) Sicherheiten in Form von Geld zur Deckung
der taglichen Gewinne oder Verluste hinsichtlich solcher NICHT EINBEZOGENEN
VERBINDLICHKEITEN zu stellen, fur die die Regelungen in Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2
Absatz (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Absatz (1), Ziffer 3.3.3 Absatz (1),
Kapitel VII, Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2) oder Kapitel VIII Abschnitt 3

Ziffer 3.1.6 gelten, sofern anwendbar, und zwar in der H6he und zu den Zeitpunkten, wie
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7.2

7.3

dies nach dieser Ziffer 7 erforderlich ist. Diese in Bezug auf die GRUNDLAGENVEREINBARUNG
gestellten oder zu stellenden Sicherheiten zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED werden in diesen CLEARING-BEDINGUNGEN als ,VARIATION MARGIN®
bezeichnet.

Die CLEARING-MITGLIEDER sind verpflichtet, gesonderte Sicherheiten mindestens in Héhe
der zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG geltenden VARIATION
MARGIN-VERPFLICHTUNG (wie nachfolgend in Ziffer 7.2. definiert) zur Deckung der tagliche
Gewinne oder Verlusten flr die entsprechenden TRANSAKTIONEN mit ihren NICHT-CLEARING-
MITGLIEDERN von dem jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIED zu verlangen oder gegenuber
dem jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIED zu stellen.

Die VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG

Als Sicherheit in Bezug auf die VARIATION MARGIN kdnnen nur ELIGIBLE MARGIN-
VERMOGENSWERTE in Form von Geld gestellt werden. Diejenige Partei der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG (der ,VARIATION MARGIN-GEBER"), die verpflichtet ist, der
anderen Partei (der ,VARIATION MARGIN-NEHMER®) die Variation Margin zu stellen, und der
Betrag der ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld, der als Sicherheit zu
stellen ist (die ,VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG"), werden gemal} den Regelungen in
Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3
Absatz (1), Ziffer 3.3.3 Absatz (1), Kapitel VII, Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2)
oder Kapitel VIl Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6, sofern anwendbar, bestimmt.

Lieferung von VARIATION MARGIN und RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH

Die Lieferung und Rucklieferung von VARIATION MARGIN an einem GESCHAFTSTAG erfolgt
gemal dem taglichen Geldverrechnungsverfahren nach Ziffer 1.4.1 und Ziffer 1.3 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN.

Die tatsachliche Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in Form von Geld in
Bezug auf die VARIATION MARGIN durch den VARIATION MARGIN-GEBER fuhrt zur Entstehung
oder Erhdéhung eines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS dieser Partei gegen den VARIATION
MARGIN-NEHMER gemal Ziffer 2.2.2. Ein solcher RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH (i) wird fallig,
wenn und soweit an einem nachfolgenden GESCHAFTSTAG ein Gewinn zugunsten des
VARIATION MARGIN-GEBERS gemal den Regelungen in Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2
Absatz (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Absatz (1), Ziffer 3.3.3 Absatz 1,
Kapitel VIl Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2) oder Kapitel VIII Abschnitt 3

Ziffer 3.1.6, sofern anwendbar, bestimmt wurde (der entsprechende Betrag wird als
,RUCKLIEFERUNGSBETRAG" bezeichnet) und (ii) wird entsprechend verringert oder erfillt
(bis zu einem Mindestbetrag von null), wenn und soweit gleichwertige ELIGIBLE MARGIN-
VERMOGENSWERTE in Form von Geld vom Variation MARGIN-NEHMER an den VARIATION
MARGIN-GEBER tatsachlich geliefert werden. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass fir den
Fall, dass der festgestellte Gewinn zugunsten des VARIATION MARGIN-GEBERS den Betrag
seines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS zu diesem Zeitpunkt Ubersteigt, die Lieferung des
Uberschussbetrages der anderen Partei selbst eine Lieferung in Bezug auf die VARIATION
MARGIN darstellt und dass sich dementsprechend die jeweilige Partei der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG, die der VARIATION MARGIN-GEBER oder der VARIATION MARGIN-
NEHMER ist, andert.
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8.3

Eine tatsachliche Lieferung von VARIATION MARGIN mit der Folge der Entstehung eines
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS liegt fur die Zwecke dieser CLEARING-BEDINGUNGEN auch
dann vor, wenn bei Abschluss der NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTION aufgrund der
Bedingungen dieser NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTION durch Verrechnung mit einer
ansonsten zu leistenden anfanglichen Gegenleistung keine direkte Geldzahlung in Bezug
auf die VARIATION MARGIN erfolgt.

Folgen eines BEENDIGUNGSGRUNDES und BEENDIGUNGSTAGES
BEENDIGUNG

Bei Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES oder INSOLVENZ- BEENDIGUNGSGRUNDES und
BEENDIGUNGSTAGES (jeweils wie in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
definiert) im Hinblick auf ein CLEARING-MITGLIED wird das CLEARING NICHT EINBEZOGENER
TRANSAKTIONEN ausgesetzt (die ,AUSSETZUNG") und/oder beendet (die ,BEENDIGUNG®) und
eine Beendigungszahlung wird fallig (die ,BEENDIGUNGSZAHLUNG"), wie in dieser Ziffer 8
naher beschrieben.

EINSCHRANKUNG oder AUSSETZUNG des CLEARINGS

Erfahrt die Eurex Clearing AG von einem BEENDIGUNGSGRUND im Hinblick auf ein
CLEARING-MITGLIED, so kann sie das CLEARING NICHT EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN
aufgrund der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und diesem
CLEARING-MITGLIED gemaf den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN einmal oder
mehrmals aussetzen oder einschranken. Im Falle einer Aussetzung oder Einschrankung
benachrichtigt die Eurex Clearing AG das betroffene CLEARING-MITGLIED und alle NICHT-
CLEARING-MITGLIEDER dieses CLEARING-MITGLIEDS uber die Entscheidung zur Aussetzung
oder Einschrankung des CLEARINGS. In der betreffenden Mitteilung hat die Eurex Clearing
AG einen angemessenen Zeitraum anzugeben, fir den diese Aussetzung oder
Einschrankung gilt.

Daruber hinaus hat das betroffene CLEARING-MITGLIED auf ein entsprechendes Verlangen
der Eurex Clearing AG auf eigene Kosten des CLEARING-MITGLIEDS die Auskiinfte und
Nachweise zur Verfiigung zu stellen, die die Eurex Clearing AG fiir die Durchfiihrung einer
angemessenen Untersuchung der Fakten und Umstéande in Bezug auf den
BEENDIGUNGSGRUND vernunftigerweise fur erforderlich halt.

Das CLEARING-MITGLIED ist — vorbehaltlich einer anderweitigen Einschrankung oder
Aussetzung des Clearings seitens der Eurex Clearing AG gemaR diesen CLEARING-
BEDINGUNGEN — nach Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES und vor dessen Heilung — nur
berechtigt, Auftrdge oder Quotes in die Systeme der MARKTE einzugeben, soweit an die
Eurex Clearing AG vorab ausreichend MARGIN und VARIATION MARGIN tatsachlich geliefert
wurde.

Folgen einer BEENDIGUNG

Nach Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES in Bezug auf ein CLEARING-MITGLIED gelten die
folgenden Bestimmungen.
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8.3.1

8.3.2

8.4

8.5
8.5.1

8.5.2

BEENDIGUNG von Transaktionen und Rucklieferungsanspriichen

Nach Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT (wie in Ziffer 7.2 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) erléschen alle bestehenden und kinftigen
Primaranspriche (einschlieRlich Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) aus NICHT
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN (auflésende Bedingung) sowie alle
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE aus der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex
Clearing AG und dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED (wie in Ziffer 6.2 der ALLGEMEINEN
CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) (auflésende Bedingung) und kénnen von dem
betreffenden Schuldner nicht mehr erfiillt werden. Zudem erléschen zum
BEENDIGUNGSZEITPUNKT alle falligen aber unerfilliten Pflichten zur Lieferung in Bezug auf
die MARGIN und VARIATION MARGIN (auflésende Bedingung). Das Erléschen der Anspriiche
betrifft alle Anspriche aus den NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN unabhangig vom
Entstehungszeitpunkt eines Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu dem ein Anspruch
ansonsten entstehen wirde. An die Stelle dieser Primaranspriiche bzw. Lieferpflichten tritt
der Differenzanspruch gemaR Ziffer 8.2.2.

Differenzanspruch

Der mit der Unterzeichnung der CLEARING-VEREINBARUNG begruindete Differenzanspruch
der Eurex Clearing AG oder des BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS aufgrund der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem BETROFFENEN
CLEARING-MITGLIED wird gegenuber der jeweils anderen Partei in der
BEENDIGUNGSWAHRUNG (wie in Ziffer 7.3.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN)
zum Ende des BEWERTUNGSTAGES (wie in Ziffer 7.3.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN definiert) unbedingt und unmittelbar fallig und wird in seiner Hohe geman
Ziffer 7.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN bestimmt (jeweils ein
,DIFFERENZANSPRUCH").

Mitteilung

Die Eurex Clearing AG wird dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED den von der Eurex
Clearing AG bestimmten Wert des DIFFERENZANSPRUCHS zusammen mit hinreichend
detaillierten Angaben Uber die Daten und Informationen, die der Bewertung zugrunde
liegen, so bald als praktisch méglich nach seiner Berechnung mitteilen.

Zahlung des DIFFERENZANSPRUCHS

Der Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS aus der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen
der Eurex Clearing AG und dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED hat den bestimmten
Betrag des DIFFERENZANSPRUCHS so bald als praktisch mdglich nach Mitteilung des
zahlbaren Betrags durch die Eurex Clearing AG gemaf Ziffer 8.4 an die andere Partei zu
zahlen.

Der Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS ist nicht verpflichtet Zinsen auf den Betrag des
DIFFERENZANSPRUCHS zu zahlen, es sei denn dieser befindet sich nach Zugang einer
Mahnung in Verzug. Verzugszinsen werden auf der Grundlage des geltenden
Tageszinssatzes fur die entsprechende Wahrung gezahlt.
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8.7

Verwertung der MARGIN

Fir den Fall, dass die Eurex Clearing AG Glaubiger des DIFFERENZANSPRUCHS gegentiber
dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED ist, kann die Eurex Clearing AG die gemaf

Ziffer 6.6 bestellten Pfandrechte oder Sicherungsabtretungen des BETROFFENEN CLEARING-
MITGLIEDS verwerten.

Folgen eines BEENDIGUNGSTAGES im Hinblick auf ein CLEARING-MITGLIED fiir die
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen diesem CLEARING-MITGLIED und seinen NICHT-
CLEARING-MITGLIEDERN

Die Folgen des Eintritts eines BEENDIGUNGSTAGES im Hinblick auf ein Clearing-Mitglied fur
die GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen diesem CLEARING-Mitglied und seinen NICHT-
CLEARING-MITGLIEDERN sind in der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen diesem CLEARING-
MITGLIED und seinen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN geregelt.

Austausch des CLEARING-MITGLIEDS

Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED kann — vorbehaltlich der besonderen Regelungen der
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN — sein CLEARING-MITGLIED gemalR dieser Ziffer 9
bezogen auf eine oder mehrere TRANSAKTIONS-ART(EN) austauschen, wenn die Eurex
Clearing AG, das betreffende CLEARING-MITGLIED und ein Nachfolge-CLEARING-MITGLIED
diesem Austausch zuvor schriftlich zustimmen und wenn zuvor eine CLEARING-
VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG, dem NICHT-CLEARING-MITGLIED sowie
dem Nachfolge-CLEARING-MITGLIED abgeschlossen wurde. Zur Durchfiihrung dieses
Austauschs eines CLEARING-MITGLIEDS an einem GESCHAFTSTAG werden die betreffenden
Transaktionen (bestehend aus EUREX-TRANSAKTIONEN, EEX-TRANSAKTIONEN, ISE-
TRANSAKTIONEN, OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN und/oder OTC-ZINSDERIVAT-
TRANSAKTIONEN) des betreffenden CLEARING-MITGLIEDS mit der Eurex Clearing AG und die
Anspriche und Verpflichtungen gegentber der Eurex Clearing AG in Bezug auf
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE im Hinblick auf die VARIATION MARGIN bezuglich dieser
TRANSAKTIONEN auf das Nachfolge-CLEARING-MITGLIED ausschlief3lich im Wege einer
Ubertragung mittels Novation durch das betreffende CLEARING-MITGLIED auf das
Nachfolge-CLEARING-MITGLIED ubertragen. Das NICHT-CLEARING-MITGLIED, das
Ubertragende CLEARING-MITGLIED und das Nachfolge-CLEARING-MITGLIED vereinbaren
auBerdem gesondert eine Ubertragung mittels Novation vom tbertragenden CLEARING-
MITGLIED auf das Nachfolge-CLEARING-MITGLIED der entsprechenden TRANSAKTIONEN
zwischen dem Ubertragenden CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED
sowie der entsprechenden Anspriche und Verpflichtungen in Bezug auf die
Rucklieferungsanspriiche im Hinblick auf die Variation Margin und etwaiger anderer
Vermogenswerte, die als Sicherheit fir diese TRANSAKTIONEN zwischen dem
Ubertragenden CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED geliefert wurden.

Eine solche Ubertragung wird erst bei Eingang aller nachfolgend aufgefiihrten Dokumente
bei der Eurex Clearing AG in einer fiir diese inhaltlich und formal zufriedenstellenden Form
wirksam (mit der MalRgabe, dass ein solches Dokument zum Zwecke der Durchfiihrung
des Austausches und fur seine Wirksamkeit einer Unterschrift seitens der Eurex Clearing
AG bedarf, die Entscheidung der Eurex Clearing AG, dieses Dokument zu unterschreiben
oder nicht zu unterschreiben durch die Regelungen in dieser Ziffer 9 jedoch nicht
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vorweggenommen wird). Die Eurex Clearing AG teilt den betreffenden Parteien umgehend
schriftlich mit, wenn diese Bedingungen fir den Austausch erfiillt wurden und nennt in
dieser Mitteilung einen fiir alle betreffenden Parteien verbindlichen Ubertragungstag.

Der Eurex Clearing AG sind Ausfertigungen der folgenden Dokumente zukommen zu
lassen:

(i) ein Ubertragungsvertrag, der dem von der Eurex Clearing AG auf der Website der
Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com) veroffentlichten Muster entspricht;

(i) eine CLEARING-VEREINBARUNG mit dem ubernehmenden CLEARING-MITGLIED; und

(iii) jedes andere Dokument, das die Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit dieser
Ubertragung bei verniinftiger Betrachtung fiir erforderlich oder nitzlich halt (sofern
die Eurex Clearing AG die betreffenden Parteien dementsprechend benachrichtigt
hat).

Jedes dieser Dokumente muss von allen oder im Namen aller Parteien, die unterzeichnen
mussen, wirksam unterzeichnet sein.

Besondere Bestimmungen fiir REGISTRIERTE KUNDEN
Anwendungsbereich von Abschnitt 2, Auslegung von Verweisen

Sofern die GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf NICHT-EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN in Bezug auf einen REGISTRIERTEN KUNDEN sowie TRANSAKTIONEN
zwischen dem CLEARING-MITGLIED und diesem REGISTRIERTEN KUNDEN anwendbar sind, so
gelten die Ziffern 2 bis 9 vorbehaltlich der besonderen Bestimmungen dieser Ziffer 10
entsprechend. Wenn und soweit der Zusammenhang dies erfordert, sind alle Verweise in
den vorstehenden Ziffern 2 bis 9 auf (i) ein NICHT-CLEARING-MITGLIED so zu interpretieren,
dass sie sich auf den betreffenden REGISTRIERTEN KUNDEN beziehen und (ii) auf eine NCM-
BEZOGENE TRANSAKTION so zu interpretieren, dass sie sich auf eine RK-BEZOGENE
TRANSAKTION beziehen.

Inhalt der CLEARING-VEREINBARUNG und der GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN

Die folgenden Bestimmungen ersetzen fur REGISTRIERTE KUNDEN die Ziffern 2.1.2 bis 2.1.5
in ihrer Gesamtheit:

Wird eine CLEARING-VEREINBARUNG durch die Eurex Clearing AG, ein CLEARING-MITGLIED
und einen REGISTRIERTEN KUNDEN in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2
beigefigten Form abgeschlossen, so enthalt diese CLEARING-VEREINBARUNG sowohl
Bedingungen, die zwischen der Eurex Clearing AG, dem CLEARING-MITGLIED und dem
REGISTRIERTEN KUNDEN gelten, als auch Bedingungen, die auf der einen Seite nur
zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED und auf der anderen Seite
nur zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN gelten.

(i) Alle zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED
bestehenden Rechte und Pflichten in Bezug auf TRANSAKTIONEN auf der Grundlage von
allen zwischen diesen Parteien bestehenden CLEARING-VEREINBARUNGEN gemaf

Ziffer 10.2.1 sowie (ii) alle zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und dem jeweiligen
REGISTRIERTEN KUNDEN bestehenden Rechte und Pflichten in Bezug auf TRANSAKTIONEN
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auf der Grundlage einer CLEARING-VEREINBARUNG gemal Ziffer 10.2.1, die sich auf die
entsprechenden RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN dieses CLEARING-MITGLIEDS beziehen,
stellen fur die Zwecke dieser CLEARING-BEDINGUNGEN jeweils eine gesonderte
Vereinbarung dar (nachfolgend wird jede dieser Vereinbarungen gemaf (i) und (ii) jeweils
als ,GRUNDLAGENVEREINBARUNG" bezeichnet).

Verweise in den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG sind stets so zu interpretieren, dass sie sich nicht auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemaf den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
beziehen.

Falls ein CLEARING-MITGLIED und ein Unternehmen, das sowohl NICHT-CLEARING-MITGLIED
als auch REGISTRIERTER KUNDE ist, eine CLEARING-VEREINBARUNG in der den CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 2 beigefiuigten Form abgeschlossen haben, unterliegen alle
Rechte und Pflichten zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und diesem als NICHT-
CLEARING-MITGLIED und REGISTRIERTER KUNDE handelnden Unternehmer aus den
TRANSAKTIONEN, die auf der Grundlage dieser CLEARING-VEREINBARUNG abgeschlossen
werden und den NICHT-EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN des CLEARING-MITGLIEDS
entsprechen, die NCM-BEZOGENE TRANSAKTIONEN und RK-BEZOGENE TRANSAKTIONEN
bezlglich dieses als NICHT-CLEARING-MITGLIED und REGISTRIERTER KUNDE handelnde
Unternehmer gemal den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN sind, derselben
GRUNDLAGENVEREINBARUNG.

Soweit in der CLEARING-VEREINBARUNG vorgesehen, bilden alle TRANSAKTIONEN und
Anspriiche auf Rickgabe einer Margin oder einer Variation Margin (oder diesen
entsprechende Vermogenswerte) auf der Grundlage der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
zwischen dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und einem REGISTRIERTEN KUNDEN
zusammen einen einheitlichen Vertrag zwischen diesen Parteien; dieser Vertrag stellt
einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien dar, der nur einheitlich
beendet werden kann.

Der REGISTRIERTE KUNDE und das CLEARING-MITGLIED kdnnen zusétzliche Vereinbarungen
zu ihrer GRUNDLAGENVEREINBARUNG treffen, soweit diese zusatzlichen Vereinbarungen
nicht von der CLEARING-VEREINBARUNG (in die die CLEARING-BEDINGUNGEN einbezogen
sind) abweichen. Jede solche zusatzliche Vereinbarung wird Bestandteil der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG; bei Widerspriichen zwischen einer solchen zusatzlichen
Vereinbarung (in der jeweils geltenden Fassung) und der CLEARING-VEREINBARUNG (in die
die CLEARING-BEDINGUNGEN einbezogen sind), sind ausschlieRlich die CLEARING-
VEREINBARUNG und die CLEARING-BEDINGUNGEN mafigebend.

Trennung auf Ebene des Transaktionskontos und nach REGISTRIERTEM KUNDEN
Die folgende Bestimmung ersetzt die Ziffer 5.2 in ihrer Gesamtheit:

Forderungen aus RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN werden nicht mit KUNDENTRANSAKTIONEN
oder NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN des CLEARING-MITGLIEDS aufgerechnet. Daruber
hinaus werden Forderungen aus RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN, die sich auf
korrespondierende TRANSAKTIONEN mit einem bestimmten REGISTRIERTEN KUNDEN
beziehen, nicht mit Forderungen aus anderen RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN
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aufgerechnet, die sich auf korrespondierende TRANSAKTIONEN mit einem anderen
REGISTRIERTEN KUNDEN beziehen.
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Abschnitt 3
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
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1.3

1.4
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21.2

Anwendungsbereich der Individual-Clearingmodell-Bestimmungen

Fir das CLEARING von TRANSAKTIONEN (mit Ausnahme der von Kapitel IX umfassten
Wertpapierdarlehens-Transaktionen) gemaf den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN in diesem Abschnitt 3 kénnen die Eurex Clearing AG, ein CLEARING-
MITGLIED und ein NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. ein REGISTRIERTER KUNDE eine CLEARING-
VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigefligten Form
abschlielen.

Jede TRANSAKTION, auf die die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN anwendbar
sind, ist eine ,EINBEZOGENE TRANSAKTION® und jede TRANSAKTION, auf die die INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN nicht anwendbar sind und die somit den GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN unterliegt, ist eine ,NICHT EINBEZOGENE TRANSAKTION".
Jede TRANSAKTION, die den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN unterfallt, ist
eine ,NET OMNIBUS TRANSAKTION”.

Fir den Fall, dass die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN fiir eine CLEARING-
VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG, einem CLEARING-MITGLIED und einem
REGISTRIERTEN KUNDEN gelten, ist dieser Abschnitt 3 gemaR den in Ziffer 13 dieser
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN genannten besonderen Bestimmungen fur
REGISTRIERTE KUNDEN anzuwenden.

Bezugnahmen in diesem Abschnitt 3 auf die Eurex Clearing AG, das CLEARING-MITGLIED
und das NICHT-CLEARING-MITGLIED bzw. den REGISTRIERTEN KUNDEN beziehen sich jeweils
ausschlielich auf die Parteien derselben CLEARING-VEREINBARUNG (und zwar
ausschlieBlich in ihrer Funktion als Parteien dieser CLEARING-VEREINBARUNG) und
schlieRen damit andere CLEARING-MITGLIEDER oder NICHT-CLEARING-MITGLIEDER bzw.
REGISTRIERTE KUNDEN und etwaige andere Kunden des CLEARING-MITGLIEDS aus.

Inhalt der Clearing-Vereinbarung und der Grundlagenvereinbarungen
Konstruktion

Eine CLEARING-VEREINBARUNG, die zwischen der Eurex Clearing AG, einem CLEARING-
MITGLIED und einem NICHT-CLEARING-MITGLIED in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als
Anhang 3 beigeflgten Form abgeschlossen wird, enthalt sowohl Bedingungen, die
zwischen der Eurex Clearing AG, dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED gelten, als auch Bedingungen, die auf der einen Seite nur zwischen der Eurex
Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED und auf der anderen Seite nur zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED gelten.

(i) Alle zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED in Bezug auf
EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN bestehenden Rechte und Pflichten auf der Grundlage einer
bestimmten CLEARING VEREINBARUNG sowie (i) alle zwischen dem CLEARING-MITGLIED und
dem NICHT-CLEARING-MITGLIED in Bezug auf KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN (wie in Ziffer 3.1 definiert) auf der Grundlage dieser CLEARING-
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VEREINBARUNG bestehenden Rechte und Pflichten, stellen fur die Zwecke dieser CLEARING-
BEDINGUNGEN jeweils eine gesonderte Vereinbarung dar (nachfolgend wird jede dieser
gesonderten Vereinbarung gemal (i) und (ii) als ,GRUNDLAGENVEREINBARUNG" und jeweils
auf einander bezogen als ,, KORRESPONDIERENDE GRUNDLAGENVEREINBARUNG" bezeichnet).

Verweise in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG sind stets so zu interpretieren, dass sie sich nicht auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemaf} den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und den
NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN beziehen.

Alle EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN und alle im Rahmen der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN entstehenden RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE (wie in Ziffer 2.2.3 definiert und
beschrieben), zusammen die ,EINBEZOGENEN ANSPRUCHE", bilden zusammen einen
einheitlichen Vertrag zwischen den Parteien der betreffenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG;
dieser Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien dar, der
nur einheitlich beendet werden kann.

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED und das CLEARING-MITGLIED kénnen zusatzliche
Vereinbarungen zu ihrer GRUNDLAGENVEREINBARUNG treffen, soweit diese zusatzlichen
Vereinbarungen nicht von der CLEARING-VEREINBARUNG (in die die CLEARING-BEDINGUNGEN
einbezogen sind) abweichen. Jede solche zusatzliche Vereinbarung wird Bestandteil der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG; bei Widerspriichen zwischen einer solchen zusatzlichen
Vereinbarung (in der jeweils geltenden Fassung) und der CLEARING-VEREINBARUNG (in die
die CLEARING-BEDINGUNGEN einbezogen sind), sind ausschlieRlich die CLEARING-
VEREINBARUNG und die CLEARING-BEDINGUNGEN malfdgebend. Ferner sind das NICHT-
CLEARING-MITGLIED und das CLEARING-MITGLIED verpflichtet, in einer zusatzlichen
Vereinbarung zu ihrer GRUNDLAGENVEREINBARUNG Regelungen zur Zahlung eines Close-
out-Betrages vorzusehen, wenn infolge einer PFLICHTVERLETZUNG (wie in Ziffer 10.2
definiert), die nicht zu einem BEENDIGUNGSTAG flihrt, alle EINBEZOGENEN ANSPRUCHE
zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED vorzeitig fallig
gestellt, beendet oder anderweitig einem Close-out unterworfen werden.

Allgemeine Grundsatze fiir die Abwicklung von EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN sowie
fiir die Lieferung und Riicklieferung der SEGREGIERTEN MARGIN oder der SEGREGIERTEN
VARIATION MARGIN

Jede Partei einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG ist verpflichtet, Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen im Rahmen von EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN oder Verpflichtungen
zur Lieferung oder Rucklieferung von Sicherheiten gemaf der jeweiligen
GRUNDLAGENVEREINBARUNG entweder hinsichtlich der SEGREGIERTEN MARGIN (wie in

Ziffer 5.1 definiert) oder der SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN (wie in Ziffer 6 definiert)
durch eine Vollrechtslbertragung aller Rechte an dem betreffenden Vermdgenswert oder
ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERT an die andere Partei (und frei von Rechten und
Anspruchen der Ubertragenden Partei und Dritter, unabhangig davon auf welcher
Grundlage diese entstanden sind, unter anderem, aufgrund gesetzlicher Regelungen oder
eines gesetzlichen oder anderweitigen treuhdnderischen Verhaltnis) zu erfullen. Der Wert
dieses Vermogenswertes muss am Wirksamkeitstag der Ubertragung mindestens seinem
Wert zum Falligkeitszeitpunkt der betreffenden Zahlungs- oder Lieferungsverpflichtung
entsprechen.
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Im Fall der Ubertragung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in Form von
WERTPAPIEREN durch das CLEARING-MITGLIED an die Eurex Clearing AG, hat das CLEARING-
MITGLIED die Clearstream Banking AG oder die SIX SIS Ltd. zeitgerecht anzuweisen, die
jeweiligen WERTPAPIERE auf sein WERTPAPIER-MARGIN-KONTO (wie in Ziffer 2.1.2

Absatz (4)(a)(bb) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) zu tbertragen und
daflr zu sorgen, dass die Clearstream Banking AG bzw. die SIX SIS Ltd. danach die Eurex
Clearing AG liber diese Ubertragung benachrichtigt.

Der Zweck der gemal der jeweiligen GRUNDLAGENVEREINBARUNG tatsachlich gelieferten
SEGREGIERTEN MARGIN und SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN ist die Besicherung aller
bestehenden Forderungen (unabhangig davon, ob es sich hierbei um bestehende,
zukinftige oder bedingte Forderungen handelt) des jeweiligen Marginnehmers aus
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, die auf der Grundlage der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
zwischen diesen Parteien, abgeschlossen wurden.

Die tatsachliche Zahlung oder Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in
Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN oder die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN fihrt zur
Entstehung eines entsprechenden vertraglichen Anspruchs des Margingebers gegentber
dem Marginnehmer auf Riuckzahlung oder Rucklieferung von Vermdgenswerten, die
diesen vom Margingeber tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTEN
gleichartig sind, in gleicher H6he und Wahrung oder in gleicher Anzahl (oder flhrt zu einer
Erhéhung eines bereits bestehenden Riickzahlungs- oder —lieferungsanspruchs); ein jeder
solcher Anspruch ist ein ,RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH". Zur Klarstellung sei angemerkt,
dass im Fall der SEGREGIERTEN MARGIN nur das CLEARING-MITGLIED oder das NICHT-
CLEARING-MITGLIED Glaubiger des jeweiligen RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHES sein kénnen,
wahrend im Fall der SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN jede der Parteien der betreffenden
GRUNDLAGENVEREINBARUNG Glaubiger des betreffenden RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS sein
kann.

Fir die Zwecke des jeweiligen RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS bedeutet der Begriff
~.gleichwertig“ Vermogenswerte einer bestimmten Art, Wahrung, Benennung, eines
bestimmten Nominalwerts, und Betrages wie die ELIGIBLE MARGIN VERMOGENSWERTE
(einschlief3lich, im Fall von Schuldtiteln, der Gesamtbetrag aller Geldbetrdge und anderer
Vermdgenswerte aufgrund einer Rickzahlung dieser Schuldtitel), die in Bezug auf die
MARGIN oder die VARIATION MARGIN tatsachlich geliefert wurden.

Verweise in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE sind stets so zu interpretieren, dass sie sich nicht auf
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE gemaf’ den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und den
NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN beziehen.

Der betreffende RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH wird im Fall der Segregierten Margin entweder
(i) auf Verlangen des Margingebers fallig wenn und soweit die entsprechend anwendbare
STANDARD MARGIN-VERPFLICHTUNG (wie in Ziffer 5.2.1 definiert) geringer ist als der
Gesamtwert aller ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf die SEGREGIERTE
MARGIN tatsachlich geliefert wurden, oder (ii) gemal Ziffer 5.3.5 fallig und im Fall der
Segregierten Variation Margin gemal den Regelungen in Ziffer 6 fallig, immer
vorausgesetzt, dass kein BEENDIGUNGSTAG (wie in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN definiert) eingetreten ist.
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Vorbehaltlich Ziffer 3.2.2 Absatz (2) und (3) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
bedeutet ,tatsachlich geliefert” in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN (i) die
Gutschrift eines ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTS auf einem im Namen des jeweiligen
Empfangers gefuhrten Geldkonto oder auf einem im Namen des jeweiligen Empfangers
gefuhrten Wertpapierdepotkonto oder — im Falle der Eurex Clearing AG auf dem
betreffenden Eurex Clearing AG Geldkonto oder WERTPAPIER-MARGIN-KONTO- oder (ii) im
Falle einer Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTEN in der Form von
WERTPAPIEREN gemal Ziffer 5.5, die Wirksamkeit des Vollrechtstibertragung in XEMAC
(wie in Ziffer 5.5 definiert) oder (iii) im Falle einer Aufrechnung gemaR Ziffer 2.3.1 oder
Ziffer 1.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN die Rechtswirksamkeit einer solchen
Aufrechnung. Der Begriff ,tatsachliche Lieferung® ist entsprechend auszulegen.

Im Falle eines Verweises in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf den
.Gesamtwert” der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE im Zusammenhang mit der
Uberpriifung der Einhaltung der MARGIN-VERPFLICHTUNG oder der STANDARD MARGIN-
VERPFLICHTUNG (wie in Ziffer 5.2.1 definiert) oder einer Verpflichtung zur Lieferung oder
Rucklieferung von Sicherheiten in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN oder die
SEGREGIERTE VARIATION MARGIN gilt, dass die Eurex Clearing AG den Gesamtwert in
Bezug auf die GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED gemaR Ziffer 3.2.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
bestimmt und das CLEARING-MITGLIED den Gesamtwert in Bezug auf die
KORRESPONDIERENDE GRUNDLAGENVEREINBARUNG mit dem NICHT-CLEARING-MITGLIED
bestimmt.

Aufrechnung, Beschrankungen und Verzichtserklarungen
Aufrechnung

Alle Forderungen einer Partei der jeweiligen GRUNDLAGENVEREINBARUNG aus
EINBEZOGENEN ANSPRUCHEN oder Anspriichen auf Lieferung von Sicherheiten in Bezug auf
die SEGREGIERTE MARGIN oder die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN gemaf den Ziffern 5
und 6, kdnnen mit Forderungen aus EINBEZOGENEN ANSPRUCHEN oder Forderungen auf
Lieferung von Sicherheiten in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN oder die SEGREGIERTE
VARIATION MARGIN gemalf den Ziffern 5 und 6 der entsprechenden anderen Partei
aufgerechnet werden. Die Bestimmungen der Ziffer 1.3.1 Absatz (1) und Absatz (2) der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN finden entsprechende Anwendung.

Weitere Forderungsaufrechnungen zwischen den Parteien einer
GRUNDLAGENVEREINBARUNG sind ausgeschlossen.

Beschrankungen, Verzichts- und Verpflichtungserklarungen

(1) Bereicherungsrechtliche oder ahnliche Anspriiche, soweit vorhanden, die in
Verbindung mit

(i) einer BEENDIGUNG gemal Ziffer 8.1 oder

(ii) der INTERIM-TEILNAHME gemaR Ziffer 8.3.5 oder 14.3.5,
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entstehen kénnen, sind ausgeschlossen, soweit ein solcher Anspruch nicht
notwendig ist, das mit den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN verfolgte
wirtschaftliche Ziel zu erreichen.

(2) Bei Erflillung der BEDINGUNGEN DER INTERIM-TEILNAHME gemaR Ziffer 8.3.5
Absatz (2) hat weder das NICHT-CLEARING-MITGLIED noch das CLEARING-MITGLIED
Regressanspriiche gegen die Eurex Clearing AG.

(3) Nur die Eurex Clearing AG ist berechtigt, ihren Differenzanspruch gegen das
CLEARING-MITGLIED mit Anspriichen des CLEARING-MITGLIEDS gegen die Eurex
Clearing AG aufzurechnen.

(4) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, den vollen Betrag einer jeden zu
Sicherungszwecken in der Clearing-Vereinbarung verpfandeten oder abgetretenen
Forderung (wie in Ziffer 2.4 weiter ausgefuhrt) an den Sicherungsnehmer zu
zahlen und das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED ist berechtigt, diesen vollen
Betrag jeweils einzuziehen, unabhangig vom tatsachlichen Wert der betreffenden
besicherten Forderung; § 1282 (1) Satz 2 BGB findet keine Anwendung.

Bei Zahlung des vollen Betrages einer verpfandeten oder abgetretenen Forderung
an den Pfandglaubiger oder Abtretungsempfanger gilt die betreffende verpfandete
oder abgetretene Forderung gegeniber dem jeweiligen Pfandschuldner oder
Abtretenden als erflllt. Regressanspriiche anstatt einer solche Zahlung kénnen nur
gegen den betreffenden Pfandglaubiger oder Abtretungsempfanger gestellt
werden. Zur Klarstellung: Ausgleichs- oder Ruckgriffsanspriche gegen die Eurex
Clearing AG (aulRer gegen die Eurex Clearing AG als Pfandglaubiger) im
Zusammenhang mit einer solchen Zahlung sind ausgeschlossen.

(5) Ein vom CLEARING-MITGLIED an einer bestimmten Forderung zugunsten des
jeweiligen Sicherungsnehmers in der CLEARING-VEREINBARUNG gemal Ziffer 2.4
bestelltes Pfandrecht besteht fort und bleibt unberihrt wenn und soweit eine
solche spezifische, verpfandete Forderung dem Sicherungsnehmer im Rahmen
der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN abgetreten oder anderweitig
Ubertragen wurde, es sei denn, diese spezifische, verpfandete Forderung wurde
bereits erflllt. § 1256 (1) Satz 1 BGB findet keine Anwendung; der Pfandglaubiger
ist zu jeder Zeit durch das betreffende Pfandrecht geschitzt und hat ein rechtliches
Interesse am Fortbestehen dieses Pfandrechts.

(6) Sofern in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN nicht anders geregelt
und soweit rechtlich mdglich, ist keine Partei der CLEARING-VEREINBARUNG
berechtigt, Forderungen aus der CLEARING-VEREINBARUNG abzutreten oder
Sicherheiten an solchen Forderung zu bestellen. Mit Ausnahme des
DIFFERENZANSPRUCHS des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS gegen das CLEARING-
Mitglied sind alle anderen DIFFERENZANSPRUCHE abtretbar; § 401 BGB ist auf eine
solche Abtretung anzuwenden und die Parteien der Abtretungsvereinbarung stellen
sicher, dass dies auch bei jeder weiteren Abtretung der Fall ist.

(7) Die Ausubung von Zuriickbehaltungsrechten in Bezug auf Forderungen aus der
jeweiligen GRUNDLAGENVEREINBARUNG ist untersagt.



Anlage 2

Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 110

24

2.41

(8)

)

Keine Partei, auf die die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN Anwendung
finden, ist

(i) verpflichtet, einen Anspruch einer anderen Partei zu erfiillen oder
(ii) berechtigt, Zahlung oder Lieferung bezogen auf einen Anspruch zu
verlangen,

wenn dies aus wirtschaftlicher Sicht zum Ergebnis einer doppelten Zahlung oder
Lieferung oder der doppelten Vereinnahmung ein und desselben Betrags durch
irgendeine Partei, auf die die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
Anwendung finden, fihren wirde.

Das CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-MITGLIED verpflichten sich jeweils
selbstandig und unabhangig voneinander gegenlber der Eurex Clearing AG fir
den Fall, dass der mit den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN verfolgte
wirtschaftliche Zweck aus irgendeinem Umstand nicht erreicht wird,

(i) die Eurex Clearing AG wirtschaftlich so zu stellen, wie Eurex Clearing AG
stinde, waren die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN wie
vertraglich vereinbart und ohne den Eintritt eines solchen Umstand
durchgefiihrt worden und

(ii) die Eurex Clearing AG von allen Schaden, Verlusten, Anspriichen, Steuern,
Kosten, Verwaltungsgebiihren und sonstigen Gebiihren, soweit
entstanden, freizustellen, die durch den Eintritt eines solchen Umstands
hervorgerufen wurden.

Bestellung von Sicherheiten am DIFFERENZANSPRUCH

Die CLEARING-VEREINBARUNG sieht vor, dass das CLEARING-MITGLIED zugunsten der Eurex
Clearing AG oder des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS die in dieser Ziffer 2.4 beschriebenen
Sicherheiten bestellt.

Pfandrechte

Das CLEARING-MITGLIED wird zugunsten der Eurex Clearing AG oder des NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS die folgenden Pfandrechte bestellen:

(1)

()

©)

Ein Pfandrecht an dem DIFFERENZANSPRUCH des CLEARING-MITGLIEDS (wie
nachfolgend in Ziffer 8.3.2 Absatz (1) definiert) gegentiber dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED zugunsten der Eurex Clearing AG zur Sicherung aller GESICHERTEN
ANSPRUCHE (wie nachfolgend in Absatz (3) definiert) der Eurex Clearing AG
gegenuber dem CLEARING-MITGLIED.

Ein Pfandrecht an dem Differenzanspruch des CLEARING-MITGLIEDS gegenuber der
Eurex Clearing AG zugunsten des NICHT-CLEARING-MITGLIED zur Sicherung aller
GESICHERTEN ANSPRUCHE (wie nachfolgend in Absatz (3) definiert) des NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED.

»GESICHERTE ANSPRUCHE" sind in Bezug auf die Parteien der jeweiligen
GRUNDLAGENVEREINBARUNG die EINBEZOGENEN ANSPRUCHE, der
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DIFFERENZANSPRUCH sowie ggf. der SICHERUNGS-ANSPRUCH (wie in Ziffer 8.3.2
definiert) geman dieser GRUNDLAGENVEREINBARUNG.

(4) Die Pfandreife tritt bei Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES zum Ablauf des
BEWERTUNGSTAGES ein.

(5) Sofern eine INTERIM-TEILNAHME nach MalRgabe der Ziffer 8.3.4 nicht wirksam
begriindet wird, verwertet die Eurex Clearing AG ihr Pfandrecht gemaR Absatz (1)
gegeniber dem NICHT-CLEARING-MITGLIED nur nach der vollstdndigen Verwertung
aller Beitrage aller CLEARING-MITGLIEDER zum CLEARING-FONDS nach MalRgabe der
in Ziffer 6.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN festgelegten Rangfolge.

2.4.2 Sicherungsabtretungen

Das CLEARING-MITGLIED wird zugunsten der Eurex Clearing AG oder des NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS die folgenden Sicherungsabtretungen vornehmen:

(1) Unmittelbar nach der Bestellung des Pfandrechts geman Ziffer 2.4.1 Absatz (1) und
vorbehaltlich dieses Pfandrechts, eine Sicherungsabtretung des
DIFFERENZANSPRUCHS des CLEARING-MITGLIEDS gegenuiber dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED an die Eurex Clearing AG zur Sicherung aller GESICHERTEN ANSPRUCHE
der Eurex Clearing AG gegenliber dem CLEARING-MITGLIED.

(2) Unmittelbar nach der Bestellung des Pfandrechts gemaR Ziffer 2.4.1 Absatz (2) und
vorbehaltlich dieses, eine Sicherungsabtretung des DIFFERENZANSPRUCHS des
CLEARING-MITGLIEDS gegeniber der Eurex Clearing AG an das NICHT-CLEARING-
MITGLIED zur Sicherung aller GESICHERTEN ANSPRUCHE.

(3) Die Abtretungen nach Absatz (1) und (2) unterliegen der aufschiebenden
Bedingung, dass ein BEENDIGUNGSTAG eingetreten ist und das der Eintritt einer der
einschldgigen BEENDIGUNGSGRUNDE (wie in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN definiert) verhindert, das der in den GESICHERTEN ANSPRUCHEN
enthaltene DIFFERENZANSPRUCH fallig wird. Wird der in den GESICHERTEN
ANSPRUCHEN enthaltene DIFFERENZANSPRUCH im Anschluss an die Erfillung dieser
aufschiebenden Bedingung fallig, dann erlischt diese Abtretung sofort und der
abgetretene DIFFERENZANSPRUCHS wird ohne weitere Manahmen an das
CLEARING-MITGLIED zurtickabgetreten.

(4) Abtretungen gemaf den vorstehenden Absatzen (1) und (2) haben keinerlei
Auswirkungen auf die in Ziffer 2.4.1 beschriebenen Pfandrechte oder die
abgetretenen Forderungen als solche.

(5) Die Eurex Clearing AG oder das NICHT-CLEARING-MITGLIED kdnnen die jeweilige
abgetretene Forderung bei Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES zum Ablauf des
BEWERTUNGSTAGES durchsetzen. Fur eine Durchsetzung der betreffenden
abgetretenen Forderung ist die Falligkeit der besicherten Forderung nicht
erforderlich.
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3.2

411

41.2

Abschluss von EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN
Allgemeine Regel

EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden
CLEARING-MITGLIED sowie korrespondierende EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED werden geman Ziffer 1.2.2

Absatz (1) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN abgeschlossen (ein jedes solches
Paar EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN wird in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN als ,KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN® und jede einzelne
Transaktion als ,KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE TRANSAKTION® bezeichnet).

Abschluss von OTC-TRANSAKTIONEN

Im Falle von OTC-TRANSAKTIONEN gemaf} Kapitel Il, Abschnitt 4 Ziffer 4.1, Kapitel V
Abschnitt 1 Ziffer 1.3 und Abschnitt 3 Ziffer 3.1.4, werden EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN
zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED sowie KORRESPONDIERENDE
EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED gemaR Ziffer 1.2.2 Absatz (2) der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN durch Novation abgeschlossen.

Konten der Eurex Clearing AG und des CLEARING-MITGLIEDS
Interne Konten der Eurex Clearing AG

Zusatzlich zu den internen Konten gemaf Ziffer 4 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN eroffnet und fiihrt die Eurex Clearing AG hinsichtlich des CLEARING-
MITGLIEDS in Bezug auf jede GRUNDLAGENVEREINBARUNG die folgenden internen Konten:

Internes Geldkonto

Fir jede von der Eurex Clearing AG akzeptierte Wahrung ein internes Geldkonto fir (i) die
Abwicklung der Forderungen aus EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN mit Ausnahme von
FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN, auf dem alle taglichen
Abwicklungszahlungen, Optionspramien und sonstigen Barzahlungsverpflichtungen aus
den EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN verbucht werden sowie fur (ii) FORDERUNGEN AUS
WERTPAPIERTRANSAKTIONEN.

Der jeweilige Tagessaldo auf den internen Geldkonten wird dem entsprechenden
GELDKONTO DES CLEARING-MITGLIEDS belastet oder gutgeschrieben, es sei denn die Eurex
Clearing AG beansprucht ein etwaiges Guthaben auf den Konten fir die Zwecke der
Segregierten MARGIN oder der SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN.

Internes Margin-Konto

Ein internes Margin-Konto fur das CLEARING-MITGLIED, auf dem alle taglichen Gutschriften
und Belastungen der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE gemal den INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN erfasst werden (das ,SEGREGIERTE INTERNE MARGIN-
KONTO").
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4.2

4.3

5.1

5.2
5.21

Interne Konten des CLEARING-MITGLIEDS

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, hinsichtlich der Eurex Clearing AG und des
betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS eine interne Kontenfuhrung in Bezug auf die
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN einzufiihren zur Erfassung (i) aller
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, (ii) aller Zahlungen und Lieferungen im Rahmen der
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, (iii) jeder tatsachlich gelieferten SEGREGIERTEN MARGIN
und SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN sowie (iv) aller RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE.

Verfahren zur Zuweisung von Ubertragungen von ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTEN zu einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, eine bestimmte Kundenkennung fiir das NICHT-
CLEARING-MITGLIED anzulegen und diese der Eurex Clearing AG mitzuteilen. Lieferungen
von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE an die Eurex Clearing AG in Bezug auf die
SEGREGIERTE MARGIN oder die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN sind der geltenden
Kundenkennung eindeutig zuzuweisen.

Die SEGREGIERTE MARGIN

Die Parteien der KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN sind verpflichtet,
Margensicherheiten gemaf den weiteren Bestimmungen dieser Ziffer 5 zu stellen. Die
gemal Ziffer 5 und der KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNG fur das
CLEARING-MITGLIED geltende MARGIN-VERPFLICHTUNG besteht zusatzlich zu den sonstigen
Margin-Verpflichtungen des CLEARING-MITGLIEDS gegenuber der Eurex Clearing AG geman
den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN.

ALLGEMEINE PFLICHT ZUR STELLUNG DER SEGREGIERTEN MARGIN

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, fir alle EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN (fir Zwecke
von Kapitel VIII Abschnitt 3 bereits ab dem Zeitpunkt, ab dem die Einbeziehung einer
URSPRUNGLICHEN OTC-TRANSAKTION als EINBEZOGENE TRANSAKTION in das CLEARING
unmittelbar bevorsteht) Margensicherheiten zu stellen, und zwar in der Héhe, in der Form
und zu den Zeitpunkten, wie dies gemaf Ziffer 5 und den BESONDEREN CLEARING-
BESTIMMUNGEN erforderlich ist und hat das NICHT-CLEARING-MITGLIED gesondert
aufzufordern, Margensicherheiten fiir die KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN (fur Zwecke von Kapitel VIII Abschnitt 3, bereits ab dem Zeitpunkt, ab dem
die Einbeziehung einer URSPRUNGLICHEN OTC-TRANSAKTION in das CLEARING als
KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE TRANSAKTION unmittelbar bevorsteht) zu stellen, deren
Betrag die anwendbare STANDARD MARGIN-VERPFLICHTUNG (wie in Ziffer 5.2 definiert) nicht
unterschreitet und die in dieser Bestimmung festgelegte MARGIN-VERPFLICHTUNG (wie in
Ziffer 5.2 definiert) nicht Gberschreitet (in Bezug auf jede KORRESPONDIERENDE
GRUNDLAGENVEREINBARUNG die ,,SEGREGIERTE MARGIN").

Die MARGIN-VERPFLICHTUNG

Der Betrag der in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN als Sicherheit zu liefernden ELIGIBLE
MARGIN-VERMOGENSWERTE durch das CLEARING-MITGLIED wird gemaf Ziffer 3.1 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN (das ,Standard Margin-Verpflichtung®) bestimmt
und dem CLEARING-MITGLIED durch die Eurex Clearing AG jeweils mitgeteilt. Die GESAMT-
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5.2.2

5.3
5.3.1

5.3.2

5.3.3

MARGIN-VERPFLICHTUNG des CLEARING-MITGLIEDS wird von der Eurex Clearing AG durch
Multiplikation der STANDARD MARGIN-VERPFLICHTUNG mit dem in der Clearing-Vereinbarung
bestimmten FESTGELEGTEN MULTIPLIKATOR bestimmt (im Folgenden fir die Zwecke der
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN die , MARGIN-VERPFLICHTUNG").

Zur Ermittlung der STANDARD MARGIN-VERPFLICHTUNG des CLEARING-MITGLIEDS, wird die
Eurex Clearing AG jeweils gesonderte Margin-Verpflichtungen fir (i) solche EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN, die sich auf KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN beziehen,
die Eigentransaktionen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS sind, und (ii) solche
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, die sich auf KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN beziehen, die Kundentransaktionen des betreffenden NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS sind, bestimmen, wobei in jedem der vorgenannten Falle Guthaben auf den
internen Transaktionskonten nicht angerechnet werden, und dann die Summe dieser
gesonderten Margin-Verpflichtungen berechnen.

MARGIN-CALL

Stellt die Eurex Clearing AG zu irgendeinem Zeitpunkt an einem GESCHAFTSTAG (wie in
Ziffer 1.2.4 Absatz (1) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) fest, dass der
Gesamtwert der tatsachlich gelieferten SEGREGIERTEN MARGIN nicht ausreicht, um die
erforderlichen Sicherheiten flr alle EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, fir die eine MARGIN
Pflicht besteht, zu stellen, so verlangt die Eurex Clearing AG von dem CLEARING-MITGLIED
bis zu einem von der Eurex Clearing AG bestimmten Zeitpunkt die Lieferung (zusatzlicher)
ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERTE bis maximal in Hohe der MARGIN-VERPFLICHTUNG.
Unabhangig vom vorstehenden Satz gilt, dass das CLEARING-MITGLIED immer verpflichtet
ist, die MARGIN-VERPFLICHTUNG einzuhalten, wobei Ziffer 5.3.4 hiervon jedoch unberihrt
bleibt.

Das CLEARING-MITGLIED darf der Eurex Clearing AG keine ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE Uber den Betrag der jeweiligen MARGIN-VERPFLICHTUNG hinaus liefern.
Uber den Betrag der jeweiligen MARGIN-VERPFLICHTUNG hinaus tatséchlich gelieferte
ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE sind Bestandteil der SEGREGIERTEN MARGIN und
unterliegen einem RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH, der auf Verlangen des Clearing-Mitglieds
fallig wird.

Das CLEARING-MITGLIED ist berechtigt, jederzeit durch eine entsprechende Mitteilung an die
Eurex Clearing AG, in der die betreffenden KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN bezeichnet werden, einen Betrag ELIGIBLER MARGIN-
VERMOGENSWERTE in Form von Geld, der vom CLEARING-MITGLIED der Eurex Clearing AG
in Bezug auf die MARGIN gemaf’ der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN tatsachlich
geliefert wurde, als Teil der SEGREGIERTEN MARGIN umzuqualifizieren, um die jeweils
anwendbare MARGIN-VERPFLICHTUNG (teilweise) zu erfillen. Der Gesamtwert der
tatsachlich gelieferten SEGREGIERTEN MARGIN und des RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHES wird
entsprechend erhdht und der Gesamtwert der tatsachlich gelieferten MARGIN und des
Rucklieferungsanspruches gemal der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN wird
entsprechend reduziert, nachdem die Eurex Clearing AG die entsprechenden Buchungen
gemal Ziffer 4.1.2 auf dem SEGREGIERTEN INTERNEN MARGIN-KONTO und gemalR Ziffer 4.2
der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf dem jeweiligen internen Margin-Konto
vorgenommen hat (wozu Eurex Clearing AG unverzuglich verpflichtet ist).
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5.3.4

5.3.5

5.4

5.5

Jede Nichteinhaltung der anwendbaren MARGIN-VERPFLICHTUNG (im Ganzen oder
teilweise) durch das CLEARING-MITGLIED stellt einen BEENDIGUNGSGRUND gemaf
Ziffer 7.2.1 Absatz (1) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN dar, sofern nicht zu
diesem Zeitpunk:

(1) das Clearing-Mitglied die STANDARD MARGIN-VERPFLICHTUNG erfiillt hat; oder

(2) der Gesamtwert aller in Bezug auf die MARGIN gemaf’ der GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN tatsachlich gelieferten ELIGIBLE MARGIN
VERMOGENSWERTE, der die anwendbare MARGIN-VERPFLICHTUNG fir alle NICHT
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED gemafR den GRUND-CLEARING-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
Ubersteigt, grofer ist als die Differenz aus den anwendbaren STANDARD MARGIN-
VERPFLICHTUNGEN fir alle EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex
Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED gemaf den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN (in ihrer Gesamtheit und in Bezug auf alle NICHT-CLEARING-
MITGLIEDER dieses CLEARING-MITGLIEDS) und dem Gesamtwert aller im Hinblick auf
die SEGREGIERTE MARGIN tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE (in ihrer Gesamtheit und in Bezug auf alle NICHT-CLEARING-
MITGLIEDER dieses CLEARING-MITGLIEDS) oder dieser Differenz entspricht.

Das CLEARING-MITGLIED kann jederzeit von der Eurex Clearing AG die Ricklieferung von
Vermdgenswerten, die den in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN tatsachlich gelieferten
ELIGIBLE MARGIN VERMOGENSWERTEN gleichwertig sind, verlangen, wenn der Gesamtwert
aller in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN
VERMOGENSWERTE groRer ist als die zum Zeitpunkt dieser Aufforderung geltende
STANDARD MARGIN-VERPFLICHTUNG. Das CLEARING-MITGLIED kann — in Ubereinstimmung
mit den vom NICHT-CLEARING-MITGLIED erhaltenen Weisungen — auswahlen, welche auf
dem SEGREGIERTEN INTERNEN MARGIN-KONTO gemal Ziffer 4.1.2 gutgeschriebenen
ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTE ruickgeliefert werden.

Lastschriftverfahren

Die Eurex Clearing AG kann einen Betrag in H6he des angeforderten Betrages der
ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE gemal dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach
Ziffer 1.4.1 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN per Lastschriftverfahren vom
GELDKONTO DES CLEARING-MITGLIEDS einziehen. Eine solche Lastschrift erflllt nicht die
betreffende MARGIN-VERPFLICHTUNG in Bezug auf die jeweilige GRUNDLAGENVEREINBARUNG
(und hat folglich auch keine Erhdhung des RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHES zur Folge),
sondern stellt eine vom CLEARING-MITGLIED gemal den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN gelieferte Sicherheit in Bezug auf die MARGIN dar.

Xemac

Ein CLEARING-MITGLIED kann ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von
WERTPAPIEREN gemal Ziffer 2.2.1 auch Uber das Sicherheitenverwaltungssystem Xemac
(,XEMAC*) der Clearstream Banking AG auf der Basis der hierfur geltenden
Sonderbedingungen Sicherheitenverwahrung (,SB XEMAC*) stellen.
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6.2

6.3

SEGREGIERTE VARIATION MARGIN
Allgemeine Pflicht zur Stellung der SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN

Jede Partei der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet (zusatzliche) Sicherheiten in Form von Geld zur
Deckung der taglichen Gewinne oder Verluste hinsichtlich solcher EINBEZOGENER
TRANSAKTIONEN zu stellen, fur die die Regelungen in Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2
Absatze (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Absatz (1), Ziffer 3.3.3 Absatz (1),
Kapitel VII, Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatze (1) und (2) oder Kapitel VIII Abschnitt 3

Ziffer 3.1.6 Absatz (3) gelten, sofern anwendbar, und zwar in der H6he und zu den
Zeitpunkten, wie dies nach dieser Ziffer 6 erforderlich ist. Ebenso ist das CLEARING-
MITGLIED verpflichtet, gesonderte (zusatzliche) Sicherheiten in Form von Geld zur Deckung
der taglichen Gewinne oder Verluste hinsichtlich der betreffenden KORRESPONDIERENDEN
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN vom NICHT-CLEARING-MITGLIED zu fordern oder dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED zu stellen, wobei die Hohe dieser Sicherheiten die zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG geltende SEGREGIERTE VARIATION MARGIN-
VERPFLICHTUNG (wie in Ziffer 6.2 definiert) nicht unterschreiten darf. Diese in Bezug auf die
jeweilige KORRESPONDIERENDE GRUNDLAGENVEREINBARUNG gestellten oder zu stellenden
Sicherheiten werden in diesen CLEARING-BEDINGUNGEN als ,SEGREGIERTE VARIATION
MARGIN“ bezeichnet.

Die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG

Als Sicherheit in Bezug auf die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN kdnnen nur ELIGIBLE
MARGIN VERMOGENSWERTE in Form von Geld gestellt werden. Diejenige Partei der
jeweiligen GRUNDLAGENVEREINBARUNG (der ,SEGREGIERTER VARIATION MARGIN-GEBER"),
die verpflichtet ist, der anderen Partei (der ,SEGREGIERTER VARIATION MARGIN-NEHMER")
die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN zu stellen, und der Betrag der ELIGIBLE MARGIN
VERMOGENSWERTE in Form von Geld, der als Sicherheit zu stellen ist (die ,SEGREGIERTE
VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG"), werden gemaf den Regelungen in Kapitel Il
Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Absatz (1),
Ziffer 3.3.3 Absatz (1), Kapitel VII, Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2) und Kapitel
VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 Absatz (3), sofern anwendbar, bestimmt.

Ziffer 5.3.2 findet entsprechende Anwendung.
Lieferung von SEGREGIERTER VARIATION MARGIN und RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH

Die Lieferung und Rucklieferung von SEGREGIERTER VARIATION MARGIN an einem
GESCHAFTSTAG erfolgt gemal dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach Ziffer 1.4.1 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN und nach Ziffer 2.3.1.

Die tatsachliche Lieferung von ELIGIBLE MARGIN VERMOGENSWERTE in Form von Geld in
Bezug auf die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN durch den SEGREGIERTEN VARIATION
MARGIN-GEBER fuhrt zur Entstehung oder Erhéhung eines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS
dieser Partei gegen den SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN-NEHMER gemaR Ziffer 2.2.3. Ein
solcher RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH (i) wird fallig, wenn und soweit an einem
nachfolgenden GESCHAFTSTAG ein Gewinn zugunsten des SEGREGIERTEN VARIATION
MARGIN-GEBERS gemal} den Regelungen in Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1)
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7.2

und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Absatz (1), Ziffer 3.3.3 Absatz (1), Kapitel VII,
Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2) und Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6, sofern
anwendbar, bestimmt wurde (der entsprechende Betrag wird als ,Riicklieferungsbetrag®
bezeichnet) und (ii) wird entsprechend verringert oder erfiillt (bis zu einem Mindestbetrag
von null), wenn und soweit gleichwertige ELIGIBLE MARGIN VERMOGENSWERTE in Form von
Geld vom SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN-NEHMER an den SEGREGIERTEN VARIATION
MARGIN-GEBER tatsachlich geliefert werden. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass fir den
Fall, dass der festgestellte Gewinn zugunsten des SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN-
GEBERS den Betrag seines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS zu diesem Zeitpunkt Ubersteigt,
die Lieferung des Uberschussbetrages der anderen Partei selbst eine Lieferung in Bezug
auf die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN darstellt und dass sich dementsprechend die
jeweilige Partei der GRUNDLAGENVEREINBARUNG, die der SEGREGIERTE VARIATION MARGIN-
GEBER oder der SEGREGIERTE VARIATION MARGIN-NEHMER ist, &ndert.

Eine tatsachliche Lieferung von SEGREGIERTER VARIATION MARGIN mit der Folge der
Entstehung eines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS liegt fur die Zwecke dieser CLEARING-
BEDINGUNGEN auch dann vor, wenn bei Abschluss der EINBEZOGENEN TRANSAKTION
aufgrund der Bedingungen dieser EINBEZOGENEN TRANSAKTION durch Verrechnung mit
einer ansonsten zu leistenden anfanglichen Gegenleistung keine direkte Geldzahlung in
Bezug auf die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN erfolgt.

Verpflichtung des CLEARING-MITGLIEDS zur Weiterleitung erhaltener
ABRECHNUNGSVERMOGENSWERTE oder ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE

Allgemeine Verpflichtung

Erhalt das CLEARING-MITGLIED von der Eurex Clearing AG oder dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED einen Geldbetrag, WERTPAPIERE oder sonstige Vermdgenswerte (die
~+ABRECHNUNGSVERMOGENSWERTE") zur Abwicklung einer EINBEZOGENEN TRANSAKTION oder
ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE zur Lieferung oder Rucklieferung von Sicherheiten in
Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN oder die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN (oder
Ertrage in Form von Geldbetrdgen oder Wertpapieren in Bezug auf ELIGIBLEN MARGIN
VERMOGENSWERTE) auf der Grundlage einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG, so ist das
CLEARING-MITGLIED verpflichtet, der Partei der jeweiligen anderen KORRESPONDIERENDEN
EINBEZOGENEN TRANSAKTION oder der jeweiligen anderen KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNG — stets vorbehaltlich Ziffer 5.3.2 —umgehend den gleichen
Betrag oder die gleiche Anzahl gleichwertiger ABRECHNUNGSVERMOGENSWERTE oder
ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERTE (oder Ertrage in Form von Geldbetragen oder
Wertpapieren in Bezug auf ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTE) weiterzuleiten. Gleiches
gilt in Bezug auf eine Ricklieferung von NICHT ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN.

Ausnahmen

Diese Ziffer 7 gilt nicht, (i) wenn die Verpflichtung des CLEARING-MITGLIEDS gemalR der
KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTION oder der KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNG bereits in Ubereinstimmung mit den CLEARING-BEDINGUNGEN
(durch Aufrechnung oder anderweitig) erfullt worden ist oder, (ii) wenn von der Eurex
Clearing AG gemal Ziffer 5.4 eine Lastschrift vorgenommen wurde. Im Fall von (ii) ist das
CLEARING-MITGLIED verpflichtet, unter Angabe der KORRESPONDIERENDEN
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GRUNDLAGENVEREINBARUNG entweder Vermogenswerte, deren Betrag oder Anzahl den
vom NICHT-CLEARING-MITGLIED erhaltenen ABRECHNUNGSVERMOGENSWERTE oder ELIGIBLEN
MARGIN-VERMOGENSWERTEN (bzw. den Ertragen aus den ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTEN) entsprechen und auch im Ubrigen mit diesen Vermégenswerten
gleichwertig sind, sofort und unmittelbar an die Eurex Clearing AG zu liefern oder sein
Optionsrecht geman Ziffer 5.3.3 auszutiben.

Folgen einer Aufrechnung

Erklart die Eurex Clearing AG eine Aufrechnung gemaf Ziffer 2.3.1 oder Ziffer 1.3 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN gegen einen anderweitig von der Eurex Clearing
AG an das CLEARING-MITGLIED falligen Betrag und erhalt das CLEARING-MITGLIED deshalb
in Bezug auf den entsprechenden Betrag im Rahmen der betreffenden
KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN oder KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNG von der Eurex Clearing AG keine Zahlung oder Lieferung (im
Ganzen oder teilweise) von ABRECHNUNGSVERMOGENSWERTEN oder ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTEN (bzw. Ertragen aus den ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN), bleibt
das CLEARING-MITGLIED dennoch verpflichtet, dem NICHT-CLEARING-MITGLIED sofort die
entsprechende Menge der ABRECHNUNGSVERMOGENSWERTE oder ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE (bzw. Ertrage aus den ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN) zu
zahlen oder zu liefern.

BEENDIGUNG, Folgen der BEENDIGUNG, INTERIM ABWICKLUNG und
WIEDERBEGRUNDUNG

BEENDIGUNG

Bei Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES oder INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUNDES und
BEENDIGUNGSTAGES (wie jeweils in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
definiert) im Hinblick auf das CLEARING-MITGLIED, wird das CLEARING EINBEZOGENER
TRANSAKTIONEN auf der Grundlage der KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN ausgesetzt (die ,AUSSETZUNG") und/oder beendet (die
»,BEENDIGUNG") und im Falle einer BEENDIGUNG wird entweder eine Beendigungszahlung
fallig (die ,BEENDIGUNGSZAHLUNG") oder es werden Transaktionen mit einem Ersatz-
CLEARING-MITGLIED wiederbegriindet (die ,WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN®) wie
nachfolgend in dieser Ziffer 8 weiter geregelt.

EINSCHRANKUNG oder AUSSETZUNG des CLEARINGS

Erfahrt die Eurex Clearing AG von einem BEENDIGUNGSGRUND, so kann sie das CLEARING
EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN aufgrund der KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN einmal oder mehrmals aussetzen oder einschranken. Die
Eurex Clearing AG benachrichtigt das CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-
MITGLIED Uber die Entscheidung zur AUSSETZUNG oder Einschrénkung des CLEARINGS. In
der betreffenden Mitteilung hat die Eurex Clearing AG einen angemessenen Zeitraum
anzugeben, fir den diese AUSSETZUNG oder Einschréankung gilt.

Daruber hinaus hat das betroffene CLEARING-MITGLIED auf ein entsprechendes Verlangen
der Eurex Clearing AG auf eigene Kosten des CLEARING-MITGLIEDS die Ausklnfte und
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Nachweise zur Verfiigung zu stellen, die die Eurex Clearing AG fiir die Durchfiihrung einer
angemessenen Untersuchung der Fakten und Umstéande in Bezug auf den
BEENDIGUNGSGRUND vernunftigerweise fur erforderlich halt.

Das CLEARING-MITGLIED ist — vorbehaltlich einer anderweitigen Beschrankung oder
Einschrankung des CLEARINGS seitens der Eurex Clearing AG gemal diesen CLEARING-
BEDINGUNGEN — nach Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES und vor dessen Heilung — nur
berechtigt, Auftrage oder Quotes in die Systeme der MARKTE einzugeben, soweit an die
Eurex Clearing AG vorab ausreichend SEGREGIERTE MARGIN und SEGREGIERTE VARIATION
MARGIN tatsachlich geliefert wurde.

8.3 Folgen einer BEENDIGUNG

Nach Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED gelten die
folgenden Bestimmungen.

8.3.1 BEENDIGUNG EINBEZOGENER ANSPRUCHE

Ungeachtet der weiteren Regelungen in dieser Ziffer 8.3 erléschen in Bezug auf die
KORRESPONDIERENDE GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem betreffenden CLEARING-
MITGLIED und Eurex Clearing AG und der KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen diesem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT alle bestehenden und kiinftigen
Primaranspriche (einschlieRlich Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) jeder Partei aus
EINBEZOGENEN ANSPRUCHEN (auflésende Bedingung) und kénnen von dem betreffenden
Schuldner nicht mehr erflllt werden. Zudem erléschen zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT auch
alle gemal den KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN falligen aber nicht
erfillten Pflichten zur Lieferung in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN und SEGREGIERTEN
VARIATION MARGIN (auflésende Bedingung). Das Erl6schen der Anspriche betrifft alle
Anspriche aus den EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN unabhangig vom Entstehungszeitpunkt
eines Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu dem ein Anspruch ansonsten entstehen wiirde.
An die Stelle dieser Primaranspriche bzw. Lieferpflichten tritt der Differenzanspruch
gemal Ziffer 8.3.2.

8.3.2 DIFFERENZANSPRUCH, SICHERUNGS-ANSPRUCH des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS und
AUSGLEICHSANSPRUCH des CLEARING-MITGLIEDS

(1) Im Hinblick auf jede von Ziffer 8.3.1 erfasste KORRESPONDIERENDE
GRUNDLAGENVEREINBARUNG wird der mit der Unterzeichnung der CLEARING-
VEREINBARUNG begriindete Differenzanspruch einer der Parteien der betreffenden
GRUNDLAGENVEREINBARUNG gegenuber der jeweils anderen Partei in der
BEENDIGUNGSWAHRUNG (wie in Ziffer 7.3.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN definiert) zum Ende des BEWERTUNGSTAGES (wie in Ziffer 7.3.2 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) unbedingt und unmittelbar fallig
und wird in seiner Hohe geman Ziffer 7.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN bestimmt (ein jeder solcher Anspruch ist ein
,DIFFERENZANSPRUCH").

Die Eurex Clearing AG wird dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED den von der Eurex Clearing AG bestimmten Wert des
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DIFFERENZANSPRUCHES zusammen mit hinreichend detaillierten Angaben Uber die
Daten und Informationen, die der Bewertung zugrunde liegen, so bald als praktisch
moglich und in jedem Fall spatestens am Ende des GESCHAFTSTAGES nach seiner
Berechnung mitteilen.

(2) Zusatzlich zu dem vorstehenden Absatz (1), wird ein in der CLEARING-
VEREINBARUNG begrindeter Anspruch des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS gegenliber
dem CLEARING-MITGLIED in Bezug auf ihre GRUNDLAGENVEREINBARUNG zum Ende
des BEWERTUNGSTAGES unbedingt und unmittelbar fallig (der ,SICHERUNGS-
ANSPRUCH"). Der SICHERUNGS-ANSPRUCH lautet auf einen Betrag in der
BEENDIGUNGSWAHRUNG, der entweder

(a) der Differenz zwischen dem Differenzanspruch des Clearing-Mitglieds
gegeniiber der Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden
Grundlagenvereinbarung und dem Differenzanspruch des NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS gegeniiber dem Clearing-Mitglied entspricht (sofern vorhanden
und unter der Annahme, dass der Differenzanspruch des Clearing-Mitglieds
gegeniber der Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden
Grundlagenvereinbarung groRer ist als der Differenzanspruch des NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS gegeniiber dem Clearing-Mitglied), oder

(b) dem Betrag des Differenzanspruchs des Clearing-Mitglieds gegentber der
Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden Grundlagenvereinbarung
entspricht, wenn entweder das Clearing-Mitglied einen Differenzanspruch
gegenuber dem Nicht-Clearing-Mitglied hat oder kein Differenzanspruch
zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied besteht.

(3) Das CLEARING-MITGLIED hat gegen das NICHT-CLEARING-MITGLIED einen in der
CLEARING-VEREINBARUNG begriindeten Ausgleichsanspruch in Bezug auf ihre
GRUNDLAGENVEREINBARUNG, der unbedingt und unmittelbar fallig wird, wenn und
soweit die Eurex Clearing AG eine Zahlung an das NICHT-CLEARING-MITGLIED zum
Zwecke der Erfillung des SICHERUNGS-ANSPRUCHS vorgenommen hat (der
~+AUSGLEICHSANSPRUCH"). Der AUSGLEICHSANSPRUCH lautet auf einen Betrag in der
BEENDIGUNGSWAHRUNG, der entweder

(a) der Differenz zwischen dem Differenzanspruch des Clearing-Mitglieds
gegenuber der Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden
Grundlagenvereinbarung und dem Differenzanspruch des NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS gegenuber dem Clearing-Mitglied entspricht (sofern vorhanden
und unter der Annahme, dass der Differenzanspruch des Clearing-Mitglieds
gegeniiber der Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden
Grundlagenvereinbarung groRer ist als der Differenzanspruch des NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS gegeniiber dem Clearing-Mitglied), oder

(b) dem Betrag des Differenzanspruchs des Clearing-Mitglieds gegeniiber der
Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden Grundlagenvereinbarung
entspricht, wenn entweder das Clearing-Mitglied einen Differenzanspruch
gegenuber dem Nicht-Clearing-Mitglied hat oder kein Differenzanspruch
zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied besteht.
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8.3.3

8.3.4

8.3.5

Zahlung des DIFFERENZANSPRUCHS

(1) Sofern weder (i) die in Ziffer 8.3.5 Absatz (2) angeflihrten BEDINGUNGEN DER
INTERIM-TEILNAHME noch (ii) die in Ziffer 8.3.6 Absatz (2) angeflihrten BEDINGUNGEN
DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG erfillt sind, ist die Partei der betreffenden
GRUNDLAGENVEREINBARUNG, die Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS ist,
verpflichtet, der anderen Partei den berechneten Betrag des DIFFERENZANSPRUCHS
so bald als praktisch moéglich nach Mitteilung des zahlbaren Betrages durch die
den Betrag berechnende Partei zu zahlen. Ist die Eurex Clearing AG Schuldner
des DIFFERENZANSPRUCHS, so kann die Eurex Clearing AG auf Verlangen des
Glaubigers des DIFFERENZANSPRUCHS den DIFFERENZANSPRUCH ganz oder teilweise
durch Lieferung der im Rahmen der betreffenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG als
MARGIN an die Eurex Clearing AG gelieferten WERTPAPIERE erfiillen; die
Anrechnung der so gelieferten WERTPAPIERE auf den DIFFERENZANSPRUCH erfolgt
zu dem Kurs, der fir den RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH fur diese WERTPAPIERE bei
der Berechnung des DIFFERENZANSPRUCHS angesetzt wurde.

(2) Der Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS ist nicht verpflichtet Zinsen auf den
Betrag des DIFFERENZANSPRUCHS zu zahlen, es sei denn dieser befindet sich nach
Zugang einer Mahnung in Verzug. Verzugszinsen werden auf der Grundlage des
geltenden Tageszinssatzes fiir die entsprechende Wahrung gezahlt.

(3) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, jegliche DIFFERENZANSPRUCHE, die sie selbst
gemal diesen INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gegenuber dem
CLEARING-MITGLIED hat, gegen DIFFERENZANSPRUCHE, die das CLEARING-MITGLIED
gemal den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gegenuber der Eurex
Clearing AG hat, aufzurechnen.

WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN auf Verlangen des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED kann durch Erklarung an die Eurex Clearing AG (die
,ERKLARUNG UBER DIE WAHL DER WIEDERBEGRUNDUNG") wahlweise (i) EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN mit dem NICHT-CLEARING-MITGLIED als Interim-Teilnehmer begriinden (die
»WAHL DER INTERIM-TEILNAHME"), oder (ii) EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN unmittelbar mit
einem ERSATZ-CLEARING-MITGLIED (wie in Ziffer 8.3.6 Absatz (2) definiert) wieder
begriinden (die ,AuswAHL DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG") oder (iii)
EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN nicht wieder begriinden, sondern mit der Abwicklung der
DIFFERENZANSPRUCHE gemal} Ziffer 8.3.3 fortfahren, und zwar jeweils bis um 21:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) am BEWERTUNGSTAG (die ,WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST").

Sollte der Eurex Clearing AG keine ERKLARUNG UBER DIE WAHL DER WIEDERBEGRUNDUNG
innerhalb der WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST zugehen, so findet keine Wiederbegriindung
EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN statt und Ziffer 8.3.3 findet Anwendung.

INTERIM-TEILNAHME des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS

(1) Falls das NICHT-CLEARING-MITGLIED innerhalb der WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST die
WAHL DER INTERIM-TEILNAHME erklart hat und die BEDINGUNGEN DER INTERIM-
TEILNAHME erfillt sind, wird das NICHT-CLEARING-MITGLIED — vorbehaltlich und
entsprechend der nachstehenden Absétze (4) — 0 —Interim-Teilnehmer.
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)

Die folgenden Bedingungen (die ,BEDINGUNGEN DER INTERIM-TEILNAHME") missen
spatestens um 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am auf den
BEWERTUNGSTAG folgenden GESCHAFTSTAG zur Begriindung einer Interim
Teilnahme des NICHT-CLEARING-MITGLIED gemaR den Absatzen (4) — 0 erfullt
werden:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Die Eurex Clearing AG hat (i) die gesamte INTERIM MARGIN gemaf
nachstehendem Absatz (3)(a), (ii) die gesamte INTERIM VARIATION MARGIN
gemal nachstehendem Absatz (3)(b), (iii) die gesamte Erdéffnungsmargin
gemal nachstehendem Absatz (4)(b) (die ,EROFFNUNGSMARGIN®), (iv) die
gesamte KOSTENERSTATTUNG gemalf Ziffer 8.4.1, und (v) den von der Eurex
Clearing AG festgelegten BEITRAG des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS zum
CLEARING FONDS gemaf’ nachfolgendem Absatz (5)(f), Ziffer 6 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN und Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer
2.1.9 erhalten,

das NICHT-CLEARING-MITGLIED hat gegeniiber der Eurex Clearing AG
bestatigt, dass es weder zahlungsunfahig ist, noch die Zahlungsunfahigkeit
droht und kein Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens Uber sein
Vermdgen oder vergleichbare Antrage gestellt wurden,

die Eurex Clearing AG hat ihr Widerspruchsrecht (wie nachstehend in
Absatz (7) beschrieben) nicht ausgedibt,

das NICHT-CLEARING-MITGLIED hat der Eurex Clearing AG einen Nachweis
erbracht, dass es Zugang zu den Systemen der Eurex Clearing AG hat und
alle Funktionen im Zusammenhang mit den EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN
ausgefiihrt werden kénnen, und

die Eurex Clearing AG hat das NICHT-CLEARING-MITGLIED Uber die Erfillung
der vorstehenden BEDINGUNGEN DER INTERIM-TEILNAHME informiert und
dabei den EROFFNUNGSZEITPUNKT mitgeteilt.

Lieferung von INTERIM MARGIN und INTERIM VARIATION MARGIN

(@)

Die Eurex Clearing AG ist gemaR den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN berechtigt, zu jedem zwischen dem BEENDIGUNGSZEITPUNKT
und dem EROFFNUNGSZEITPUNKT liegenden Zeitpunkt vom NICHT-CLEARING-
MITGLIED Sicherheiten in Bezug auf die MARGIN fir die
REFERENZTRANSAKTIONEN (wie in nachstehendem Absatz (4)(a) definiert) zu
verlangen, als ob ein BEENDIGUNGSTAG nicht eingetreten ware; dies gilt mit
der MaRgabe, dass das NICHT-CLEARING-MITGLIED ELIGIBLE MARGIN-
VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN nur gemal der Ziffer 2.2.1
liefern kann; die Ziffern 2.2.2 und 2.2.4 dieser INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN sowie die Ziffern 6.6 und 6.7.2 der GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN finden keine Anwendung. Die Ziffer 12
dieser INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gilt entsprechend.

Ziffer 6.3 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gilt entsprechend fiir
das NICHT-CLEARING-MITGLIED, wenn die Eurex Clearing AG bestimmt, dass



Anlage 2

Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 123

(b)

die von ihr selbst gehaltenen ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE nicht
ausreichen, um die erforderlichen Sicherheiten in Bezug auf die
REFERENZTRANSAKTIONEN zu stellen (die ,INTERIM MARGIN®).

Wenn und soweit gemaR Ziffer 7 der GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN die Stellung von Sicherheiten zur Deckung der taglichen
Gewinne oder Verluste aus REFERENZTRANSAKTIONEN erforderlich ist, ist die
Eurex Clearing AG ferner gemaf den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN berechtigt, zu jedem zwischen dem BEENDIGUNGSZEITPUNKT
und dem Eréffnungszeitpunkt liegenden Zeitpunkt vom NICHT-CLEARING-
MITGLIED Sicherheiten in Bezug auf die VARIATION MARGIN fur die
REFERENZTRANSAKTIONEN zu verlangen, so als ob kein BEENDIGUNGSTAG
eingetreten ware (die ,INTERIM VARIATION MARGIN®); das NICHT-CLEARING-
MITGLIED ist ebenfalls verpflichtet, der Eurex Clearing AG ELIGIBLE MARGIN-
VERMOGENSWERTE in Form von Geld in Bezug auf die INTERIM VARIATION
MARGIN zu stellen. Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED zwischen dem BEENDIGUNGSZEITPUNKT und dem
EROFFNUNGSZEITPUNKT fur die REFERENZTRANSAKTIONEN Sicherheiten in
Bezug auf die INTERIM VARIATION MARGIN zu stellen.

(4) Begriindung des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS als INTERIM-TEILNEHMER

(@)

Eré6ffnung von Transaktionen

Mit Erfillung der BEDINGUNGEN DER INTERIM-TEILNAHME bis um 13:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) am auf den BEWERTUNGSTAG folgenden
GESCHAFTSTAG oder zu dem friheren Zeitpunkt, zu dem die BEDINGUNGEN
DER INTERIM-TEILNAHME erfiillt sind (der ,EROFFNUNGSZEITPUNKT") schlieRen
die Eurex Clearing AG und das NICHT-CLEARING-MITGLIED als Interim-
Teilnehmer (der ,INTERIM-TEILNEHMER®) gegen Zahlung einer gemaR dieser
Ziffer 8.3.5 Absatz (4)(a) festzulegenden Eréffnungsgegenleistung in der
BEENDIGUNGSWAHRUNG (die ,EROFFNUNGSGEGENLEISTUNG") auf3erbdrslich,
und ohne dass weitere MaRnahmen von einer der beiden Parteien
erforderlich sind, neue TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG
und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED (die ,DIREKTEN EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN").

Jede dieser DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN wird mit dem gleichen
Inhalt und zu den gleichen Bedingungen abgeschlossen, die die
entsprechende beendete EINBEZOGENE TRANSAKTION zwischen der Eurex
Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED (die ,REFERENZTRANSAKTION")
gemal der betreffenden KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNG
zum EROFFNUNGSZEITPUNKT ohne Eintritt des BEENDIGUNGSTAGES (unter
Berucksichtigung einer INTERIM ABWICKLUNG oder einer NACHTRAGLICHEN
ABWICKLUNG gemalf Ziffer 7) gehabt hatte.

Die EROFFNUNGSGEGENLEISTUNG entspricht der Summe der
EINZELTRANSAKTIONSBETRAGE aller REFERENZTRANSAKTIONEN, die in die
Berechnung des DIFFERENZANSPRUCHS zwischen der Eurex Clearing AG
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(b)

und dem CLEARING-MITGLIED einbezogen wurden und ist geman
nachfolgendem Absatz (4)(c) zahlbar.

Eréffnungsmargin

Zum Zwecke des Abschlusses DIREKTER EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN mit
dem NICHT-CLEARING-MITGLIED ist die Eurex Clearing AG unter
Berlcksichtigung des Gesamtwertes der in Bezug auf die INTERIM MARGIN
gemal Absatz (3) tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE berechtigt, vom NICHT-CLEARING-MITGLIED Sicherheiten
in Bezug auf die MARGIN fur DIREKTE EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN in der
Hohe, in der Form und zu den Zeitpunkten zu verlangen, wie dies gemaf
den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN erforderlich ist (die
,EROFFNUNGSMARGIN-VERPFLICHTUNG"). Ziffer 5.3.1 gilt entsprechend flr
das NICHT-CLEARING-MITGLIED, sofern die Eurex Clearing AG feststellt, dass
der Gesamtwert der von der Eurex Clearing AG gehaltenen ELIGIBLEN
MARGIN-VERMOGENSWERTE nicht ausreicht, um die erforderlichen
Sicherheiten in Bezug auf die DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zu
stellen.

Wenn und soweit Ziffer 7 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN die
Ubertragung von Sicherheiten zur Deckung der taglichen Gewinne oder
Verluste aus DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN erfordert, ist die
Eurex Clearing AG daruber hinaus berechtigt, gemaf den CLEARING-
BEDINGUNGEN vom NICHT-CLEARING-MITGLIED Sicherheiten in Bezug auf
diese VARIATION MARGIN zu verlangen (die ,EROFFNUNGS-VARIATION
MARGIN-VERPFLICHTUNG"); das NICHT-CLEARING-MITGLIED ist in diesem Fall
verpflichtet — unter Berlicksichtigung des Gesamtwerts der in Bezug auf die
INTERIM VARIATION MARGIN gemaf Absatz (3) tatsachlich gelieferten
ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE — der Eurex Clearing AG ELIGIBLE
MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld zu Ubertragen.

Zur Klarstellung: die Lieferung von Sicherheiten in Bezug auf die MARGIN
oder VARIATION MARGIN (fir Zwecke der DIREKTEN EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN ist die MARGIN die ,DIREKTE MARGIN“ und die VARIATION
MARGIN die ,DIREKTE VARIATION MARGIN®) fiir DIREKTE EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN unterliegt weiterhin den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN.

Abwicklung

Die folgenden Betrage werden ohne gesonderte Erklarung zum
EROFFNUNGSZEITPUNKT aufgerechnet und die von der Eurex Clearing AG
festgelegte und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED mitgeteilte ggf.
verbleibende Differenz ist vom NICHT-CLEARING-MITGLIED an die Eurex
Clearing AG zum EROFFNUNGSZEITPUNKT in der BEENDIGUNGSWAHRUNG zu
zahlen:

(aa) der als Geldbetrag ausgewiesene Wert der dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED obliegenden EROFFNUNGSMARGIN-VERPFLICHTUNG und
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®)

(d)

EROFFNUNGS-VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG (soweit diese nicht
bereits ggf. durch Lieferung in Bezug auf die INTERIM MARGIN oder
die INTERIM VARIATION MARGIN gemaf’ Absatz (3) erfllt wurde);

(bb)  der Betrag der von der Eurex Clearing AG bzw. vom NICHT-
CLEARING-MITGLIED zu zahlenden EROFFNUNGSGEGENLEISTUNG; und

(cc) (1) sofern die Eurex Clearing AG Glaubiger des festgelegten
DIFFERENZANSPRUCHS gegen das CLEARING-MITGLIED aus ihrer
GRUNDLAGENVEREINBARUNG ist, ein vom NICHT-CLEARING-MITGLIED
zu zahlender Betrag in der BEENDIGUNGSWAHRUNG in HOhe dieses
DIFFERENZANSPRUCHS als Gegenleistung fiir die Abtretung gemaf}
Absatz (8), oder

(2) sofern die Eurex Clearing AG dem CLEARING-MITGLIED den
DIFFERENZANSPRUCH auf Grundlage ihrer
GRUNDLAGENVEREINBARUNG schuldet, der Betrag dieses von der
Eurex Clearing AG zu zahlenden und an das NICHT-CLEARING-
MITGLIED verpfandeten oder zur Sicherheit abgetretenen
DIFFERENZANSPRUCHS.

Die Eurex Clearing AG verbucht die in Bezug auf die EROFFNUNGS-MARGIN
durch direkte Zahlung oder Lieferung oder als Folge der in diesem Absatz
beschriebenen Aufrechnung tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE auf einem internen Margin-Konto gemaf Ziffer 4.1.2; im
Fall der Aufrechnung sind die ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTE
identisch mit den ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTEN, die Bestandteil
der SEGREGIERTEN MARGIN oder SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN des
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS (wie in Ziffer 6.2 der ALLGEMEINEN
CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) zum BEWERTUNGSTAG sind.

Direkter Riicklieferungsanspruch

Mit Eintritt der Rechtswirksamkeit der Aufrechnung gemaf vorstehendem
Absatz (c) und/oder mit tatsachlicher Lieferung der verbleibenden Differenz
an die Eurex Clearing AG gemaR vorstehendem Absatz (c) entstehen
entsprechende RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE in Bezug auf die DIREKTE
MARGIN bzw. die DIREKTE VARIATION MARGIN (die ,DIREKTEN
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE").

Weitere wahrend einer INTERIM-TEILNAHME geltende Bestimmungen

Bei Abschluss der DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN kommt zwischen der
Eurex Clearing AG und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED eine CLEARING-
VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 1 beigefiigten Form
gemaf den CLEARING-BEDINGUNGEN und den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN und vorbehaltlich der folgenden Bedingungen und Ausnahmen
zustande; dieser Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen
Parteien dar, der nur einheitlich beendet werden kann.
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(a) Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, Zahlungen oder (Riick-)
Lieferungen an das NICHT-CLEARING-MITGLIED gemaf dem DIREKTEN
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN oder in Bezug auf eine DIREKTE MARGIN
oder DIREKTE VARIATION MARGIN zu leisten.

(b) Das NICHT-CLEARING-MITGLIED ist nur berechtigt, Auftrage oder Quotes in
die Systeme der MARKTE einzugeben, soweit an die Eurex Clearing AG
vorab ausreichend DIREKTE MARGIN oder DIREKTE VARIATION MARGIN
tatsachlich geliefert wurde.

(c) Das NICHT-CLEARING-MITGLIED kann ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in
der Form von WERTPAPIEREN nur in Ubereinstimmung mit Ziffer 2.2.1
liefern; Ziffer 2.2.2 und Ziffer 2.2.4 der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN, Ziffer 6.6 und Ziffer 6.7.2 der GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN finden keine Anwendung. Ziffer 12 dieser INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gilt entsprechend.

(d) Das NICHT-CLEARING-MITGLIED stellt der Eurex Clearing AG die von dieser
fur die Abwicklung von TRANSAKTIONEN und die Lieferung der DIREKTEN
MARGIN oder DIREKTEN VARIATION MARGIN bendtigten Geldkonto- und
Wertpapierdepotdaten zur Verfiigung.

(e) Das NICHT-CLEARING-MITGLIED muss Ziffer 2.1 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN nicht erfullen.

(f) Das NICHT-CLEARING-MITGLIED muss, vorbehaltlich der Regelungen in
Ziffer 11, Beitrage in den CLEARING FONDS gemalR Ziffer 6 der ALLGEMEINEN
CLEARING-BESTIMMUNGEN leisten.

(9) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, fiir den Zeitraum der INTERIM-
TEILNAHME bestimmte TRANSAKTIONS- ARTEN vom CLEARING
auszuschlief3en.

(6) Wiederbegriindung mit einem neuen CLEARING-MITGLIED

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED ist ferner verpflichtet, innerhalb von funf
GESCHAFTSTAGEN nach dem BEWERTUNGSTAG (oder einem langeren von der Eurex
Clearing AG nach alleinigem Ermessen festgelegten Zeitraum) mit einem anderen
CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG eine neue CLEARING-VEREINBARUNG
in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2 oder als Anhang 3 beigefiigten
Form abzuschlieRen und durch Abschluss eines Ubertragungsvertrages in der den
CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 4 beigefligten Form (der
,UBERTRAGUNGSVERTRAG") mit der Eurex Clearing AG und diesem anderen
CLEARING-MITGLIED innerhalb dieses Zeitraums alle DIREKTEN EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN und gleichzeitig Transaktionen mit diesem CLEARING-MITGLIED
abzuschlielRen, die diesen Ubertragenen DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN
entsprechen. Ist die neue CLEARING-VEREINBARUNG in der den CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigefiigten Form abgeschlossen, so stellt mit dieser
Ubertragung die DIREKTE MARGIN oder die DIREKTE VARIATION MARGIN fortan die
SEGREGIERTE MARGIN oder SEGREGIERTE VARIATION MARGIN gemal den INDIVIDUAL-
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CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN dar und es entstehen entsprechende
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE aus jeder der neu begriindeten KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN.

(7) Widerspruchsrecht der Eurex Clearing AG

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, ein NICHT-CLEARING-MITGLIED als INTERIM-
TEILNEHMER abzulehnen, wenn ein Gericht, eine Aufsichts- oder sonstige Behérde
die Anwendung der Mechanismen der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
ganz oder teilweise untersagt oder verhindert hat (insbesondere durch die
Ubertragung EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN auf ein anderes Unternehmen).

Zudem wird die Eurex Clearing AG das NICHT-CLEARING-MITGLIED als Interim-
Teilnehmer nicht zulassen, wenn ihr (i) der Eintritt eines Ereignisses in Bezug auf
das NICHT-CLEARING-MITGLIED bekannt wird, das einen BEENDIGUNGSGRUND oder
INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUND darstellen wirde, wenn das NICHT-CLEARING-
MITGLIED ein CLEARING-MITGLIED ware, oder (ii) Umstande bekannt werden, die —
nach verninftiger Auffassung der Eurex Clearing AG — darauf hinweisen, dass ein
solches Ereignis eingetreten ist oder eintreten wird.

Die in diesem Dokument beschriebenen Widerspruchsrechte werden durch
schriftliche Mitteilung an das NICHT-CLEARING-MITGLIED ausgeUbt.

(8) Abtretung des DIFFERENZANSPRUCHES der Eurex Clearing AG

Mit Abschluss der DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN erklart sich die Eurex
Clearing AG in der CLEARING-VEREINBARUNG damit einverstanden, ihren ggf.
ausstehenden DIFFERENZANSPRUCH gegenuber dem CLEARING-MITGLIED und den
an die Eurex Clearing AG zur Sicherheit abgetretenen DIFFERENZANSPRUCH des
CLEARING-MITGLIEDS gegenuber dem NICHT-CLEARING-MITGLIED auf das NICHT-
CLEARING-MITGLIED zu Ubertragen.

(9) Vorgehen bei Nichteintritt oder teilweiser Durchfiihrung einer
Wiederbegriindung

Kann die WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN gemaf Ziffer 8.3.5 aus
irgendeinem Grund nicht oder nur teilweise durchgefihrt werden, nachdem der
Eurex Clearing AG eine RK-Wahl DER INTERIM-TEILNAHME innerhalb der
WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST zugegangen ist, so gilt Ziffer 8.3.3.

8.3.6 Unmittelbare WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN mit einem ERSATZ-CLEARING-
MITGLIED

(1) Wenn das NICHT-CLEARING-MITGLIED innerhalb der WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST die
WAHL DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG getroffen hat und die in
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nachstehendem Absatz (2) aufgefiihrten BEDINGUNGEN DER UNMITTELBAREN
WIEDERBEGRUNDUNG erfullt sind, finden die nachstehenden Absatze (3) — (6)
Anwendung.

(2) Fur die WIEDERBEGRUNDUNG von EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN mit einem Ersatz-
CLEARING-MITGLIED (das ,ERSATZ-CLEARING-MITGLIED“) gemaf} nachstehenden
Absatzen (3)- (6) missen die nachfolgenden Bedingungen (die ,BEDINGUNGEN DER
UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG") spatestens bis um 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am auf den BEWERTUNGSTAG folgenden GESCHAFTSTAG erflllt
sein:

(a) Die Eurex Clearing AG, das ERSATZ-CLEARING-MITGLIED und das NICHT-
CLEARING-MITGLIED haben eine CLEARING-VEREINBARUNG in der den
CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2 oder Anhang 3 beigefligten Form
abgeschlossen;

(b) die Eurex Clearing AG, das ERSATZ-CLEARING-MITGLIED und das NICHT-
CLEARING-MITGLIED haben einen UBERTRAGUNGSVERTRAG (wig in
Ziffer 8.3.5 Absatz (6) definiert) abgeschlossen;

(c) das NICHT-CLEARING-MITGLIED hat gegeniiber der Eurex Clearing AG
bestatigt, dass es weder zahlungsunfahig ist, noch die Zahlungsunfahigkeit
droht und kein Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens iber sein
Vermdgen oder vergleichbare Antrage gestellt wurden;

(d) das ERSATZ-CLEARING-MITGLIED hat gegeniiber der Eurex Clearing AG
bestatigt, dass kein BEENDIGUNGSGRUND oder INSOLVENZ-
BEENDIGUNGSGRUND in Bezug auf dieses ERSATZ-CLEARING-MITGLIED
eingetreten ist oder eintreten wird;

(e) die Eurex Clearing AG hat ihr Widerspruchsrecht (wie nachstehend in
Ziffer 8.3.6 Absatz (6) beschrieben) nicht ausgelbt;

(f) die Eurex Clearing AG hat dem NICHT-CLEARING-MITGLIED und dem
ERSATZ-CLEARING-MITGLIED die Erfiillung der vorstehenden BEDINGUNGEN
DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG und seine Annahme der
unmittelbaren Ubertragung auf das ERSATZ-CLEARING-MITGLIED gemaR den
Absatzen (3) — (6) bestatigt.

(3) WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN mit einem NICHT-CLEARING-MITGLIED
(a) Er6ffnung von Transaktionen

Mit Erfliillung der BEDINGUNGEN DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG
bis um 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am auf den BEWERTUNGSTAG
folgenden GESCHAFTSTAG oder zu dem friiheren Zeitpunkt, zu dem die
BEDINGUNGEN DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG erfiillt sind (der
~EROFFNUNGSZEITPUNKT"), schlief3en die Eurex Clearing AG und das NICHT-
CLEARING-MITGLIED gegen Zahlung einer gemaf diesem Absatz (3)(a)
festzulegenden Eréffnungsgegenleistung in der Beendigungswahrung (die
. EROFFNUNGSGEGENLEISTUNG") aul3erborslich, und ohne dass weitere
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(b)

MaRnahmen von einer der beiden Parteien erforderlich sind, neue
TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED (die ,,DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN®).

Jede dieser DIREKTE EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN wird mit dem gleichen
Inhalt und zu den gleichen Bedingungen abgeschlossen, die die
entsprechende beendete EINBEZOGENE TRANSAKTION zwischen der Eurex
Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED (die ,REFERENZTRANSAKTION")
gemal der betreffenden KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNG
zum EROFFNUNGSZEITPUNKT ohne Eintritt des BEENDIGUNGSTAGES gehabt
hatte.

Die EROFFNUNGSGEGENLEISTUNG entspricht der Summe der
EINZELTRANSAKTIONSBETRAGE aller REFERENZTRANSAKTIONEN, die in die
Berechnung des DIFFERENZANSPRUCHS zwischen der Eurex Clearing AG
und dem CLEARING-MITGLIED einbezogen wurden und ist geman
nachfolgendem Absatz (3)(c) zahlbar.

Eréffnungsmargin

Zum Zwecke des Abschlusses DIREKTER EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN mit
dem NICHT-CLEARING-MITGLIED ist die Eurex Clearing AG berechtigt, vom
NICHT-CLEARING-MITGLIED Sicherheiten in Bezug auf die MARGIN fiir
DIREKTE EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN (die ,DIREKTE MARGIN®) in der Hohe,
in der Form und zu den Zeitpunkten zu verlangen, wie dies gemal den
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN erforderlich ist (die
,EROFFNUNGSMARGIN-VERPFLICHTUNG").

Wenn und soweit Ziffer 7 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN die
Ubertragung von Sicherheiten zur Deckung der taglichen Gewinne oder
Verluste aus DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN erfordert, ist die
Eurex Clearing AG darlber hinaus berechtigt, gemafl den CLEARING-
BEDINGUNGEN vom NICHT-CLEARING-MITGLIED Sicherheiten in Bezug auf
diese VARIATION MARGIN (die ,DIREKTE VARIATION MARGIN“) zu verlangen
(die ,EROFFNUNGS-VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG"), das NICHT-
CLEARING-MITGLIED ist in diesem Fall verpflichtet, der Eurex Clearing AG
ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld zu Ubertragen.

Abwicklung

Die folgenden Betrage werden ohne gesonderte Erklarung zum
EROFFNUNGSZEITPUNKT aufgerechnet und die von der Eurex Clearing AG
festgelegte und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED und dem ERSATZ-CLEARING-
MITGLIED mitgeteilte ggf. verbleibende Differenz ist vom NICHT-CLEARING-
MITGLIED an die Eurex Clearing AG in der BEENDIGUNGSWAHRUNG zu
zahlen:

(aa) der als Geldbetrag ausgewiesene Wert der dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED obliegenden EROFFNUNGSMARGIN-VERPFLICHTUNG und
Er6ffnungs-VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG;
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(4)

(bb)  der Betrag der von der Eurex Clearing AG bzw. vom NICHT-
CLEARING-MITGLIED zu zahlenden EROFFNUNGSGEGENLEISTUNG; und

(cc) (1) sofern die Eurex Clearing AG Glaubiger des festgelegten
DIFFERENZANSPRUCHS gegen das CLEARING-MITGLIED aus ihrer
GRUNDLAGENVEREINBARUNG ist, ein vom NICHT-CLEARING-MITGLIED
zu zahlender Betrag in der BEENDIGUNGSWAHRUNG in HOhe dieses
DIFFERENZANSPRUCHS als Gegenleistung fir die Abtretung gemaf
Absatz (4), oder

(2) sofern die Eurex Clearing AG dem CLEARING-MITGLIED den
DIFFERENZANSPRUCH auf Grundlage ihrer
GRUNDLAGENVEREINBARUNG schuldet, der Betrag dieses von der
Eurex Clearing AG zu zahlenden und an das NICHT-CLEARING-
MITGLIED verpfandeten oder zur Sicherheit abgetretenen
DIFFERENZANSPRUCHS.

Die Eurex Clearing AG verbucht die in Bezug auf die EROFFNUNGSMARGIN
als Folge der in diesem Absatz beschriebenen Aufrechnung gelieferten
ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTE auf einem internen Margin-Konto
gemal Ziffer 4.1.2 (in diesem Fall sind die ELIGIBLEN MARGIN
VERMOGENSWERTE identisch mit den ELIGIBLEN MARGIN
VERMOGENSWERTEN, die Bestandteil der SEGREGIERTEN MARGIN oder
SEGREGIERTEN VARIATION MARGIN des BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDS
(wie in Ziffer 6.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) zum
BEWERTUNGSTAG sind) .

(d) Direkter Riicklieferungsanspruch

Mit Eintritt der Rechtswirksamkeit der Aufrechnung und/oder mit
tatsachlicher Lieferung der verbleibenden Differenz an die Eurex Clearing
AG gemal vorstehendem Absatz (3)(c) entstehen entsprechende
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE in Bezug auf die DIREKTE MARGIN bzw. die
DIREKTE VARIATION MARGIN (die ,DIREKTEN RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE®).

Abtretung des DIFFERENZANSPRUCHS der Eurex Clearing AG

Die Eurex Clearing AG erklart sich in der CLEARING-VEREINBARUNG damit
einverstanden, bei Abschluss der DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN ihren
ggf. ausstehenden DIFFERENZANSPRUCH gegen das CLEARING-MITGLIED und den an
die Eurex Clearing AG zur Sicherheit abgetretenen DIFFERENZANSPRUCH des
CLEARING-MITGLIEDS gegen das NICHT-CLEARING-MITGLIED auf das NICHT-
CLEARING-MITGLIED zu Ubertragen.

Wenn nach einer solchen Abtretung (i) das NICHT-CLEARING-MITGLIED sowohl
Pfandglaubiger als auch Drittschuldner hinsichtlich eines Anspruchs ist, wird das
Pfandrecht automatisch dadurch verwertet, dass das NICHT-CLEARING-MITGLIED
den ihm aus dem Pfandrecht zustehenden Betrag einzieht, und (ii) das NICHT-
CLEARING-MITGLIED Glaubiger und Schuldner desselben Anspruchs ist, geht dieser
Anspruch automatisch unter.
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8.4
8.4.1

(®)

(6)

(7)

Unmittelbare Ubertragung auf ERSATZ-CLEARING-MITGLIED

Unmittelbar nach der Abwicklung gemaR Absatz (3)(c) werden alle DIREKTEN
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN und alle DIREKTEN RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE
kraft des abgeschlossenen UBERTRAGUNGSVERTRAGES unmittelbar auf das ERSATZ-
CLEARING-MITGLIED Ubertragen, und das NICHT-CLEARING-MITGLIED schlief3t
unmittelbar neue TRANSAKTIONEN mit dem ERSATZ-CLEARING-MITGLIED ab, die den
Ubertragenen DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN entsprechen. Nach dieser
Ubertragung stellen die DIREKTE MARGIN und die DIREKTE VARIATION MARGIN fortan
die SEGREGIERTE MARGIN bzw. die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN gemaf den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN dar und es entstehen entsprechende
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE aus jeder der neu begriindeten oder bereits
bestehenden KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN.

Widerspruchsrechte der Eurex Clearing AG

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die Ubertragung von TRANSAKTIONEN auf ein
ERsSATZ-CLEARING-MITGLIED abzulehnen, wenn eine Aufsichtsbehoérde, ein Gericht
oder eine sonstige Behorde die Anwendung von allen oder Teilen der Ablaufe der
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN untersagt oder verhindert hat
(einschlieBlich durch die Ubertragung EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN auf ein
anderes Unternehmen).

Zudem wird die Eurex Clearing AG die Ubertragung von TRANSAKTIONEN auf das
ERSATZ-CLEARING-MITGLIED nicht gestatten, wenn ihr Umstande bekannt werden,
die — nach verninftiger Auffassung der Eurex Clearing AG — darauf hinweisen,
dass in Bezug auf das ERSATZ-CLEARING-MITGLIED ein BEENDIGUNGSGRUND oder
INSOLVENZ- BEENDIGUNGSGRUND eintreten wird.

Die hierin beschriebenen Widerspruchsrechte werden durch schriftliche Mitteilung
an das NICHT-CLEARING-MITGLIED und das ERSATZ-CLEARING-MITGLIED ausgeUbt.

Vorgehen bei Nichteintritt oder teilweiser Durchfiihrung einer
Wiederbegriindung

Kann die WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN gemalf Ziffer 8.3.6 aus
irgendeinem Grund nicht oder nur teilweise durchgefihrt werden, nachdem der
Eurex Clearing AG eine ERKLARUNG UBER DIE WAHL DER WIEDERBEGRUNDUNG
innerhalb der WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST zugegangen ist, so gilt Ziffer 8.3.3.

INTERIM ABWICKLUNG/NACHTRAGLICHE ABWICKLUNG

INTERIM ABWICKLUNG

Nach dem BEENDIGUNGSZEITPUNKT und bis zum EROFFNUNGSZEITPUNKT ist die Eurex
Clearing AG berechtigt, alle erforderlichen Ma3nahmen und Transaktionen zu ergreifen
oder durchzufiihren, um die Fortfihrung des CLEARINGS mit anderen CLEARING-
MITGLIEDERN infolge des BEENDIGUNGSTAGES in Bezug auf die EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED zu
gewabhrleisten (die ,INTERIM ABWICKLUNG").
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Das NICHT-CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, der Eurex Clearing AG spatestens zum
EROFFNUNGSZEITPUNKT alle der Eurex Clearing AG durch diese INTERIM ABWICKLUNG
entstehenden Ausgaben und Kosten zu erstatten und eventuell im Zuge der INTERIM
ABWICKLUNG erlittene Schaden zu ersetzen (die ,KOSTENERSTATTUNG").

NACHTRAGLICHE ABWICKLUNG

Nach dem BEENDIGUNGSTAG und vor dem Ende des BEWERTUNGSTAGES werden Zahlungs-
und Lieferanspriiche aus EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, die zum BEENDIGUNGSTAG fallig
und durchsetzbar waren aber nicht erflllt wurden oder vor Ende des BEWERTUNGSTAGES
fallig und durchsetzbar werden und fur die eine verbindliche, glltige und unwiderrufliche
Abwicklung zwischen dem NICHT-CLEARING-MITGLIED und dem CLEARING-MITGLIED
und/oder zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG stattgefunden hat,
fur Zwecke des DIFFERENZANSPRUCHS nicht berlicksichtigt und gelten als abgewickelt (die
+NACHTRAGLICHE ABWICKLUNG").

Austausch des CLEARING-MITGLIEDS

Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED kann — vorbehaltlich der besonderen Regelungen der
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN — sein CLEARING-MITGLIED gemal dieser
Ziffer 9 bezogen auf eine oder mehrere TRANSAKTIONS-ART(EN) austauschen, wenn die
Eurex Clearing AG, das betreffende CLEARING-MITGLIED und ein Nachfolge-CLEARING-
MITGLIED diesem Austausch zuvor schriftlich zustimmen und wenn zuvor eine CLEARING-
VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG, dem NICHT-CLEARING-MITGLIED sowie
dem Nachfolge-CLEARING-MITGLIED abgeschlossen wurde. Zur Durchfiihrung dieses
Austauschs eines CLEARING-MITGLIEDS an einem GESCHAFTSTAG werden die betreffenden
Transaktionen (bestehend aus EUREX-TRANSAKTIONEN, EEX-TRANSAKTIONEN, ISE-
TRANSAKTIONEN, OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN und/oder OTC-ZINSDERIVAT-
TRANSAKTIONEN) des betreffenden CLEARING-MITGLIEDS mit der Eurex Clearing AG und die
Anspriche und Verpflichtungen in Bezug auf die RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE im Hinblick
auf die SEGREGIERTE MARGIN und die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN in Bezug auf jede
der beiden KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN bezlglich dieser
Transaktionen ausschlieBlich im Wege der Ubertragung mittels Novation des betreffenden
CLEARING-MITGLIEDS auf das Nachfolge-CLEARING-MITGLIED vereinbaren.

Eine solche Ubertragung wird erst bei Eingang aller nachfolgend aufgefiihrten Dokumente
bei der Eurex Clearing AG in einer fur diese inhaltlich und formal zufriedenstellenden Form
wirksam (mit der MalRgabe, dass ein solches Dokument zum Zwecke der Durchfiihrung
des Austausches und fur seine Wirksamkeit einer Unterschrift seitens der Eurex Clearing
AG bedarf, die Entscheidung der Eurex Clearing AG, dieses Dokument zu unterschreiben
oder nicht zu unterschreiben durch die Regelungen in dieser Ziffer 9 jedoch nicht
vorweggenommen wird). Die Eurex Clearing AG teilt den betreffenden Parteien umgehend
schriftlich mit, wenn diese Bedingungen fir den Austausch erfiillt wurden und nennt in
dieser Mitteilung einen fiir alle betreffenden Parteien verbindlichen Ubertragungstag.

Der Eurex Clearing AG sind Ausfertigungen der folgenden Dokumente zukommen zu
lassen:
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10.1

10.2

10.3

10.4

(i) Ein Ubertragungsvertrag, der dem von der Eurex Clearing AG auf der Website der
Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com) verdffentlichten Muster entspricht;

(i) eine CLEARING-VEREINBARUNG mit dem Ubernehmenden CLEARING-MITGLIED; und

(iii) jedes andere Dokument, das die Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit dieser
Ubertragung bei verniinftiger Betrachtung fiir erforderlich oder nitzlich halt (sofern
die Eurex Clearing AG die betreffenden Parteien dementsprechend benachrichtigt
hat).

Jedes dieser Dokumente muss von allen oder im Namen aller Parteien, die unterzeichnen
mussen, wirksam unterzeichnet sein.

PFLICHTVERLETZUNG im Rahmen der KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED

Sowohl das CLEARING-MITGLIED als auch das NICHT-CLEARING-MITGLIED sind verpflichtet,
die Eurex Clearing AG — in Textform oder schriftlich — umgehend zu benachrichtigen

(i) wenn eine PFLICHTVERLETZUNG des CLEARING-MITGLIEDS oder des NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS hinsichtlich ihrer GRUNDLAGENVEREINBARUNG eingetreten ist und (ii) wenn infolge
einer solchen PFLICHTVERLETZUNG alle oder auch nur einige EINBEZOGENEN ANSPRUCHE
zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED vorzeitig fallig
gestellt, beendet oder anderweitig einem Close-out unterworfen wurden. Erfolgt eine
solche Benachrichtigung erst durch das NICHT-CLEARING-MITGLIED, so wird Eurex

Clearing AG vom CLEARING-MITGLIED eine sofortige Bestatigung des Inhaltes der
Benachrichtigung durch das NICHT-CLEARING-MITGLIED anfordern. Sofern die Eurex
Clearing AG fur Benachrichtigungen oder Bestatigungen des CLEARING-MITGLIEDS nach
dieser Vorschrift Vordrucke zur Verfigung stellt, ist das Clearing-Mitglied verpflichtet, diese
Vordrucke fur solche Benachrichtigungen oder Bestatigungen zu nutzen.

,PFLICHTVERLETZUNGEN" im Sinne von Ziffer 10 bezeichnet die in der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED festgelegten Pflichtverletzungen und jegliche andere Beendigungsgriinde, unter
anderem auch, jedoch nur hinsichtlich des CLEARING-MITGLIEDS, samtliche
BEENDIGUNGSGRUNDE gemaf Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN, sowie
jedes Ereignis, das nach dem anwendbaren Recht eine ahnliche Auswirkung hat.

Ungeachtet des Eintritts eines BEENDIGUNGSTAGES in Bezug auf das betreffende CLEARING-
MITGLIED hat eine Beendigung der EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED aufgrund einer PFLICHTVERLETZUNG
nicht die Beendigung der KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen
der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED zur Folge.

Mit Zugang einer Benachrichtigung geman Ziffer 10.1 bei der Eurex Clearing AG, dass alle
oder auch nur einige EINBEZOGENEN ANSPRUCHE zwischen dem CLEARING-MITGLIED und
dem NICHT-CLEARING-MITGLIED durch eine der Parteien oder kraft Gesetzes beendet
wurden, gelten die folgenden Bestimmungen in Bezug auf die KORRESPONDIERENDE
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED:
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10.4.2

10.4.3

10.4.4

1

Alle EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen Eurex Clearing AG und dem CLEARING-
MITGLIED werden ohne weitere MaRnahmen noviert und auf der Grundlage der CLEARING-
VEREINBARUNG gemal den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN neu abgeschlossen
und stellen fortan NICHT EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN zwischen der Eurex Clearing AG
und dem CLEARING-MITGLIED dar. Die auf diese Weise novierten urspriinglichen
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN werden in einem EIGENKONTO des CLEARING-MITGLIEDS
verbucht, es sei denn das CLEARING-MITGLIED erteilt eine andere Weisung; und

alle RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE in Bezug auf ELIGIBLE MARGIN VERMOGENSWERTE in der
Form von Geld, die in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN oder die SEGREGIERTE
VARIATION MARGIN von einer der Parteien tatsachlich geliefert wurden, werden ohne
weitere MaRnahmen noviert und auf der Grundlage der CLEARING-VEREINBARUNG gemaf
den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN neu begriindet.

Alle ELIGIBLEN MARGIN VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN, die in Bezug auf die
SEGREGIERTE MARGIN von dem CLEARING-MITGLIED tatsachlich geliefert wurden, werden mit
Zugang der Benachrichtigung oder Bestatigung des CLEARING-MITGLIEDS gemal}

Ziffer 10.1 von der Eurex Clearing AG an das CLEARING-MITGLIED Ubertragen und seitens
des Clearing-Mitglieds an die Eurex Clearing AG gemaf den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN verpfandet. Fur diese Zwecke wird die Eurex Clearing AG, die
ABWICKLUNGSSTELLE anweisen, ELIGIBLE MARGIN VERMOGENSWERTE in Form von
WERTPAPIEREN, die in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN von dem CLEARING-MITGLIED
tatsachlich geliefert wurden, vom WERTPAPIER-MARGIN-KONTO auf das PFANDDEPOT
umzubuchen; diese umgebuchten ELIGIBLE MARGIN VERMOGENSWERTE in Form von
WERTPAPIEREN stellen daraufhin tatsachlich gelieferte MARGIN gemaf} den GRUND-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN dar. Alle RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE des CLEARING-
MITGLIEDS gegen die Eurex Clearing AG auf die Ubertragung gleichwertiger ELIGIBLER
MARGIN VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN, die tatsachlich in Bezug auf die
SEGREGIERTE MARGIN geliefert wurden, gehen unter. Die Bestimmungen der Nummer 7
finden hierauf keine Anwendung.

Etwaige ausstehende EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN zwischen dem CLEARING-MITGLIED und
dem NICHT-CLEARING-MITGLIED werden ohne weitere Mallnahmen noviert und auf der
Grundlage der CLEARING-VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2
beigeflgten neu abgeschlossen.

CLEARING-FONDS

Fir die Zwecke der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und zuséatzlich zur Ziffer 6
der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN, finden die nachfolgenden Bestimmungen auf
alle CLEARING-MITGLIEDER und NICHT-CLEARING-MITGLIEDER, insofern letztere INTERIM-
TEILNEHMER nach den CLEARING-BEDINGUNGEN sind, Anwendung:

(i) Alle Bezugnahmen in Ziffer 6 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN AUF
CLEARING-MITGLIEDER schlielRen alle NICHT-CLEARING-MITGLIEDER mit ein, soweit
sie INTERIM-TEILNEHMER nach den CLEARING-BEDINGUNGEN sind;
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12.1

(ii) Ziffer 6.1.2 Absatz (2) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN findet keine
Anwendung auf NICHT-CLEARING-MITGLIEDER, soweit sie INTERIM-TEILNEHMER nach
den CLEARING-BEDINGUNGEN sind;

(iii) alle Beitrage zum betreffenden CLEARING-FONDS eines CLEARING-MITGLIEDS, in
Bezug auf das eine BEENDIGUNG eingetreten ist, stehen zur Verfigung, um die
GESICHTERTEN ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN ALLGEMEINEN CLEARING-FONDS bzw.
die GESICHERTEN ANSPRUCHE IN BEZUG AUF DEN KREDIT-CLEARING-FONDS im
Hinblick auf die finanziellen Folgen und Verluste einer oder mehrerer
Beendigungen, die in Bezug auf seine NICHT-CLEARING-MITGLIEDER — wahrend
diese INTERIM-TEILNEHMER sind — eintreten, abzusichern; Bezugnahmen in (i)
Ziffer 6.2.1 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN auf das BETROFFENE
CLEARING-MITGLIED und (ii) Kapitel VIII Ziffer 2.1.9.2 auf das BETROFFENE
CLEARING-MITGLIED schlieRen dieses CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-
MITGLIED, soweit letzteres INTERIM-TEILNEHMER ist, mit ein, wobei die Beitrage des
NICHT-CLEARING-MITGLIEDS, das ein INTERIM-TEILNEHMER ist, zum betreffenden
CLEARING-FONDS zuerst und erst danach die Beitrage dieses CLEARING-MITGLIEDS
verwendet werden;

(iv) Ziffer 6.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN findet keine Anwendung auf
das NICHT-CLEARING-MITGLIED als INTERIM-TEILNEHMER in Bezug auf die
BEENDIGUNG betreffend seines CLEARING-MITGLIEDS, die die Anwendung von
Ziffer 8.3.5 nach sich zieht; und

(v) Beitrdge des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS werden spatestens einen Monat nach
dem Wirksamkeitsdatums des Ubertragungsvertrages nach Ziffer 8.3.5 Absatz (6)
freigegeben, und zwar vorbehaltlich Ziffer 6.4 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN, die entsprechende Anwendung findet.

Besondere Bestimmungen zu ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in Form
von WERTPAPIEREN

WERTPAPIERERTRAGE

Zinszahlungen, Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschuttungen in Form von
WERTPAPIEREN im Hinblick auf WERTPAPIERE, die dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO eines
CLEARING-MITGLIEDS gutgeschrieben sind und fir die keine Gegenleistung gezahlt werden
muss sowie alle anderen Rechte aus dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO eines CLEARING-
MITGLIEDS gutgeschriebenen WERTPAPIERE (wie z.B. Gratisaktien) (die
+~WERTPAPIERERTRAGE") werden dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO gutgeschrieben. Dem
WERTPAPIER-MARGIN-KONTO gutgeschriebene WERTPAPIERERTRAGE stellen einen Teil der
SEGREGIERTEN MARGIN dar; die betreffenden RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE zwischen der
Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED auf der einen sowie dem CLEARING-
MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED auf der anderen Seite werden entsprechend
erhdht oder — im Fall eines anschlieRenden Erléschens solcher WERTPAPIERERTRAGE —
reduziert. Ziffer 3.2.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN findet entsprechende
Anwendung, wenn diese WERTPAPIERERTRAGE Vermdgenswerte darstellen, die NICHT
ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE sind.
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12.4.2

GELDERTRAGE

Bei Zinszahlungen, Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschuttungen in bar im
Hinblick auf WERTPAPIERE bzw. AQUIVALENTE WERTPAPIERE (wie in Ziffer 12.4.2 definiert),
die dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO eines CLEARING-MITGLIEDS gutgeschrieben sind (die
~GELDERTRAGE"), zahlt die Eurex Clearing AG dem CLEARING-MITGLIED einen diesen
GELDERTRAGEN in H6he und Wahrung entsprechenden Geldbetrag (ohne Einbehalt und
Abzlige) (der ,AQUIVALENTE RECHNERISCHE GELDERTRAG"). Nach der direkten Verbuchung
etwaiger GELDERTRAGE bzw. AQUIVALENTER RECHNERISCHER GELDERTRAGE durch die
Clearstream Banking AG oder SIX SIS Ltd. auf ein ausgewiesenes Geldkonto des
CLEARING-MITGLIEDS ist die Verpflichtung der Eurex Clearing AG zur Zahlung des
betreffenden AQUIVALENTEN RECHNERISCHEN GELDERTRAGS an das CLEARING-MITGLIED
erfullt. Ziffer 7.1 findet nach Erhalt des betreffenden AQUIVALENTEN RECHNERISCHEN
GELDERTRAGS durch das CLEARING-MITGLIED Anwendung.

Informationen beziiglich auf dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO verbuchter WERTPAPIERE

Die Eurex Clearing AG leitet ggf. alle von ihr erhaltenen Informationen beztglich auf dem
WERTPAPIER-MARGIN-KONTO verbuchter WERTPAPIERE an das betreffende CLEARING-
MITGLIED weiter.

Das CLEARING-MITGLIED leitet alle Informationen zu auf dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO
verbuchten WERTPAPIEREN, die es von der Eurex Clearing AG, der Clearstream Banking
AG oder SIX SIS Ltd. erhalt, an das NICHT-CLEARING-MITGLIED weiter.

Keine Verpflichtung im Hinblick auf KapitalmaBnahmen

Wenn in Bezug auf WERTPAPIERE, die als SEGREGIERTE MARGIN dienen, im Hinblick auf
KapitalmalRhahmen Stimmrechte ausgelbt oder Wahlrechte vorgenommen werden
mussen (z.B. die Ausiibung von Bezugsrechten), ist weder die Eurex Clearing AG noch
das CLEARING-MITGLIED hinsichtlich der Austibung dieser Stimmrechte oder der Wahlrechte
im Hinblick auf KapitalmalRnahmen in irgendeiner Weise verpflichtet, gemafR den
Weisungen des CLEARING-MITGLIEDS oder des NICHT-CLEARING-MITGLIED zu handeln.

Fir auf dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO verbuchte WERTPAPIERE wird die Eurex Clearing
AG (i) weder Stimm- noch sonstige Rechte aus diesen WERTPAPIEREN ausuben und (ii)
diese WERTPAPIERE oder AQUIVALENTE WERTPAPIERE zu jeder Zeit bis zum Eintritt des
BEENDIGUNGSZEITPUNKTES am BEENDIGUNGSTAG auf dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO
halten. In diesem Zusammenhang meint der Begriff ,AQUIVALENTE WERTPAPIERE"
Wertpapiere gleicher Art und Gute (die gewdhnlich dieselbe Wertpapierkennnummer
haben) mit dem gleichen Nominalbetrag bzw. in gleicher Anzahl. Wiinscht das NICHT-
CLEARING-MITGLIED die Austbung von Stimmrechten oder die Ausiibung von Stimmrechten
in einer bestimmten Art und Weise oder die Beteiligung an einem Wahlrecht in Bezug auf
eine bestimmte KapitalmaRnahme (z.B. die Auslibung von Bezugsrechten) oder die
Ausiibung des Wahlrechts in einer bestimmten Art und Weise, so muss das NICHT-
CLEARING-MITGLIED das Substitutionsrecht gemaf Ziffer 12.5 austiben. Das NICHT-
CLEARING-MITGLIED ist alleinverantwortlich fir die Uberwachung der aus oder in
Verbindung mit den als SEGREGIERTE MARGIN dienenden WERTPAPIERE entstehenden
Rechte und Pflichten sowie fir die (rechtzeitige) Einreichung eines Antrags auf Substitution
dieser WERTPAPIERE, um diese Rechte personlich ausiiben zu kénnen.
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12.5

12.6

12.6.1

12.6.2

13
13.1

Die Eurex Clearing AG ist weder verpflichtet, Bezugsrechte aus den als SEGREGIERTE
MARGIN dienenden WERTPAPIEREN auszuiiben noch muss sie diese Bezugsrechte
verkaufen; Bezugsrechte aus den als SEGREGIERTE MARGIN dienenden WERTPAPIEREN, die
zum Ende der Zeichnungsfrist nicht ausgelbt wurden (z.B. weil die betreffenden
WERTPAPIERE dem NICHT-CLEARING-MITGLIED nicht freigegeben und von diesem nicht
ausgelbt wurden) erldschen ohne jeden Ersatzanspruch des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS.

Substitution der ELIGIBLEN MARGIN-WERTPAPIERE

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED kann — vorbehaltlich der in Ziffer 5.3.5 angefiihrten
Bestimmungen — vom CLEARING-MITGLIED und das CLEARING-MITGLIED dann im Anschluss
von der Eurex Clearing AG die Riickgabe ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form
von WERTPAPIEREN, die hinsichtlich der tatsachlich als SEGREGIERTER MARGIN gelieferter
WERTPAPIERE gleichwertig sind, (der ,ZURUCKZUGEBENDE MARGIN-VERMOGENSWERT®) im
Austausch gegen andere ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE verlangen.

Schadloshaltung der Eurex Clearing AG durch das NICHT-CLEARING-MITGLIED und das
CLEARING-MITGLIED

Sowohl das NICHT-CLEARING-MITGLIED als auch das CLEARING-MITGLIED halten das
CLEARING-MITGLIED und die Eurex Clearing AG schadlos in Bezug auf alle Verpflichtungen
und/oder Kosten und/oder Verbindlichkeiten (einschlief3lich aller daraus entstehenden
Rechte, wie z.B. Bezugsrechte) aus oder in Verbindung mit den als SEGREGIERTE MARGIN
dienenden WERTPAPIEREN, die dem CLEARING-MITGLIED oder der Eurex Clearing AG
aufgrund der Tatsache, dass die Eurex Clearing AG Eigentiimerin der Rechte an diesen
WERTPAPIEREN ist, auferlegt wurden (unabhangig davon, ob diese Anspriiche vom
jeweiligen Emittenten dieser Wertpapiere, anderen Inhabern dieser WERTPAPIERE oder
Dritten einschlieBlich staatlicher Stellen und Behdrden erhoben wurden).

Durch die Bestimmungen dieser Ziffer 12 werden der Eurex Clearing AG keinerlei
Treuepflichten in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED oder das NICHT-CLEARING-MITGLIED
auferlegt. Ferner werden dem CLEARING-MITGLIED durch diese Bestimmungen keinerlei
Treuepflichten in Bezug auf das NICHT-CLEARING-MITGLIED auferlegt.

Besondere Bestimmungen fiir REGISTRIERTE KUNDEN
Anwendungsbereich von Abschnitt 3, Auslegung von Verweisen

Finden die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN
hinsichtlich eines REGISTRIERTEN KUNDEN Anwendung, so gelten die Ziffern 2 —7,9 — 12
und 14 vorbehaltlich der besonderen Bestimmungen dieser Ziffer 13; wenn und soweit der
Zusammenhang es verlangt, sind alle Verweise (i) auf ein NICHT-CLEARING-MITGLIED so zu
interpretieren, dass sie sich auf den betreffenden REGISTRIERTEN KUNDEN beziehen, (ii) auf
eine NCM-BEZOGENE TRANSAKTION so zu interpretieren, dass sie sich auf eine RK-
BEZOGENE TRANSAKTION beziehen und (iii) eine WAHL DER INTERIM-TEILNAHME SO zu
interpretieren, dass sie sich auf eine RK-ERKLARUNG UBER DIE WAHL DER INTERIM-
TEILNAHME beziehen.
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13.2

14

141

14.2

Inhalt der Clearing-Vereinbarung und der GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN

Vorbehaltlich dieser Ziffer 13.2 gilt Ziffer 2.1.2 fir Unternehmen, die sowohl NICHT-
CLEARING-MITGLIEDER als auch REGISTRIERTE KUNDEN gemaf den INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN sind:

Falls die Eurex Clearing AG, ein CLEARING-MITGLIED und ein Unternehmen, das sowohl
NICHT-CLEARING-MITGLIED als auch REGISTRIERTER KUNDE ist, eine CLEARING-
VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigefligten Form
abgeschlossen haben, unterliegen (i) alle etwaigen Rechte und Pflichten zwischen der
Eurex Clearing AG und dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED aus EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN hinsichtlich des betreffenden gleichzeitig als NICHT-CLEARING-MITGLIED
und REGISTRIERTER KUNDE handelnder Unternehmen auf der Grundlage dieser CLEARING-
VEREINBARUNG abgeschlossen werden, sowie (ii) alle Rechte und Pflichten zwischen dem
als CLEARING-MITGLIED und dem Unternehmen, das sowohl als NICHT-CLEARING-MITGLIED
als auch als REGISTRIERTER KUNDE handelt, beztiglich KORRESPONDIERENDER
EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN (wie in Ziffer 3.1 definiert), die auf der Grundlage dieser
CLEARING-VEREINBARUNG abgeschlossen werden, derselben KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNG.

BEENDIGUNG, Folgen der BEENDIGUNG, INTERIM-ABWICKLUNG und
WIEDERBEGRUNDUNG hinsichtlich KORRESPONDIERENDER
GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN mit Beteiligung eines REGISTRIERTEN KUNDEN

BEENDIGUNG

Bei Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES oder INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUNDES und eines
BEENDIGUNGSTAGES (wie jeweils in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
definiert) im Hinblick auf das CLEARING-MITGLIED wird das CLEARING EINBEZOGENER
TRANSAKTIONEN auf der Grundlage der KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN ausgesetzt (die ,AUSSETZUNG") und/oder beendet (die
»,BEENDIGUNG"), und es wird entweder eine Beendigungszahlung fallig (die
,BEENDIGUNGSZAHLUNG") oder es werden Transaktionen mit einem Ersatz-CLEARING-
MITGLIED wiederbegriindet (die ,WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN") wie
nachfolgend in dieser Ziffer 14 weiter geregelt.

EINSCHRANKUNGEN oder AUSSETZUNG des CLEARINGS

Erfahrt die Eurex Clearing AG von einem BEENDIGUNGSGRUND, so kann sie das CLEARING
EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN auf Grundlage der KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN einmal oder mehrmals aussetzen oder einschranken. Die
Eurex Clearing AG benachrichtigt das CLEARING-MITGLIED und den REGISTRIERTEN KUNDEN
Uber die Entscheidung zur Aussetzung oder Einschrankung des CLEARINGS. Die Eurex
Clearing AG legt einen angemessenen Zeitraum fest, fur den diese Aussetzung oder
Einschrankung gilt.

Dariiber hinaus hat das betroffene CLEARING-MITGLIED auf ein entsprechendes Verlangen
der Eurex Clearing AG auf eigene Kosten des CLEARING-MITGLIEDS die Informationen und
Nachweise zur Verfigung zu stellen, die die Eurex Clearing AG fur die Durchfiihrung einer
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14.3.1

14.3.2

angemessenen Untersuchung der Fakten und Umstande in Bezug auf den
BEENDIGUNGSGRUND vernunftigerweise fur erforderlich halt.

Das CLEARING-MITGLIED ist — vorbehaltlich einer anderweitigen Einschrankung oder
Aussetzung des CLEARINGS gemal} diesen CLEARING-BEDINGUNGEN — nach Eintritt eines
BEENDIGUNGSGRUNDES (es sei denn, dieses wurde geheilt) nur zum CLEARING neuer
TRANSAKTIONEN berechtigt, soweit an die Eurex Clearing AG vorab ausreichend
SEGREGIERTE MARGIN und SEGREGIERTE VARIATION MARGIN tatsachlich geliefert wurde.

Folgen einer BEENDIGUNG

Nach Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED gelten die
folgenden Bestimmungen.

BEENDIGUNG EINBEZOGENER ANSPRUCHE

Ungeachtet der weiteren Regelungen in dieser Ziffer 14.3 erléschen in Bezug auf die
KORRESPONDIERENDE GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem CLEARING-MITGLIED und
der Eurex Clearing AG und der KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNG
zwischen diesem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN zum
BEENDIGUNGSZEITPUNKT alle bestehenden und kiinftigen Primaranspriiche (einschlief3lich
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) jeder Partei aus EINBEZOGENEN ANSPRUCHEN
(auflésende Bedingung) und sind von dem betreffenden Schuldner nicht mehr zu erfiillen.
Zudem erléschen zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT auch alle gemaR den
KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN falligen, aber nicht erflllten Pflichten
zur Lieferung SEGREGIERTER MARGIN und SEGREGIERTER VARIATION MARGIN (auflésende
Bedingung). Das Erléschen der Anspriiche betrifft alle Anspriiche aus den EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN unabhéangig von ihrem Entstehungszeitpunkt oder vom Zeitpunkt, zu dem
sie ansonsten entstehen wirden.

DIFFERENZANSPRUCH, SICHERUNGS-ANSPRUCH des REGISTRIERTEN KUNDEN und
AUSGLEICHSANSPRUCH des CLEARING-MITGLIEDS

(1) Im Hinblick auf jede von Ziffer 14.3.1 erfasste KORRESPONDIERENDE
GRUNDLAGENVEREINBARUNG wird der bereits zum Zeitpunkt des Abschlusses der
CLEARING-VEREINBARUNG begruindete Differenzanspruch einer der Parteien der
betreffenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG gegeniber der jeweils anderen Partei in
der BEENDIGUNGSWAHRUNG (wie in Ziffer 7.3.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN definiert) zum Ende des BEWERTUNGSTAGES (wie in Ziffer 7.3.2 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) unbedingt und unmittelbar fallig
und wird gemal Ziffer 7.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN bestimmt
(ein jeder solcher Anspruch ist ein ,,DIFFERENZANSPRUCH").

Die Eurex Clearing AG wird dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN
KUNDEN den von der Eurex Clearing AG bestimmten Wert des
DIFFERENZANSPRUCHES zusammen mit hinreichend detaillierten Angaben Uber die
Daten und Informationen, die der Bewertung zugrunde liegen, so bald als praktisch
moglich und in jedem Fall spatestens am Ende des GESCHAFTSTAGES nach seiner
Berechnung mitteilen.
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(2) Zusatzlich zu dem vorstehenden Absatz (1) wird ein in der CLEARING-
VEREINBARUNG begrundeter Anspruch des REGISTRIERTEN KUNDEN gegentber dem
CLEARING-MITGLIED in Bezug auf inre GRUNDLAGENVEREINBARUNG zum Ende des
BEWERTUNGSTAGES unbedingt und unmittelbar fallig (der ,SICHERUNGS-ANSPRUCH").
Der SICHERUNGS-ANSPRUCH lautet auf einen Betrag in der BEENDIGUNGSWAHRUNG,
der entweder:

(a) der Differenz zwischen dem Differenzanspruch des Clearing-Mitglieds
gegenuber der Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden
Grundlagenvereinbarung und dem Differenzanspruch des Registrierten
Kunden gegeniiber dem Clearing-Mitglied entspricht (sofern vorhanden
und unter der Annahme, dass der Differenzanspruch des Clearing-Mitglieds
gegeniiber der Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden
Grundlagenvereinbarung gréRer ist als der Differenzanspruch des
Registrierten Kunden gegenliber dem Clearing-Mitglied), oder

(b) dem Betrag des Differenzanspruchs des Clearing-Mitglieds gegeniiber der
Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden Grundlagenvereinbarung
entspricht, wenn entweder das Clearing-Mitglied einen Differenzanspruch
gegenuber dem Registrierten Kunden hat oder kein Differenzanspruch
zwischen dem Registrierten Kunden und dem Clearing-Mitglied besteht.

3) Das CLEARING-MITGLIED hat gegen den REGISTRIERTEN KUNDEN einen in der
CLEARING-VEREINBARUNG begrtindeten Ausgleichsanspruch in Bezug auf ihre
GRUNDLAGENVEREINBARUNG, der unbedingt und unmittelbar fallig wird, wenn und
soweit die Eurex Clearing AG eine Zahlung an den REGISTRIERTEN KUNDEN zum
Zwecke der Erfillung des SICHERUNGS-ANSPRUCHS vorgenommen hat (der
~+AUSGLEICHSANSPRUCH"). Der AUSGLEICHSANSPRUCH lautet auf einen Betrag in der
BEENDIGUNGSWAHRUNG, der entweder:

(a) der Differenz zwischen dem Differenzanspruch des Clearing-Mitglieds
gegeniiber der Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden
Grundlagenvereinbarung und dem Differenzanspruch des Registrierten
Kunden gegenlber dem Clearing-Mitglied entspricht (sofern vorhanden
und unter der Annahme, dass der Differenzanspruch des Clearing-Mitglieds
gegenuber der Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden
Grundlagenvereinbarung grof3er ist als der Differenzanspruch des
Registrierten Kunden gegenliber dem Clearing-Mitglied), oder

(b) dem Betrag des Differenzanspruchs des Clearing-Mitglieds gegentber der
Eurex Clearing AG aus der Korrespondierenden Grundlagenvereinbarung
entspricht, wenn entweder das Clearing-Mitglied einen Differenzanspruch
gegeniiber dem Registrierten Kunden hat oder kein Differenzanspruch
zwischen dem Registrierten Kunden und dem Clearing-Mitglied besteht.

14.3.3 Zahlung des DIFFERENZANSPRUCHS

(1) Sofern weder (i) die in Ziffer 14.3.5 Absatz (2) aufgefiihrten BEDINGUNGEN DER RK-
INTERIM-TEILNAHME noch (ii) die in Ziffer 8.3.6 Absatz (2) aufgefihrten
BEDINGUNGEN DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG, die entsprechend
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angewendet werden, erflillt sind, ist die Partei der betreffenden
GRUNDLAGENVEREINBARUNG, die Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS ist,
verpflichtet, der anderen Partei den so bestimmten Betrag des
DIFFERENZANSPRUCHS so bald als praktisch méglich nach Mitteilung des zahlbaren
Betrages durch die den Betrag bestimmende Partei zu zahlen. Ist die Eurex
Clearing AG Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS, so kann die Eurex Clearing AG
auf Verlangen des Glaubigers des DIFFERENZANSPRUCHS den DIFFERENZANSPRUCH
ganz oder teilweise durch Lieferung der im Rahmen der betreffenden
GRUNDLAGENVEREINBARUNG als MARGIN an die Eurex Clearing AG gelieferten
WERTPAPIERE erflllen; die Anrechnung der so gelieferten WERTPAPIERE auf den
DIFFERENZANSPRUCH erfolgt zu dem Kurs, der fiir den RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH
fur diese WERTPAPIERE bei der Berechnung des DIFFERENZANSPRUCHS angesetzt
wurde.

(2) Der Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS ist nicht verpflichtet, Zinsen auf den
Betrag des DIFFERENZANSPRUCHS zu zahlen, es sei denn, dieser befindet sich nach
Zugang einer Mahnung der anderen Partei in Verzug. Verzugszinsen werden auf
der Grundlage des geltenden Tageszinssatzes fur die Wahrung des
DIFFERENZANSPRUCHS gezahlt.

(3) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, jegliche DIFFERENZANSPRUCHE, die sie selbst
gemal diesen INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gegenuber dem
CLEARING-MITGLIED hat, gegen DIFFERENZANSPRUCHE, die das CLEARING-MITGLIED
gemal den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gegeniber der Eurex
Clearing AG hat, aufzurechnen.

WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN auf Verlangen des REGISTRIERTEN KUNDEN

Der REGISTRIERTE KUNDE kann durch Mitteilung an die Eurex Clearing AG (die ,RK-
ERKLARUNG UBER DIE WIEDERBEGRUNDUNGSWAHL") wahlweise (i) EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN als INTERIM-TEILNEHMER wiederbegrinden (die ,RK-WAHL DER INTERIM-
TEILNAHME") oder (ii) EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN unmittelbar mit einem ERSATZ-
CLEARING-MITGLIED (wie in Ziffer 8.3.6 Absatz (2) definiert) wiederbegriinden (die ,RK-
WAHL DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG") oder (iii) EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN
nicht wiederbegrinden, sondern mit der Abwicklung der DIFFERENZANSPRUCHE gemaf
Ziffer 14.3.3 fortfahren, und zwar jeweils bis 21:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
BEWERTUNGSTAG (die ,WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST"). Sollte der Eurex Clearing AG keine
RK-ERKLARUNG UBER DIE WIEDERBEGRUNDUNGSWAHL innerhalb der
WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST zugehen, so erfolgt keine Wiederbegriindung EINBEZOGENER
TRANSAKTIONEN; in diesem Fall findet Ziffer 14.3.3 Anwendung.

14.3.5 INTERIM-TEILNAHME des REGISTRIERTEN KUNDEN

(1) Falls der REGISTRIERTE KUNDE innerhalb der WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST die RK-
WAHL DER INTERIM-TEILNAHME getroffen hat und die BEDINGUNGEN DER RK-INTERIM-
TEILNAHME erfullt sind, wird der REGISTRIERTE KUNDE — vorbehaltlich und
entsprechend der Bestimmungen in Ziffer 8.3.5 Absatze (3) — (9) und Ziffer 11 der
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN, die entsprechende Anwendung finden
— zum INTERIM-TEILNEHMER.
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14.3.6

(2) Die folgenden Bedingungen (die ,BEDINGUNGEN DER RK-INTERIM-TEILNAHME®)
mussen spatestens um 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am auf den
BEWERTUNGSTAG folgenden GESCHAFTSTAG erflllt werden, um dem REGISTRIERTEN
KUNDEN eine INTERIM-TEILNAHME gemaR Ziffer 14.3.5 Absatz (1) zu ermdglichen:

(a) Die Eurex Clearing AG hat (i) jegliche INTERIM MARGIN gemaR Ziffer 8.3.5
Absatz (3)(a), (ii) jegliche INTERIM VARIATION MARGIN gemaR Ziffer 8.3.5
Absatz (3)(b), (iii) jegliche KOSTENERSTATTUNG gemaf Ziffer 8.4.1 sowie
(iv) den von der Eurex Clearing AG festgelegten Beitrag des
REGISTRIERTEN KUNDEN zum CLEARING-FONDS entsprechend Ziffer 8.3.5
Absatz (5)(f) der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN und Ziffer (4)
der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN erhalten;

(b) der REGISTRIERTE KUNDE hat gegeniiber der Eurex Clearing AG bestétigt,
dass er weder zahlungsunfahig ist, noch die Zahlungsunfahigkeit droht und
kein Antrag auf Eroéffnung eines Insolvenzverfahrens iber sein Vermégen
oder vergleichbare Antrage gestellt wurden;

(c) die Eurex Clearing AG hat ihr Widerspruchsrecht (wie in Ziffer 8.3.5 Absatz
(7) beschrieben) nicht ausgeubt;

(d) der REGISTRIERTE KUNDE hat der Eurex Clearing AG einen Nachweis
erbracht, dass er Zugang zu den Systemen der Eurex Clearing AG hat und
alle Funktionen im Zusammenhang mit den DIREKTEN EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN ausgefuhrt werden konnen, und

(e) die Eurex Clearing AG hat dem REGISTRIERTEN KUNDEN die Erfillung der
vorstehenden BEDINGUNGEN DER RK-INTERIM-TEILNAHME bestatigt und dabei
den EROFFNUNGSZEITPUNKT mitgeteilt.

(3) Kann die WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN gemal Ziffer 14.3.5 aus
irgendeinem Grund nicht vollstdndig durchgefihrt werden, nachdem der Eurex
Clearing AG eine Erklarung tber die RK-WAHL DER INTERIM-TEILNAHME innerhalb
der WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST zugegangen ist, so gilt Ziffer 14.3.3.

Unmittelbare WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN mit einem ERSATZ-CLEARING-
MITGLIED

Falls der REGISTRIERTE KUNDE innerhalb der WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST die RK-WAHL DER
UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG getroffen hat und die in Ziffer 8.3.6 Absatz (2)
aufgefihrten und entsprechend geltenden BEDINGUNGEN DER UNMITTELBAREN
WIEDERBEGRUNDUNG erfllt sind, finden die Bestimmungen von Ziffer 8.3.6 Absatz (3) — (7)
entsprechende Anwendung.

Kann die WIEDERBEGRUNDUNG VON TRANSAKTIONEN gemaR Ziffer 14.3.6 aus irgendeinem
Grund nicht vollstandig durchgeflihrt werden, nachdem der Eurex Clearing AG eine RK-
ERKLARUNG UBER DIE WAHL DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG innerhalb der
WIEDERBEGRUNDUNGSFRIST zugegangen ist, so gilt Ziffer 14.3.3.
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Abschnitt 4
NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN

11

1.2

1.3

Anwendungsbereich der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN

Eurex Clearing AG und das CLEARING-MITGLIED kénnen in einer CLEARING-VEREINBARUNG
in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 1 beigefiigten Form vereinbaren, dass das
CLEARING bestimmter KUNDENTRANSAKTIONEN, die NET OMNIBUS ELIGIBLE TRANSAKTIONEN
(wie nachstehend in Ziffer 1.2 definiert) sind, gemaf den in diesem Abschnitt 4 genannten
NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN erfolgt. Fur Zwecke dieses Abschnittes 4
stellt eine CLEARING-VEREINBARUNG, in der die Eurex Clearing AG und ein CLEARING-
MITGLIED vereinbart haben, dass Abschnitt 4 auf das Clearing bestimmter NET OMNIBUS
ELIGIBLER TRANSAKTIONEN fiir KUNDEN (ein ,NET OMNIBUS KUNDE*“) Anwendung finden soll,
zugleich eine ,NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG" dar. Etwaige NICHT-EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN, die unter dieser CLEARING-VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing
AG und dem CLEARING-MITGLIED abgeschlossen werden, unterfallen nicht der NET
OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG.

Ferner kénnen die Eurex Clearing AG, das CLEARING-MITGLIED und ein NICHT-—-CLEARING-
MITGLIED (ein ,NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED®) oder ein Registrierter Kunde (ein
,NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE") eine CLEARING-VEREINBARUNG in der den
CLEARING—BESTIMMUNGEN als Anhang 7 belgefugten Form absehhe&emdm%estwnm%
dassfur das Clearing a N NSAKTIONEN
NET-OMNIBUS-ELIGIBLE TRANSAKTONEN-sind;von Transaktionen gemaR den in diesem
Abschnitt 4 genannten NET OMNIBUS—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
erfolgtabschlieRen. Jede solche CLEARING-VEREINBARUNG ist ebenfalls eine ,NET OMNIBUS
CLEARING-VEREINBARUNG".

Vorbehaltlich Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.1.5 und 1.1.6 kénnen ausschlielich
KUNDENTRANSAKTIONEN-oder, NCM-BEZOGENE-TRANSAKTIONEN oder RK-BEZOGENE
TRANSAKTIONEN, die EUREX-TRANSAKTIONEN-eder, EEX-TRANSAKTIONEN, OTC-
KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN oder OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN sind (,NET OMNIBUS
ELIGIBLE TRANSAKTIONEN®) kénnen-Gegenstand dieser NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN sein.

Eine zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED gemal diesen NET
OMNIBUS—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN abgeschlossene NET OMNIBUS ELIGIBLE
TRANSAKTION, die auf (i) dem von der Eurex Clearing AG bestimmten Konto des CLEARING-
MITGLIEDS fiir dessen KUNDENTRANSAKTIONEN (das ,NET OMNIBUS KUNDENKONTO") oder (ii)
dasdem Unterkonto fir NET OMNIBUS ELIGIBLE FRANSAKHON-TRANSAKTIONEN des
betreffenden Kontos des CLEARING-MITGLIEDS fiir NCM-BEZOGENE-TRANSAKTIONEN gemaf}
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1 Absatz (2) (diese Unterkonten in Bezug auf ein bestimmtes
NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED gemeinsam ein ,-NET-OMNIBUS-NCMNET OMNIBUS
NCM-KONTO") oder (iii) dem Unterkonto fir NET OMNIBUS ELIGIBLE TRANSAKTIONEN des
betreffenden Kontos des CLEARING-MITGLIEDS flir RK-BEZOGENE-TRANSAKTIONEN gemaf}
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1 Absatz (3) (diese Unterkonten in Bezug auf einen
bestimmten NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN gemeinsam ein ,NET OMNIBUS RK-
KoNTO0"), verbucht wurde, ist eine ,NET OMNIBUS TRANSAKTION“. Das CLEARING-MITGLIED ist
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21.2

213

214

verpflichtet, dafir Sorge zu tragen, dass jede TRANSAKTION, die als NET OMNIBUS
TRANSAKTION ausgewiesen ist, unverzuglich auf das betreffende NET OMNIBUS—-
KUNDENKONTO-bzw:, NET OMNIBUS NCM- KONTO bzw. NET OMNIBUS RK-KONTO gebucht
wird. AusschlieRlich die Buchung auf das betreffende Konto ist fur die Qualifizierung einer
solchen TRANSAKTION als NET OMNIBUS TRANSAKTION konstitutiv.

Inhalt der NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG und der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG

Konstruktion

Die zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED abgeschlossene NET
OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG enthalt die zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED in Bezug auf alle zwischen den Parteien unter der NET OMNIBUS
Clearing-Vereinbarung durchgefiihrten NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN geltenden
Bedingungen.

Alle zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED bestehenden Rechte
und Pflichten aus NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN, die unter einer NET OMNIBUS CLEARING-
VEREINBARUNG abgeschlossen wurden, stellen flir Zwecke dieser CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN eine gesonderte VEREINBARUNG (die ,, GRUNDLAGENVEREINBARUNG") dar.
Verweise auf ,NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN" in diesem Abschnitt 4 beziehen sich auf alle
zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG abgeschlossenen NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN, die entweder
auf dem NET OMNIBUS KUNDENKONTO-eder-auf, dem NET OMNIBUS NCM-KONTO oder dem
NET OMNIBUS RK-KONTO des Clearing-Mitglieds verbucht wurden. Die
GRUNDLAGENVEREINBARUNG bildet einen einheitlichen Vertrag zwischen diesen Parteien;
dieser Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien dar, der
nur einheitlich beendet werden kann.

Verweise in diesen NET OMNIBUS—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf die
GRUNDLAGENVEREINBARUNG beziehen sich auf die in Ziffer 2.1.2 definierte
GRUNDLAGENVEREINBARUNG und schlieRen GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemal} den
INDIVIDUAL- CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder den GRUND- CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN aus.

Falls ein CLEARING-MITGLIED und ein Unternehmen, das sowohl NET OMNIBUS NICHT-

CLEARING-MITGLIED als auch NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE ist, eine CLEARING-
VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 7 beigefligten Form
abgeschlossen haben, unterliegen alle Rechte und Pflichten zwischen dem jeweiligen
CLEARING-MITGLIED und diesem als NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED und NET
OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE handelnden Unternehmen aus den Transaktionen, die auf
der Grundlage dieser Clearing-Vereinbarung abgeschlossen werden und den NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN des CLEARING-MITGLIEDS beziiglich dieses Unternehmens entsprechen,
derselben GRUNDLAGENVEREINBARUNG.
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Allgemeine Grundsétze fiir die Abwicklung von NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN sowie
fur die Lieferung und Riicklieferung der NET OMNIBUS MARGIN oder der NET OMNIBUS
VARIATION MARGIN

Die Eurex Clearing AG und das CLEARING-MITGLIED sind verpflichtet, (i) Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen oder (ii) Verpflichtungen zur Lieferung oder Riicklieferung von
Sicherheiten hinsichtlich der NET OMNIBUS MARGIN (wie in Ziffer 6.1 definiert) in Form von
Geld oder der NET OMNIBUS VARIATION MARGIN (wie in Ziffer 7.1 definiert) durch eine
Vollrechtsubertragung aller Rechte an den ELIGIBLEN MARGIN -VERMOGENSWERTEN in Form
von Geld frei von Rechten und Ansprichen der tbertragenden Partei und Dritter,
unabhangig davon auf welcher Grundlage diese entstanden sind, unter anderem, aufgrund
gesetzlicher Regelungen oder eines gesetzlichen oder anderweitigen treuhanderischen
Verhaltnisses) zu erfiillen. Der Wert dieser Vermogenswerte muss am Wirksamkeitstag der
Ubertragung mindestens ihrem Wert zum Falligkeitszeitpunkt der betreffenden Zahlungs-
oder Lieferungsverpflichtung entsprechen.

Die tatsachliche Zahlung oder Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in
Form von Geld in Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN oder die NET OMNIBUS VARIATION
MARGIN flihrt zur Entstehung eines entsprechenden vertraglichen Anspruchs des
Margingebers gegentber dem Marginnehmer auf Rickzahlung von Vermdgenswerten, die
diesen vom Margingeber tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN---VERMOGENSWERTEN
gleichwertig sind oder fuhrt zu einer Erhéhung eines bereits bestehenden
Ruckzahlungsanspruchs); jeder solche Anspruch, der durch die Eurex Clearing AG in
Bezug auf alle NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
berechnet wird, ist ein ,RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH". Zur Klarstellung: im Fall der NET
OMNIBUS MARGIN kann nur das CLEARING-MITGLIED Glaubiger des jeweiligen
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS sein, wahrend im Fall der NET OMNIBUS VARIATION MARGIN die
Eurex Clearing AG oder das CLEARING-MITGLIED Glaubiger des betreffenden
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS sein kénnen.

Fir die Zwecke des RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS bedeutet der Begriff ,, GLEICHWERTIG®
einen Betrag in der gleichen H6he und Wahrung wie die ELIGIBLEN MARGIN -
VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN (in Form von Geld) oder die
NET OMNIBUS VARIATION MARGIN tatsachlich geliefert wurden.

Verweise in diesen NET OMNIBUS—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE beziehen sich nur auf RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE, die
entsprechend dieser Ziffer 2.2.2 in Bezug auf alle NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im
Rahmen einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG bestimmt wurden, und schlief3en
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE gemal’ den GRUND- CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder
den INDIVIDUAL CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN aus.

Ein RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH wird im Fall der NET OMNIBUS MARGIN entsprechend Ziffer
6.7.1 und im Fall der NET OMNIBUS VARIATION MARGIN entsprechend Ziffer 7 unter der
Voraussetzung fallig, dass kein BEENDIGUNGSTAG (wie in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN
CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) eingetreten ist.

Vorbehaltlich Ziffer 3.2.2 Absatz (2) und (3) der ALLGEMEINEN CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN werden die Begriffe , TATSACHLICHE ZAHLUNG" und , TATSACHLICHE
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LIEFERUNG", soweit sie in diesen NET OMNIBUS—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
verwendet werden, so ausgelegt, dass sie vorliegen, wenn (i) ein ELIGIBLER MARGIN-
VERMOGENSWERT in Form von Geld auf dem betreffenden Geldkonto der Eurex Clearing
AG oder (ii) ein ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERT in Form von WERTPAPIEREN dem NET
OMNIBUS PFANDDEPOT (wie in Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(a)(cc) der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN definiert) gutgeschrieben wurde, vorausgesetzt, dass die Verpfandung oder
die Sicherheitsabtretung, sofern anwendbar, gemaf Ziffer 6.6 erfolgt ist und nicht (ganz
oder teilweise) freigegeben wurde oder (iii) im Falle der Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTEN in Form von WERTPAPIEREN gemal Ziffer 6.6.4, die WERTPAPIERE einer
effektiven Verpfandung im XEMAC System (wie in Ziffer 6.6.4 definiert) unterliegen oder
(iv) im Falle einer Aufrechnung gemaf Ziffer 1.4 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN, eine solche Aufrechnung rechtswirksam wurde. Die Begriffe ,TATSACHLICH
GELIEFERT", ,TATSACHLICH GEZAHLT“ und 8hnliche Begriffe sind entsprechend auszulegen.

Im Falle eines Verweises in den NET OMNIBUS—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf den
~GESAMTWERT" der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE im Zusammenhang mit der
Uberpriifung der Einhaltung der NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG oder einer
Verpflichtung zur Lieferung oder Ricklieferung von Sicherheiten in Bezug auf die NET
OMNIBUS MARGIN oder die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN gilt, dass die Eurex Clearing AG
den Gesamtwert in Bezug auf alle NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen einer
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED
gemal Ziffer 3.2.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN bestimmt.

Abschluss von NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN

TRANSAKTIONEN zwischen den Parteien der GRUNDLAGENVEREINBARUNG werden
entsprechend Ziffer 1.2.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN geschlossen.

Interne Konten

Zusatzlich zu den internen Konten gemaR Ziffer 4 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN erdffnet und fuhrt die Eurex Clearing AG fir das CLEARING-MITGLIED
bestimmte interne Konten in Bezug auf die NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG entsprechend dieser Ziffer 4.

KUNDENKONTO und INTERNES NET OMNIBUS GELDKONTO

Die Eurex Clearing AG eroffnet und fihrt ein Transaktionskonto (A9) flr
KUNDENTRANSAKTIONEN des CLEARING-MITGLIEDS, die NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN sind
(ein ,KUNDENKONTO)").

Die Eurex Clearing AG eroffnet und fuhrt in Bezug auf jede von ihr im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG akzeptierte Wahrung (i) ein internes Net Omnibus Geldkonto,
auf dem alle taglichen Abwicklungszahlungen, Optionspramien und sonstigen
Barzahlungsverpflichtungen aus der Abwicklung von Forderungen (mit Ausnahme von
FORDERUNGEN AUS WERTPAPIERTRANSAKTIONEN) aus den NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN
sowie (ii) ein internes Net Omnibus Geld-Unterkonto, auf dem alle {Betrage} aus
Forderungen aus WERTPAPIERTRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
erfasst werden (jedes Konto gemaf (i) und (ii) ein ,INTERNES NET OMNIBUS GELDKONTO").
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Vorbehaltlich Ziffer 4.1.4, wird ein Betrag in Hohe des Tagessaldos des jeweiligen
INTERNEN NET OMNIBUS GELDKONTOS (der nach vorheriger Durchflihrung einer gemaf Ziffer
1.3.1 Absatz 1 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN zuldssigen Aufrechnung
ermittelt wird) dem GELDKONTO DES CLEARING-MITGLIEDS im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG belastet bzw. gutgeschrieben;.

Soweit die Bestimmung gemal} vorangehender Ziffer 4.1.3 zu einem positiven Saldo auf
dem INTERNEN NET OMNIBUS GELDKONTO fuihrt, kann die Eurex Clearing AG den positiven
Saldo vollstandig oder teilweise zur Befriedigung der NET OMNIBUS MARGIN- oder NET
OMNIBUS VARIATION MARGIN -VERPFLICHTUNGEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
verwenden. Jeder hierfir nicht verwendete Betrag wird dem GELDKONTO DES CLEARING-
MITGLIEDS, auf das in Ziffer 4.1.2 verwiesen wird, gutgeschrieben.

INTERNES NET OMNIBUS MARGIN-KONTO

Die Eurex Clearing AG erdffnet und fuhrt ein internes Net Omnibus Margin-Konto (das
-INTERNE NET OMNIBUS MARGIN-KONTO"), auf das (i) alle Gutschriften und Abbuchungen
von WERTPAPIEREN auf dem NET OMNIBUS PFANDDEPOT (wie in Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2
Absatz 4(a)(cc) definiert) und alle verpfandeten oder freigegebenen WERTPAPIERE unter
Verwendung des XEMAC Systems gemaR Ziffer 6.6.4 und (ii) alle taglichen Geld-Margin-
Gutschriften oder -Belastungen des GELDKONTOS DES CLEARING-MITGLIEDS oder eines
Fremdwahrungskontos des CLEARING-MITGLIEDS die jeweils in Bezug auf NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG durchgefuhrt werden, erfasst
werden.

Interne Kontenfiihrung des CLEARING-MITGLIEDS

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, eine Kontenfiihrung einzufiihren und zu
unterhalten, die jeweils in Bezug auf NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG (i) alle tatsachlichen Zahlungen und Lieferungen an die Eurex
Clearing AG, (ii) jede tatsachlich gelieferte NET OMNIBUS MARGIN UND NET OMNIBUS
VARIATION MARGIN an die Eurex Clearing AG sowie (iii) alle RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE,
die es gegenuber der Eurex Clearing AG hat, erfasst.

Aufrechnung

Alle Forderungen der Eurex Clearing AG und des CLEARING-MITGLIEDS aus der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG in Bezug auf NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN, einschlie3lich von
Anspriuchen auf Lieferung von Sicherheiten in Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN oder
die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN gemaf} den Ziffern 6 und 7, kdnnen mit Forderungen
aus NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN oder Forderungen auf Lieferung von Sicherheiten in
Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN oder die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN gemaf den
Ziffern 6 und 7 der jeweils anderen Partei aufgerechnet werden. Ziffer 1.3.1 Absatz (1) und
Absatz (2) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN findet entsprechende Anwendung.

Weitere Aufrechnungen von Anspriichen zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED aus der GRUNDLAGENVEREINBARUNG sowie Aufrechnungen mit dem
DIFFERENZANSPRUCH (wie in Ziffer 8.3.2 definiert) sind ausgeschlossen; die Rechte der
Eurex Clearing AG gemaR Ziffer 8.6 bleiben unberihrt.
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Die MARGIN

Die NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG (wie nachstehend in Ziffer 6.2 definiert) des
CLEARING-MITGLIEDS gemal dieser Ziffer 6 besteht zusatzlich zu der MARGIN-
VERPFLICHTUNG und/oder SEGREGIERTEN MARGIN-VERPFLICHTUNG des CLEARING-MITGLIEDS,
die in Bezug auf eine GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemal} den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN und/oder den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN berechnet wird.

Allgemeine Pflicht zur Stellung von NET OMNIBUS MARGIN

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, fur die NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN (fir Zwecke
von Kapitel VIII Abschnitt 3 bereits ab dem Zeitpunkt, ab dem die Einbeziehung einer
URSPRUNGLICHEN OTC-TRANSAKTION als NET OMNIBUS TRANSAKTION in das CLEARING
unmittelbar bevorsteht) im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG Margensicherheiten zu
stellen, und zwar in der Hhe, in der Form und zu den Zeitpunkten, wie dies gemaR dieser
Ziffer 6 und den BESONDEREN CLEARING—BESTIMMUNGEN erforderlich ist (die ~,NET
OMNIBUS MARGIN®).

Die NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG

Der Betrag der als NET OMNIBUS MARGIN vom CLEARING-MITGLIED zu liefernden ELIGIBLEN
MARGIN-VERMOGENSWERTE wird gemaf Ziffer 3.1 der ALLGEMEINEN CLEARING-
BESTIMMUNGEN und dieser Ziffer 6.2 (die ,NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG")
bestimmt.

Zur Ermittlung der NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG des CLEARING-MITGLIEDS, wird die
Eurex Clearing AG jeweils gesonderte Margin-Verpflichtungen fir {i}-alle NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN (i) der NET OMNIBUS-KUNDEN des CLEARING-MITGLIEDS auf Netto-Basis
und, (i) ale- NET-OMNIBUS TRANSAKTIONEN-jedes NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIEDS,
die sich auf Eigentransaktionen des betreffenden NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIEDS
beziehen, und-(iii) ale-NEF-OMNIBUS TRANSAKTHONEN-jedes NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS, die sich auf Kundentransaktionen des betreffenden NET OMNIBUS NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS beziehen, (iv) jedes NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN, die sich
auf Eigentransaktionen des betreffenden NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN beziehen,
und (v) jedes NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN, die sich auf Kundentransaktionen des
betreffenden NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN beziehen, bestimmen, wobei jeweils
Guthaben auf internen Transaktionskonten nicht bericksichtigt werden, und dann die
Summe dieser gesonderten Margin-Verpflichtungen berechnen. Die anwendbare NET
OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG wird dem CLEARING-MITGLIED durch die Eurex Clearing
AG mitgeteilt.

MARGIN-CALL

Stellt die Eurex Clearing AG zu irgendeinem Zeitpunkt an einem GESCHAFTSTAG (wie in
Ziffer 1.2.4 Absatz (1) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) fest, dass der
Gesamtwert der tatsachlich gelieferten NET OMNIBUS MARGIN geringer ist als die NET
OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG flir die NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG, so verlangt die Eurex Clearing AG von dem CLEARING-
MITGLIED bis zu einem von der Eurex Clearing AG bestimmten Zeitpunkt die Lieferung
(zusatzlicher) ELIGIBLER MARGIN-VERMOGENSWERTE in einer Hohe die ausreicht, die NET
OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG zu erfullen.
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Das CLEARING-MITGLIED ist berechtigt, jederzeit durch eine entsprechende Mitteilung an die
Eurex Clearing AG, in der die betreffenden GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemaf den
GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN bezeichnet werden, einen Betrag ELIGIBLER
MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld, der vom CLEARING-MITGLIED der Eurex
Clearing AG in Bezug auf die MARGIN gemaR der GRUND-—--CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN tatsachlich geliefert (und nicht zurtickgeliefert) wurde, als Teil der NET
OMNIBUS MARGIN umzuqualifizieren, um die jeweils anwendbare NET OMNIBUS MARGIN-
VERPFLICHTUNG (teilweise) zu erflllen. Der Gesamtwert der tatsachlich gelieferten NET
OMNIBUS MARGIN und des RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS wird entsprechend erhéht und der
Gesamtwert der tatsachlich gelieferten MARGIN und des RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS
gemal der GRUND—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN wird entsprechend reduziert,
nachdem die Eurex Clearing AG die entsprechenden Buchungen gemaR Ziffer 4.2 dieser
NET OMNIBUS—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf dem INTERNEN NET OMNIBUS MARGIN -
KONTO und gemaR Ziffer 4.2 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf dem
jeweiligen internen Margin-Konto vorgenommen hat.

Verpflichtung der CLEARING-MITGLIEDER,-von-NET-OMNIBUS-NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN
uhd-NET-OMNIBUS- KUNBEN MARGIN zu verlangen

Soweit das CLEARING-MITGLIED NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN abschlie3t, die NCM-
BEZOGENE-TRANSAKTIONEN oder RK-BEZOGENE TRANSAKTIONEN sind, ist das CLEARING-
MITGLIED verpflichtet, von dem betreffenden NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED_oder
NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN Margin mindestens in HOhe der gemal dem zweiten
Absatz von Ziffer 6.2 berechneten Margin-Verpflichtung fir diese NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN zu verlangen.

Soweit das CLEARING-MITGLIED NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN abschlielt, die
KUNDENTRANSAKTION sind, ist das CLEARING-MITGLIED verpflichtet, von jedem betreffenden
NET OMNIBUS KUNDEN fur die diesem NET OMNIBUS KUNDEN zuzurechnenden NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN Margin mindestens in H6he der gemaf dem zweiten Absatz von Ziffer 6.2
berechneten Margin-Verpflichtung fur diese NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN zu verlangen.

Jedes CLEARING-MITGLIED hat seine Methoden zur Berechnung der Margin auf Verlangen
gegeniiber jedem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED, NET OMNIBUS REGISTRIERTEN
KUNDEN und NET OMNIBUS KUNDEN offenzulegen.

Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in Form von Geld

ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld werden gemaf dem taglichen
Geldzahlungsverfahren nach Ziffer 1.4.1 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
geliefert. Der Zweck der tatsachlich gelieferten NET OMNIBUS MARGIN in Form von Geld
besteht in der Sicherung samtlicher Anspriiche der Eurex Clearing AG gegenuiber dem
CLEARING-MITGLIED aus allen NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG.

Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in Form von WERTPAPIEREN

Die Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN als
Sicherheit in Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG fiir die NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG erfolgt, sofern nichts anderes
in dieser Ziffer 6.6 vorgesehen ist, durch Ubertragung der ELIGIBLEN MARGIN-
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6.6.4
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6.7.2

VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN seitens des CLEARING-MITGLIEDS auf sein
jeweiliges NET OMNIBUS PFANDDEPOT.

(1) Das CLEARING-MITGLIED hat die Clearstream Banking AG oder die SIX SIS Ltd.
zeitgerecht anzuweisen, die WERTPAPIERE auf sein NET OMNIBUS PFANDDEPOT zu
Ubertragen und dafir zu sorgen, dass die Clearstream Banking AG bzw. die SIX
SIS Ltd. danach die Eurex Clearing AG lber diese Ubertragung benachrichtigt.

(2) Jedes CLEARING-MITGLIED ist fur die Verwaltung der dem NET OMNIBUS
PFANDDEPOT gutgeschriebenen WERTPAPIERE verantwortlich.

(3) In der NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG bestellt das CLEARING-MITGLIED der
Eurex Clearing AG ein Pfandrecht Uber alle WERTPAPIERE, die auf dem jeweiligen
NET OMNIBUS PFANDDEPOT verbucht sind und kinftig verbucht werden.

Soweit das CLEARING-MITGLIED ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von
Schweizer Wertrechten liefert, werden diese Schweizer Wertrechte in der NET OMNIBUS
CLEARING-VEREINBARUNG zur Sicherheit an die Eurex Clearing AG abgetreten.

Der Sicherungszweck der Pfandrechte und Sicherungsabtretungen (im Falle von
Schweizer Wertrechten) an die Eurex Clearing AG gemal dieser Ziffer 6.6 besteht in der
Sicherung aller gegenwartigen und zukinftigen Forderungen der Eurex Clearing AG gegen
das CLEARING-MITGLIED aus allen NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG.

Abweichend von Ziffer 6.6.1 kann ein CLEARING-MITGLIED WERTPAPIERE auch durch eine
Verpfandung oder Sicherungsabtretung Uber das Sicherheitenverwaltungssystem Xemac
(,XEMAC*) der Clearstream Banking AG auf der Basis der hierfir geltenden
Sonderbedingungen Sicherheitenverwahrung bestellen.

Ricklieferung oder Freigabe von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN

Ein RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH (gemal Ziffer 2.2.3) auf Lieferung von Vermogenswerten,
die den tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld
gleichwertig sind, wird in Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN fallig, wenn und soweit der
Gesamtwert aller als NET OMNIBUS MARGIN in Bezug auf NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im
Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG tatsdchlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE die NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG in Bezug auf diese NET
OMNIBUS TRANSAKTIONEN Ubersteigt.

Die Freigabe der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN, die in
Bezug auf die NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
geliefert wurden, erfolgt, vorbehaltlich des Eintritts eines BEENDIGUNGSTAGES und
nachstehender Ziffer 6.7.3, wenn ein CLEARING-MITGLIED bis zu dem durch die Eurex
Clearing AG fur die Clearstream Banking AG bzw. die SIX SIS Ltd. festgelegten Zeitpunkt
eines jeden GESCHAFTSTAGS die Freigabe verpfandeter WERTPAPIERE oder zur Sicherheit
abgetretener WERTPAPIERE (im Falle von Schweizer Wertrechten) in Bezug auf die NET
OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG durch die Eurex
Clearing AG verlangt, und soweit der Gesamtwert aller als NET OMNIBUS MARGIN
tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE die NET OMNIBUS MARGIN-
VERPFLICHTUNG Ubersteigt. Das Freigabeverlangen hinsichtlich der ELIGIBLEN MARGIN-
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6.7.3

7.2

VERMOGENSWERTE ist von der Eurex Clearing AG noch am selben GESCHAFTSTAG zu
bearbeiten; die betreffenden ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE werden durch das
CLEARING-MITGLIED ausgewahlt. Im Falle einer Verpfandung gemaR Ziffer 6.6.4 werden die
betreffenden WERT entsprechend in XEMAC freigegeben.

Sollte die Erfullung des vorstehend unter Ziffer 6.7.2 genannten Freigabeverlangens dazu
fuhren, dass der verbleibende Gesamtwert der tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE fiir die Befriedigung der NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG am
nachsten GESCHAFTSTAG eines MARKTES unzureichend ware (wie von der Eurex Clearing
AG festgestellt) dann gibt die Eurex Clearing AG ihre Zustimmung an die Clearstream
Banking AG bzw. SIX SIS Ltd. nur weiter, sofern der erforderliche Betrag der ELIGIBLEN
MARGIN-VERMOGENSWERTE zum Ausgleich dieses Fehlbetrages zu dem von der Eurex
Clearing AG angegebenen Zeitpunkt zur Verfligung gestellt wurde.

Die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN

Allgemeine Pflicht zur Stellung der NET OMNIBUS VARIATION MARGIN

Die Eurex Clearing AG und das CLEARING-MITGLIED sind jeweils verpflichtet (weitere)
Sicherheiten zur Deckung der taglichen Gewinne oder Verluste, berechnet auf Netto-Basis,
hinsichtlich aller NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
zu stellen, fir die Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3
Ziffer 3.2.3 Absatz (1), Ziffer 3.3.3 Absatz (1}-eder), Kapitel VII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2
Absatz (1) und (2) bzw, Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 gelten, und zwar in der Hohe
und zu den Zeitpunkten, wie dies nach dieser Ziffer 7 erforderlich ist (diese Sicherheiten
sind die ,NET OMNIBUS VARIATION MARGIN®).

Das CLEARING-MITGLIED ist zudem verpflichtet, gesonderte Sicherheiten mindestens in
Hoéhe der zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG geltenden NET
OMNIBUS VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG (wie nachfolgend in Ziffer 7.2 definiert) zur
Deckung der tagliche Gewinne oder Verlusten flr die entsprechenden TRANSAKTIONEN mit
seinen NET OMNIBUS NICHT-—-CLEARING-MITGLIEDERN, NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN
und NET OMNIBUS KUNDEN von dem betreffenden NET OMNIBUS NICHT—-CLEARING-MITGLIED
bzw. NET OMNIBUS KUNDEN zu verlangen oder gegenuber dem jeweiligen betreffenden NET
OMNIBUS NICHT—--CLEARING-MITGLIED bzw. NET OMNIBUS KUNDEN zu stellen.

Die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN -VERPFLICHTUNG

Als Sicherheit in Bezug auf die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN kénnen nur ELIGIBLEN
MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld gestellt werden. Diejenige Partei der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG (der ,NET OMNIBUS VARIATION MARGIN-GEBER"), die verpflichtet
ist, der anderen Partei der GRUNDLAGENVEREINBARUNG (der ,NET OMNIBUS VARIATION
MARGIN-NEHMER") die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN zu stellen und der Betrag der
ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld, der als Sicherheit zu stellen ist
(die ,NET OMNIBUS VARIATION MARGIN-VERPFLICHTUNG"), werden auf Netto-Basis fur alle
NET OMNIBUS -TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemaf Kapitel
Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Absatz (1),
Ziffer 3.3.3 Absatz (1)}-und), Kapitel VII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) bzw-und (2)-)
oder Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6, sofern anwendbar.
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7.3
7.3.1

7.3.2

7.3.3

Lieferung der NET OMNIBUS VARIATION MARGIN und RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE

Die Lieferung und Rucklieferung von NET OMNIBUS VARIATION MARGIN an jedem
GESCHAFTSTAG erfolgt gemaf dem taglichen Geldverrechnungsverfahren nach Ziffer 1.4.1
und Ziffer 1.3.1 Absatz (1) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN.

Die tatsachliche Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld in
Bezug auf die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN durch den NET OMNIBUS VARIATION MARGIN-
GEBER fiihrt zur Entstehung oder Erhdhung eines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS dieser
Partei gegen den NET OMNIBUS VARIATION MARGIN -NEHMER gemalf} Ziffer 2.2.3.
Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen wird ein solcher
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH fallig, wenn und soweit an einem nachfolgenden
GESCHAFTSTAG ein Gewinn zugunsten des NET OMNIBUS VARIATION MARGIN-GEBERS in
Bezug auf NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
gemal Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer
3.2.3 Absatz (1), Ziffer 3.3.3 Absatz (1-eder), Kapitel VII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Absatz (1)
und (2);) oder Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6, sofern anwendbar, bestimmt wurde. In
solchen Fallen ist der entsprechende Betrag des dann falligen RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS
der Wert des so berechneten Gewinnbetrages (der ,RUCKLIEFERUNGSBETRAG"). Fur den
Fall jedoch, dass gleichwertige ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von Geld
vom NET OMNIBUS VARIATION MARGIN—-NEHMER an den NET OMNIBUS VARIATION MARGIN-—-
GEBER tatsachlich geliefert werden, wird der entsprechende Wert dieser ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE verwendet, um den dann falligen RUCKLIEFERUNGSBETRAG (und den
Wert des RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS) (bis zu einem Mindestbetrag von null) zu
reduzieren. Fir den Fall, dass der festgestellte Gewinn zugunsten des NET OMNIBUS
VARIATION MARGIN—-GEBERS den Betrag seines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE zu diesem
Zeitpunkt Uibersteigt, stellt die Zahlung des Uberschussbetrages der anderen Partei selbst
eine Lieferung in Bezug auf die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN dar und der NET OMNIBUS
VARIATION MARGIN-GEBER wird in diesem Fall zum NET OMNIBUS VARIATION MARGIN-
NEHMER und umgekehrt.

Eine tatsachliche Lieferung von NET OMNIBUS VARIATION MARGIN mit der Folge der
Entstehung eines entsprechenden RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE liegt fir die Zwecke dieser
CLEARING-BEDINGUNGEN auch dann vor, wenn bei Abschluss einer NET OMNIBUS
TRANSAKTION die Bedingungen dieser NET OMNIBUS TRANSAKTION vorsehen, dass durch
Verrechnung mit einer anfanglichen Gegenleistung keine direkte Geldzahlung in Bezug auf
die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN erfolgt.

Folgen eines BEENDIGUNGSGRUNDES und eines BEENDIGUNGSTAGES

BEENDIGUNG

Bei Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES oder INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUNDES und eines
BEENDIGUNGSTAGES (jeweils wie in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING—-BESTIMMUNGEN
definiert) im Hinblick auf ein CLEARING-MITGLIED wird das CLEARING aller NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN ausgesetzt (die ,AUSSETZUNG") und/oder beendet (die ,BEENDIGUNG®) und
eine Beendigungszahlung wird fallig (die ,BEENDIGUNGSZAHLUNG"), wie in dieser Ziffer 8
naher beschrieben.
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8.2
8.21

8.2.2

8.23

8.3

8.3.1

Einschrankung oder AUSSETZUNG des CLEARINGS

Erfahrt die Eurex Clearing AG von einem BEENDIGUNGSGRUND im Hinblick auf ein
CLEARING-MITGLIED, so kann sie (i) das CLEARING aller NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im
Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CLEARING-MITGLIED gemaR diesen NET OMNIBUS—-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
aussetzen oder einschranken und wird (ii) im Falle einer AUSSETZUNG oder Einschrankung
dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED und allen betroffenen NET OMNIBUS NICHT—-
CLEARING-MITGLIEDERN_und NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN des CLEARING-MITGLIEDS
seine Entscheidung, das CLEARING dieser NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN auszusetzen oder
einzuschranken, mitteilen. In der betreffenden Mitteilung hat die Eurex Clearing AG einen
angemessenen Zeitraum anzugeben, fur den diese AUSSETZUNG oder Einschrankung gilt.

Dariiber hinaus hat das betroffene CLEARING-MITGLIED auf ein entsprechendes Verlangen
der Eurex Clearing AG auf eigene Kosten des CLEARING-MITGLIEDS die Auskulnfte und
Nachweise zur Verfiigung zu stellen, die die Eurex Clearing AG fiir die Durchflihrung einer
angemessenen Untersuchung der Fakten und Umstéande in Bezug auf den
BEENDIGUNGSGRUND vernlnftigerweise fur erforderlich halt.

Das CLEARING-MITGLIED ist — vorbehaltlich einer anderweitigen Beschrankung oder
Einschrankung des CLEARINGS gemaf} diesen CLEARING—-BESTIMMUNGEN nach Eintritt
eines BEENDIGUNGSGRUNDES und vor dessen Heilung und vorausgesetzt, dass keine
AUSSETZUNG gemal Ziffer 8.2.1 Anwendung findet — nur berechtigt, Auftrdge oder Quotes
in die Systeme der MARKTE einzugeben, soweit an die Eurex Clearing AG vorab
ausreichend NET OMNIBUS MARGIN und NET OMNIBUS VARIATION MARGIN tatsachlich
geliefert wurde.

Folgen einer BEENDIGUNG

Nach Eintritt eines BEENDIGUNGSTAGES in Bezug auf ein CLEARING-MITGLIED gelten die
folgenden Bestimmungen.

BEENDIGUNG von TRANSAKTIONEN und RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHEN

Zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT (wie in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING—BESTIMMUNGEN
definiert) erléschen alle bestehenden und kinftigen Primaransprtiche (einschlie3lich
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) in Bezug auf alle NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN sowie
alle RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE im Rahmen der GUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der
Eurex Clearing AG und dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED (wie in Ziffer 6.2 der
ALLGEMEINEN CLEARING—BESTIMMUNGEN definiert) (auflésende Bedingung) und miissen
von dem betreffenden Schuldner nicht mehr erflllt werden. Zudem erléschen zum
BEENDIGUNGSZEITPUNKT alle falligen aber unerfillten Verpflichtungen hinsichtlich der NET
OMNIBUS MARGIN und der NET OMNIBUS VARIATION MARGIN in Bezug auf diese NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN (auflésende Bedingung). Das Erléschen aller vorstehend genannten
Verpflichtungen betrifft alle Anspriiche aus den NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN unabhangig
vom Entstehungszeitpunkt eines Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu dem ein Anspruch
ansonsten entstehen wirde. An die Stelle der erloschenen Verpflichtungen tritt der
DIFFERENZANSPRUCH gemal nachstehender Ziffer 8.3.2.
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8.3.2

8.4

8.5
8.5.1

8.5.2

8.6

DIFFERENZANSPRUCH

Der bereits zum Zeitpunkt des Abschlusses der NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG
begriindete Differenzanspruch der Eurex Clearing AG oder des BETROFFENEN CLEARING-
MITGLIEDS aufgrund der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und
dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED wird gegentber der jeweils anderen Partei in der
BEENDIGUNGSWAHRUNG (wie in Ziffer 7.3.2 der ALLGEMEINEN CLEARING—-BESTIMMUNGEN)
zum Ende des BEWERTUNGSTAGES (wie in Ziffer 7.3.2 der ALLGEMEINEN CLEARING—-
BESTIMMUNGEN definiert) unbedingt und unmittelbar fallig und wird in seiner Héhe geman
Ziffer 7.3 der ALLGEMEINEN CLEARING—BESTIMMUNGEN bestimmt (der in Bezug auf die NET
OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG bestimmte
DIFFERENZANSPRUCHS, der ,DIFFERENZANSPRUCH").

Mitteilung

Die Eurex Clearing AG wird dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED der von der Eurex
Clearing AG bestimmte Hohe des DIFFERENZANSPRUCHS zusammen mit hinreichend
detaillierten Angaben Uber die Daten und Informationen, die der Bewertung zugrunde
liegen, so bald als praktisch méglich nach seiner Berechnung mitteilen.

Zahlung des DIFFERENZANSPRUCHS

Der Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS hat den Betrag des DIFFERENZANSPRUCHS SO
bald als praktisch mdglich nach Mitteilung des zahlbaren Betrags durch die Eurex Clearing
AG gemal Ziffer 8.4 an die andere Partei zu zahlen.

Der Schuldner des DIFFERENZANSPRUCHS ist nicht verpflichtet, Zinsen auf den Betrag des
DIFFERENZANSPRUCHS zu zahlen, es sei denn dieser befindet sich nach Zugang einer
Mahnung in Verzug. Verzugszinsen werden auf der Grundlage des geltenden
Tageszinssatzes fur die entsprechende Wahrung gezahlt.

Verwertung der NET OMNIBUS MARGIN

Fir den Fall, dass die Eurex Clearing AG Glaubiger des DIFFERENZANSPRUCHS gegentuber
dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED ist, kann die Eurex Clearing AG die gemaf

Ziffer 6.6 bestellten Pfandrechte oder Sicherungsabtretungen des BETROFFENEN CLEARING-
MITGLIED verwerten.

Austausch des CLEARING-MITGLIEDS

Ein NICHT—-CLEARING-MITGLIED kann — vorbehaltlich der besonderen Regelungen der NET
OMNIBUS—-CLEARING—-BESTIMMUNGEN — sein CLEARING-MITGLIED gemal} dieser Ziffer 9 fur
alle fir das NET OMNIBUS NICHT-—-CLEARING-MITGLIED abgeschlossenen NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN austauschen, wenn (i) die Eurex Clearing AG, das betreffende CLEARING-
MITGLIED und ein Nachfolge- CLEARING-MITGLIED diesem Austausch zuvor schriftlich
zustimmen und (ii) zuvor eine CLEARING-VEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG,
dem NET OMNIBUS NICHT---CLEARING-MITGLIED sowie dem Nachfolge-CLEARING-MITGLIED
abgeschlossen wurde. Zur Durchfihrung dieses Austauschs des CLEARING-MITGLIEDS an
einem GESCHAFTSTAG werden die betreffenden NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN des
CLEARING-MITGLIEDS mit der Eurex Clearing AG und die Anspriiche und Verpflichtungen
gegeniber der Eurex Clearing AG in Bezug auf RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE im Hinblick
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auf die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN bezuglich dieser NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN auf
das Nachfolge-CLEARING-MITGLIED ausschlieRlich im Wege einer Ubertragung mittels
Novation durch das CLEARING-MITGLIED auf das Nachfolge-CLEARING-MITGLIED Ubertragen.
Das NET OMNIBUS NICHT—--CLEARING-MITGLIED, das Ubertragende CLEARING-MITGLIED und
das Nachfolge-CLEARING-MITGLIED vereinbaren auerdem gesondert eine Ubertragung
mittels Novation vom Ubertragenden CLEARING-MITGLIED auf das Nachfolge-CLEARING-
MITGLIED der entsprechenden Transaktionen zwischen dem Ubertragenden CLEARING-
MITGLIED und dem NET OMNIBUS NICHT-—-CLEARING-MITGLIED sowie der entsprechenden
Anspriche und Verpflichtungen in Bezug auf die Riicklieferungsanspriche im Hinblick auf
die Variation Margin und etwaiger anderer Vermogenswerte, die als Sicherheit fir diese
Transaktionen zwischen dem Ubertragenden CLEARING-MITGLIED und dem NET OMNIBUS
NICHT-CLEARING-MITGLIED geliefert wurden.

Eine solche Ubertragung wird erst bei Eingang aller nachfolgend aufgefiihrten Dokumente
bei der Eurex Clearing AG in einer fiir diese inhaltlich und formal zufriedenstellenden Form
wirksam (mit der MaRgabe, dass ein solches Dokument zum Zwecke der Durchfiihrung
des Austausches und fur seine Wirksamkeit einer Unterschrift seitens der Eurex Clearing
AG bedarf, die Entscheidung der Eurex Clearing AG, dieses Dokument zu unterschreiben
oder nicht zu unterschreiben durch die Regelungen in dieser Ziffer 9 jedoch nicht
vorweggenommen wird). Die Eurex Clearing AG teilt den betreffenden Parteien umgehend
schriftlich mit, wenn diese Bedingungen fir den Austausch erfiillt wurden und nennt in
dieser Mitteilung einen fiir alle betreffenden Parteien verbindlichen Ubertragungstag.

Der Eurex Clearing AG sind Ausfertigungen der folgenden Dokumente zukommen zu
lassen:

(i) ein Ubertragungsvertrag, der dem von der Eurex Clearing AG auf der Website der
Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com) verdffentlichten Muster entspricht;

(i) eine CLEARING-VEREINBARUNG mit dem Ubernehmenden CLEARING-MITGLIED; und

(iii) jedes andere Dokument, das die Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit dieser
Ubertragung fiir erforderlich oder nitzlich halt (sofern die Eurex Clearing AG die
betreffenden Parteien dementsprechend benachrichtigt hat).

Jedes dieser Dokumente muss von allen oder im Namen aller Parteien, die unterzeichnen
mussen, wirksam unterzeichnet sein.

Die Bestimmungen dieser Ziffer 9 gelten entsprechend fiir NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN in
Bezug auf einen NET OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN und die korrespondierenden
Transaktionen zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem betreffenden NET OMNIBUS
REGISTRIERTEN KUNDEN. Fir diese Zwecke gelten Bezugnahmen auf ein NET OMNIBUS
NICHT-CLEARING-MITGLIED als Bezugnahmen auf den betreffenden NET OMNIBUS
REGISTRIERTEN KUNDEN.




[..

]
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Kapitel VIII

Clearing von OTC-Derivat-Transaktionen

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

11
111

1.1.2

1.2

(1) Die Eurex Clearing AG bietet das Clearing und die Abwicklung von auf3erbdrslichen
Derivaten (,OTC-Derivat-Transaktionen®) an, sofern die betreffenden OTC-
Derivat-Transaktionen die in diesem Kapitel VIl beschriebenen Novationskriterien
erfullen.

(2) Zusatzlich zu diesem Kapitel VIII gelten die Bestimmungen des Kapitel I,
insbesondere die Grund-Clearingmodell-Bestimmungen-und, die Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen und die Net Omnibus-Clearingmodell-
Bestimmungen, fir das Clearing von OTC-Derivat-Transaktionen, soweit
nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

(3) Dieses Kapitel VIII gilt nicht fiir das Clearing der in Kapitel Il Abschnitt 4
beschriebenen Eurex OTC-Transaktionen und der in Kapitel V Abschnitt 1 Ziffer 1.3
beschriebenen OTC-Transaktionen.

Clearing-Lizenz
Erteilung der Clearing-Lizenz

Zur Teilnahme am Clearing der OTC-Derivat-Transaktionen ist eine Clearing-Lizenz fir die
betreffenden Transaktions-Arten (jeweils eine ,O0TC-Clearing-Lizenz®) erforderlich. Die
Eurex Clearing AG kann eine OTC-Clearing-Lizenz auf schriftlichen Antrag erteilen. Jede
OTC-Clearing-Lizenz kann fir das Clearing einiger oder aller der in den folgenden
Abschnitten dieses Kapitels VIII aufgefihrten Transaktions-Arten erteilt werden und auf
bestimmte Produktgruppen im Rahmen einer Transaktions-Art beschrankt sein, sofern dies
hinsichtlich der betreffenden Clearing-Lizenz vorgesehen ist. Eine OTC-Clearing-Lizenz
wird unbeschadet von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.1 Absatz (4) ausschlieBlich als
General-Clearing-Lizenz erteilt, die ihren Inhaber zum Clearing von Eigentransaktionen,
Kundentransaktionen und RK-Bezogenen Transaktionen (alle wie in Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 1.2.3 definiert) berechtigt.

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

Die fur die Erteilung einer OTC-Clearing-Lizenz zu erflllenden Voraussetzungen sind in
Abschnitt 2 und Abschnitt 3 dieses Kapitels VIII fur alle ma3geblichen Transaktion-Arten
(wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.1.2 definiert) beschrieben.

Abschluss von Transaktionen

OTC-Derivat-Transaktionen gemaf diesem Kapitel VIl werden im Wege der Novation
nach Maligabe der folgenden Bestimmungen abgeschlossen:
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1.2.1 Novation

(1)

()

©)

Zum Zweck der Einbeziehung von OTC-Derivat-Transaktionen in das Clearing der
Eurex Clearing AG muss der Transaktionsdatensatz des betreffenden
Urspriinglichen OTC-Geschafts durch ein Anerkanntes Trade Source System oder
ein Anerkanntes Trade Information Warehouse (jeweils ein ,Anerkannter
Anbieter”) an die Eurex Clearing AG ubermittelt werden.

Wenn:

(i) der Transaktionsdatensatz des Urspringlichen OTC-Geschéfts durch einen
Anerkannten Anbieter an die Eurex Clearing AG Gbermittelt wird; und

(i) (A) die Parteien des Urspringlichen OTC-Geschéfts Clearing-Mitglieder
und Inhaber einer entsprechenden OTC-Clearing-Lizenz sind; oder

(B) sofern eine der Parteien des Urspriinglichen OTC-Geschéfts kein
Clearing-Mitglied ist, das eine entsprechende OTC-Clearing-Lizenz
halt, ein Clearing-Mitglied, das Inhaber einer entsprechenden OTC-
Clearing-Lizenz ist, auf Grundlage des an die Eurex Clearing AG
durch einen Anerkannten Anbieter Ubermittelten
Transaktionsdatensatzes als Clearing-Mitglied fir diese Partei in
Bezug auf das betreffende Urspriingliche OTC-Geschéaft benannt
wurde, das Urspriingliche OTC-Geschéaft zum Clearing im System
der Eurex Clearing AG akzeptiert hat; und

(iii) die Eurex Clearing AG das Urspriingliche OTC-Geschaft zur Einbeziehung
in das Clearing-Verfahren akzeptiert hat, indem sie den Clearing-
Mitgliedern einen OTC Novation Report in ihrem System elektronisch zur
Verfligung gestellt hat,

werden OTC-Derivat-Transaktionen durch Novation gemafR Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 1.2.2 Absatz (2) innerhalb eines taglichen bzw. wéchentlichen
Novationsverfahrens, wie in Abschnitt 2 oder Abschnitt 3 hinsichtlich der jeweiligen
Transaktions-Art vorgesehen, abgeschlossen.

Die Annahme des Urspriinglichen OTC-Geschéafts zur Einbeziehung in das
Clearing durch die Eurex Clearing AG und die damit verbundene Novation gemaf
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Absatz (2) unterliegen den Novationskriterien
gemal Ziffer 1.2.3 und basieren auf dem durch den Anerkannten Anbieter im
Namen der Parteien des Urspriinglichen OTC-Geschafts Ubermittelten
Transaktionsdatensatz. Die Eurex Clearing AG verlasst sich auf die Richtigkeit der
im Ubermittelten Transaktionsdatensatz enthaltenen Daten und ist weder in der
Lage noch verpflichtet, zu Gberprifen, ob der Ubermittelte Transaktionsdatensatz
die Bedingungen des zwischen den betreffenden Parteien abgeschlossenen
Urspriinglichen OTC-Geschéfts richtig wiedergibt.

Bei den durch Novation begriindeten CCP-Transaktionen hat das betreffende
Clearing-Mitglied bei wirtschaftlicher Betrachtung dieselbe wirtschaftliche Stellung
(z.B. als Zahler der variablen Betrage bzw. als Zahler der Festbetrage), die das
Clearing-Mitglied (im Falle von Eigentransaktionen) oder dessen Registrierter
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Kunde (im Falle von RK-Bezogenen Transaktionen) oder anderer Kunde (im Falle
von Kundentransaktionen) bei dem Urspriinglichen OTC-Geschéft hatte. Derselbe
Grundsatz gilt entsprechend fir CM-RK-Transaktionen.

(5) Es obliegt den Parteien des Urspriinglichen OTC-Geschafts untereinander zu
vereinbaren, dass das Urspriingliche OTC-Geschaft durch die Novation beendet
wird.

(6) Sollte eine CM-RK-Transaktion oder eine CM-Kunden-Transaktion oder eine
Bestimmung einer solchen Transaktion unwirksam oder gegentiber dem
betreffenden Registrierten Kunden oder anderen Kunden nicht durchsetzbar sein,
so bleibt die Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der CCP-Transaktion zwischen der
Eurex Clearing AG und dem betreffenden Clearing-Mitglied davon unberihrt.

(7) Fir die Zwecke dieses Kapitels bedeutet:

(a) ~Anerkanntes Trade Information Warehouse® ein von jeder Partei des
Urspriinglichen OTC-Geschéfts zu beauftragendes anerkanntes Trade
Information Warehouse, das von der Eurex Clearing AG fiir die Zwecke der
Ubermittlung von Transaktionsdatenséatzen von fiir das Clearing durch die
Eurex Clearing AG vorgesehenen OTC-Kreditderivat-Transaktionen
anerkannt ist, wie auf der Website der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) veréffentlicht.

(b) ~+Anerkanntes Trade Source System" ein von jeder Partei des
Urspringlichen OTC-Geschafts zu beauftragender Anbieter von
Handelsinformationen, der von der Eurex Clearing AG fiir die Zwecke der
Ubermittlung von Transaktionsdatenséatzen von fiir das Clearing durch die
Eurex Clearing AG vorgesehenen OTC-Zinsderivat-Transaktionen und den
Erhalt von Mitteilungen der Eurex Clearing AG Uber ein De-Clearing
(Abschnitt 3 Ziffer 3.7.3) solcher Transaktionen anerkannt ist, wie auf der
Website der Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com) veréffentlicht.

(c) ,CCP-Transaktion® eine gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Absatz (2)
zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden Clearing-Mitglied
begriindete OTC-Derivat-Transaktion.

(d) ,CM-RK-Transaktion” eine OTC-Derivat-Transaktion, die einer bestimmten
CCP-Transaktion entspricht und die gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2
Absatz (2) zwischen dem Clearing-Mitglied und einem Registrierten
Kunden zustande gekommen ist.

(e) ,CM-Kunden-Transaktion® eine Transaktion, die einer CCP-Transaktion
entspricht und die zwischen dem Clearing-Mitglied und einem Kunden (der
kein Registrierter Kunde ist) des Clearing-Mitglieds gemaf den zwischen
ihnen geschlossenen vertraglichen Vereinbarungen zustande gekommen
ist. Fur eine CM-Kunden-Transaktion gelten ausschlieRlich die zwischen
dem betreffenden Clearing-Mitglied und seinem Kunden getroffenen
vertraglichen Vereinbarungen, die auf die Clearing-Bedingungen verweisen
kdnnen.
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(f) ,OTC Novation Report‘ einen OTC Trade Event Report bzw. einen OTC
Trade Novation Report.

(9) ,OTC Trade Novation Report* einen von der Eurex Clearing AG auf
Grundlage der von dem Anerkannten Trade Source System Ubermittelten
Transaktionsdatensatze erstellten Bericht, der die in OTC-Zinsderivat-
Transaktionen (wie in Abschnitt 3 dieses Kapitels VIII definiert) zu
novierenden Urspringlichen OTC-Geschafte sowie die betreffenden CCP-
Transaktionen enthalt.

(h) ,OTC Trade Event Report‘ einen von der Eurex Clearing AG auf
Grundlage der von dem Anerkannten Trade Information Warehouse
Ubermittelten Transaktionsdatensatze erstellten Bericht, der die in OTC-
Kreditderivat-Transaktionen (wie in Abschnitt 2 dieses Kapitels VI
definiert) zu novierenden Urspriinglichen OTC-Geschéfte sowie die
betreffenden CCP-Transaktionen enthalt.

1.2.2 Rechtswirksamkeit der Novation

Vorbehaltlich Abschnitt 2 Ziffer 2.1.6.3 wird die Novation zu dem Zeitpunkt rechtswirksam,
wenn die Eurex Clearing AG die betreffende OTC-Derivat-Transaktion zur Einbeziehung in
das Clearing akzeptiert, indem sie den betreffenden Clearing-Mitgliedern den
entsprechenden OTC Novation Report in ihrem System elektronisch zur Verfligung stellt.

1.2.3 Novationskriterien

(1) Die Eurex Clearing AG akzeptiert ein Urspriingliches OTC-Geschaft zur
Einbeziehung in das Clearing gemal dem anwendbaren taglichen bzw.
wochentlichen Novationsverfahren, sofern die folgenden Novationskriterien erfullt
sind:

1. Der Transaktionsdatensatz des Urspriinglichen OTC-Geschafts muss mittels
eines Anerkannten Anbieters in das System der Eurex Clearing AG
Ubermittelt werden und das Urspriingliche OTC-Geschéaft wurde entweder (i)
gemal den in diesem Transaktionsdatensatz enthaltenen Angaben
zwischen zwei Clearing-Mitgliedern, die Inhaber einer entsprechenden OTC-
Clearing-Lizenz sind, abgeschlossen oder (ii) von dem entsprechenden
Clearing-Mitglied bzw. den entsprechenden Clearing-Mitgliedern, der/die
Inhaber einer entsprechenden OTC-Clearing-Lizenz ist/sind, akzeptiert, wie
in Ziffer 1.2.1 Absatz (2) vorgesehen;

2. Der durch den Anerkannten Anbieter an die Eurex Clearing AG Ubermittelte
Transaktionsdatensatz muss in Bezug auf das betreffende Urspriingliche
OTC-Geschaft angeben, (i) dass dessen Clearing von der Eurex Clearing
AG durchgefiihrt werden soll und (ii) soweit eine Partei des Urspriinglichen
OTC-Geschafts kein Clearing-Mitglied mit einer OTC-Clearing-Lizenz ist,
das Clearing-Mitglied, das Inhaber der entsprechenden OTC-Clearing-
Lizenz ist und von dieser Partei ausgewahlt wurde;

3. (i) Der Transaktionsdatensatz wurde in einem Format an die Eurex Clearing
AG Ubermittelt, das es der Eurex Clearing AG erlaubt, die entsprechenden
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Daten in ihr System einzulesen, wie dies den Clearing-Mitgliedern, die
Inhaber einer OTC-Clearing-Lizenz sind, durch die Eurex Clearing AG
mitgeteilt wird und (ii) es fehlen keine Informationen, die im Hinblick auf die
in Abschnitt 2 bzw. Abschnitt 3 enthaltenen Bedingungen der betreffenden
OTC-Derivat-Transaktion benétigt werden;

In Bezug auf ein Clearing-Mitglied, durch welches das Clearing des
novierten Urspriinglichen OTC-Geschéafts durchgefuhrt werden soll, ist kein
Beendigungstag eingetreten;

Kein Registrierter Kunde, der Partei des Urspringlichen OTC-Geschéfts ist,
ist vom Clearing von OTC-Transaktionen ausgeschlossen worden;

Urspriingliche OTC-Geschéfte, die an das System der Eurex Clearing AG
Ubermittelt werden, missen einer von der Eurex Clearing AG anerkannten,
auf deren Website (www.eurexclearing.com) verdffentlichten und in den
folgenden Abschnitten dieses Kapitels VIII vorgesehenen Produktart (die
.Produktart”) entsprechen;

Clearing-Mitglieder, die das Clearing der betreffenden OTC-Derivat-
Transaktion anstreben, missen die zur Deckung der kalkulierten Risiken aus
allen Transaktionen und der zu begriindenden CCP-Transaktion
erforderlichen Eligiblen-Margin-Vermdgenswerte gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3-und, den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen oder
Individuellindividual-Clearingmodell-Bestimmungen oder Net Omnibus-
Clearingmodell-Bestimmungen bzw. Abschnitt 2 Ziffer 2.1.12 bei der Eurex
Clearing AG hinterlegt haben;

Alle gegebenenfalls anwendbaren zusatzlichen, in den folgenden
Abschnitten von Kapitel VIII aufgefihrten Novationskriterien sind erfillt.

Ist ein Novationskriterium nicht erflillt, aber der entsprechende OTC Novation
Report dennoch Uber das System der Eurex Clearing AG zur Verfigung gestellt
worden und die Novation ist dementsprechend wirksam, so ist die Eurex Clearing
AG berechtigt, die CCP-Transaktionen durch schriftliche Mitteilung (einschlief3lich
per Fax oder E-Mail) an das betreffende Clearing-Mitglied bzw. die betreffenden
Clearing-Mitglieder zu beenden, sofern keine der beiden durch Novation des
Urspriinglichen OTC-Geschéfts begriindeten CCP-Transaktionen Gegenstand (i)
einer Verrechnung oder Zusammenfassung gemaf Abschnitt 3 Ziffer 3.5 oder (ii)
einer Ubertragung oder Anderung geman Abschnitt 3 Ziffer 3.6 war.

Mit Wirksamkeit einer solchen Beendigung wird gleichzeitig jede CM-RK-
Transaktion ohne vorherige Mitteilung beendet; das betreffende Clearing-Mitglied
bzw. die betreffenden Clearing-Mitglieder werden den bzw. die betreffenden
Registrierten Kunden hieriiber informieren. Im Ubrigen obliegt es den betreffenden
Parteien untereinander zu vereinbaren, inwieweit infolge der Beendigung der
betreffenden CCP-Transaktion eine etwaige CM-Kunden-Transaktion beendet wird
und das Urspriingliche OTC-Geschaft zu seinen urspriinglichen Bedingungen
wieder auflebt.
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1.3 Transaktionskonten

(1) Hinsichtlich der Konten des Clearing-Mitglieds gilt Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4 in
Verbindung mit Abschnitt 2 Ziffer 4, Abschnitt 3 Ziffer 4 oder Abschnitt-3 4 Ziffer 4
zusatzlich zu den folgenden Bestimmungen.

(2) Abweichend von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4 in Verbindung mit Abschnitt 2 Ziffer 4,
Abschnitt 3 Ziffer 4 oder Abschnitt-3_4 Ziffer 4 eréffnet und fuhrt die Eurex Clearing
AG flr jedes Clearing-Mitglied die folgenden Transaktionskonten, auf denen die
Transaktionen des Clearing-Mitglieds, die Gegenstand des Clearing sind, verbucht
werden:

(a) in Bezug auf Eigen-Transaktionen und Kunden-Transaktionen: ein
Eigenkonto und, auf Anfrage, zusatzliche Kundenkonten; und

(b) in Bezug auf RK-Bezogene Transaktionen ein Eigenkonto und, auf Anfrage,
zusatzliche Kundenkonten.

1.4 Verpflichtung der Clearing-Mitglieder zum Ausgleich von Steuern

Falls ein Clearing-Mitglied gesetzlich dazu verpflichtet ist, von einer durch das Clearing-
Mitglied zu leistenden Zahlung einen Steuer- oder Abgabenbetrag abzuziehen oder
einzubehalten, wird es die zusatzlichen Betrage an die Eurex Clearing AG zahlen, die
erforderlich sind, damit die Eurex Clearing AG den vollen Betrag erhalt, der ihr im Zeitpunkt
einer solchen Zahlung zustehen wirde, wenn kein Abzug oder Einbehalt erforderlich ware.
Wenn ein Clearing-Mitglied aufgrund von Satz 1 verpflichtet ist, solche zusatzlichen
Betrage zu zahlen, so steht ihm kein Recht zur Beendigung einer CCP-Transaktion
aufgrund dieser Verpflichtung zu.

1.5 AuBerordentliche Ereignisse

(1) Als Reaktion auf ein aufRerordentliches Ereignis kann der Vorstand der Eurex
Clearing AG einen Beschluss fassen (der ,Dringlichkeitsbeschluss®), der alle
Beschlisse oder Bestimmungen dieses Kapitels VIl der Clearing-Bedingungen mit
Ausnahme dieser Bestimmung, die dem Dringlichkeitsbeschluss entgegenstehen
oder damit nicht Ubereinstimmen, ersetzt und an deren Stelle tritt. In dringenden
Fallen kann eine solche Entscheidung auch von einem leitenden Angestellten, der
vom Vorstand der Eurex Clearing AG hierflir allgemein beauftragt ist, getroffen
werden, sofern der Vorstand der Eurex Clearing AG die Entscheidung dieses
leitenden Angestellten nachtraglich genehmigt.

(2) Fir die Zwecke dieser Bestimmung meint der Begriff ,auBerordentliches
Ereignis” den Eintritt eines Ereignisses oder Umstandes, das bzw. der nach
Feststellung der Eurex Clearing AG (i) voraussichtlich Marktbedingungen zur Folge
hat, die méglicherweise die Fahigkeit der Eurex Clearing AG, eine angemessene
und ordnungsgemale Abwicklung sicherzustellen, beeintrachtigen und (ii)
voraussichtlich die Funktionstiichtigkeit des von der Eurex Clearing AG gemaf den
Bestimmungen des Kapitels VIl der Clearing-Bedingungen betriebenen
Clearingsystems beeintrachtigt, sofern nicht entsprechende MaRnahmen ergriffen
werden.



Anlage 2

Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 341

Abschnitt 2

@)

(4)

Soweit nicht in einem Dringlichkeitsbeschluss oder im Rahmen einer
entsprechenden MalRnahme aufgrund eines aulRerordentlichen Ereignisses etwas
anderes geregelt wird, bestehen die von der Eurex Clearing AG gemal dieser
Ziffer 1.5 ausgelbten Befugnisse zusatzlich zu den der Eurex Clearing AG an
anderer Stelle in diesen Clearing-Bedingungen gewahrten Befugnisse und
schranken diese nicht ein.

Die Eurex Clearing AG wird sich mit dem Risk Committee unter Beachtung des
Grundsatzes von Treu und Glauben abstimmen, bevor ein Dringlichkeitsbeschluss
gefasst wird, sofern eine solche Abstimmung unter Bertcksichtigung der
vorliegenden Umstande des Einzelfalls moglich ist und sofern dies nicht zur
Verletzung eines Gesetzes, einer Anordnung eines zustandigen Gerichts oder
einer zustandigen staatlichen, quasi-staatlichen oder Aufsichtsbehoérde fiihrt.
Andernfalls erfolgt die Abstimmung mit dem Risk Committee, nachdem der
Dringlichkeitsbeschluss gefasst wurde. In diesem Fall muss vor der Umsetzung
des Dringlichkeitsbeschlusses eine Entscheidung des Vorstands der Eurex
Clearing AG oder des bzw. der ernannten Mitglied(s/er) des Vorstands der Eurex
Clearing AG eingeholt werden; eine solche Entscheidung darf nicht von einem
leitenden Angestellten, der vom Vorstand der Eurex Clearing AG hierfur allgemein
beauftragt ist, getroffen werden.

Clearing von OTC-Kreditderivat-Transaktionen

21
2141

21.2
21.21

21.2.2

Allgemeine Bestimmungen

Anwendbare Abschnitte

Die allgemeinen Bestimmungen in Kapitel VIII Abschnitt 1 finden auf alle OTC-
Kreditderivat-Transaktionen, die in das Clearing durch die Eurex Clearing AG einbezogen

werden sollen (die ,0TC-Kreditderivat-Transaktionen®), Anwendung, soweit dieser
Abschnitt 2 keine abweichende oder ergadnzenden Bestimmungen fur OTC-Kreditderivat-
Transaktionen enthalt.

Konsultation von Clearing-Mitgliedern / Komitees

Bestimmung von Transaktionen fiir das Clearing

In Abstimmung mit den Anteilseignern der Credit Distribution and Service Company GmbH
(,CDS Company*) legt die Eurex Clearing AG fest, welche Produktarten von OTC-
Kreditderivat-Transaktionen in das Clearing einbezogen werden kénnen. Die Eurex
Clearing AG verdffentlicht die maRgeblichen Produktarten auf ihrer Website unter
www.eurexclearing.com.

CDS Market Committee

Wenn mindestens 3 (drei) Clearing-Mitglieder Uber eine CD-Clearing-Lizenz verflgen,
richtet die Eurex Clearing AG einen Ausschuss bestehend aus Clearing-Mitgliedern, die
Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz sind (wie in Ziffer 2.1.4 definiert), fur die folgenden
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21.23

213

Angelegenheiten im Zusammenhang mit dem Clearing von OTC-Kreditderivat-
Transaktionen ein (nachfolgend das ,CDS Market Committee®):

1. Risikobezogene Angelegenheiten;

2. Anderungen der Clearing-Bedingungen im Zusammenhang mit dem Clearing von
OTC-Kreditderivat-Transaktionen; und

3. Operationelle Angelegenheiten.

Die Eurex Clearing AG wird sich mit dem CDS Market Committee abstimmen, bevor sie
eine Entscheidung tiber wesentliche Anderungen ihrer Verfahren oder Methoden bzw. der
Clearing-Bedingungen im Zusammenhang mit den Angelegenheiten geman vorstehenden
Nummern 1. bis 3. sowie in den Fallen trifft, in denen die Clearing-Bedingungen vor der
Ergreifung von MalRnahmen ausdrtcklich eine Abstimmung mit dem CDS Market
Committee vorsehen.

Die Statuten fir das CDS Market Committee, wie sie auf der Web-Seite
www.eurexclearing.com veroffentlicht sind, stellen einen integralen Bestandteil der
Clearing-Bedingungen dar.

CDS Default Management Committee

Wenn mindestens 3 (drei) Clearing-Mitglieder tber eine CD-Clearing-Lizenz verfligen,
richtet die Eurex Clearing AG im Hinblick auf Beendigungsgriinde oder einen Insolvenz
Beendigungsgrund, die in Bezug auf Clearing-Mitglieder mit einer CD-Clearing-Lizenz
eintreten konnten, ein Default-Management-Committee bestehend aus Clearing-
Mitgliedern ein, die Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz sind (nachfolgend das ,,CDS DMC*).

Die Eurex Clearing AG wird sich grundséatzlich mit dem CDS DMC abstimmen und von
diesem Unterstiitzung anfordern, bevor sie beziiglich eines Beendigungsgrunds oder
Insolvenz-Beendigungsgrunds hinsichtlich eines Clearing-Mitgliedes, das Inhaber einer
CD-Clearing-Lizenz ist, eine MaRnahme ergreift oder dessen OTC-Kreditderivat-
Transaktionen liquidiert sowie in den Fallen, in denen die Clearing-Bedingungen vor der
Ergreifung von MaBnahmen ausdriicklich eine Abstimmung mit dem CDS DMC vorsehen.

Die Statuten fur das CDS DMC, wie sie auf der Web-Seite www.eurexclearing.com
veroffentlicht sind, stellen einen integralen Bestandteil der Clearing-Bedingungen dar.

Das CDS DMC unterliegt nicht den Bestimmungen in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5 und
den DMC-Regeln.

Bezugnahmen auf ISDA-Dokumentation / Zusicherungen

(1) Auf folgende, fiir die Dokumentation von OTC-Kreditderivat-Transaktionen
entwickelte und von der International Swaps and Derivatives Association, Inc.
("ISDA") veréffentlichte marktibliche Standarddokumentation wird nach Mafigabe
der nachstehenden Buchstaben (a) bis (e) in den Clearing-Bedingungen Bezug
genommen:

(a) Die Bestimmungen und Definitionen der 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions (die ,2003 Definitions®) in der durch das May 2003 Supplement
und das 2005 Matrix Supplement zu den 2003 Definitions (das ,May 2003
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(b)

(c)

(d)

Supplement® und das ,2005 Matrix Supplement®) sowie durch das 2009
ISDA Credit Derivatives Determinations Committees Auction Settlement
and Restructuring Supplement zu den 2003 Definitions (das ,2009
Supplement®) erganzten Fassung (wobei die 2003 Definitions in der durch
das May 2003 Supplement, das 2005 Matrix Supplement und das 2009
Supplement, einschlielich der darin in Bezug genommenen fiir das Credit
Derivatives Committee geltenden Geschéftsordnung (Rules®?) und der
Bedingungen fir die Auktionsbasierte Abwicklung von Kreditderivaten
(Credit Derivatives Auction Settlement Terms°°°) erganzten Fassung
nachstehend zusammenfassend als die ,Kreditderivate-Definitionen*

bezeichnet werden).

Die Kreditderivate-Definitionen werden durch Verweis in dieses Kapitel VI
Abschnitt 2 einbezogen, soweit (i) auf diese Bestimmungen ausdricklich
Bezug genommen wird oder (ii) Begriffe verwendet werden, denen
entsprechende englischsprachige, in den Kreditderivate-Definitionen
definierte Begriffe in Klammern hinzugefiigt werden, die mit den drei
hochgestellten Buchstaben "“°°" (Credit Derivatives Definitions)
gekennzeichnet sind, und (iii) definierte Begriffe in den gemaf
vorstehenden Teilsatzen (i) und (ii) in diese Clearing-Bedingungen
einbezogenen Bestimmungen oder Definitionen der Kreditderivate-
Definitionen verwendet werden. Begriffe, denen entsprechende
englischsprachige Begriffe in Klammern hinzugefiigt werden, die durch die
drei hochgestellten Buchstaben nCDDu gekennzeichnet sind, sowie die in
vorstehendem Teilsatz (iii) in Bezug genommenen definierten Begriffe
haben die diesen Begriffen (bzw. inrem englischsprachigen Aquivalent) in
den Kreditderivate-Definitionen zugewiesene Bedeutung, soweit sie in
diesen Clearing-Bedingungen nicht anderweitig definiert sind.

Bezugnahmen in den Kreditderivate-Definitionen auf

- eine ,Bestatigung® (Confirmation) gelten als Bezugnahmen auf die fur
die jeweilige CCP-Transaktion anwendbaren und durch den maf3geblichen
OTC Trade Event Report erganzten Bestimmungen dieses Kapitel VIII
Abschnitt 2;

- eine ,Kreditderivat-Transaktion® (Credit Derivative Transaction) gilt als
Bezugnahme auf jede nach MalRgabe dieser Ziffer 2.1 abgeschlossene
CCP-Transaktion, soweit in diesem Kapitel VIII Abschnitt 2 nicht
ausdrucklich etwas anderes geregelt ist.

Im Falle eines Widerspruchs zwischen den Kreditderivate-Definitionen und
den Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG sind die Clearing-
Bedingungen mafR3geblich.

Ungeachtet und unbeschadet dessen, dass die Clearing-Bedingungen
(einschlieBlich dieses Abschnitt 2 des Kapitels VIII) dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland unterliegen, sind die marktiblichen Begriffe
fur Kreditderivate, die (i) geman diesem Absatz (1) und des Absatzes (2) in
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diese Clearing-Bedingungen einbezogenen Definitionen und
Bestimmungen der Kreditderivate-Definitionen sowie (ii) in den
Bestimmungen und Definitionen in Ziffern 2.1.5 bis 2.1.18 sowie in Ziffern
2.2 und 2.3 verwendet werden, in Ubereinstimmung mit der internationalen
Marktpraxis fur Kreditderivat-Transaktionen auszulegen und haben
dieselbe Bedeutung, die diese Begriffe in englischem Recht unterliegenden
Kreditderivat-Transaktionen hatten, die auf der Grundlage der von ISDA
veroffentlichten Dokumentation abgeschlossen werden.

(2) Ziffer (Section) 9.1 (Zusatzliche Zusicherungen und Vereinbarungen der
Partien/Additional Representations and Agreements of the Parties) der
Kreditderivate-Definitionen wird in die Clearing-Bedingungen einbezogen und
findet auf Clearing-Mitglieder, die Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz sind, und
Eurex Clearing AG Anwendung.

2.1.4 Erteilung der Kreditderivate-Clearing-Lizenz

Die fir das Clearing von OTC-Kreditderivat-Transaktionen erteilte OTC-Clearing-Lizenz
(,Kreditderivate-Clearing-Lizenz“ oder ,CD-Clearing-Lizenz“) berechtigt den Inhaber,
das Clearing von OTC-Kreditderivat-Transaktionen vorzunehmen, bei denen es sich um
Eigentransaktionen, RK-Bezogene Transaktionen oder Kunden-Transaktionen gemaf den
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen-bzw, Individual-Clearingmodell-Bestimmungen bzw,
den Net Omnibus-Clearingmodell-Bestimmungen handeln kann.

2.1.4.1 Voraussetzungen der CD-Clearing-Lizenz

(1) Beziglich der im Rahmen der Erteilung der CD-Clearing-Lizenz zu erfillenden
Voraussetzungen findet Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatze (2)(a), (2)(c), (3)
bis (8) (mit Ausnahme der Absatze(4)(a)(bb), 4(a)(cc), (5)(d) und (e)) sowie
Ziffer 2.1.3 Anwendung.

(2) Zusatzlich zu Absatz (1) gilt, dass das eine CD-Clearing-Lizenz beantragende
Institut die folgenden Voraussetzungen zu erfillen hat:

(a) Zahlung des Beitrags zu einem gesonderten Clearing-Fonds fir OTC-
Kreditderivat-Transaktionen gemaf Ziffer 2.1.9.1 (der ,Kredit-Clearing-
Fonds®).

(b) Nachweis der Teilnahme an einem zentralen Abwicklungsservice fir
aulerborslich abgeschlossene Kreditderivate, einschliellich der Teilnahme
an dem zentralen Zahlungsservice (Central Payment Service), oder an
einem vergleichbaren Service des betreffenden Anerkannten Trade
Information Warehouse und entsprechende Ermachtigung der Eurex
Clearing AG zur Erfassung und zum Unterhalten von Datensatzen durch
die Eurex Clearing AG bei einem Anerkannten Trade Information
Warehouse, soweit dies fur das Clearing der in den folgenden Ziffern
bezeichneten Transaktionen erforderlich ist.

Hat die Eurex Clearing AG dem Clearing-Mitglied auf schriftliches
Verlangen ausdricklich gestattet, anstelle seiner eigenen Konten oder
seines eigenen Zugangs zu dem zentralen Zahlungsservice (Central
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(c)

(d)

(e)

Payment Service) bei einem Anerkannten Trade Information Warehouse
die Konten eines Registrierten Kunden und/oder den Zugang eines
Registrierten Kunden zum zentralen Zahlungsservice (Central Payment
Service) bei einem Anerkannten Trade Information Warehouse zu nutzen,
so hat das Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG eine entsprechende
Ermachtigung des Registrierten Kunden vorzulegen.

Nachweis eines Kontos bei der CLS Bank International fir die Ausfiihrung
von Geldzahlungen von Festbetragen (Fixed Payments) (Ziffer 2.1.17) und
im Zusammenhang mit dem Eintritt von Kreditereignissen (Credit
Events®PP) (Ziffer 2.1.18).

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag die Nutzung von
Konten einer Korrespondenzbank gestatten, die ein Geldkonto bei der CLS
Bank International unterhalt und die von der Eurex Clearing AG anerkannt
ist.

Unterzeichnung eines separaten Standard Daily Evaluation Price
Document (Ziffer 2.1.11 lit. b).

Unterzeichnung eines separaten Standard Data and Services Supplement.

2.1.5 Novation und Novationskriterien fiir OTC-Kreditderivat-Transaktionen

2.1.5.1 Novation von OTC-Kreditderivat-Transaktionen

OTC-Kreditderivat-Transaktionen werden durch Novation gemaf Kapitel VIII Abschnitt 1
Ziffer 1.2 und den besonderen Bestimmungen bezuglich der fir die jeweilige Transaktions-
Art spezifischen Novationskriterien und des Novationsverfahrens gemaf Ziffern 2.1.5.2
und 2.1.6 abgeschlossen.

2.1.5.2 Fir die jeweilige Transaktions-Art spezifische Novationskriterien

(1)

)

In Bezug auf die Novation von OTC-Kreditderivat-Transaktionen gelten die
nachfolgenden Novationskriterien zusatzlich zu den Novationskriterien gemaf
Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3.

Die zusatzlichen Novationskriterien flir OTC-Kreditderivat-Transaktionen sind:

(@)

(b)

Die Restlaufzeit von OTC-Kreditderivat-Transaktionen bis zu deren
Vereinbartem Enddatum (Scheduled Termination Date”"°) muss zu dem
Zeitpunkt, in dem die Transaktionen Uber ein Anerkanntes Trade
Information Warehouse an die Eurex Clearing AG tbermittelt werden,
mindestens einen Geschaftstag betragen.

Der Tag der Novation darf friihestens drei Geschaftstage nach dem
Urspriinglichen Abschlussdatum (Original Trade Date) (Ziffer 2.1.13) und
frihestens zwei Geschaftstage nach dem sog. Matching der OTC-
Kreditderivat-Transaktion durch das jeweilige Anerkannte Trade Information
Warehouse liegen.
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(c) Der Tag der Novation muss mindestens zwei Geschaftstage vor dem
nachsten Falligkeitstag fir Zahlungen von Festbetragen (Fixed Rate Payer
Payment Date) gemaR Ziffer 2.1.17 Absatze (1) und (2) liegen.

(d) Hat ein Kreditderivate-Festlegungsausschuss (Credit Derivatives
Determinations Committee“"°) der ISDA das Vorliegen eines
Kreditereignisses (Credit Event“""), das kein Restrukturierungs-
Kreditereignis (Restructuring®®® Credit Event“"P) ist, und eine Auktion
(Auction°"®) beschlossen (Resolved®®?) und ist kein Auktions-
Aufhebungstag (Auction Cancellation Date“°°) eingetreten, muss der Tag
der Novation einer OTC-Kreditderivat-Transaktion, das von einem solchen
Kreditereignis (Credit Event"") betroffen ist (einschlieRlich einer OTC-
Kreditderivat-Transaktion, das an einen Index gekoppelt ist, der einen
Bestandteil enthalt, welcher von einem solchen Kreditereignis (Credit
Event®®P) betroffen ist) jeweils mindestens einen Geschaftstag vor dem
Auktionstag (Auction Date“"P) liegen.

(e) Ist ein Kreditereignis (Credit Event®°®) beschlossen (Resolved“"°) worden,

das kein Restrukturierungs-Kreditereignis (Restructuring™® Credit
Event®®P) ist, und folgt diesem keine Auktion (Auction°"®), dann muss (a)
das Urspriingliche Abschlussdatum (Original Trade Date) einer OTC-
Kreditderivat-Transaktion an oder vor dem Auktions-Aufhebungstag
(Auction Cancellation Date“"°) bzw. maximal 21 Kalendertage nach dem
Tag der Bekanntgabe, dass keine Auktion durchgefiihrt wird (No Auction
Announcement Date“"P) (sofern es einen solchen Tag gibt) liegen und (b)
der Tag der Novation mindestens einen Geschaftstag vor dem Tag der
Bekanntgabe, dass keine Auktion durchgefiihrt wird (No Auction
Announcement DateCDD), liegen.

(f) Ist ein Restrukturierungs-Kreditereignis (Restructuring®®® Credit Event®"®)
beschlossen (Resolved“°®) worden, muss der Tag der Novation
mindestens einen Geschaftstag vor dem fiir den Verkaufer geltenden
Auslibungsstichtag (Exercise Cut-off Date"° applicable to Seller) (Ziffer
2.1.18 Absatz (3)) liegen.

(9) Die jeweiligen in den folgenden Ziffern dieses Abschnitt 2 von Kapitel VI
aufgefiihrten produktspezifischen Novationskriterien sind erfillt.

2.1.6 Novationsverfahren

Das Novations- und Clearingverfahren wird fir OTC-Kreditderivat-Transaktionen
wochentlich durchgefiihrt (,Wochentlicher Clearing-Zyklus®). Der Wéchentliche Clearing-
Zyklus wird nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen durchgefiihrt;

2.1.6.1 Vorlaufiger Bericht

An jedem Mittwoch wird die Eurex Clearing AG den Clearing-Mitgliedern Gber ihr System
einen vorlaufigen Bericht zur Verfligung stellen, in dem das Urspriingliche OTC-Geschaft
aufgefihrt sind, die zum Clearing eingegangen sind, und die auf indikativer Basis die
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Novationskriterien gemaf Kapitel VIl Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz 1 Nummern 1 bis 6
und 8 und gemaR Ziffer 2.1.5.2, Ziffer 2.2.1.2 bzw. Ziffer 2.3.1.2 erfullen.

2.1.6.2 AbschlieBender Bericht / Freigabe durch Clearing-Mitglieder

(1) An jedem Donnerstag wird die Eurex Clearing AG den Clearing-Mitgliedern tber ihr
System einen aktualisierten vorlaufigen Bericht zur Verfiigung stellen, in dem die
Urspriinglichen OTC-Geschafte aufgefuhrt sind, die zum Clearing eingegangen
sind, und die auf indikativer Basis die Novationskriterien gemaf Kapitel VIII
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (1) Nummern 1 bis 6 und 8 und Ziffer 2.1.5.2, Ziffer
2.2.1.2 bzw. Ziffer 2.3.1.2 erfillen.

(2)  An einem solchen Donnerstag muss jedes Clearing-Mitglied bis 9:30 Uhr vormittags
MEZ in einer E-Mail an die Eurex Clearing AG
(eurexcreditclear@eurexclearing.com) diejenigen einzelnen oder alle in dem
aktualisierten vorlaufigen Bericht aufgefiihrten Urspriinglichen OTC-Geschafte
angeben, die nicht freigegeben werden sollen und im Rahmen des aktuellen
Wéchentlichen Clearing-Zyklus nicht noviert und nicht in das Clearing durch die
Eurex Clearing AG einbezogen werden sollen (,Ausgenommene Transaktionen®).
Falls die Eurex Clearing AG mehrere E-Mails von einem Clearing-Mitglied erhalt, ist
das zuletzt bei ihr eingegangene E-Mail maf3geblich. Nach 9:30 Uhr MEZ kann die
Freigabe von Urspriinglichen OTC-Geschéaften nicht mehr widerrufen oder geandert
werden. Wenn in der betreffenden E-Mail keine Ausgenommenen Transaktionen
angegeben sind oder die Eurex Clearing AG keine entsprechende E-Mail bis
9:30 Uhr MEZ erhalt, gelten alle Urspringlichen OTC-Geschéfte, die in dem
aktualisierten vorlaufigen Bericht aufgefiihrt sind, als von dem betreffenden
Clearing-Mitglied vorlaufig (vorbehaltlich Absatz (4)) freigegeben.

(3) Im Anschluss stellt die Eurex Clearing AG den Clearing-Mitgliedern tber ihr System
einen abschliefenden Vorschau-Bericht zur Verfliigung, in dem die Urspriinglichen
OTC-Geschéfte, die der Eurex Clearing AG zum Zweck des Clearing zugegangen
sind und die auf indikativer Basis die jeweils anwendbaren Novationskriterien
gemal Kapitel VIl Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (1) Nummern 1 bis 6 und 8 und
gemal Ziffer 2.1.5.2, Ziffer 2.2.1.2 bzw. Ziffer 2.3.1.2 erfilllen, und die keine
Ausgenommenen Transaktionen sind, aufgefuhrt sind.

(4)  Aneinem solchen Donnerstag muss jedes Clearing-Mitglied die in dem ihm zur
Verfugung gestellten abschlieRenden Vorschaubericht aufgefihrten Urspriinglichen
OTC-Geschéfte durch Ubermittlung einer E-Mail an die Eurex Clearing AG
(eurexcreditclear@eurexclearing.com) bis spatestens um 11:45 Uhr MEZ zum
Clearing freigeben. Die Freigabe muss sich auf sdmtliche, in dem abschlieRenden
Vorschau-Bericht aufgefiihrten Urspriinglichen OTC-Geschafte beziehen. Erhalt die
Eurex Clearing AG diese E-Mail nicht rechtzeitig, dann wird die Eurex Clearing AG
allen Clearing-Mitgliedern, die Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz sind, die Namen
derjenigen Clearing-Mitglieder bekannt geben, die keine Freigabe erteilt haben.
Wenn im Anschluss an diese Bekanntgabe ein Clearing-Mitglied innerhalb einer
angemessenen Zeit keine Freigabe erteilen kann, dann wird die Eurex Clearing AG
den aktuellen Wdéchentlichen Clearing-Zyklus nicht durchflhren. Die Eurex Clearing
AG wird in einer Bekanntgabe gegenuber allen Clearing-Mitgliedern, die Inhaber
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(®)

einer CD-Clearing-Lizenz sind, bestatigen, dass der Eurex Clearing AG samtliche
Freigabeerklarungen zugegangen sind.

Falls von einem Clearing-Mitglied ein oder mehrere Urspriingliche OTC-Geschéfte
nicht zum Clearing im Rahmen des aktuellen Wochentlichen Clearing-Zyklus gemaf
Absatz (2) freigegeben wird bzw. werden, ist dies fur den jeweiligen Kontrahenten
jedes nicht freigegebenen Urspringlichen OTC-Geschéfts und, falls vom
Kontrahenten verschieden, das Clearing-Mitglied eines solchen Kontrahenten,
bindend, und das betreffende Clearing-Mitglied hat keinen Anspruch auf
Einbeziehung von Ausgenommenen Transaktionen in das Clearing.

Nach Zurverfigungstellung des abschlieRenden Vorschau-Berichts gemal Absatz
(3) und nach Freigabe durch die Clearing-Mitglieder gemaR Absatz (4) wird die
Eurex Clearing AG den Clearing-Mitgliedern am selben Geschéaftstag in ihrem
System einen abschlieRenden Bericht zur Verfiigung stellen, in dem bestatigt wird,
welche Urspriinglichen OTC-Geschéafte an diesem Tag die Novationskriterien
gemal Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (1) Nummern 1 bis 6 und 8 und
gemal Ziffer 2.1.5.2, Ziffer 2.2.1.2 bzw. Ziffer 2.3.1.2 erfillen. Dartber hinaus wird in
diesem abschlieRenden Bericht angegeben, welche Urspringlichen OTC-Geschéfte
nicht noviert und nicht von der Eurex Clearing AG im Rahmen des aktuellen
Wéchentlichen Clearing-Zyklus geman Absatz (2) in das Clearing einbezogen
werden.

2.1.6.3 Rechtswirksamkeit der Novation

(1)

()

Die Novation wird an jedem Freitag zu dem Zeitpunkt rechtswirksam, zu dem
samtliche der folgenden Bedingungen erflllt sind (,Zeitpunkt der Novation®):

- die jeweils anwendbaren Novationskriterien gemal Kapitel VIII Abschnitt 1
Ziffer 1.2.3 Absatz (1) Nummern 1 bis 6 und 8 und gemaR Ziffer 2.1.5.2,
Ziffer 2.2.1.2 bzw. Ziffer 2.3.1.2,

- Hinterlegung ausreichender Sicherheiten durch das betreffende Clearing-
Mitglied bei der Eurex Clearing AG gemalR Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer
1.2.3 Absatz (1) Nummer 7, und

- Zurverflgungstellung des OTC Trade Event Report an die betreffenden
Clearing-Mitglieder Giber das System der Eurex Clearing AG.

Wenn der OTC Trade Event Report den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing
AG zur Verfugung gestellt wurde und darin aus irgendeinem Grund Urspringliche
OTC-Geschéafte eines Clearing-Mitglieds aufgefuhrt sind, das keine ausreichenden
Sicherheiten bei der Eurex Clearing AG gemaR Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3
Absatz (1) Nummer 7 hinterlegt hat, so erfolgt in Bezug auf diejenigen
Urspriinglichen OTC-Geschafte, die von der Nichterflllung der Verpflichtung zur
Hinterlegung von ausreichenden Sicherheiten betroffen sind, sowie in Bezug auf die
in dem OTC Trade Event Report der jeweiligen Kontrahenten aufgefiihrten
Urspriinglichen OTC-Geschéfte des Clearing-Mitglieds, das keine ausreichenden
Sicherheiten bei der Eurex Clearing AG gemal Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3
Absatz (1) Nr. 7 hinterlegt hat, keine Novation. Die Eurex Clearing AG wird
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baldmdglichst eine gesonderte Mitteilung (iber eine Anderung des OTC Trade Event
Report an die betreffenden Clearing-Mitglieder Gbermitteln, aus der hervorgeht, flr
welche der im OTC Trade Event Report aufgefuhrten Urspriinglichen OTC-
Geschafte keine Novation gemal Absatz (1) erfolgt ist.

(3) Die Eurex Clearing AG kann einen Waéchentlichen Clearing-Zyklus durch Mitteilung
an die Clearing-Mitglieder, die spatestens 10 Geschéaftstage vor dem Freitag des
betreffenden Wéchentlichen Clearing-Zyklus erfolgt, aussetzen. An einem solchen
Freitag findet keine Novation gemaf Absatz (1) statt.

2.1.6.4 Anpassungen im Rahmen des Wéchentlichen Clearing-Zyklus

Falls an einem Tag, der kein Geschéftstag ist, eine Handlung gemafR Ziffern 2.1.6.1 bis
2.1.6.3 vorzunehmen ist, gilt Folgendes:

- wenn die Handlung fur einen Mittwoch (Ziffer 2.1.6.1) vorgesehen ist, ist sie an
dem diesem Tag vorausgehenden Geschéftstag vorzunehmen,

- wenn die Handlung fur einen Donnerstag (Ziffer 2.1.6.2) vorgesehen ist, ist sie an
dem diesem Donnerstag vorausgehenden Geschaftstag vorzunehmen; in diesem
Fall ist die fur einen Mittwoch (Ziffer 2.1.6.1) vorgesehene Handlung ihrerseits an
dem Geschaftstag vorzunehmen, der dem Tag vorausgeht, auf den die am
Donnerstag vorzunehmende Handlung vorverlegt wurde,

- wenn die MalRnahme fir einen Freitag (Ziffer 2.1.6.3) vorgesehen ist, ist sie an
dem diesem Tag vorausgehenden Geschaftstag vorzunehmen; in diesem Fall sind
die fur einen Donnerstag oder Mittwoch (Ziffer 2.1.6.2 und Ziffer 2.1.6.1)
vorgesehenen Handlungen ebenfalls an dem den betreffenden Tagen jeweils
vorausgehenden Geschéftstag vorzunehmen.

2.1.7 Verrechnung und Zusammenfassung

(1) Die Eurex Clearing AG kann mit einem Clearing-Mitglied die gegenseitige
Aufhebung (,Verrechnung“) und die Zusammenfassung von CCP-Transaktionen,
die OTC-Kreditderivat-Transaktionen sind, vereinbaren. In diesem Fall erfolgt die
Verrechnung und Zusammenfassung auf der Grundlage der folgenden zwischen
der Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied vereinbarten Bestimmungen.

Eine solche Vereinbarung kann von dem Clearing-Mitglied mit Wirkung zu dem auf
den Eingang einer Kiindigungsmitteilung bei der Eurex Clearing AG folgenden
Geschaftstag gekiindigt werden.

(2) Soweit es sich bei den CCP-Transaktionen, die Gegenstand der Verrechnung oder
Zusammenfassung nach Ziffern 2.1.7.1 und 2.1.7.2 sind, um RK-Bezogene
Transaktionen beziglich desselben Registrierten Kunden handelt, erfolgt die
Verrechnung bzw. Zusammenfassung gleichzeitig bezlglich der entsprechenden
CM-RK-Transaktionen zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Registrierten
Kunden. Das Clearing-Mitglied ist vor Einleitung einer solchen Verrechnung oder
Zusammenfassung verpflichtet, die erforderliche Weisung des jeweiligen
Registrierten Kunden einzuholen.
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(3) Soweit es sich bei den CCP-Transaktionen, die Gegenstand der Verrechnung oder
Zusammenfassung nach Ziffern 2.1.7.1 und 2.1.7.2 sind, um Kunden-
Transaktionen handelt, obliegt es den jeweiligen Parteien untereinander zu
vereinbaren, dass in Folge einer derartigen Verrechnung oder Zusammenfassung
die entsprechende CM-Kunden-Transaktion einer Verrechnung bzw.
Zusammenfassung unterliegen soll.

(4) Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, nachzuprifen, ob der jeweilige
Registrierte Kunde bzw. sonstige Kunde des Clearing-Mitglieds diesem die
Verrechnungs- bzw. Zusammenfassungsauftrage erteilt hat.

2.1.7.1 In das Verrechnungs- und Zusammenfassungsverfahren einbezogene CCP-
Transaktionen

(1) Samtliche CCP-Transaktionen, die OTC-Kreditderivat-Transaktionen sind und an
oder vor dem Verrechnungstag abgeschlossen wurden (Ziffer 2.1.7.3), kdnnen in
die Verrechnung und Zusammenfassung einbezogen werden, vorausgesetzt:

(a) das Clearing-Mitglied nimmt bei den zu verrechnenden CCP-Transaktionen
die entgegengesetzte Vertragsposition ein;

(b) die betreffenden CCP-Transaktionen gehoren zur selben Produktart und
haben mit Ausnahme des Nominalbetrags dieselben Bedingungen; und

(c) auf dem Eigenkonto gebuchte CCP-Transaktionen kénnen nicht mit auf
einem Kundenkonto gebuchten CCP-Transaktionen verrechnet werden und
umgekehrt, und auf einem Kundenkonto gebuchte CCP-Transaktionen
koénnen nicht mit auf einem anderen Kundenkonto gebuchten CCP-
Transaktionen verrechnet werden (zur Klarstellung: bei im Rahmen des
Individual-Clearingmodells eingegangenen CCP-Transaktionen ist eine
Verrechnung nur mdglich, soweit diese CCP-Transaktionen derselben
Grundlagenvereinbarung unterliegen).

(2) Hinsichtlich der Eignung von CCP-Transaktionen zur Zusammenfassung gilt
Absatz (1)(b) und (c) oben entsprechend.

(3) CCP-Transaktionen werden verrechnet und/oder zusammengefasst, wenn die
CCP-Transaktionen vom betreffenden Clearing-Mitglied im System der Eurex
Clearing AG zur Verrechnung bzw. Zusammenfassung bestimmt worden sind
(,Optionale Verrechnung®). Eine solche Bestimmung ist spatestens bis 22:00 Uhr
MEZ am malfdgeblichen Verrechnungstag anzuzeigen.

4) Anstelle der Optionalen Verrechnung kann ein Clearing-Mitglied wahlen, dass
hinsichtlich samtlicher Eigentransaktionen und, gesondert von den
Eigentransaktionen, hinsichtlich sémtlicher RK-Bezogenen Transaktionen, die auf
dem bezuglich eines Registrierten Kunden gefiihrten Eigenkonto gebucht sind,
eine Verrechnung oder Zusammenfassung gemaf Ziffer 2.1.7 erfolgt.

2.1.7.2 Verrechnungsverfahren

(1) Die zur Verrechnung ausgewahlten Forderungen aus den CCP-Transaktionen
werden so weit wie moglich miteinander verrechnet. Nach Abschluss der
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21.73

21.8

21.9

Verrechnung sind alle verrechneten Forderungen aus CCP-Transaktionen im
Verhaltnis zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied aufgehoben.

(2) Die verbleibenden Forderungen aus CCP-Transaktionen, deren Verrechnung nach
Absatz (1) nicht mdglich ist, werden zusammengefasst und durch Novation in eine
einzige CCP-Transaktion umgewandelt, die derselben Produktart angehért und
deren Nominalwert der Summe der Nominalwerte der CCP-Transaktionen, die
Gegenstand der Novation waren, entspricht. Durch die Novation werden die
verbleibenden CCP-Transaktionen beendet und durch eine einzige CCP-
Transaktion ersetzt.

(3) Sobald die Verrechnung der CCP-Transaktionen und die diesbezugliche
Zusammenfassung abgeschlossen wurden, informiert die Eurex Clearing AG das
Clearing-Mitglied tber die daraus hervorgehenden CCP-Transaktionen.

Verrechnungs- und Zusammenfassungstag

Verrechnung und Zusammenfassung werden grundsatzlich im System der Eurex Clearing
AG an jedem Tag durchgefiihrt, an dem eine Novation gemaf Ziffer 2.1.6.3 erfolgt (jeweils
ein ,Verrechnungstag®).

Beendigung von CCP-Transaktionen

Die Eurex Clearing AG wird durch Novation eines Urspriinglichen OTC-Geschéfts
entstandene CCP-Transaktionen beenden, wenn die folgenden Bedingungen erfllt sind:

(1) Die Clearing-Mitglieder, die als Kaufer und Verkaufer Partei vergleichbarer CCP-
Transaktionen in Bezug auf den gleichen Nominalwert sind, und, soweit die
Novation darlber hinaus zur Begriindung von CM-RK-Transaktionen gefiihrt hat,
auch die jeweiligen Registrierten Kunden, die Partei dieser CCP-Kunden-
Transaktionen sind, beantragen bei der Eurex Clearing AG nach dem Zeitpunkt der
Novation, jedoch spatestens vor Beginn des nachsten Verrechnungs- und
Kumulationsverfahrens (Ziffer 2.1.7), die Aufhebung der betreffenden CCP-
Transaktionen und der gegebenenfalls entstandenen CM-RK-Transaktionen.

(2) Die beantragte Beendigung der einzelnen CCP-Transaktionen flhrt nicht dazu,
dass die von einem die Beendigung beantragenden Clearing-Mitglied
bereitgestellte Sicherheitsleistung unzureichend ist.

(3) In Bezug auf CCP-Transaktionen, deren Beendigung verlangt wird, liegen die
Novationskriterien gemaR Ziffer 2.1.5.2, die entsprechende Anwendung finden, vor.

Der Antrag ist telefonisch (Tel. +49 (0) — 69 — 211-11250), per Fax (Fax-Nr.: +49 (0) — 69 —
211-18440) oder auf elektronischem Wege per E-Mail an
eurexcreditclear@eurexclearing.com zu Ubermitteln.

Kredit-Clearing-Fonds

Die Eurex Clearing AG unterhalt den Kredit-Clearing-Fonds (wie in Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 6 definiert), um Verluste und finanzielle Folgen auszugleichen, die aus der
Beendigung von OTC-Kreditderivat-Transaktionen gemaf Kapitel VIII Abschnitt 2 durch
ein Clearing-Mitglied entstehen.
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2.1.9.1 Beitrage und Berechnung des Beitrags zum Kredit-Clearing-Fonds

(1)

()

()

Clearing-Mitglieder, die Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz sind, entrichten ihre
Beitrage zum Kredit-Clearing-Fonds gemaf} den Bestimmungen dieser Ziffer
2.1.9.

Die Bestimmungen uber die Beitrage zum Allgemeinen Clearing-Fonds und zur
Berechnung und Erbringung der Beitrage gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.1.1
bis 6.1.3 gelten entsprechend fur zum Kredit-Clearing-Fonds zu erbringende
Beitrage, sofern in dieser Ziffer 2.1.9 nicht etwas anderes geregelt ist.

Die Grundlage fir die Berechnung der Beitragspflicht eines Clearing-Mitglieds,
das Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz ist, sind sdmtliche abgeschlossenen CCP-
Transaktionen des jeweiligen Clearing-Mitglieds, die OTC-Kreditderivat-
Transaktionen gemaf Kapitel VIl Abschnitt 2 sind.

Die Pflicht zur Erbringung von Beitrdgen zum Kredit-Clearing-Fonds wird erstmals
zum Tag der Erteilung der CD-Clearing-Lizenz fallig und zahlbar und dann jeweils,
wenn die Eurex Clearing AG die Beitragspflicht des jeweiligen Clearing-Mitglieds
zum Kredit-Clearing-Fonds angepasst hat.

Jedes Clearing-Mitglied hat der Eurex Clearing AG in Bezug auf einen Beitrag
gemal Ziffer 2.1.9 ausdricklich mitzuteilen, dass der betreffende Beitrag zum
Kredit-Clearing-Fonds nach Ziffer 2.1.9 erbracht wird, damit die Eurex Clearing
AG den betreffenden Beitrag entsprechend verbuchen kann.

2.1.9.2 Verwertung des Kredit-Clearing-Fonds

(1)

()

Die Eurex Clearing AG hat einen Anspruch auf Zahlung der Gesicherten
Anspruche in Bezug auf den Kredit-Clearing-Fonds gegenuber (i) einem Clearing-
Mitglied, das Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz ist und bezuglich dessen ein
Beendigungstag eintritt (ein solches Clearing-Mitglied ist fiir die Zwecke dieser
Ziffer 2.1.9 ein Betroffenes Clearing-Mitglied) und (ii) jedem anderen Clearing-
Mitglied, das Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz ist (wobei die Anspriche geman
(i) jedoch nur nach einem Verwertungsereignis (wie in Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 6.2 definiert) fallig werden und jeweils nur aus dem Beitrag und,
vorbehaltlich dieser Ziffer 2.1.9.2 und Ziffer 2.1.9.3, dem Zusatzlichen Beitrag des
jeweiligen Clearing-Mitglieds zum Kredit-Clearing-Fonds zahlbar sind.

“Gesicherte Anspriiche in Bezug auf den Kredit-Clearing-Fonds" sind alle
Anspriiche der Eurex Clearing AG auf Zahlung von Betragen, die notwendig sind,
um die Verluste und finanziellen Folgen des Eintritts einer Beendigung hinsichtlich
derjenigen Beendeten Transaktionen (jeweils wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5
definiert) auszugleichen, die OTC-Kreditderivat-Transaktionen darstellen,
insbesondere sdmtliche Ausstehenden Differenzanspriche (wie in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 6.2 definiert) der Eurex Clearing AG gegen das Betroffene
Clearing-Mitglied bezuglich OTC-Kreditderivat-Transaktionen.

Die (Zusatzlichen) Beitrage aller Clearing-Mitglieder, die Inhaber einer CD-
Clearing-Lizenz sind, werden nach einem Verwertungsereignis in der folgenden
Reihenfolge verwertet:
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Erstens, die Beitrage zum Kredit-Clearing-Fonds des Betroffenen Clearing-
Mitglieds und - danach — die etwaigen verbleibenden Beitrage des Betroffenen
Clearing-Mitglieds zum Allgemeinen Clearing-Fonds nach einer etwaigen
Anwendung des Allgemeinen Clearing-Fonds gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 6.2.1;

Zweitens, die Ricklage fir den Kredit-Clearing-Fonds gemaR Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 6.1.3;

Drittens, die Beitrdge zum Kredit-Clearing-Fonds aller Nicht-Betroffenen Clearing-
Mitglieder im Anwendungsbereich des Kredit-Clearing-Fonds, und

Viertens, die Zusatzlichen Beitrage zum Kredit-Clearing-Fonds aller Nicht-
Betroffenen Clearing-Mitglieder im Anwendungsbereich des Kredit-Clearing-
Fonds.

Sind im Fall der Posten ,Drittens® oder ,Viertens* die (Zusatzlichen) Beitrage
mehrerer Nicht-Betroffener Clearing-Mitglieder zum Kredit-Clearing-Fonds noch
verfligbar und ist der zur Erflllung der jeweiligen Anspriiche bendtigte Betrag im
Anwendungsbereich des Kredit-Clearing-Fonds geringer als die verfligbaren
(Zusatzlichen) Beitrage, so ist hinsichtlich jedes dieser Nicht-Betroffenen Clearing-
Mitglieder nur der Anteil des Nicht-Betroffenen Clearing-Mitglieds anzuwenden.

~-Anteil des Nicht-Betroffenen Clearing-Mitglieds" in Bezug auf ein Nicht-
Betroffenes Clearing-Mitglied bezeichnet den Anteil (A) des verfiigbaren
(Zusatzlichen) Beitrags dieses Nicht-Betroffenen Clearing-Mitglieds zum Kredit-
Clearing-Fonds an (B) samtlichen verfugbaren (Zusatzlichen) Beitragen aller
Nicht-Betroffenen Clearing-Mitglieder zum Kredit-Clearing-Fonds.

(3) Leistet ein Betroffenes Clearing-Mitglied nach einer Verwertung des Kredit-
Clearing-Fonds eine Zahlung an die Eurex Clearing AG zur Erfillung der
Gesicherten Anspriiche in Bezug auf den Kredit-Clearing-Fonds bzw. der
Gesicherten Anspruche in Bezug auf den Allgemeinen Clearing-Fonds, nachdem
die Eurex Clearing AG die Rucklage oder die (Zusatzlichen) Beitrage Nicht-
Betroffener Clearing-Mitglieder zum Kredit-Clearing-Fonds verwertet hat, fillt die
Eurex Clearing AG die so genutzte Rucklage wieder auf und zahlt diese
(Zusatzlichen) Beitrage zum Kredit-Clearing-Fonds bis zur Hohe der so erhaltenen
Betrage den betreffenden Nicht-Betroffenen Clearing-Mitgliedern jeweils in
umgekehrter Reihenfolge zu Absatz (2) zurlck.

(4) Die (Zusatzlichen) Beitrage zum Kredit-Clearing-Fonds, die von

(1) dem Betroffenen Clearing-Mitglied geleistet wurden, kdnnen auch fiir
Gesicherte Anspruche in Bezug auf den Allgemeinen Clearing-Fonds
verwendet werden, und

(2) einem Clearing-Mitglied geleistet wurden, kdnnen auch fur Gesicherte
Anspruche in Bezug auf den Kredit-Clearing-Fonds (und, im Falle des
Betroffenen Clearing-Mitglieds, dariber hinaus fur Gesicherte Anspriche in
Bezug auf den Allgemeinen Clearing-Fonds) hinsichtlich Verlusten und
finanzieller Folgen einer Pflichtverletzung seitens des jeweiligen Clearing-
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Mitglieds oder eines sonstigen Clearing-Mitglieds in Bezug auf ihre
Pflichten aus dem Clearing von Transaktionen in Zusammenarbeit mit dem
Link-Clearing-Haus verwendet werden; in diesem Fall gelten (a) soweit
Gesicherte Anspruche in Bezug auf den Kredit-Clearing-Fonds erfiillt
werden, diese Ziffer 2.1.9 entsprechend und (b) soweit Gesicherte
Anspruche in Bezug auf den Allgemeinen Clearing-Fonds erfillt werden,
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffern 6.2.1, 6.2.2, 6.3 und 6.4 entsprechend.

2.1.9.3 Zusatzliche Beitrage; Wiederauffiillung der Beitrage zum Kredit-Clearing-Fonds

Die in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.3 aufgefiihrten Bestimmungen tber Zusatzliche
Beitrage und die Wiederauffullung von Beitragen finden Anwendung.

2.1.9.4 Freigabe der Beitrage zum Kredit-Clearing-Fonds

Kindigt die Eurex Clearing AG oder ein Clearing-Mitglied die CD-Clearing-Lizenz eines
Clearing-Mitglieds, gibt die Eurex Clearing AG die Beitrdge des betreffenden Clearing-
Mitglieds zum Kredit-Clearing-Fonds nach dem jeweils zuletzt eintretenden der folgenden
Zeitpunkte frei: (i) dem Wirksamkeitstag der Kiindigung, (ii) dem Ende des Begrenzten
Zeitraums in Bezug auf den Kredit-Clearing-Fonds, der vor dem Wirksamkeitstag der
Kiindigung begonnen hat, und (iii) einen Monat nach dem Tag, an dem alle OTC-
Kreditderivat-Transaktionen auf den Konten des betreffenden Clearing-Mitglieds
abgewickelt oder beendet worden sind. Entsprechendes gilt fir Sicherheiten gemaf
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz 3).

2.1.10 Folgen einer Beendigung

(1)

()

Die in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.3 sowie in den Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen bzw. Individual-Clearingmodell-Bestimmungen aufgeflhrten
Bestimmungen Uber die Folgen einer Beendigung finden Anwendung.

Ungeachtet des Kapitels | Abschnitt 1 Ziffer 7.5 kann die Eurex Clearing AG auf
Grundlage der Beratung und nach Konsultation des CDS DMC (Kapitel VIl Ziffer
2.1.2.3) in Bezug auf die beendeten CCP-Transaktionen mit dem Betroffenen
Clearing-Mitglied

(d)

(e)

risikoreduzierende Deckungsgeschafte (,Hedging-Transaktionen®)
durchfihren; und/oder

obligatorische Auktionen durchfihren. Im Fall von dringlichen
Angelegenheiten kann die Eurex Clearing AG eine solche Auktion ohne
Konsultation durchfihren. Die Durchfiihrung der Auktion sollte allen
Clearing-Mitgliedern, die eine CD Clearing-Lizenz haben, rechtzeitig
mitgeteilt werden. Alle Clearing-Mitglieder, die eine CD Clearing-Lizenz
haben, kdnnen ebenso wie ihre Registrierten Kunden im Interesse der
generellen Marktintegritat an dieser Auktion teilnehmen. Die Eurex
Clearing AG behalt sich das Recht vor, nach der Konsultation mit dem
CDS DMC, die Anzahl der Teilnehmer am Auktionsprozess zu begrenzen.
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(3) Sollte eine oder mehrere dieser Mallnahmen gemaf vorangehendem Absatz (2)
nicht mit Erfolg durchgefiihrt werden, so hat die Eurex Clearing AG ein
Kindigungsrecht gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.4.

2.1.11 Tages-Bewertungspreis

Die Eurex Clearing AG ermittelt den Tages-Bewertungspreis (Daily Evaluation Price)
entsprechend den tatsachlichen Marktverhaltnissen fir die betreffende CCP-Transaktion
sowie unter Berlcksichtigung ihrer Risikoeinschatzung. Bei der Ermittlung der Tages-
Bewertungspreise findet das folgende Verfahren Anwendung:

(a) Die Tages-Bewertungspreise werden ermittelt auf der Grundlage des Mittels der
auf der Grundlage der tatsdchlichen Marktverhaltnisse ermittelten Spannen fir An-
und Verkaufspreise flr die betreffende CCP-Transaktion sowie unter
Berucksichtigung der Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG.

(b) Jedes Clearing-Mitglied, das Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz ist, muss der Eurex
Clearing AG spatestens um 17:00 Uhr MEZ an jedem Geschéaftstag fiir jede CCP-
Transaktion, in dem es eine Position halt, Spannen fir An- und Verkaufspreise
mitteilen und die Eurex Clearing AG wird diese Angaben neben anderen
Datenquellen bei der Ermittlung des Tages-Bewertungspreises berlicksichtigen.
Die Eurex Clearing AG wird nach Maligabe eines separaten, von dem Clearing-
Mitglied zu unterzeichnenden Standard-Dokuments (,Daily Evaluation Price
Document®) Geldbetrage festsetzen, die dem Clearing-Mitglied entsprechend der
Erfillung seiner Mitteilungspflichten gutgeschrieben bzw. belastet werden.

(c) Ist eine Ermittlung des Tages-Bewertungspreises nach lit. a nicht mdglich, wird der
Tages-Bewertungspreis auf der Grundlage eines theoretischen Preismodells
ermittelt.

(d) Ist eine Ermittlung des Tages-Bewertungspreises nach lit. a und lit. ¢ nicht méglich

oder entsprache der so ermittelte Tages-Bewertungspreis nicht den
Marktverhaltnissen, legt die Eurex Clearing AG den Tages-Bewertungspreis nach
billigem Ermessen fest, wobei die Eurex Clearing AG zuvor das CDS Market
Committee (Ziffer 2.1.2.2) konsultiert, soweit es sich nicht um dringliche
Angelegenheiten handelt.

2.1.12 Margin-Verpflichtungen

Abweichend von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3.1.2 gilt fir die Margin-Verpflichtungen in
Bezug auf CCP-Transaktionen, die OTC-Kreditderivat-Transaktionen sind, Folgendes:

(1) Jede der in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3.1.1 aufgefuhrten Margin-Verpflichtungen
entspricht in Bezug auf eine CCP-Transaktion oder eine Gruppe von CCP-
Transaktionen nach deren Verrechnung der Summe aller Verpflichtungen aus der
Mark-to-Market Margin, der Next Day Margin, der Accrued Premium Margin bzw.
der Credit Event Margin (jeweils wie nachstehend definiert) (jede dieser Margin-
Arten wird fur die Zwecke von OTC-Kreditderivat-Transaktionen jeweils als
.Margin-Art“ bezeichnet).
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(2) Zur Klarstellung: die in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffern 3.1.3 bis 3.1.6 definierten
Margin-Arten sind nicht auf CCP-Transaktionen anzuwenden, die OTC-
Kreditderivat-Transaktionen sind.

(3) Die Eurex Clearing AG berechnet die Differenz zwischen den aktuellen Werten des
zwischen dem Kaufer und dem Verkaufer vereinbarten Preises und des taglichen
Bewertungspreises unter Abzug zukulnftiger Zahlungen von Pramien (Festbetrage)
(,Mark-to-Market Margin®). Hierfir wird die Eurex Clearing AG eine Formel unter
Beachtung der Marktstandards nutzen.

(4) Neben der Margin-Verpflichtung nach Absatz (3) wird eine weitere Margin-
Verpflichtung (,Next Day Margin®) ermittelt, die einem Betrag entspricht, der
ausreicht, um die Glattstellungkosten aller noch nicht ausgefihrten CCP-
Transaktionen bei Eintritt der von der Eurex Clearing AG ermittelten ungunstigsten
Preisentwicklung auszugleichen.

(5) Die Eurex Clearing AG legt taglich fur jede CCP-Transaktion, die eine OTC-
Kreditderivat-Transaktion ist, die Margin zur Deckung zukuinftiger
Pramienzahlungen (Zahlungen von Festbetragen) fest (,Accrued Premium
Margin“). Die Eurex Clearing AG fordert die Accrued Premium Margin von dem
Kaufer einer CCP-Transaktion an jedem Geschéftstag ein. Wenn die jeweilige
Pramienzahlung (Zahlung eines Festbetrags) an die Eurex Clearing AG geleistet
wurde, wird die Accrued Premium Margin auf null gesetzt.

(6) Die Eurex Clearing AG legt die Margin zur Deckung von Risiken aus einem
potentiellen oder tatsachlichen Kreditereignis (Credit Event®®) fest (,Credit Event
Margin"). Die Credit Event Margin wird fur die einzelnen Konten unter
Beriicksichtigung der Kreditereignisse (Credit Events“PP) fiir die
Referenzschuldner (Reference EntitiesCDD) mit dem hoéchsten Ausfallrisiko
berechnet. Die Eurex Clearing AG fordert die Credit Event Margin von dem
Verkaufer einer CCP-Transaktion an jedem Geschéftstag ein.

(7) Die Eurex Clearing AG legt unter Berucksichtigung des voraussichtlichen
Zeitraums bis zur Glattstellung der CCP-Transaktionen einen Liquidationsfaktor
fest. Die festgelegten Liquidationsfaktoren flief3en in die Berechnung der Next Day
Margin sowie in die Berechnung der Accrued Premium Margin ein.

(8) Zur Klarstellung: Fur die Ermittlung der Margin gelten die Bestimmungen von
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffern 3.2, 3.3 und 3.4 sowie Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 6
bzw., Abschnitt 3 Ziffer 5 bzw. Abschnitt 4 Ziffer 6 entsprechend.

2.1.13 Allgemeine Definitionen und Begriffe betreffend CCP-Transaktionen

(1) Das ,Urspriingliche Abschlussdatum® (Original Trade Date), das
~Anfangsdatum® (Effective Date) und das ,Vereinbarte Enddatum* (Scheduled
Termination DateCDD) sind jeweils die fur die jeweilige CCP-Transaktion in dem
OTC Trade Event Report als solche ausgewiesenen Tage, sofern sie nicht in den
nachfolgenden Bestimmungen dieses Abschnitt 2 von Kapitel VIII in Bezug auf
eine bestimmte Produktart von CCP-Transaktionen anderweitig definiert sind. Das
Anfangsdatum (Effective Date) und das Vereinbarte Enddatum (Scheduled
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Termination Date®°®) werden nicht gemaR einer Geschéftstagskonvention

(Business Day Convention®®®) angepasst, es sei denn, in diesem Abschnitt 2 ist
etwas anders geregelt. Bezugnahmen in den Kreditderivate-Definitionen auf das
Abschlussdatum (Trade DateCDD) gelten als Bezugnahmen auf das Urspringliche
Abschlussdatum (Original Trade Date), und Bezugnahmen in den Kreditderivate-
Definitionan auf ein Verlangerungsdatum (Extension Date) gelten als

Bezugnahmen auf das Vereinbarte Enddatum (Scheduled Termination Date®"®).

(2) ,CD-Geschaftstag“ bezeichnet jeden als solchen in diesem Abschnitt 2 von Kapitel
VIII fur die jeweiligen Produktarten definierten Geschaftstag. Bezugnahmen in den
Kreditderivate-Definitionen auf einen ,Geschaftstag” (Business Day) gelten als
Bezugnahmen auf einen CD-Geschéftstag.

(3) .Geschiftstag des MaBgeblichen Finanzplatzes* (Relevant City Business Day)
hat die diesem Begriff in der fir das Credit Derivatives Committee geltenden
Geschéaftsordnung (RuIeSCDD) zugewiesene Bedeutung.

(4) Ziffer 2.11 (Business Day Convention) der Kreditderivate-Definitionen gilt
entsprechend, mit Ausnahme von Ziffer 2.11 (c), die durch folgende Regelung
ersetzt wird: Wenn der letzte Tag eines durch Bezugnahme auf Kalendertage
berechneten Zeitraums in Kapitel VIII Abschnitt 2 der Clearing-Bedingungen oder
in Bestimmungen oder Definitionen der nach Ziffer 2.1.3 hierin einbezogenen
Kreditderivate-Definitionen auf einen Tag fallt, der kein CD-Geschéftstag ist, so
wird dieser letzte Tag gemal der anwendbaren Geschéftstagskonvention
(Business Day ConventionCDD) angepasst, wobei eine solche Anpassung gemaf
einer Geschéftstagskonvention (Business Day Convention®®°) jedoch nicht
vorgenommen wird, wenn es sich bei dem letzten Tag eines Zeitraums um den
Riickschau-Stichtag bei Kreditereignissen (Credit Event Backstop Date“"°) oder
den Rickschau-Stichtag bei Nachfolgeereignissen (Succession Event Backstop
DateCDD) handelt.

(5) Wenn in den Kreditderivate-Definitionen verwendet, bezeichnet ,Verbundenes
Unternehmen® (Affiliate) in Bezug auf eine Person einen von dieser Person direkt
oder indirekt beherrschten Rechtstrager oder einen Rechtstrager, der die
betreffende Person direkt oder indirekt beherrscht, oder einen Rechtstrager, der
gemeinsam mit der betreffenden Person von einem Dritten direkt oder indirekt
beherrscht wird. In diesem Zusammenhang bezeichnet das ,Beherrschen” eines
Rechtstragers oder einer Person das Halten der Stimmrechtsmehrheit an dem
Rechtstrager bzw. der Person.

(6) Ziffer 1.10 (Anforderungen an Mitteilungen (Requirements Regarding Notices) der
Kreditderivate-Definitionen findet entsprechende Anwendung, soweit in Abschnitt 1
des Kapitel VIII nichts anderes geregelt ist.

2.1.14 Berechnungsstelle (Calculation Agent) und Eurex-Festlegungsausschuss

(1) Die Eurex Clearing AG fungiert als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®
(Calculation Agent)) fur alle CCP-Transaktionen. Die Berechnungsstelle
(Calculation Agent) ist fur die Durchfiihrung aller ihr in diesen Clearing-
Bedingungen ausdricklich zugewiesenen Berechnungen und Festlegungen
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verantwortlich. Zur Klarstellung: Die Haftung der Eurex Clearing AG ist im Hinblick
auf ihre Funktion als Berechnungsstelle (Calculation Agent) nach Mafigabe der
Bestimmungen in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 14.1.2 der Clearing-Bedingungen
beschrankt. Der ,Sitz der Berechnungsstelle® (Calculation Agent CityCDD) ist
Frankfurt am Main. Die Berechnungsstelle (Calculation Agent) wird sich, bevor eine
Feststellung trifft, mit den Clearing-Mitgliedern, die Inhaber einer CD Clearing-
Lizenz sind, abstimmen, sofern eine solche Abstimmung geman Abschnitt 2 dieses
Kapitel VIII ausdricklich vorgesehen ist.

(2) Soweit Abschnitt 2 dieses Kapitel VIII vorsieht, dass eine Festlegung durch einen
Eurex-Festlegungsausschuss getroffen wird, so erfolgt die betreffende Festlegung
durch einen von der Eurex Clearing AG errichteten Ausschuss (ein ,Eurex-
Festlegungsausschuss®, Eurex Determinations Committee), dem Vertreter der
Clearing-Mitglieder, die Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz sind, sowie ein Vertreter
der Eurex Clearing AG angehdren und der seine Entscheidungen nach Maligabe
der jeweils von der Eurex Clearing AG nach Abstimmung mit den Clearing-
Mitgliedern auf ihrer Website www.eurexclearing.com verdffentlichten
Geschaftsordnung trifft.

(3) Alle Festlegungen der Berechnungsstelle (Calculation Agent), eines Eurex-
Festlegungsausschusses oder eines Kreditderivate-Festlegungsausschusses
(Credit Derivatives Determinations Committee) der ISDA sind fiir sémtliche
Parteien verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

2.1.15 Referenzschuldner (Reference Entity°"®) und Nachfolgeereignisse (Succession

Events®"); Ersatz-Referenzverbindlichkeiten (Substitute Reference Obligations®°P)

(1) .Referenzschuldner (Reference EntityCDD)“ bezeichnet den oder die in Kapitel VIII

Ziffer 2.2.2.1 Absatz (7) und Ziffer 2.3.2.1 Absatz (7) in Bezug auf eine bestimmte
Produktart von CCP-Transaktionen als solche(n) definierte(n) Rechtstrager oder in
Ermangelung einer entsprechenden Definition den oder die in dem OTC Trade
Event Report als Referenzschuldner (Reference Entity“°°) angegebenen
Rechtstrager.

(2) Jeder Nachfolger (SuccessorCDD) eines Referenzschuldners (Reference EntityCDD),

in Bezug auf den ISDA an oder nach dem Urspriinglichen Abschlussdatum
(Original Trade Date) bekannt gibt, dass der zustandige Kreditderivate-
Festlegungsausschuss (Credit Derivatives Determinations CommitteeCDD) im
Hinblick auf ein Nachfolgeereignisbeschluss-Antragsdatum (Succession Event
Resolution Request Date®°) gemaf der fiir einen solchen Ausschuss geltenden
Geschaftsordnung (Rules®"®) die Einsetzung eines Nachfolgers (Successor®"")
beschlossen (Resolved“®") hat, wird jeweils der Referenzschuldner (Reference
Entity“"°) der betreffenden CCP-Transaktion. Wenn mehr als ein Nachfolger
(SuccessorCDD) bezeichnet wurde, gilt Folgendes:

CDD

(e) im Fall von Single-Name-CDS wird die betreffende CCP-Transaktion in so
viele CCP-Transaktionen unterteilt, wie es Nachfolger (SuccessorsCDD)
gemal Ziffer 2.2 der Kreditderivate-Definitionen und nachstehendem
Absatz (3) gibt; und
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@)

(4)

(f) im Falle von Index-CDS wird die CCP-Transaktion gemaf den
Bestimmungen in Kapitel VIII Ziffer 2.2 angepasst.

Nur der Kreditderivate-Festlegungsausschuss (Credit Derivatives Determinations
Committee®"P) kann einen Nachfolger (Successor®®®) und die MaBgebliche
Verbindlichkeit (Relevant ObligationCDD) bestimmen, und die Berechnungsstelle
(Calculation Agent) ist nicht dafiir verantwortlich festzustellen, ob die
mafgeblichen, in Ziffer 2.2 (a) der Kreditderivate-Definitionen genannten
Schwellenwerte erreicht werden oder welcher Rechtstrager nach Ziffer 2.2 (a) (vi)
der Kreditderivate-Definitionen bzw. welcher Staat (Sovereign) und/oder
Rechtstrager nach Ziffer 2.2 (h) der Kreditderivate-Definitionen als Nachfolger
(Successor®P) anzusehen ist, es sei denn, der zustandige Kreditderivate-
Festlegungsausschuss (Credit Derivatives Determinations Committee“"°)
beschlief3t, keine Entscheidung hinsichtlich des mdglichen Eintritts eines
Nachfolgeereignisses (Succession Event®®®) zu treffen. In diesem Fall kann ein
Eurex-Feststellungsausschuss auf Antrag eines Clearing-Mitglieds, das Kaufer
(Buyer) bzw. Verkaufer (Seller) einer von dem mdglichen Nachfolgeereignis
(Succession EventCDD) betroffenen CCP-Transaktion ist, festlegen, dass ein
Nachfolgeereignis (Succession EventCDD) eingetreten ist, und einen Nachfolger
(Successor®P) gemaR Ziffer 2.2 der Kreditderivate-Definitionen bestimmen.

.Ruckschau-Stichtag bei Nachfolgeereignissen“ (Succession Event Backstop
DateCDD) hat die diesem Begriff in Ziffer 2.2(i) der Kreditderivate-Definitionen
zugewiesene Bedeutung, wobei (i) der Riickschau-Stichtag bei
Nachfolgeereignissen (Succession Event Backstop Date“""), der geman Ziffer
2.2(i)(A) der Kreditderivate-Definitionen unter Bezugnahme auf die Greenwich
Mean Time festzulegen ist, (ii) Ziffer 2.2(i)(B)(l) der Kreditderivate-Definitionen
keine Anwendung findet, (iii) Ziffer 2.2(i)(B)(Il) der Kreditderivate-Definitionen
entsprechend anwendbar ist, wobei Bezugnahmen auf eine ,Nachfolgeereignis-
Mitteilung“ (Succession Event Notice) durch eine Bezugnahme auf einen ,Eurex
Nachfolgebeschlussantrag“ (Eurex Succession Event Resolution Request) ersetzt
werden, und (iv) fir die Zwecke von Festlegungen, ob vor dem 20. Juni 2009 ein
Nachfolgeereignis (Succession Event“"®) in Bezug auf einen Referenzschuldner
(Reference Entity®°®) oder eine Verbindlichkeit (Obligation°°") dieses
Referenzschuldners (Reference Entity“") eingetreten ist, oder ob vor dem 20.
Juni 2009 ein Nachfolgeereignisbeschluss-Antragsdatum (Succession Event
Resolution Request Date"°) oder ein Eurex Nachfolgebeschluss-Antragsdatum
eintritt, der Rlckschau-Stichtag bei Nachfolgeereignissen (Succession Event
Backstop DateCDD) fur den betreffenden Referenzschuldner (Reference Entity
das Anfangsdatum (Effective Date) sein soll. Der Rickschau-Stichtag bei
Nachfolgeereignissen (Succession Event Backstop DateCDD) wird nicht geman der
Geschéftstags-Konvention (Business Day Convention“°°) verschoben, soweit
nicht in Abschnitt 2 des Kapitel VIII anders bestimmt.

CDD
)

.Eurex-Nachfolgeereignisbeschluss-Antragsdatum® (Eurex Succession Event
Resolution Request Date) bezeichnet den ersten Tag, an dem ein Eurex-
Nachfolgeereignisbeschlussantrag (Eurex Succession Resolution Request) bei
der Eurex Clearing AG eingeht. Im Fall von Bezugnahmen in diesen Clearing-
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Bedingungen oder den Kreditderivate-Definitionen auf das
Nachfolgeereignisbeschluss-Antragsdatum (Succession Event Resolution
Request Date“"") gilt Entsprechendes im Fall eines Eurex-
Nachfolgeereignisbeschluss-Antragsdatums in Bezug auf den Eurex-
Festlegungsausschuss, soweit der Zusammenhang nichts anderes gebietet.
.Eurex-Nachfolgebeschlussantrag“ (Eurex Succession Resolution Request)
bezeichnet einen Antrag, der, falls ein zustandiger Kreditderivate-
Festlegungsausschuss (Credit Derivatives Determinations Committee
beschlief3t, keine Entscheidung hinsichtlich des mdglichen Eintritts eines
Nachfolgeereignisses (Succession Event®®) zu treffen, von einem Clearing-
Mitglied, das Kaufer (Buyer) bzw. Verkaufer (Seller) einer von dem moglichen
Nachfolgeereignis (Succession Event°®) betroffenen CCP-Transaktion ist,
(jedoch nicht von einem Registrierten Kunden) durch Ubersendung bzw.
Ubermittlung eines Schreibens, Telefaxes oder E-Mails an die Eurex Clearing AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (Telefaxnummer: +49 (0) —
69 — 211-18440; E-Mail: eurexcreditclear@eurexclearing.com) gestellt wird und
eine angemessen detaillierte Beschreibung aller Punkte enthalt, hinsichtlich derer
der zustandige Eurex-Festlegungsausschuss nach Auffassung des betreffenden
Clearing-Mitglieds eine Entscheidung treffen sollte.

CDD
)

(6) In ihrer Eigenschaft als Berechnungsstelle (Calculation Agent) nimmt die Eurex
Clearing AG die gemaR Ziffer 2.2 (e) (iii) der Kreditderivate-Definitionen
(erforderliche Anderung der Bedingungen, wenn eine Urspriingliche CCP-
Transaktion in jeder CCP-Transaktion, die eine Neue OTC-Kreditderivat-
Transaktion (New OTC Credit Derivative Transaction) ist, repliziert wird) von der
Berechnungsstelle (Calculation Agent) zu treffenden Festlegungen nach
Abstimmung mit den Clearing-Mitgliedern, die Uber eine CD-Clearing-Lizenz
verfligen, vor.

(7) Eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit (Substitute Reference OingationCDD) wird (im
Zusammenhang mit einem Nachfolgeereignis (Succession EventCDD) oder
anderweitig gemalf Ziffer 2.30 der Kreditderivate-Definitionen) von der
Berechnungsstelle (Calculation Agent) auf der Grundlage eines Beschlusses des
Kreditderivate-Festlegungsausschusses (Credit Derivatives Determinations
Committee®"®) oder, sofern eine solche Festlegung durch den Kreditderivate-
Festlegungsausschuss (Credit Derivatives Determinations Committee“°") nicht
erfolgt, auf Verlangen eines Clearing-Mitglieds nach ihrem Ermessen nach
Abstimmung mit den Clearing-Mitgliedern, die Uber eine CD-Clearing-Lizenz
verfligen, festgelegt.

2.1.16 Anfangszahlung (Initial Payment)

Wenn in Bezug auf eine zum Clearing eingereichte OTC-Kreditderivat-Transaktion, die
eine Verpflichtung zur Leistung einer anfanglichen Zahlung (eine ,Anfangszahlung® (Initial
Payment)) vorsieht, ein Schuldner einer Anfangszahlung (der ,Schuldner der
Anfangszahlung® (Initial Payment Payer)) und ein Betrag der Anfangszahlung (der
~LAnfangsbetrag® (Initial Payment Amount)) angegeben sind, bleibt die Verpflichtung zur
Leistung dieser Anfangszahlung (Initial Payment) die unmittelbare Verpflichtung des
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Schuldners der Anfangszahlung (Initial Payment Payer) des Urspriinglichen OTC-
Geschafts gegenliber der anderen Partei des Urspriinglichen OTC-Geschafts gemal den
Bestimmungen des Urspriinglichen OTC-Geschafts, und die Eurex Clearing AG ist nicht
verpflichtet, diese Anfangszahlung (Initial Payment) zu leisten oder zu garantieren.
Unabhangig von den Bestimmungen des Urspriinglichen OTC-Geschéfts belduft sich der
Anfangsbetrag (Initial Payment Amount) der CCP-Transaktion auf null.

2.1.17 Zahlung von Festbetrdagen (Fixed Payments)

(1)

()

Der Zahler der Festbetrage (Fixed Rate Payer) zahlt dem Empfanger der
Festbetrage (Fixed Rate Receiver) Festbetrage (Fixed Payments) gemal den
nachstehenden Absatzen (2) bis (5) und gemaf Ziffern 2.2.2.1 und 2.3.2.1.

.Zahler der Festbetrage“ (Fixed Rate Payer) bezeichnet in Bezug auf eine CCP-
Transaktion das in dem jeweiligen OTC Trade Event Report entsprechend
bezeichnete Clearing-Mitglied. Wenn das jeweilige Clearing-Mitglied der
Empfanger der Festbetrage (Fixed Rate Receiver) ist, ist die Eurex Clearing AG
der Zahler der Festbetrage (Fixed Rate Payer).

.Empfanger der Festbetrage“ (Fixed Rate Receiver) bezeichnet in Bezug auf eine
CCP-Transaktion das in dem jeweiligen OTC Trade Event Report entsprechend
bezeichnete Clearing-Mitglied. Wenn das jeweilige Clearing-Mitglied der Zahler der
Festbetrage (Fixed Rate Payer) ist, ist die Eurex Clearing AG der Empfanger der
Festbetrage (Fixed Rate Receiver).

.Falligkeitstag fiir Festbetrage“ (Fixed Pate Payer Payment Date) bezeichnet
den bzw. die in den Bestimmungen dieses Abschnitt 2 von Kapitel VIII in Bezug auf
die jeweilige Produktart von CCP-Transaktionen entsprechend bezeichneten Tage),
bzw. wenn in diesen Bestimmungen kein Falligkeitstag fur Festbetrage (Fixed Pate
Payer Payment Date) angegeben ist, den Tag bzw. die Tage, der bzw. die den im
OTC Trade Event Report enthaltenen Angaben zum Zahlungsplan und zur
Zahlungshaufigkeit zu entnehmen ist bzw. sind.

Der nach Absatz (1) zahlbare ,Festbetrag” (Fixed Amount) bezeichnet den flr
einen Falligkeitstag fir Festbetrage (Fixed Pate Payer Payment Date) oder fiir den
diesbeziglichen Berechnungszeitraum fir Festbetragszahlungen (Fixed Rate
Payer Calculation Period) in dem OTC Trade Event Report als solchen
ausgewiesenen Betrag oder, wenn kein solcher Betrag ausgewiesen ist, einen mit
Hilfe der folgenden Formel berechneten Betrag fir einen Falligkeitstag fur
Festbetrage (Fixed Pate Payer Payment Date) oder fiir einen diesbeztiglichen
Berechnungszeitraum flr Festbetrage (Fixed Rate Payer Calculation Period):

Festbetrag (Fixed Amount) = Bezugsbetrag der Festbetrage (Fixed Rate Payer
Calculation Amount) x Festsatz (Fixed Rate) x
Zinstagesquotient flir Festbetrage (Fixed Rate Day
Count Fraction)

.Festsatz” (Fixed Rate) bezeichnet den in dem malfigeblichen OTC Trade Event
Report als solchen ausgewiesenen Satz.
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.Zinstagesquotient fiir Festbetrage“ (Fixed Rate Day Count Fraction) bezeichnet
den Zinstagesquotienten fiir Festbetrage, der in den nachfolgenden Bestimmungen
dieses Abschnitt 2 von Kapitel VIII in Bezug auf die jeweilige Produktart von CCP-
Transaktionen angegeben ist.

.Bezugsbetrag der Festbetrdage“ (Fixed Rate Payer Calculation Amount)
bezeichnet den in dem OTC Trade Event Report als solchen ausgewiesenen
Betrag oder, falls dort kein solcher Betrag ausgewiesen ist, den Bezugsbetrag der
variablen Betrage (Floating Rate Payer Calculation Amount) (Ziffer 2.1.18.1).

.Berechnungszeitraum fiir Festbetrdage“ (Fixed Rate Payer Calculation Period)
bezeichnet jeden Zeitraum von einem Endtag eines Festbetragszeitraums (Fixed
Rate Payer Period End Date) (einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Endtag
eines Festbetragszeitraums (Fixed Rate Payer Period End Date) (ausschlieRlich),
wobei jedoch (a) der erste Berechnungszeitraum fir Festbetrage (Fixed Rate
Payer Calculation Period) am Anfangsdatum (Effective Date) (einschlief3lich)
beginnt und (b) der letzte Berechnungszeitraum fiir Festbetrage (Fixed Rate Payer
Calculation Period) am Vereinbarten Enddatum (Scheduled Termination Date®°)
oder Ereignis-Feststellungstag (Event Determination Date, Ziffer 2.1.18 Absatz (3))
(einschliefilich) endet, je nachdem, welcher dieser Termine zuerst eintritt.

.Endtag eines Festbetragszeitraums” (Fixed Rate Payer Period End Date)
bezeichnet jeden in den nachfolgenden Bestimmungen dieses Abschnitt 2 als
solchen definierten Tag oder, falls dort nicht definiert, jeden in Bezug auf die
jeweilige CCP-Transaktion in dem OTC Trade Event Report als solchen
ausgewiesenen Tag oder, falls weder in den nachfolgenden Bestimmungen dieses
Abschnitt 2 definiert noch im OTC Trade Event Report ausgewiesen, jeden
Falligkeitstag fur Festbetrage (Fixed Pate Payer Payment Date).

(4) Fir die Zahlung eines Festbetrags (Fixed Amount), der an dem auf den Tag, an
dem die Novation in Bezug auf die jeweilige OTC-Kreditderivat-Transaktion erfolgt
ist (Ziffer 2.1.6.3), nachstfolgenden Falligkeitstag fir Festbetrage (Fixed Pate
Payer Payment Date) fallig wird, ist das jeweilige Clearing-Mitglied Kontrahent der
Eurex Clearing AG und zahlt in seiner Eigenschaft als Zahler der Festbetrage
(Fixed Rate Payer) an die Eurex Clearing AG als Empfénger der Festbetrage
(Fixed Rate Receiver) einen Betrag, der dem Festbetrag (Fixed Amount)
entspricht, der im Rahmen des Urspringlichen OTC-Geschéafts an dem
Falligkeitstag fir Festbetrage (Fixed Pate Payer Payment Date) fallig geworden
ware (berechnet fiir den gesamten Berechnungszeitraum flir Festbetrage (Fixed
Rate Payer Calculation Period)). In ihrer Eigenschaft als Zahler der Festbetrage
(Fixed Rate Payer) zahlt die Eurex Clearing AG diesen Festbetrag (Fixed Amount)
im Rahmen einer anderen CCP-Transaktion, gemaf dem dieser Festbetrag (Fixed
Amount) fallig und zahlbar ist, an ein Clearing-Mitglied aus.

Wenn die Zahlung des Festbetrags (Fixed Amount) an oder vor dem Geschéftstag
fallig wird, an dem die Novation einer OTC-Kreditderivat-Transaktion erfolgt
(Kapitel VIl Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3), stellt diese Zahlung eine Verpflichtung dar, die
ausschlielich nach den vertraglichen Regelungen des Urspringlichen OTC-



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 363

Geschafts, nicht jedoch den Bestimmungen dieser Clearing-Bedingungen
unterliegt.

(5)  Wenn ein Auktions-Schlusskurs (Auction Final Price"°) ermittelt wurde und keine
Auktionsaufhebung (Auction Cancellation Event®®°) erfolgt, finden die Absatze (a)
bzw. (b) von Anhang 2 (Schedule 2) der Bedingungen fur die Auktionsbasierte
Abwicklung von Kreditderivaten (Credit Derivatives Auction Settlement TermsCDD)
mit Wirkung ab dem Feststellungstag fiir den Auktions-Schlusskurs (Auction Final
Price Determination DateCDD) auf das Auflaufen der anhand des Festsatzes (Fixed
Rate) zu ermittelnden Festbetrdge und die Zahlung dieser Festbetrage (Fixed
Amounts) Anwendung.

2.1.18 Kreditereignisse (Credit Events®"P)

Payments)

und Zahlung variabler Betrédge (Floating Rate

(1) Nach Eintritt eines Kreditereignisses (Credit Event°"®) in Bezug auf ein CCP-

Transaktion und nach Erfillung aller Abwicklungsvoraussetzungen (Conditions to
Settlement) fiir diese CCP-Transaktion werden die Parteien der betreffenden CCP-
Transaktion ihre jeweiligen Verpflichtungen gemaf der Auktions-
Abwicklungsmethode (Auction Settlement Method) (Ziffer 2.1.18.1) erfiillen, soweit
nicht eine Abwicklung nach MaRRgabe der Alternative Abwicklungsmethode
(Fallback Settlement Method) (Ziffer 2.1.18.2) erfolgt.

.Zahler der variablen Betrage“ (Floating Rate Payer) bezeichnet in Bezug auf
eine CCP-Transaktion das in dem jeweiligen OTC Trade Event Report als solches
bezeichnete Clearing-Mitglied. Wenn das jeweilige Clearing-Mitglied der Zahler der
Festbetrage (Fixed Rate Payer) ist, ist die Eurex Clearing AG der Zahler der
variablen Betrage (Floating Rate Payer).

Der Zahler der variablen Betrage (Floating Rate Payer) wird auch als der
.Verkaufer® (Seller), und der Zahler der Festbetrage (Fixed Rate Payer) als der
.Kaufer (Buyer) bezeichnet.

(2) Alle ,Abwicklungsvoraussetzungen“ (Conditions to Settlement) sind erflllt, wenn
ein Ereignis-Feststellungstag (Event Determination Date) eingetreten ist, sofern
dieser Ereignis-Feststellungstag (Event Determination Date) nicht nachtraglich vor
dem Feststellungstag fur den Auktions-Schlusskurs (Auction Final Price
Determination DateCDD), dem Tag der Physischen Abwicklung (Physical Settlement
Date) (oder, falls dies friher eintritt, dem Liefertag (Delivery DateCDD)) bzw. dem
Enddatum (Termination DateCDD) rickgangig gemacht wird es sei denn, die
Alternative Abwicklungsmethode (Fallback Settlement Method) findet Anwendung.
Im letztgenannten Fall sind alle Abwicklungsvoraussetzungen (Conditions to
Settlement) erfiillt, wenn das Clearing-Mitglied, das Kaufer ist, eine Mitteilung tber
die Physische Abwicklung (Notice of Physical Settlement) gemaf Ziffer 2.1.18.3
Absatz (1) Gbermittelt hat.

(3) Der ,Ereignis-Feststellungstag“ (Event Determination Date) entspricht dem
Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Credit Event Resolution Request Date
oder, wenn anwendbar, dem Eurex-Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Eurex
Resolution Request Date) und tritt ein, wenn:

CDD
)
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(@) in Bezug auf ein Kreditereignis (Credit Event

D) ‘bei dem es sich

nicht um eine Restrukturierung (RestructuringCDD) handelt,

das Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Credit Event
Resolution Request DateCDD) oder, soweit anwendbar, das
Eurex-Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Eurex
Resolution Request Date) fur dieses Kreditereignis (Credit
EventCDD) an oder vor dem Ablauf des Enddatums des
Beschlussantragszeitraums (Resolution Request Period End
Date) (siehe nachstehender Absatz (4)) liegt, wobei das
Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Credit Event
Resolution Request Date®"°) bzw. das Eurex-
Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Eurex Resolution
Request Date) auch vor dem Urspriinglichen
Abschlussdatum (Original Trade Date) liegen kann; und

eine DC-Kreditereignis-Bekanntgabe (DC Credit Event
AnnouncementCDD) oder eine Eurex-Kreditereignis-
Bekanntgabe (Eurex Credit Event Announcement) in Bezug
auf einen Referenzschuldner (Reference Entity) (oder eine
Verbindlichkeit (Obligation®®®) eines Referenzschuldners
(Reference Entity) eingetreten ist, die sich auf die betreffende
CCP-Transaktion bezieht; oder

(b)  in Bezug auf ein Restrukturierungs-Kreditereignis (Restructuring®®
Credit EventCDD),

das Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Credit Event
Resolution Request DateCDD) fur dieses Kreditereignis (Credit
EventCDD) oder, soweit anwendbar, das Eurex-
Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Eurex Credit Event
Resolution Request Date) an oder vor dem Ablauf des
Enddatums des Beschlussantragszeitraums (Resolution
Request Period End Date) (siehe nachstehender Absatz (4))
liegt, wobei das Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum
(Credit Event Resolution Request Date“"°) bzw. das Eurex-
Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Eurex Resolution
Request Date) auch vor dem Urspriinglichen
Abschlussdatum (Original Trade Date) liegen kann; und

eine DC-Kreditereignis-Bekanntgabe (DC Credit Event
AnnouncementCDD) oder eine Eurex-Kreditereignis-
Bekanntgabe (Eurex Credit Event Announcement) in Bezug
auf einen Referenzschuldner (Reference Entity) (oder eine
Verbindlichkeit (Obligation®®®) eines Referenzschuldners
(Reference Entity)) eingetreten ist, die sich auf die
betreffende CCP-Transaktion bezieht.
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(4)

(7)

(8)

Ziffern 1.8 (c) und (d) der Kreditderivate-Definitionen finden
Anwendung.

Im Anschluss an eine DC-Kreditereignis-Bekanntgabe (DC Credit Event
Announcement®®®) oder eine Eurex-Kreditereignis-Bekanntgabe (Eurex Credit
Event Announcement) in Bezug auf ein Restrukturierungs-Kreditereignis
(RestructuringCDD Credit EventCDD), stellt Eurex Clearing AG in ihrem System den
Clearing-Mitgliedern unverziglich einen Bericht zur Verfiigung. Die Clearing-
Mitglieder, die Kaufer (Buyer) oder Verkaufer (Seller) einer entsprechenden CCP-
Transaktion sind, kénnen in dem der Eurex Clearing AG zugegangenen und an
diese zurtickgesandten Bericht diejenigen von dem Restrukturierungs-
Kreditereignis (Restructuring®®® Credit Event"") betroffenen CCP-Transaktionen
kennzeichnen, deren Abwicklung sie verlangen (die ,,CD-Austibungsmitteilung®),
wobei eine CD-Austibungsmitteilung an oder vor dem Auslibungsstichtag (Exercise
Cut-Off Date“"®) bei der Eurex Clearing AG eingehen und wirksam sein muss. Der
Zeitraum vom Tag der Zurverfuigungstellung des Berichts durch die Eurex Clearing
AG bis zum fur den Verkaufer geltenden Austibungsstichtag (Exercise Cut-Off
Date“™" applicable to Seller) (einschlieRlich) wird in diesen Clearing-Bedingungen
als der ,CD-Verkaufer-Ausiibungszeitraum® bezeichnet).

Eine CD-AuslUbungsmitteilung ist an einem Geschéaftstag wirksam, wenn sie bis
15:00 Uhr MEZ an diesem Geschéftstag bei der Eurex Clearing AG eingeht.

Ziffer 3.9 der Kreditderivate-Definitionen findet Anwendung, wobei (i)
Bezugnahmen auf eine ,Mitteilende Partei“ (Notifying Party) als Bezugnahmen auf
das jeweilige Clearing-Mitglied gelten, das die CD-Ausibungsmitteilung tGibermittelt
hat, und (ii) Bezugnahmen auf ,Abstimmungen mit den Parteien” (consultation with
the parties) als durch ,Abstimmungen mit den Clearing-Mitgliedern, die Inhaber
einer CD-Clearing-Lizenz sind“ ersetzt gelten. Jede Bezugnahme auf einen
Bezugsbetrag fiir Variable Betrage (Floating Rate Payer Calculation Amount) in
nachstehendem Absatz (11) beinhaltet auch eine Bezugnahme auf einen
Auslibungsbetrag (Exercise Amount°®P).

.Enddatum des Beschlussantragszeitraums* (Resolution Request Period End
Date) bezeichnet den 14. Kalendertag nach dem Vereinbarten Enddatum
(Scheduled Termination Date“"P).

.Eurex-Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum® (Eurex Credit Event Resolution
Request Date) bezeichnet den ersten Tag, an dem ein Eurex-
Kreditereignisbeschlussantrag (Eurex Credit Event Resolution Request) bei der
Eurex Clearing AG eingeht. Die Bezugnahme in Ziffer (Section) 2.19 der
Kreditderivate-Definitionen auf das Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Credit
Event Resolution Request Date“"") gilt entsprechend auch im Fall des Eurex-
Kreditereignisbeschluss-Antragsdatums. ,Eurex-Kreditereignisbeschlussantrag*
(Eurex Credit Event Resolution Request) bezeichnet einen Antrag, der, unter den
in Absatz (9) beschriebenen Voraussetzungen, von einem Clearing-Mitglied, das
Kaufer (Buyer) bzw. Verkdufer (Seller) einer von dem mdglichen Kreditereignis
(Credit EventCDD) betroffenen CCP-Transaktion ist, (aber nicht von einem
Registrierten Kunden) durch Ubersendung bzw. Ubermittlung eines Schreibens,
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(10)

(11)

(12)

Telefaxes oder E-Mails an Eurex Clearing AG, Neue Boérsenstralle 1, 60487
Frankfurt am Main, Deutschland (Telefaxnummer: +49 (0) — 69 — 211-18440; E-
Mail: eurexcreditclear@eurexclearing.com) gestellt wird und eine angemessen
detaillierte Beschreibung aller Punkte, hinsichtlich derer der zustandige Eurex-
Festlegungsausschuss nach Auffassung des betreffenden Clearing-Mitglieds eine
Entscheidung treffen sollte, sowie Informationen in Ubereinstimmung mit der
Definition des Begriffs ,Offentlich Verfiigbare Informationen® (Publicly Available
Information®®°) enthalt.

Ziffer 1.30 der Kreditderivate-Definitionen gilt entsprechend, wobei ,DC-
Kreditereignis-Bekanntgabe“ (DC Credit Event Announcement) durch den Begriff
~Eurex-Kreditereignis-Bekanntgabe® ersetzt werden soll.

.Ruckschau-Stichtag bei Kreditereignissen“ (Credit Event Backstop DateCDD)
hat die diesem Begriff in Ziffer 1.23 der Kreditderivate-Definitionen zugewiesene
Bedeutung, wobei (i) Ziffer 1.23(b)(i) keine Anwendung findet, (ii) Ziffer 1.23(b)(ii)
entsprechend anwendbar ist, mit der Mallgabe, dass Bezugnahmen auf
,Kreditereignismitteilung (Credit Event Notice)" und ,Mitteilung tber 6ffentlich
verfigbare Informationen (Notice of Publicly Available Information) durch eine
Bezugnahme auf ,Eurex-Kreditereignisbeschlussantrag” ersetzt wird, und (iii) der
Ruckschau-Stichtag bei Kreditereignissen (Credit Event Backstop DateCDD) unter
Bezugnahme auf Greenwich Mean Time festzulegen ist und (ii) fur die Zwecke von
Festlegungen, ob vor dem 20. Juni 2009 ein Kreditereignis (Credit Event“"®) in
Bezug auf einen Referenzschuldner (Reference EntityCDD) oder eine Verbindlichkeit
(Obligation®®) dieses Referenzschuldners (Reference Entity“") eingetreten ist,
oder ob vor dem 20. Juni 2009 ein Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum (Credit
Event Resolution Request Date"°) bzw. ein Eurex-Kreditereignisbeschluss-
Antragsdatum eintritt, der Rickschau-Stichtag bei Kreditereignissen (Credit Event
Backstop DateCDD) fur die betreffende Festlegung das Anfangsdatum (Effective
Date) sein soll. Der Rickschau-Stichtag bei Kreditereignissen (Credit Event
Backstop DateCDD) wird nicht geman der Geschéftstags-Konvention (Business Day
Convention°"") verschoben.

Im Zusammenhang mit den gemaR Ziffer 2.1.3 Absatz (2) in die Clearing-
Bedingungen einbezogenen Definitionen und Bestimmungen der Kreditderivate-
Definitionen beziiglich eines Restrukturierungs-Kreditereignisses (Restructuring®®°
Credit Event®"P) gilt der Begriff ,Kreditereignismitteilung® (Credit Event Notice) als
Bezugnahme auf eine ,CD-Auslbungsmitteilung” (soweit in diesen Clearing-
Bedingungen nicht anders geregelt oder sich aus dem Zusammenhang nicht etwas
anderes ergibt) und in Bezug auf die Ubermittlung von Kreditereignismitteilungen
(Credit Event Notices) sind die Begriffe ,Kaufer* (Buyer) und ,Verkaufer® (Seller)
als Bezugnahmen auf die Clearing-Mitglieder, die jeweils Kaufer (Buyer) bzw.
Verkaufer (Seller) sind, zu verstehen.

Wenn ein Kreditderivate-Festlegungsausschusses (Credit Derivatives
Determinations CommitteeCDD) keinen Beschluss des Inhalts gefasst (Resolved
hat, dass ein Kreditereignisses (Credit Event“"P) eingetreten ist, wird auch die
Eurex Clearing AG nicht bestimmen, dass ein Kreditereignis (Credit Event“°P)

CDD
)
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(13)

(14)

vorliegt und auch die Clearing-Mitglieder und Registrierten Kunden sind in diesem
Fall nicht berechtigt, den Eintritt eines Kreditereignisses (Credit EventCDD)
festzustellen oder eine Kreditereignis-Mitteilung (bei der es sich nicht um die CD-
Ausubungsmitteilung handelt) vorzunehmen, es sei denn, der zustandige
Kreditderivate-Festlegungsausschuss (Credit Derivatives Determinations
Committee®"®) beschlieRt, keine Entscheidung hinsichtlich des moglichen Eintritts
eines Kreditereignisses (Credit Event“®®) zu treffen; in diesem Fall kann aufgrund
eines Eurex-Kreditereignisbeschlussantrags ein Eurex-Feststellungsausschuss
festlegen, dass ein Kreditereignis (Credit Event“") eingetreten ist (ein ,Eurex-
Kreditereignisausschuss-Beschluss®). Zur Klarstellung: eine
Kreditereignismitteilung (Credit Event Notice“"®), die eine Partei des
Urspriinglichen OTC-Geschéfts der anderen Partei gegebenenfalls vor dem Tag
der Novation Ubermittelt hat, gilt als nicht Gbermittelt.

Ziffer 2.21 der Kreditderivate-Definitionen (Auslegung der Bestimmungen) findet
Anwendung, soweit die Verbindlichkeitenkategorie (Obligation Category °") bzw.
Verbindlichkeitenmerkmale (Obligation Characteristics“"") oder die Kategorie der
Lieferbaren Verbindlichkeiten (Deliverable Obligation Category"°°) oder die
Merkmale der Lieferbaren Verbindlichkeiten (Deliverable Obligation
CharacteristicsCDD) jeweils in den nachfolgenden Bestimmungen dieses Abschnitt 2
oder in dem jeweiligen OTC Trade Event Report angegeben sind und/oder (in
Bezug auf Ziffer 2.21(d) der Kreditderivate-Definitionen) soweit eine Verbindlichkeit
(Obligation®®) oder eine Lieferbare Verbindlichkeit (Deliverable Obligation°®®) eine
Qualifizierte Garantie®®® (Qualifying Guarantee®"") darstellt.

Im Fall eines Restrukturierungs-Kreditereignisses (RestructuringCDD Credit
Event“®®) nimmt die Eurex Clearing AG die Zuweisung und das Matching der
betreffenden CD-Ausibungsmitteilungen an jedem Geschaftstag wie folgt vor:

(a) Werden an einem maRgeblichen Geschéftstag innerhalb des CD-
Verkaufer-Ausibungszeitraums CD-Ausibungsmitteilungen ausschlief3lich
von Clearing-Mitgliedern Gbermittelt, die Kaufer (Buyers) sind, so weist die
Eurex Clearing AG diese CD-Auslibungsmitteilungen auf anteiliger Basis
den Clearing-Mitgliedern zu, die Verkaufer (Sellers) sind und deren CCP-
Transaktionen von dem Restrukturierungs-Kreditereignis (RestructuringCDD
Credit Event®®®) betroffen sind. Die jeweiligen CCP-Transaktionen
zwischen den Clearing-Mitgliedern, die Kaufer (Buyers) sind, und der Eurex
Clearing AG sowie zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitgliedern, die Verkaufer (Seller) sind, werden als ,Buyer-triggered
Trades” bezeichnet.

(b) Werden an einem maRgeblichen Geschéftstag innerhalb des CD-
Verkaufer-Ausibungszeitraums CD-Ausiibungsmitteilungen ausschlief3lich
von Clearing-Mitgliedern Ubermittelt, die Verkaufer (Sellers) sind, so weist
die Eurex Clearing AG diese CD-Auslbungsmitteilungen auf anteiliger
Basis Clearing-Mitgliedern zu, die Kaufer (Buyers) sind und deren CCP-
Transaktionen von dem Restrukturierungs-Kreditereignis (RestructuringCDD
Credit Event®®®) betroffen sind. Die jeweiligen CCP-Transaktionen
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(d)

(e)

zwischen den Clearing-Mitgliedern, die Kaufer (Buyers) sind, und der Eurex
Clearing AG sowie zwischen der Eurex Clearing AG und den Clearing
Mitgliedern, die Verkaufer (Seller) ist, werden als ,Seller-triggered Trades*
bezeichnet.

Werden an einem mal3geblichen Geschéaftstag innerhalb des CD-
Verkaufer-Ausibungszeitraums CD-Auslbungsmitteilungen sowohl von
Clearing-Mitgliedern, die Verkaufer (Sellers) sind, als auch von Clearing-
Mitgliedern, die Kaufer (Buyers) sind, Ubermittelt, so ordnet die Eurex
Clearing AG die CD-Ausubungsmitteilungen, die von Clearing-Mitgliedern
ausgestellt wurden, die Kaufer (Buyers) sind, den CD-
Ausibungsmitteilungen, die von dem Verkaufer (Seller) ausgestellt wurden,
auf anteiliger Basis insoweit einander zu (Matching), als die Bezugsbetrage
fur variable Betrage (Floating Rate Payer Calculation Amounts) der
jeweiligen CCP-Transaktionen Ubereinstimmen. Soweit ein solches
Matching erfolgt, gelten die jeweiligen CCP-Transaktionen als Seller-
triggered Trades.

Wenn im Falle der lit. c) die Gesamtsumme der Bezugsbetrage fiir variable
Betrage (Floating Rate Payer Calculation Amount) der CD-
Ausubungsmitteilungen, die von Clearing-Mitgliedern ausgestellt wurden,
die Kaufer (Buyer) sind, die Gesamtsumme der Bezugsbetrage fir variable
Betrage (Floating Rate Payer Calculation Amount) der CD-
Ausubungsmitteilungen, die von Clearing-Mitgliedern ausgestellt wurden,
die Verkaufer (Seller) sind, tbersteigt (oder umgekehrt), werden die
entsprechenden Uberschiissigen Bezugsbetrage fir variable Betrage
(Floating Rate Payer Calculation Amounts) (der Kaufer-Nominalwert-
Uberschuss® bzw. der ,Verkaufer-Nominalwert-Uberschuss*) von der
Eurex Clearing AG auf anteiliger Basis den Clearing-Mitgliedern
zugewiesen, die Kaufer (Buyers) bzw. Verkaufer (Sellers) sind und deren
CCP-Transaktionen von dem Restrukturierungs-Kreditereignis
(Restructuring®®® Credit Event®"®) betroffen sind. Die jeweiligen CCP-
Transaktionen gelten als Buyer-triggered Trades (bei einem Kaufer-
Nominalwert-Uberschuss) bzw. als Seller-triggered Trades (bei einem
Verk&ufer-Nominalwert-Uberschuss).

An einem malfigeblichen Geschaftstag in dem Zeitraum von dem fir den
Verkaufer geltenden Ausiibungsstichtag (Exercise Cut-off Date®"°
applicable to Seller) (ausschlie3lich) bis zu dem fiir den Kaufer geltenden
Ausiibungsstichtag (Exercise Cut-off Date“"° applicable to Buyer)
(einschlieB3lich) werden alle CD-Austibungsmitteilungen, die von Clearing-
Mitgliedern ausgestellt werden, die Kaufer (Buyers) sind, von der Eurex
Clearing AG auf anteiliger Basis den Clearing-Mitgliedern zugewiesen, die
Verkaufer (Sellers) sind und deren CCP-Transaktionen von dem
Restrukturierungs-Kreditereignis (Restructuring®®® Credit Event“"P)
betroffen sind. Die jeweiligen CCP-Transaktionen sind Buyer-triggered
Trades.
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()

(9)

(h)

Fir die Zwecke von lit. (a) bis (e) bedeutet ,auf anteiliger Basis® (a) im
Falle eines Matching, dass die anteilige Berechnung entsprechend den
jeweiligen Bezugsbetragen fiir variable Betrage (Floating Rate Payer
Calculation Amounts) erfolgt, fur welche CD-Ausubungsmitteilungen von
den jeweiligen Verkaufern (Sellers) und Kaufern (Buyers) ausgestellt
wurden, bzw. (b) im Falle einer Zuweisung, dass die jeweilige anteilige
Berechnung entsprechend dem Betrag der offenen Positionen erfolgt, die
von dem jeweiligen Clearing-Mitglied, das Verkaufer (Seller) bzw. Kaufer
(Buyer) ist, gehalten werden und in Bezug auf welche im Fall von lit. (c)
kein Matching vorgenommen wurde.

Im Falle von lit. (a) oder (d) kann jedes Clearing-Mitglied, das Verkaufer
(Seller) ist und denen CD-Ausiibungsmitteilungen von Clearing-Mitgliedern,
die Kaufer (Buyers) sind, zugewiesen wurden, der Eurex Clearing AG
innerhalb des CD-Verkaufer-Ausiibungszeitraums eine CD-
Ausubungsmitteilung Gbermitteln, woraufhin die Eurex Clearing AG die
urspriingliche Zuweisung aktualisieren wird, indem sie die urspriinglich als
Buyer-triggered Trades eingestuften Transaktionen nunmehr auf anteiliger
Basis als Seller-triggered Trades eingestuft (berechnet auf der Grundlage
des Bezugsbetrags fiir variable Betrage (Floating Rate Payer Calculation
Amount) der von den Clearing-Mitglieder, die Verkaufer (Seller) sind,
Ubermittelten CD-Ausubungsmitteilungen jeweils im Verhaltnis zu der
Gesamtsumme der Bezugsbetrage fir variable Betrage (Floating Rate
Payer Calculation Amount) der CD-Ausibungsmitteilungen, die
ursprunglich von Clearing-Mitgliedern ausgestellt wurden, die Kaufer
(Buyers) sind, abzuglich (im Fall von lit. (d)) der Gesamtsumme der
Bezugsbetrage fir variable Betrage (Floating Rate Payer Calculation
Amount) derjenigen CD-Ausubungsmitteilungen, in Bezug auf die ein
Matching gemag lit. (c) erfolgt ist).

Im Fall von lit. (b) oder (d) kann jedes Clearing-Mitglied, das Kaufer (Buyer)
ist und dem CD-Ausibungsmitteilungen von Clearing-Mitgliedern, die
Verkaufer (Sellers) sind, zugewiesen wurden, der Eurex Clearing AG in
dem Zeitraum von dem fiir den Verkaufer (Seller) geltenden
Ausiibungsstichtag (Exercise Cut-off Date® ) (ausschlieRlich) bis zu dem
fur den Kaufer (Buyer) geltenden Ausiibungsstichtag (Exercise Cut-off
Date“"P) (einschlieRlich) eine CD-Ausiibungsmitteilung tibermitteln. In
diesem Fall wird die Eurex Clearing AG die ursprungliche Zuweisung
aktualisieren, indem sie die urspriinglich als Seller-triggered Trades
eingestuften Transaktionen nunmehr auf anteiliger Basis als Seller-
triggered Trades einstuft (berechnet auf der Grundlage des Bezugsbetrags
fur variable Betrage (Floating Rate Payer Calculation Amount) der von den
Clearing-Mitgliedern, die Kaufer (Buyers) sind, Gibermittelten CD-
Ausibungsmitteilungen jeweils im Verhaltnis zu der Gesamtsumme der
Bezugsbetrage fiir variable Betrage (Floating Rate Payer Calculation
Amount) der CD-Ausiibungsmitteilungen, die urspriinglich von Clearing-
Mitgliedern ausgestellt wurden, die Verkaufer (Sellers) sind, abzuglich (im
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(15)

Fall von lit. d)) der Gesamtsumme der Bezugsbetrage fir variable Betrage
(Floating Rate Payer Calculation Amount) derjenigen CD-
Ausibungsmitteilungen, in Bezug auf die ein Matching gemag lit. (c) erfolgt
ist).

Eine entsprechende Mitteilung an die Clearing-Mitglieder, die Kaufer (Buyers) bzw.
Verkaufer (Sellers) sind, erfolgt seitens der Eurex Clearing AG durch Bereitstelung
eines Berichts bis 17:00 Uhr MEZ am gleichen Tag. Uber diesen Bericht hinaus
wird die Eurex Clearing AG keine weiteren CD-Ausitbungsmitteilungen an
Clearing-Mitglieder Gbermitteln, die Kaufer (Buyer) oder Verkaufer (Seller) sind.

2.1.18.1 Standard-Abwicklungsbedingungen bei Eintritt von Kreditereignissen (Auktions-
Abwicklungsmethode)

(1

(2)

Stellt die Eurex Clearing AG fest, dass die Abwicklungsvoraussetzungen
(Conditions to Settlement) erfiillt sind und ein Ereignis-Feststellungstag (Event
Determination Date) eingetreten ist, so zahlt der Verkaufer (Seller) einer CCP-
Transaktion, bei dem es sich entweder um das betreffende Clearing-Mitglied oder
die Eurex Clearing AG handeln kann, den Auktions-Ausgleichsbetrag (Auction
Settlement Amount) am Auktions-Abwicklungstag (Auction Settlement Date“"°) an
den Kaufer (Buyer) einer entsprechenden CCP-Transaktion, bei dem es sich (wenn
die Eurex Clearing AG der Verkaufer (Seller) ist) um ein Clearing-Mitglied oder
(wenn das betreffende Clearing-Mitglied der Verkaufer (Seller) ist) um die Eurex
Clearing AG handeln kann (die ,Auktions-Abwicklungsmethode“ (Auction
Settlement Method)), soweit nicht eine Abwicklung nach Mafigabe von Ziffer
2.1.18.2 erfolgt.

Vorbehaltlich anderer Berechnungsmethoden, die gegebenenfalls in den
nachfolgenden Bestimmungen dieses Abschnitt 2 fiir bestimmte Produktarten
von CCP-Transaktionen vorgesehen sind, wird der ,Auktions-Ausgleichsbetrag"
(Auction Settlement Amount) mit Hilfe der folgenden Formel berechnet:

Bezugsbetrag der variablen Betrage (Floating Rate Payer
Calculation Amount) x (Referenzkurs (Reference Price) - Auktions-
Schlusskurs (Auction Final Price®"P))

wobei der Auktions-Ausgleichsbetrag (Auction Settlement Amount) jedoch
niemals weniger als null betragen kann.

In diesem Zusammenhang gilt:

,Auktions-Schlusskurs* (Auction Final Price®®®) hat vorbehaltlich dieses

Absatzes (2) und des nachstehenden Absatzes (3) die in den maRgeblichen
Bedingungen fiir die Auktionsbasierte Abwicklung von Kreditderivaten ™ (Credit
Derivatives Auction Settlement TermsCDD) angegebene Bedeutung.

.Bezugsbetrag der variablen Betrdage“ (Floating Rate Payer Calculation
Amount) bezeichnet den in Bezug auf eine Produktart von CCP-Transaktionen in
den nachfolgenden Bestimmungen dieses Abschnitt 2 als solchen definierten
Betrag oder in Ermangelung einer solchen Definition den in dem jeweiligen OTC
Trade Event Report als solchen ausgewiesenen Betrag.
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(®)

Der ,Referenzkurs” (Reference Price) bezeichnet den in dem OTC Trade Event
Report als solchen ausgewiesenen Prozentsatz oder betragt in Ermangelung
einer solchen Angabe 100 Prozent.

Im Fall eines Restrukturierungs-Kreditereignisses (Restructuring®®® Credit
EventCDD), fur das ,Modifizierte Laufzeitbeschrankung bei Restrukturierung®
(Modified Restructuring Maturity LimitationCDD) und ,Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit* (Conditionally Transferable Obligation) gemaR dieses Abschnitt 2
des Kapitel VIII gelten, gibt es, soweit eine Auktion (AuctionCDD) durchgefuhrt
wird, fUr jede Laufzeitspanne (Maturity Bucket), einen separaten Auktions-
Schlusskurs (Auction Final PriceCDD). Eine CCP-Transaktion erfiillt die
Voraussetzungen einer Laufzeitspanne in Abhangigkeit davon, ob der Kaufer
(Buyer) (,Kaufer-Laufzeitspannen®) oder der Verkaufer (Seller) (,Verkaufer-
Laufzeitspanne®, wobei die Kaufer-Laufzeitspannen und die Verkaufer-
Laufzeitspanne jeweils als eine ,Laufzeitspanne® (Maturity Bucket) bezeichnet
werden) die jeweilige (vorrangige) CD-Ausubungsmitteilung vorgenommen hat,
wie in den jeweiligen Bedingungen fiir die Auktionsbasierte Abwicklung von
Kreditderivaten (Credit Derivatives Auction Settlement TermsCDD) beschrieben,
vorbehaltlich der Ausibung der Movement OptionCDD. Fir die Zwecke der
Kreditderivate-Definitionen gelten Buyer-triggered Trades als CCP-
Transaktionen, bei denen der Kaufer (Buyer) die Kreditereignismitteilung (Credit
Event Notice) geliefert hat, und Seller-triggered Trades gelten als Transaktionen,
fur die der Verkaufer (Seller) eine Kreditereignismitteilung (Credit Event Notice)
geliefert hat , Die anwendbare Kaufer-Laufzeitspanne wird auf der Grundlage
des Vereinbarten Enddatum (Scheduled Termination DateCDD) der betreffenden
CCP-Transaktion ermittelt, wie in den Bedingungen fir die Auktionsbasierte
Abwicklung von Kreditderivaten (Credit Derivatives Auction Settlement Terms
beschrieben.

CDD
)

Gelten im Fall eines Restrukturierungs-Kreditereignisses (RestructuringCDD Credit
EventCDD) .Modifizierte Laufzeitbeschrankung bei Restrukturierung® (Modified
Restructuring Maturity LimitationCDD) und ,Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit*
(Conditionally Transferable Obligation, dann findet Ziffer 12.17 (Movement
Option) Anwendung, wobei (i) in Absatz (a) von Ziffer (Section) 12.17 die Worte
»which Notifying Party delivered the Credit Event Notice® durch die Worte
~whether the CCP Transaction is a Buyer-triggered Trade or a Seller-triggered
Trade“ ersetzt werden, (ii) in Absatz (b) von Ziffer (Section) 12.17 die Worte
.Buyer delivered the Credit Event Notice® ersetzt werden durch die Worte ,the
CCP Transaction is a Buyer-triggered Trade®.

Wenn ein Clearing-Mitglied, das als Kaufer oder Verkaufer handelt, die
Movement OptionCDD ausubt, wird Eurex Clearing AG die urspringliche
Einstufung als Buyer-triggered Trade oder Seller-triggered Trade aktualisieren,
indem sie diese CCP-Transaktionen nach MalRgabe von Absatz (4)
umqualifiziert. Diese Umqualifizierung ist bindend fir alle Clearing-Mitglieder, die
als Kaufer oder Verkéaufer handeln und deren CCP-Transaktionen durch die
Lieferung von CD-Austbungsmitteilungen infolge eines Restrukturierungs-
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Kreditereignisses (Restructuring®®® Credit Event®®®) und durch das Zuweisungs-
und Matchingverfahren gemaf Ziffer 2.1.18 Absatz (11) betroffen sind.

(6)  Die Movement Option°"® wird ausgeiibt, indem das Clearing-Mitglied in dem von
der Eurex Clearing AG zur Verfliigung gestellten Bericht diejenigen von dem
Restrukturierungs-Kreditereignis (RestructuringCDD Credit EventCDD) betroffenen
CCP-Transaktionen kennzeichnet, in Bezug auf die er die Movement OptionCDD
ausubt, und den Bericht der Eurex Clearing AG auf elektronischem Wege per E-
Mail an eurexcreditclear@eurexclearing.com Ubermittelt (die ,Movement Option-
Ausubungsmitteilung” (Notice to Exercise Movement Option)).

Eurex Clearing AG wird die Clearing-Mitglieder, die als Kaufer und Verkaufer
handeln, tUber die aktualisierte Einstufung der CCP-Transaktionen als Buyer-
triggered Trades bzw. als Seller-triggered Trades (Absatz (5)) unterrichten, indem
sie in ihrem System im Zeitraum vom fir den Kaufer (Buyer) geltenden
Ausiibungsstichtag (Exercise Cut-off Date®"° applicable to Buyer)
(einschlief3lich) bis zum Movement Option-Stichtag (Movement Option Cut-off
Date“"") an jedem Geschaftstag bis 17:00 Uhr MEZ einen Bericht zur Verfiigung
stellt. Eurex Clearing AG wird Uber diesen Bericht hinaus keine Movement
Option-Austbungsmitteilung (Notice to Exercise Movement OptionCDD)
versenden.

(7) Die Parteien einer von einem Kreditereignis (Credit EventCDD) betroffenen CCP-
Transaktion kbnnen weder eine physische Lieferung noch einen Barausgleich
gemal der Barausgleichs-MethodeCDD (Cash SettlementCDD) verlangen. Eine
Ausnahme von diesem Grundsatz gilt nur insoweit, als eine physische Lieferung
dann méglich ist, wenn die Alternative Abwicklungsmethode (Fallback Settlement
Method) nach Ziffer 2.1.18.2 Anwendung findet.

(8)  Findet eine Auktion (Auction®"P) statt, so hat jedes Clearing-Mitglied
sicherzustellen, dass Antrage seiner Kunden auf physische Lieferung
(gegebenenfalls zusammen mit den eigenen Antragen des Clearing-Mitglieds auf
physische Lieferung) bei einem Teilnehmenden Bieter (Participating BidderCDD)
als ,Kundenantrage auf Physische Abwicklung® (Customer Physical Settlement
RequestCDD) eingereicht werden, und alle erforderlichen Absprachen mit einem
oder mehreren geeigneten Teilnehmenden Bietern (Participating BiddersCDD)
treffen, damit der jeweilige Teilnehmende Bieter (Participating BidderCDD) die
Kundenantrage auf Physische Abwicklung (Customer Physical Settlement
Request®"®) nach MafRgabe und vorbehaltlich der anwendbaren Bedingungen fiir
die Auktionsbasierte Abwicklung von Kreditderivaten“®® (Credit Derivatives
Auction Settlement TermsCDD) akzeptiert.

2.1.18.2 Alternative Abwicklungsmethode (Fallback Settlement Method) (keine Festlegung
eines anwendbaren Auktions-Schlusskurses (Auction Final Price))

Wenn (a) ein Auktions-Aufhebungstag (Auction Cancellation Date®"°) eingetreten ist,
oder (b) ein Tag der Bekanntgabe, dass keine Auktion durchgefiihrt wird (No Auction
Announcement DateCDD) eingetreten ist (und, sofern ein solcher Tag der Bekanntgabe,
dass keine Auktion durchgefiihrt wird (No Auction Announcement DateCDD) gemal Ziffer
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2.1.18.3

12.12(b)(i) der Kreditderivate-Definitionen eingetreten ist, ohne dass ein Clearing-
Mitglied, das Kaufer (Buyer) ist, oder ein Clearing-Mitglied, das Verkaufer (Seller) ist, die
Movement Option ausgetibt hat) oder (c) der Eurex-Festlegungsausschuss festgestellt
hat, dass ein Kreditereignis (Credit EventCDD) eingetreten ist, dann erfolgt eine physische
Lieferung im bilateralen Verhaltnis geman Ziffern 2.1.18.3 und 2.1.18.4 (,Fallback
Settlement Method").

Benachrichtigungs- und Zuteilungsverfahren bei Physischer Abwicklung (Physical
Settlement)

(1)

@)

(4)

Soweit die Alternative Abwicklungsmethode (Fallback Settlement Method)
gemal Ziffer 2.1.18.2 Anwendung findet, teilen die Clearing-Mitglieder, die bei
CCP-Transaktionen Kaufer (Buyer) sind, der Eurex Clearing AG folgende
Informationen mit (die ,Mitteilung Uber die Physische Abwicklung® (Notice of
Physical Settlement)): (a) eine oder mehrere Lieferbare Verbindlichkeite(n)°°
(Deliverable Obligations®"®), die sie an die Eurex Clearing AG liefern (Deliver
werden, sowie (b) den ausstehenden Kapitalbetrag bzw. im Fall von Lieferbaren
Verbindlichkeiten (Deliverable Obligations®"°), bei denen es sich nicht um
Aufgenommene Gelder (Borrowed Money ") handelt, den Falligen und
Zahlbaren Betrag (Due and Payable AmountCDD) (jeweils der ,Ausstehende
Betrag“ (Outstanding Amount)) jeder solchen Lieferbaren Verbindlichkeit
(Deliverable Obligation®®®).

CDD
)

CDD

Die Mitteilung Uber die Physische Abwicklung (Notice of Physical Settlement) ist
von jedem Clearing-Mitglied in Bezug auf jede CCP-Transaktion durch
Ubermittlung eines Berichts mittels E-Mail an Eurex Clearing AG
(eurexcreditclear@eurexclearing.com) bis 15:00 Uhr MEZ zu liefern. Der Bericht
muss eine Beschreibung und Informationen enthalten, die geman Ziffer
(Section) 3.4 der Kreditderivate-Definitionen erforderlich sind (einschlielich der
ISIN, falls verfugbar und soweit anwendbar).

Wenn eine wirksame Mitteilung Uber die Physische Abwicklung (Notice of
Physical Settlement) von dem Clearing-Mitglied, das als Kaufer handelt, nicht vor
dem 30. Kalendertag nach dem Ereignis-Feststellungstag (Event Determination
Date) (vorbehaltlich einer Anpassung nach Maligabe der anwendbaren
Geschéaftstagskonvention (Business Day Convention)) geliefert wird, dann soll
dieser 30. Kalendertag das tatsachliche Enddatum (Termination Date) einer
solchen CCP-Transaktion und der CCP-Transaktion zwischen Eurex Clearing AG
und den Clearing-Mitgliedern sein, die als Verkaufer handeln, denen keine
Mitteilungen Uber die Physische Abwicklung (Notice of Physical Settlement)
durch Eurex Clearing AG zugeteilt wurden.

Im Hinblick auf CCP-Transaktionen derselben Produktart, die in allen
wesentlichen Aspekten (mit Ausnahme des Nennbetrags) identisch sind, weist
die Eurex Clearing AG einem oder mehreren Clearing-Mitgliedern, die Verkaufer
dieser CCP-Transaktionen sind, die Mitteilungen Uber die Physische Abwicklung
(Notice of Physical Settlement), die ihr von Clearing-Mitgliedern, die Kaufer sind,
zugegangen sind, zu. Eurex Clearing AG wendet hierbei ein Auswahlverfahren
an, das die Objektivitat der Zuweisung sicherstellt. Ist ein Clearing-Mitglied in
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()

Bezug auf den betreffenden Abwicklungsvorgang sowohl Kaufer als auch
Verkaufer, so erfolgt die Zuweisung solcher Lieferungen auf vorrangiger Basis.
Die Clearing-Mitglieder, die Verkaufer sind, werden Uber die gemal Absatz (2)
zugegangenen Mitteilungen Uber die Physische Abwicklung (Notice of Physical
Settlement) und die diesbezlglichen Clearing-Mitglieder, die Kaufer sind, vor
17:00 Uhr an dem betreffenden Geschaftstag informiert. Die Clearing-Mitglieder,
die K&ufer sind, werden Uber die Identitat des jeweiligen Clearing-Mitglieds, das
Verkaufer ist, informiert. Jedes Clearing-Mitglied, das Kaufer ist, und jedes
Clearing-Mitglied, das Verkaufer ist und dem als Kaufer handelnden Clearing-
Mitglied zugewiesen wird, werden zusammen als ,Zugeordnetes Paar*
bezeichnet.

Die vorstehenden Absatze (1) bis (4) gelten fiir das Rechtsverhaltnis zwischen
Clearing-Mitgliedern und deren Registrierten Kunden entsprechend.

2.1.18.4 Folgen des Benachrichtigungs- und Zuteilungsverfahrens

Nach Zuweisung der Mitteilungen Uber die Physische Abwicklung (Notice of Physical
Settlement) gemaR Ziffer 2.1.18.3 an die Clearing-Mitglieder, die Verkaufer sind, gilt
Folgendes:

1.

Zwischen dem Clearing-Mitglied, das Kaufer ist, und dem betreffenden
Clearing-Mitglied, das Verkaufer ist, die ein Zugeordnetes Paar darstellen,
kommt eine OTC-Kreditderivat-Transaktion zustande (ohne Eurex Clearing
AG als zentraler Kontrahent), das als auf Grundlage des Standard-Muster
des ISDA 2002 Master Agreement nach englischem Recht abgeschlossen
gilt (die ,Bilaterale Kreditderivat-Transaktion®).

Die betreffenden CCP-Transaktionen enden und Eurex Clearing AG hat
keine Rechte und Pflichten mehr als Partei der betreffenden CCP-
Transaktionen mit den Clearing-Mitgliedern Teil des betreffenden
Zugeordneten Paares.

Die gemall Nummer 1. zustande gekommenen OTC-Kreditderivat-
Transaktionen haben dieselben Vertragsbedingungen wie der Teil der CCP-
Transaktionen, der Gegenstand der Zuteilung der Mitteilungen Gber die
Physische Abwicklung (Notice of Physical Settlement) war. Bei den
betreffenden anwendbaren Vertragsbedingungen handelt es sich um die in
Abschnitt 1 (die fur Zwecke der Bilateralen Kreditderivat-Transaktion auch
eine Einbeziehung per Verweis der Ziffer (Section) 2.31 und der Artikel VI
und IX der Kreditderivate-Definitionen beinhalten sollen), Ziffern 2.1.13 bis
2.1.18 Abséatze (1) bis (13) und Ziffern 2.2.2,2.2.2.1,2.2.2.2und 2.2.2.3
sowie Ziffer 2.3.2.1 mit der folgenden Mal3gabe:

i. das Clearing-Mitglied, das im Rahmen der Bilateralen Kreditderivat-
Transaktion Verkaufer ist, ist die Berechnungsstelle (Calculation
Agent), auch im Hinblick auf die Berechnung des Wahrungskurses
(Currency RateCDD),
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ii. der Ort der Berechnungsstelle (Calculation Agent City) ist die Stadt,
in der die Berechnungsstelle flir Zwecke der Kreditderivat-
Transaktionen ihren Sitz hat, und

iii.  samtliche Mitteilungen erfolgen gemaf Ziffer (Section) 1.10 der
Kreditderivate-Definitionen.

4, Die Nummern 1. bis 3. gelten entsprechend fiir CCP-Kundentransaktionen
in Bezug auf CCP-Transaktionen, die nach Absatz 1. zu Bilateralen
Kreditderivat-Transaktionen geworden sind.

2.2 Clearing von Index Credit Default Swaps
2.2.1 Besondere Bestimmungen fiir Index Credit Default Swaps

Die folgenden Absatze enthalten besondere Regelungen fir Index Credit Default Swaps,
die auf Credit-Default-Indizes basieren.

2.2.1.1 Allgemeine Bestimmungen

(1) Ein Index Credit Default Swap (der ,Index Credit Default Swap*“ oder ,Index-
CDS") ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, einem Sicherungskaufer oder Zahler
der Festbetrage (Fixed Rate Payer), der in regelmaRigen Abstanden Festbetrage
zahlt, und einem Sicherungsverkaufer oder Zahler variabler Betrage (Floating Rate
Payer), der die regelmafig gezahlten Festbetrage vereinnahmt und im Gegenzug
verpflichtet ist, dem Sicherungskaufers bei Eintritt eines Kreditereignisses (Credit
Event“®) in Bezug auf Referenzschuldner (Reference Entities), die in einem
bestimmten CDS-Index enthalten sind, der von einem Indexanbieter veroffentlicht,
zusammengestellt, gewichtet und berechnet wird, einen Ausgleich zu gewahren.

(2) Jeder Index-CDS ist unter anderem durch die folgenden Parameter definiert:

(a) die in dem jeweiligen Index enthaltenen Referenzschuldner (Reference
Entities) und die diesbeziiglichen Referenzverbindlichkeiten (Reference
Obligations);

(b) die jeweilige Laufzeit, die ihn von anderen Index-CDS auf denselben Index,

jedoch mit anderer Laufzeit, unterscheidet;
(c) den Nominalwert;

(d) die Gewichtung der in dem Index enthaltenen Referenzschuldner
(Reference Entities);

(e) den vom Zahler der Festbetrage (Fixed Rate Payer) oder Sicherungskaufer
zahlbaren Kupon; und

(f) bestimmte Kreditereignisse (Credit EventsCDD), deren Eintritt zur
Abwicklung der Index-CDS fuhrt.
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2.2.1.2 Produktarten und produktspezifische Novationskriterien

(1) Die Eurex Clearing AG fiihrt das Clearing fur die folgenden Produktarten von
Index-CDS durch: iTraxx® Europe-Index, iTraxx® Europe HiVol-Index und iTraxx®
Europe Crossover-Index.

(2) Index-CDS auf den iTraxx® Europe-Index miissen auf der Grundlage der Daten,
die im Auftrag eines Clearing-Mitglieds oder eines Registrierten Kunden von einem
Anerkannten Anbieter an Eurex Clearing AG Ubermittelt wurden, die folgenden
produktspezifischen Novationskriterien erfullen (Kapitel VIl Abschnitt 2
Ziffer 2.1.5):

- der jeweilige Index-CDS bezieht sich auf die iTraxx® Europe-Index Serien
7,8, 9, 10 oder 11 oder neue Versionen dieser Serien oder eine nach Serie
11 neu aufgelegte und auf der Internetseite der Indexverdéffentlichungsstelle
(www.markit.com) verdffentlichte Serie mit Laufzeiten von 3, 5, 7 oder 10
Jahren, vorausgesetzt, dass eine solche Serie von Eurex Clearing AG
gemal Kapitel VIII fur das Clearing akzeptiert worden ist.

(3) Index-CDS auf den iTraxx® Europe HiVol-Index miissen auf der Grundlage der
Daten, die im Auftrag eines Clearing-Mitglieds oder eines Registrierten Kunden von
einem Anerkannten Anbieter an Eurex Clearing AG Ubermittelt wurden, die
folgenden produktspezifischen Novationskriterien erfillen (Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.1.5):

- der jeweilige Index-CDS bezieht sich auf die iTraxx® Europe HiVol-Index
Serien 7, 8, 9, 10 oder 11 oder neue Versionen dieser Serien oder eine
nach Serie 11 neu aufgelegte und auf der Internetseite der
Indexverdffentlichungsstelle (www.markit.com) verdffentlichte Serie mit
Laufzeiten von 3, 5, 7 oder 10 Jahren, vorausgesetzt, dass eine solche
Serie von Eurex Clearing AG gemal Kapitel VIII fur das Clearing akzeptiert
worden ist.

(4) Index-CDS auf den iTraxx® Europe Crossover-Index mussen auf der Grundlage
der Daten, die im Auftrag eines Clearing-Mitglieds oder eines Registrierten Kunden
von einem Anerkannten Anbieter an Eurex Clearing AG Ubermittelt wurden, die
folgenden produktspezifischen Novationskriterien erfillen (Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.1.5):

- der jeweilige Index-CDS bezieht sich auf die iTraxx® Europe Crossover-
Index Serien 7, 8, 9, 10 oder 11 oder neue Versionen dieser Serien oder
eine nach Serie 11 neu aufgelegte und auf der Internetseite der
Indexverdffentlichungsstelle (www.markit.com) verdffentlichte Serie mit
Laufzeiten von 3, 5, 7 oder 10 Jahren, vorausgesetzt, dass eine solche
Serie von Eurex Clearing AG gemal Kapitel VIII fur das Clearing akzeptiert
worden ist.

(5) In dem Datensatz des Single-Name-CDS, der der Eurex Clearing AG durch den
Anerkannten Anbieter Gbermittelt wird, sind die Datenfelder fur die folgenden
Merkmale auszufullen: CounterpartylD, Trade Date, Effective Date, Scheduled
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Term Date, Reference Entity Name, Fixed Rate Payer (Buyer), Float Rate Payer
(Seller), Fixed Rate (per annum), Float Rate Amount, Float Rate Currency.

(6) Erfillt ein Index-CDS nach den von dem Anerkannten Trade Information
Warehause vorgelegten Daten die vorstehenden produktspezifischen
Novationskriterien, so wird die Novation in Bezug auf diesen Index-CDS geman
Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2 durchgefuhrt und der Index-CDS in das Clearing
einbezogen (sofern alle anderen geltenden Novationskriterien erfillt sind). Dies gilt
auch dann, wenn die zwischen den Parteien urspriinglich vereinbarten
Vertragsbedingungen in sonstiger Hinsicht von den nach diesen Clearing-
Bedingungen fir den jeweiligen Index-CDS mafigeblichen Bedingungen
abweichen.

2.2.2 Clearing von iTraxx® Index Credit Default Swaps

(1) Die folgenden Bestimmungen regeln das Clearing der in Ziffer 2.2.1.2 genannten
Arten von Index-CDS.

(2) ,iTraxx® Europe-Indizes® bezeichnet jede Serie und jede Version der in Ziffern
2.2.2.1 bis 2.2.2.3 genannten Indizes. Informationen zu diesen Indizes sowie ihrer
Veroéffentlichung, Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung sind der
Internetseite der Indexveréffentlichungsstelle zu entnehmen (www.markit.com).

(3) ,,iTraxx®-Index-Sponsor“ bezeichnet die International Index Company Ltd. oder
deren Nachfolger und ,,iTraxx®-Indexveréffentlichungsstelle“ bezeichnet die
Mark-it Partners Ltd. oder eine als Ersatz von dem Index-Sponsor zum Zweck der
offiziellen Verdffentlichung des jeweiligen iTraxx®-Index beauftragte Stelle.

(4) Wird fiir einen der iTraxx® Europe-Indizes eine neue Serie verdffentlicht, so berihrt
dies nicht die bestehenden CCP-Transaktionen, die an frihere Serien des
jeweiligen Index gekoppelt sind. OTC-Kreditderivat-Transaktionen, die nach der
Veroffentlichung einer neuen Indexserie fur einen der iTraxx® Europe-Indizes in
das Clearing einbezogen werden, kobnnen entweder an eine friihere Serie des
jeweiligen Index oder an die jeweilige neue Serie der iTraxx® Europe-Indizes
gekoppelt sein.

(5)  Nach Eintritt eines Kreditereignisses (Credit Event®®") und Vorliegen der

Abwicklungsvoraussetzungen (Conditions to Settlement) wird der betroffene
Referenzschuldner (Reference EntityCDD) ab dem jeweiligen Ereignis-
Feststellungstag (Event Determination Date) als ,Ausgeschlossener
Referenzschuldner” (Excluded Reference Entity) bezeichnet. Samtliche CCP-
Transaktionen, die auf dieselbe Serie eines der iTraxx® Europe-Indizes, der von
dem Kreditereignisses (Credit EventCDD) betroffenen ist, bezogen sind, haben
dieselben Bedingungen (mit Ausnahme des Urspriinglichen Abschlussdatums
(Original Trade Date) und des Anfangsdatums (Effective Date)); und zwar
unabhéngig davon, ob das Kreditereignis (Credit Event®"®) vor oder nach dem
jeweiligen Urspriinglichen Abschlussdatum (Original Trade Date) eingetreten ist
und ob eine neue Version der jeweiligen Serie von der Index-
Veroffentlichungsstelle verdffentlicht wurde, sofern die Verdéffentlichung der neuen
Version ausschlief3lich auf dem Eintritt des betreffenden Kreditereignisses (Credit
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EventCDD) beruht. Dies gilt entsprechend, wenn eine Referenzverbindlichkeit

(Reference Obligation®®®) ersetzt wurde oder in Bezug auf einen in einem der
iTraxx® Europe-Indizes enthaltenen Referenzschuldner (Reference EntityCDD) ein
Nachfolgeereignis (Succession EventCDD) eingetreten ist, d. h. der jeweilige
Nachfolger (SuccessorCDD) ist in jedem Fall der Referenzschuldner (Reference
EntityCDD), unabhéangig davon, ob eine neue Version verdffentlicht wurde, die dem
Eintritt des Nachfolgeereignisses (Succession EventCDD) Rechnung tragt. Wird
infolge solcher Ereignisse eine neue Version verdffentlicht und ist der Index in
seiner neuen Version identisch mit der Vorgangerversion, nachdem diese aufgrund
des jeweiligen Kreditereignisses (Credit Event®®®) oder Nachfolgeereignisses®"°
(Succession Event®®®) oder nach Ersetzung der Referenzverbindlichkeit
(Reference Obligation®°) angepasst wurde, so wird die Eurex Clearing AG alle
betroffenen CCP-Transaktionen an die neue Version des Index anpassen.

(6)  Im Fall eines Restrukturierungs-Kreditereignisses (Restructuring®® Credit
EventCDD) wird der betreffende Referenzschuldner aus dem jeweiligen iTraxx®
Europe-Index ausgeschlossen und der Teil der auf einen iTraxx® Europe-Index
bezogenen CCP-Transaktion, der sich auf diesen Referenzschuldner bezieht,
abgespalten und als Single-Name-CDS gemal nachstehender Kapitel VIII
Abschnitt 2 Ziffer 2.2.2.1 Absatz (19) fortgefihrt.

(7) Jede CCP-Transaktion, bei dem es sich nach dem jeweiligen OTC Trade Event
Report um eine OTC-Kreditderivat-Transaktion auf den iTraxx® Europe handelt
(das ,,iTraxx®-Rahmen-Transaktion“) gilt als ein aus einzelnen Teil-Transaktionen
in Bezug auf die einzelnen in dem MaRgeblichen Anhang (Relevant Annex)
aufgefiihrten Referenzschuldner (Reference Entity“"®) (jeweils eine ,Teil-
Transaktion®)) bestehende Transaktion, wobei in dem Fall, dass in Bezug auf einen
Referenzschuldner (Reference EntityCDD) an oder nach dem Anfangsdatum
(Effective Date) oder dem Urspringlichen Abschlussdatum (Original Trade Date)
(wobei auf den jeweils friheren Termin abzustellen ist) ein Nachfolgeereignis
(Succession EventCDD) eintritt, die Bestimmungen von Abschnitt 2.2 der
Kreditderivate-Definitionen und Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.15 flr diesen
Referenzschuldner (Reference Entity®°) entsprechend gelten. Unbeschadet
dessen, dass es sich bei einer Teil-Transaktion um eine einheitliche CCP-
Transaktion, namlich die iTraxx®-Rahmen-Transaktion, handelt, gilt jede Teil-
Transaktion als Kreditderivat-Transaktion im Sinne der Definitionen und
Bestimmungen der Kreditderivate-Definitionen, fur das die hierin aufgefuhrten
Bedingungen der iTraxx®-Europe-Transaktionen gelten.

(8) Fir die Zwecke von CCP-Transaktionen, bei denen es sich um Index-CDS handelt,
die auf einen der iTraxx® Europe-Indizes bezogen sind, bezeichnet ,CD-
Geschéftstag” einen Tag, an dem die Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in
London allgemein fur die Abwicklung von Zahlungen geéffnet sind, sowie einen
TARGET-Abwicklungstag (TARGET Settlement Day“"®).

2.2.2.1 Der iTraxx® Europe-Index

(1) Fiir CCP-Transaktionen, bei denen es sich um Index-CDS auf den iTraxx® Europe-
Index, und zwar jeweils auf die in dem jeweiligen OTC Trade Event Report
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@)

(6)

(7)

(8)

(10)

aufgefiihrte Serie und Version des iTraxx® Europe-Index, handelt, gelten die
gemal’ nachstehenden Absatzen (2) bis (19) anwendbaren produktspezifischen
Bedingungen und die Bestimmungen des Kapitels VIII Abschnitt 1 und Abschnitt 2
Ziffer 2.1, die vorstehenden Ziffern 2.2.1 und 2.2.2 sowie die allgemeinen

Bestimmungen zum Clearing in Kapitel |-/Absehnittt-und-2-und-Kapitel-H.

Urspringliches Abschlussdatum
(Original Trade Date):

Anfangsdatum (Effective Date):

Vereinbartes Enddatum
(Scheduled Termination Date

Zahler der variablen Betrage
(Floating Rate Payer):

Zahler der Festbetrage (Fixed
Rate Payer):

Referenzschuldner (Reference
EntityCDD):

Referenzverbindlichkeiten
(Reference Obligations®°®)

Geschéaftstagskonvention

(Business Day Convention®"°)

MaRgeblicher Anhang (Relevant
Annex):

CDDj.
):

Wie in dem jeweiligen OTC Trade Event
Report ausgewiesen.

Das in dem MaRgeblichen Anhang
(Relevant Annex) angegebene und
definierte Rolldatum (Roll Date) fur den
jeweiligen iTraxx® Europe-Index.

Wie in dem jeweiligen OTC Trade Event
Report ausgewiesen.

Wie in dem jeweiligen OTC Trade Event
Report ausgewiesen (der
Lverkaufer” (Seller)).

Wie in dem jeweiligen OTC Trade Event
Report ausgewiesen (der ,Kaufer (Buyer)).

Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes
(18) der in dem jeweiligen iTraxx® Europe-
Index enthaltene und in dem Mal3geblichen
Anhang (Relevant Annex) aufgefihrte
Referenzschuldner (Reference EntityCDD),
und jeder Nachfolge-Referenzschuldner
(Successor®®P).

Die gegeniiber dem jeweiligen
Referenzschuldner (Reference Entity
dem Mal3geblichen Anhang (Relevant
Annex) gegebenenfalls aufgeflhrte(n)
Re1’erenzverbindlichkeite(n)CDD (Reference
Obligation(s)°°P), vorbehaltlich Kapitel VIII
Abschnitt 2 Ziffer 2.1.15 Absatz (5).

CDD) in

Folgender Geschéftstag (Following CDD),

wobei dies mit Ausnahme des
Anfangsdatums (Effective Date) und des
Urspringlichen Abschlussdatums (Original
Trade Date) fiir jeden in dieser Ziffer 2.2.2.1
oder in dem OTC-Transaktionsbericht
angegebenen Termin gilt, der auf einen Tag
fallt, der kein CD-Geschéftstag ist.

Der ,Mal3gebliche Anhang“ (Relevant
Annex) ist die von der Index-
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(11)

(12)

Anfangszahlung (Initial Payment):

Zahlungen von Festbetragen
(Fixed Payments):

Veroffentlichungsstelle verdffentlichte (und
derzeit unter www.markit.com abrufbare)
Liste fir den jeweiligen iTraxx® Europe-
Index mit dem in dem OTC Trade Event
Report angegebenen Anhangsdatum
(Annex Date).

Jede Anfangszahlung (Initial Payment) hat
direkt zwischen den Parteien nach
MaRgabe der Bedingungen des
Urspringlichen OTC-Geschafts zu
erfolgen, und es sind- wie in Ziffer 2.1.16
vorgesehen - aufgrund von CCP-
Transaktionen als solchen keine
Anfangszahlungen (Initial Payments)fallig.

Zahler der Festbetrage (Fixed Rate Payer)
wird Festbetrdge geman Kapitel VIII
Nummer 2.1.17 dieser Clearing
Bedingungen zahlen; hierbei gilt:

(a) Der ,Bezugsbetrag der
Festbetrage” (Fixed Rate Payer
Calculation Amount) entspricht dem
Bezugsbetrag der variablen Betrage
(Floating Rate Payer Calculation
Amount).

(b) Die ,Falligkeitstage fir
Festbetrage” (Fixed Rate Payer
Payment Dates) sind der 20. Méarz,
20. Juni, 20. September und 20.
Dezember eines jeden Jahres.

(c) Der ,Berechnungszeitraum fur
Festbetrage” (Fixed Rate Payer
Calculation Period) ist jeder Zeitraum
von einem Falligkeitstag fur
Festbetrage (Fixed Rate Payer
Payment Date) (einschlieBlich) bis
zum nachstfolgenden Falligkeitstag
fur Festbetrage (Fixed Rate Payer
Payment Date) (ausschlieflich),
wobei jedoch (i) der erste
Berechnungszeitraum fur
Festbetrage (Fixed Rate Payer
Calculation Period) am
Anfangsdatum (Effective Date)
(einschlief3lich) oder an dem
Falligkeitstag fir Festbetrage (Fixed
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(13)

Zahlung von variablen Betragen
(Floating Payments):

(d)

(e)

Rate Payer Payment Date), der auf
den unmittelbar auf das
Urspriingliche Abschlussdatum
(Original Trade Date) folgenden
Kalendertag fallt oder diesem
unmittelbar vorangeht,
(einschlief3lich) beginnt, je nachdem,
welcher dieser Termine zuerst eintritt,
und (i) der letzte
Berechnungszeitraum fiir
Festbetrage (Fixed Rate Payer
Calculation Period) am Vereinbarten
Enddatum (Scheduled Termination
DateCDD) oder am Ereignis-
Feststellungstag (Event
Determination Date) (Kapitel VI
Abschnitt 2 Ziffer 2.1.18 Absatz (3))
(jeweils einschlieRlich) endet, je
nachdem, welcher dieser Termine
zuerst eintritt.

Der ,Festsatz” (Fixed Rate) ist der
jahrliche Satz fur den jeweiligen
iTraxx® Europe-Index und die
Laufzeit (Term) des jeweiligen
iTraxx®-Rahmen-Transaktion, wie in
dem Malgeblichen Anhang (Relevant
Annex) angegeben.

Der ,Zinstagesquotient fir
Festbetrage” (Fixed Rate Day Count
Fraction) ist Actual/360°°°.

Der Zahler der variablen Betrage (Floating
Rate Payer) und Verkaufer (Seller) leistet
Variable Zahlungen (Floating Payments)
gemal Kapitel VIl Abschnitt 2 Ziffer 2.1.18,
wobei Folgendes gilt:

(@)

(b)

In Bezug auf jeden Index-Bestandteil
entspricht der ,Bezugsbetrag fur
variable Betrage“ (Floating Rate
Payer Calculation Amount) einem wie
folgt ermittelten Betrag:

Referenzschuldner-Gewichtung x
Urspringlicher Nominalwert.
~urspriinglicher

Nominalwert® (Original Notional
Amount) bezeichnet den in dem OTC
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Trade Event Report als solchen
ausgewiesenen Betrag.

(c) ,Referenzschuldner-
Gewichtung“ (Reference Entity
Weighting) bezeichnet den in dem
MafRgeblichen Anhang (Relevant
Annex) gegenuber dem jeweiligen
Referenzschuldner (Reference
EntityCDD) ausgewiesenen
Prozentsatz, wobei die
Referenzschuldner-Gewichtung fur
einen Ausgeschlossenen
Referenzschuldner stets null ist.

(d) ,Ausgeschlossener
Referenzschuldner® (Excluded
Reference Entity) bezeichnet den in
dem OTC Trade Event Report als
solchen angegebenen
Referenzschuldner (Reference
Entity"®).

(e) Die ,Kreditereignisse” (Credit
EventsCDD) sind die folgenden drei

Ereignisse:

Insolvenz (BankruptcyCDD)

Nichtzahlung (Failure to Pay“"P)

Restrukturierung (RestructuringCDD)

Modifizierte Laufzeitbeschrankung bei
Restrukturierung (Modified
Restructuring Maturity Limitation
und Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit (Conditionally
Transferable Obligation®°°) finden auf
die Mitteilung Uber Lieferbare
Verbindlichkeiten (Notice of
Deliverable Obligations) Anwendung,
jedoch nicht in dem Fall, dass der
Referenzschuldner (Reference
EntityCDD) in dem Malgeblichen
Anhang (Relevant Annex) als
.Nachrangiger

Versicherer® (Subordinated Insurer)
angegeben ist.

CDD
)

Im Fall eines solchen Nachrangigen
Versicherers (Subordinated Insurer)
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(14)

(15)

Alle Garantien (All
Guarantees“"P)

Verbindlichkeit(en)
(Obligation(s)°"™

findet abweichend von Kapitel VIII
Abschnitt 2 Ziffer 2.1.18.1 Absatze (3)
und (4) keine Auktion (AuctionCDD) in
Bezug auf verschiedene
Laufzeitspannen (Maturity Buckets)
statt, und es werden auch im Fall der
Anwendung der Alternativen
Abwicklungsmethode (Fallback
Settlement Method) keine
Laufzeitspannen (Maturity Buckets)
festgelegt. Vielmehr finden auf die
Abwicklung in diesem Fall die
Bestimmungen der Auktions-
Abwicklungsmethode (Auction
Settlement Method) oder ggf. der
Alternativen Abwicklungsmethode
(Fallback Settlement Method), die bei
Eintritt eines Kreditereignisses (Credit
EventsCDD) in Form der Insolvenz
(Bankruptcy“°°) oder einer
Nichtzahlung (Failure to Pay
gelten, entsprechende Anwendung.

CDD
)

Zur Klarstellung: im Fall eines
Restrukturierungs-Kreditereignisses
(Restructuring®®® Credit Event“"")
findet Ziffer 4.9 (Beschrankung auf
Verbindlichkeiten im Zusammenhang
mit Ziffer 4.7 (Limitation on
Obligations in Connection with
Section 4.7)) der Kreditderivate-
Definitionen Anwendung.

Fir die Zwecke der Definition der Begriffe
,Verbindlichkeit* (Obligation®°) und
,Lieferbare Verbindlichkeit* (Deliverable

Obligation
Garantien® (All Guarantees

PPy ist die Regelung ,Alle

CDD
)

anzuwenden

(@)

(b)

Verbindlichkeitenkategorie
(Obligation CategoryCDD):
Aufgenommene Gelder (Borrowed
Money“"°)

Verbindlichkeitenmerkmale
(Obligation Characteristics ")

Keine.
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(16)

Abwicklungsbedingungen
(Settlement Terms):

Es findet die ,Auktions-
Abwicklungsmethode® (Auction Settlement
Method) geman Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.1.18.1 als Standard-
Abwicklungsmethode Anwendung. Kommt
ausnahmsweise die Alternative
Abwicklungsmethode (Fallback Settlement
Method)) zur Anwendung, dann gelten
folgende Bestimmungen:

(a) ,Ohne Aufgelaufene Zinsen® (Exclude
Accrued Interest®®P).

(b) Die ,Kategorie der Lieferbaren
Verbindlichkeiten® (Deliverable
Obligation Category“"®) ist Anleihe
oder Darlehen (Bond or Loan®"®).

(c) Die ,Merkmale der Lieferbaren
Verbindlichkeiten (Deliverable
Obligation Characteristics“"°) sind
die folgenden:

- Nicht NachrangigCDD (Not
SubordinatedCDD)

- Festgelegte Wahrung
(Specified Currency
(Standardmanig
Festgelegte Wahrungen
(Standard Specified
CurrenciesCDD))

CDD
)

Verbindlichkeit
CDD)

- Keine Eventual-
(Not Contingent

- Abtretbares Darlehen

(Assignable Loan®"?)

- Darlehen mit
Zustimmungserfordernis
(Consent Required

LoanCDD)

- Ubertragbar (TransferabIeCDD)

- Héchstlaufzeit (Maximum
MaturityCDD): 30 Jahre

- Kein Inhaberinstrument (Not
Bearer®"®)

(d) ,Drittabwicklung“ (Escrow“"") (Ziffer
8.11 der Kreditderivate-Definitionen)
findet im Fall der Alternativen-
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(17)

(18)

(19)

Abwicklungsmethode (Fallback
Settlement Method) Anwendung,
wobei die physische Abwicklung im
Wege der Lieferung (DeliveryCDD)
einer Anleihe (BondCDD), die Eurex
Clearing AG durch entsprechende
Anweisung an die jeweilige
Abwicklungsstelle durchfiihren kann,
uber die Eurex Clearing AG erfolgen
soll (wobei in diesem Fall der letzte
Satz der Ziffer 8.11(a)) durch die
zwischen den Clearing-Mitgliedern
und ggf. den Registrierten Kunden
und der Eurex Clearing AG
getroffenen Clearing-Vereinbarungen

Zu ersetzen ist).

Fusion des Referenzschuldners (Reference Entity°"°) mit dem Verk&ufer

(Seller): Zur Klarstellung: Ziffer 2.31 der Kreditderivate-Definitionen findet
keine Anwendung.

Abweichungen zwischen dem MaRgeblichen Anhang und dem Index: Im Falle
von Abweichungen zwischen dem Maf3geblichen Anhang und dem
betreffenden von dem Index-Sponsor veréffentlichten iTraxx® Europe-Index ist
der MaRgebliche Annex mafigeblich.

Restrukturierungs-Kreditereignis: Erfolgt eine DC-Kreditereignis-
BekanntgabeCDD (DC Credit Event AnnouncementCDD) hinsichtlich einer
RestrukturierungCDD in Bezug auf einen Referenzschuldner (ein solcher
Referenzschuldner wird als ein ,Restrukturierter Schuldner® bezeichnet), so
gilt ab dem unmittelbar auf den Tag dieser DC-Kreditereignis-Bekanntgabe“"°
folgenden Kalendertag (einschlie3lich) Folgendes:

(a) Der Restrukturierte Schuldner gilt als aus dem iTraxx® Europe-Index
ausgeschlossen und aus dem Malgeblichen Anhang entfernt; und

(b) Die diesbeziigliche Teil-Transaktion bleibt zwischen den Parteien
uneingeschrankt als eine unabhangige CCP-Transaktion in Form
eines sich auf den Restrukturierten Schuldner beziehenden Single-
Name-CDS zu den gleichen wirtschaftlichen Bedingungen bestehen,
wie sie unmittelbar vor der DC-Kreditereignis-BekanntgabeCDD fur die
Teil-Transaktion galten, aulRer dass dieser Absatz 19 als nicht
anwendbar gilt (diese neue Transaktion wird als ein ,Neuabschluss*
bezeichnet); und

(c) In angemessener Zeit nach der DC-Kreditereignis-Bekanntgabe (DC
Credit Event Announcement®"®) bestatigen die Parteien die
Bedingungen des Neuabschlusses in ihren jeweiligen
Buchungssystemen. Sofern nicht anderweitig von einem
malfdgeblichen Kreditderivate-Festlegungsausschuss (Credit
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(20)

(21)

Derivatives Determinations Committee®°®) oder einem Eurex-
Festlegungsausschuss beschlossen (Resolved“"), wird dieser
Neuabschluss als Kreditderivat-Transaktion (Credit Derivative
TransactionCDD) erfasst, das sich ausschlie3lich auf den
Restrukturierten Schuldner bezieht; als Nachweis hierfur gilt eine
Bestatigung zur Verwendung mit der Matrix fur die Physische
Abwicklung von Kreditderivaten (Credit Derivatives Physical
Settlement Matrix) (wie in dem 2005 Matrix Supplement zu den am 7.
Marz 2005 verdffentlichten 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions
definiert), welche die Bedingungen der Matrix fir die Physische
Abwicklung von Kreditderivaten (Credit Derivatives Physical
Settlement Matrix) einbezieht, die auf die jeweilige Transaktions-Art
(Transaction Type) bei dem Restrukturierten Schuldner anwendbar
sind; dies gilt mit der Mallgabe, dass die entsprechende Version der
Matrix fur die Physische Abwicklung von Kreditderivaten (Credit
Derivatives Physical Settlement Matrix) sowie die jeweilige
Transaktions-Art (Transaction Type) von der Berechnungsstelle
(Calculation Agent) in Abstimmung mit den Clearing-Mitgliedern
ausgewahlt werden, die Inhaber einer CD-Clearing-Lizenz sind, wobei
nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in wirtschaftlich
angemessener Weise zu handeln ist, so dass der wirtschaftliche
Gegenwert der Teil-Transaktion durch die wirtschaftlichen
Bedingungen des Neuabschlusses unmittelbar vor der DC-
Kreditereignis-Bekanntgabe (DC Credit Event Announcement
gréRtmaoglichen Umfang gewahrt bleibt.

CDD) im

(d) Wenn es sich bei dem Restrukturierten Schuldner um das Clearing-
Mitglied, das Verkaufer (Seller) ist, oder um eines seiner Verbundenen
Unternehmen (Affiliates) handelt, so hat dieses Clearing-Mitglied
entweder eine CD-Ausiibungsmitteilung zu tGbermitteln oder die
betreffende Teil-Transaktion, das zu einer CCP-Transaktion geworden
ist, entsprechend den Regelungen in Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer
2.3.1.3 glattzustellen.

Anderung des MaRgeblichen Anhangs (Relevant Annex): Der Maligebliche
Anhang (Relevant Annex) gilt als von Zeit zu Zeit gedndert, um etwaigen nach
Ziffer 2.2 der Kreditderivate-Definitionen und Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer
2.3.1.3 sowie den Bestimmungen betreffend ,,Referenzverbindlichkeit(en)CDD
(Reference Oingation(s)CDD)“ in vorstehendem Absatz 8 erforderlichen

Modifizierungen Rechnung zu tragen.

STMicroelectronics NV: Wenn a) STMicroelectronics NV der
Referenzschuldner (Reference EntityCDD) ist, b) in der Mitteilung Uber die
Physische Abwicklung (Notice of Physical Settlement) in Bezug auf diesen
Referenzschuldner (Reference EntityCDD) als Lieferbare Verbindlichkeit
(Deliverable Obligation®®) die von STMicroelectronics NV emittierte und im
Jahr 2013 fallige USD 1.217.000.000 Vorrangige Nullkupon-
Wandelschuldverschreibung (USD 1,217,000,000 Zero Coupon Senior
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Convertible Bond due 2013) angegeben ist und c) diese Lieferbare
Verbindlichkeit (Deliverable Obligation®°) am Liefertag (Delivery Date
nicht sofort fallig und zahlbar ist, so gilt der am planmaRigen Falligkeitstag
dieser Lieferbaren Verbindlichkeit (Deliverable OingationCDD) zahlbare Betrag
als der ausstehende Kapitalbetrag dieser Lieferbaren Verbindlichkeit
(Deliverable Obligation®®®).

CDD
)

2.2.2.2 Der iTraxx® Europe HiVol-Index

(1) Fiir CCP-Transaktionen, bei denen es sich um Index-CDS auf den iTraxx® Europe
HiVol-Index, und zwar jeweils auf die in dem jeweiligen OTC Trade Event Report
aufgefiihrte Serie und Version des iTraxx® Europe HiVol-Index handelt, gelten die
gemal nachstehendem Absatz (2) anwendbaren produktspezifischen
Bedingungen und die Bestimmungen des Kapitels VIII Abschnitt 1 und Abschnitt 2
Ziffer 2.1, die vorstehenden Ziffern 2.2.1 und 2.2.2 sowie die allgemeinen

Bestimmungen zum Clearing in KapitaH-Abschnitt-1-und-2-und-Kapitel Hl.

(2) Die Bestimmungen fur den iTraxx® Europe-Index in Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.2.2.1 gelten fur die Produktart des iTraxx® Europe HiVol-Index
entsprechend, wobei der Begriff ,iTraxx® Europe-Index* durch den Begriff ,iTraxx®
Europe HiVol-Index" zu ersetzen ist.

2.2.2.3 Der iTraxx® Europe Crossover-Index

(1) Fiir CCP-Transaktionen, bei denen es sich um Index-CDS auf den iTraxx® Europe
Crossover-Index, und zwar jeweils auf die in dem jeweiligen OTC Trade Event
Report aufgeflhrte Serie und Version des iTraxx® Europe Crossover-Index handelt,
gelten die gemal nachstehendem Absatz (2) anwendbaren produktspezifischen
Bedingungen und die Bestimmungen des Kapitels VIII Abschnitt 1 und Abschnitt 2
Ziffer 2.1, die vorstehenden Ziffern 2.2.1 und 2.2.2 sowie die allgemeinen

Bestimmungen zum Clearing in Kapitel |-/Abschnitt-1-und-2-und-Kapitel-H.

(2) Die Bestimmungen fir den iTraxx® Europe-Index in vorstehender Ziffer 2.2.2.1
gelten flr die Produktarten des iTraxx® Europe Crossover-Index entsprechend,
wobei der Begriff LiTraxx® Europe-Index” durch den Begriff LiTraxx® Europe
Crossover-Index“ zu ersetzen ist.

2.3 Clearing von Single Name Credit Default Swaps
2.3.1 Besondere Bestimmungen fiir Single Name Credit Default Swaps

Die folgenden Absatze enthalten die besonderen Regelungen flir auf einen einzelnen
Referenzschuldner (Reference Entity°"®) bezogene Credit Default Swaps (so genannte
»oingle Name Credit Default Swaps® oder ,Single-Name-CDS").

2.3.1.1 Allgemeine Bestimmungen

(1) Ein Single-Name-CDS ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, einem
Sicherungskaufer oder Zahler der Festbetrage (Fixed Rate Payer), der in
regelmafligen Abstanden Festbetrdge zahlt, und einem Sicherungsverkaufer oder
Zahler variabler Betrage (Floating Rate Payer), der die regelmaRig gezahlten
Festbetrage vereinnahmt und im Gegenzug verpflichtet ist, dem Sicherungskaufer
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bei Eintritt eines Kreditereignisses (Credit Event“"") in Bezug auf den
Referenzschuldner (Reference Entity“""), fir den der Sicherungskaufer von dem
Sicherungsverkaufer eine Absicherung gegen einen Kreditausfall erworben hat,

einen Ausgleich zu gewahren.

(2) Jeder Single-Name-CDS ist unter anderem durch die folgenden Parameter
definiert:

(@)  den Referenzschuldner (Reference Entity“°°

CDS gekoppelt ist;

), an den der Single-Name-

CDD
)

(b) eine Referenzverbindlichkeit (Reference Obligation des

Referenzschuldners (Reference Entity°"°),

(c) die jeweilige Laufzeit, die ihn von anderen Single-Name-CDS auf
denselben Referenzschuldner (Reference Entity“°), jedoch mit anderer
Laufzeit, unterscheidet;

(d) den Nominalwert, d. h. das Volumen des Basiswerts, auf den der
Sicherungskaufer eine Kreditabsicherung erworben hat;

(e) einen vom Zahler der Festbetrage (Fixed Rate Payer) oder
Sicherungskaufer zahlbaren Kupon;

() bestimmte Kreditereignisse (Credit Events“°P)

Abwicklung des Single-Name-CDS fiihrt;

, deren Eintritt zur

(9) die Kategorie der Lieferbaren Verbindlichkeiten (Deliverable Obligation
Category“°®) und die Merkmale der Lieferbaren Verbindlichkeiten
(Deliverable Obligation Characteristics“""), die die Lieferbaren

Verbindlichkeiten (Deliverable Obligations“°°) definieren.
2.3.1.2 Produktarten und produktspezifische Novationskriterien

(1) Die Eurex Clearing AG fiihrt das Clearing fir die folgenden Produktarten von
Single-Name-CDS durch: Single-Name-CDS auf iTraxx® Europe-Bestandteile.

(2) Single-Name-CDS auf iTraxx® Europe-Bestandteile miissen auf der Grundlage der
Daten, die im Auftrag eines Clearing-Mitglieds oder eines Registrierten Kunden von
einem Anerkannten Anbieter an Eurex Clearing AG Ubermittelt wurden, die
folgenden produktspezifischen Novationskriterien erfillen (Kapitel VIII Ziffer 2.1.5):

- Die Referenzschuldner (Reference Entities®™") sind Bestandteile der

Serien 7, 8, 9, 10 oder 11 des Traxx® Europe-Index, des iTraxx® Europe
HiVol-Index oder des iTraxx® Europe Crossover-Index oder einer jeweils im
Anschluss an Serie 11 eingeflhrten Version oder Serie, vorausgesetzt,
dass derartige Bestandteile von Eurex Clearing AG gemaR Kapitel VIII fir
das Clearing akzeptiert worden sind.

- Die Wahrung fir Festbetragszahlungen (Fixed Rate Payments)wie auch fir
die Zahlung von variablen Betragen (Floating Rate Payments) ist EUR,
GBP, CHF oder USD.
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- In den von dem Anerkannten Anbieter zusammengefiihrten Single-Name-
CDS werden der Referenzschuldner (Reference EntityCDD) und die
Referenzverbindlichkeit (Reference OingationCDD) mittels eines
Referenzschuldner-Datenbank-Codes (RED-Code) identifiziert.

- Die anfangliche Laufzeit der Single-Name-CDS betragt maximal 10 V4
Jahre.

- Der vereinbarte Falligkeitstag fallt auf den 20. Méarz, 20. Juni, 20.
September oder 20. Dezember, jeweils ohne Anpassung von Tagen, die
keine Geschaftstage sind.

- Bei den Single-Name-CDS handelt es sich um vierteljahrlich am 20. Marz,
20. Juni, 20. September und 20. Dezember (jeweils ein ,CDS-IMM-Roll
Date®) rollierende Transaktionen mit vierteljahrlicher Zahlung von
Festbetragen (Fixed Rate Payments).

- Der erste Falligkeitstermin fur Festbetrage (Fixed Rate Payer Payment
Date) ist ein vierteljahrlicher CDS-IMM-Roll Date.

- Der erste Zeitraum fur die Berechnung von Festbetrdgen beginnt am
Anfangsdatum (Effective Date) oder am angepassten CDS-IMM-Roll Date.

- Der Single-Name-CDS ist verbucht als eine Standard-Transaktion, die
mittels des 2003 ISDA Master Confirmation Agreement dokumentiert ist
und das geman der ISDA Physical Settlement Matrix in eine der vier
folgenden Kategorien fallt: European Corporate, Standard European
Corporate, Subordinated European Insurance Corporate oder Standard
Subordinated European Insurance Corporate.

- Bei CCP-Transaktionen, die auf dem Eigenkonto eines Clearing-Mitglieds
oder eines Registrierten Kunden, das bzw. der Verkaufer (Seller) ist, zu
verbuchen sind, darf weder das Clearing-Mitglied oder der Registrierte
Kunde, das bzw. der Verkaufer ist, noch ein mit diesen Verbundenes
Unternehmen (Affiliate) mit dem Referenzschuldner (Reference Entity
identisch sein.

CDD
)

- In dem Datensatz des Single-Name-CDS, der der Eurex Clearing AG durch
den Anerkannten Anbieter Gbermittelt wurde, sind die Datenfelder fir die
folgenden Merkmale ausgefiillt: CounterpartylD, Trade Date, Effective
Date, Scheduled Term Date, First Payment Date, Reference Obligation,
Reference Entity Name, Master Document Transaction Type, Fixed Rate
Payer (Buyer), Float Rate Payer (Seller), Fixed Rate (per annum), Float
Rate Amount, Float Rate Currency, Payment Frequency (Months).

(3) Erfillt ein Single-Name-CDS nach den von dem Anerkannten Anbieter bereit
gestellten Daten die vorstehenden produktspezifischen Novationskriterien, so wird
die Novation in Bezug auf diesen Single-Name-CDS gemaf Kapitel VI Ziffer 1.2
durchgefiihrt und der Single-Name-CDS in das Clearing einbezogen (sofern alle
anderen geltenden Novationskriterien erfullt sind), und zwar auch dann, wenn die
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zwischen den Parteien vereinbarten Bedingungen des Single-Name-CDS in
sonstiger Hinsicht von den in diesen Clearing-Bedingungen aufgefuhrten
Bedingungen abweichen.

CDD

2.3.1.3 Fusion des Referenzschuldners (Reference Entity ) mit dem Verkaufer (Seller)

(1) Im Fall einer Verschmelzung oder Fusion eines Verkaufers (Seller), bei dem es
sich um ein Clearing-Mitglied oder einen Registrierten Kunden handeln kann, mit
einem Referenzschuldner (Reference EntityCDD) oder einer Ubertragung samtlicher
Vermdgenswertes eines solchen Verkaufers auf einen Referenzschuldner®®®
(Reference EntityCDD), oder umgekehrt vom Referenzschuldner®®® (Reference
EntityCDD) auf den Verkaufer (Seller), oder werden Verkaufer und
Referenzschuldner zu Verbundenen Unternehmen (Affiliates) so hat der Verkaufer
(Seller) seine auf den jeweiligen Referenzschuldner (Reference Entity“°")
bezogenen CCP-Transaktionen samtlich durch Abschluss eines umgekehrten
Single-Name-CDS glattzustellen (die ,Glattstellung®), in Bezug auf den die Eurex
Clearing AG das Clearing tbernimmt. Satz 1 gilt ausschlieBlich fir CCP-
Transaktionen, die auf dem Eigenkonto des Verkaufers (Seller) verbucht sind.

(2) Hat der jeweilige Verkaufer (Seller), bei dem es sich um ein Clearing-Mitglied oder
einen Registrierten Kunden handeln kann, die Glattstellung der CCP-
Transaktionen nicht innerhalb einer von der Eurex Clearing AG hierfur im Einzelfall
gesetzten angemessenen Frist abgeschlossen, kann die Eurex Clearing AG die
Glattstellung dieser CCP-Transaktionen im Namen des betreffenden Verkdufers
(Seller) vornehmen.

2.3.2 Clearing von Single-Name-CDS

Die folgenden Bestimmungen regeln das Clearing von CCP-Transaktionen, bei denen es
sich um Single-Name-CDS handelt.

2.3.2.1 Single-Name-CDS auf iTRAXX® Europe-Bestandteile

(1) Fir CCP-Transaktionen, bei denen es sich um Single-Name-CDS auf iTraxx®
Europe-Bestandteile handelt, gelten die nachstehenden produktspezifischen
Bedingungen und die Bestimmungen des Kapitels VIII, Abschnitt 1 und Abschnitt 2
Ziffer 2.1 und 2.3 Ziffer 2.3.1 und 2.3.2 sowie die allgemeinen Bestimmungen zum

Clearing in Kapital-H-Absehnitt-t+und-2-und-Kapitel Hl:
(2) Urspriingliches Abschlussdatum  Wie in dem jeweiligen OTC Trade Event

(Original Trade Date): Report ausgewiesen.

(3) Anfangsdatum Wie in dem jeweiligen OTC Trade
(Effective Date): Event Report ausgewiesen.

(4) Vereinbartes Enddatum Wie in dem jeweiligen OTC Trade
(Scheduled Termination DateCDD): Event Report ausgewiesen.

(5) Zahler der variablen Betrage Wie in dem jeweiligen OTC Trade
(Floating Rate Payer): Event Report ausgewiesen

(der ,Verkaufer® (Seller)).
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(6)

Zahler der Festbetrage
(Fixed Rate Payer):

Referenzschuldner
(Reference EntityCDD):

(7)

Referenzverbindlichkeiten
(Reference OingationsCDD)

CD-Geschéftstag:

(10)  Geschaftstag-Konvention

(Business Day Convention®"°)

(11)

Anfangszahlung
(Initial Payment):

(12)  Zahlungen von Festbetragen

(Fixed Payments):

Wie in dem jeweiligen OTC Trade
Event Report ausgewiesen
(der ,Kéaufer (Buyer)).

Der als solcher in dem OTC Trade Event
Report angegebene Referenzschuldner
(Reference Entity“"P).

Die als solche in dem OTC Trade Event

Report angegebene Referenzverbindlichkeit
(Reference OingationCDD), vorbehaltlich Kapitel
VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.15 Absatz (5).

Jeder Tag, an dem die Geschaftsbanken und
Devisenmarkte an den folgenden Orten
allgemein fur die Abwicklung von Zahlungen
geodffnet sind:

- London sowie jeder TARGET-
Abwicklungstag (TARGET Settlement
DayCDD), wenn die Abwicklungswahrung
(Settlement Currency) EUR st

- London und New York, wenn die
Abwicklungswahrung USD ist

- London, wenn die Abwicklungswahrung
GBP ist

- London und Zirich, wenn die
Abwicklungswahrung CHF ist.

Folgender Geschéftstag (wobei dies mit
Ausnahme des Anfangsdatums (Effective
Date) und des Abschlussdatums (Trade Date)
fur jeden in dieser Ziffer 2.3.2.1 oder in dem
OTC-Transaktionsbericht angegebenen Termin
gilt, der auf einen Tag fallt, der kein CD-
Geschéftstag ist).

Jede Anfangszahlung (Initial Payment) muss
direkt zwischen den Parteien nach Maligabe
der Bedingungen des Urspriinglichen OTC-
Geschéfts erfolgen, und es sind in Bezug
auf CCP-Transaktionen keine
Anfangszahlungen (Initial Payments) wie in
Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.16
vorgesehen fallig.

Der Zahler der Festbetrage (Fixed Rate Payer)
leistet Zahlungen von Festbetragen (Fixed
Payments) geman Kapitel VIII Abschnitt 2
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Ziffer 2.1.17 dieser Clearing Bedingungen,
wobei Folgendes gilt:

(@)

(b)

(c)

(d)

Der ,Bezugsbetrag fiir Festbetrage*
(Fixed Rate Payer Calculation Amount)
entspricht dem Bezugsbetrag der variablen
Betrage (Floating Rate Payer Calculation
Amount).

Die ,Falligkeitstage fiir Festbetrage*®
(Fixed Rate Payer Payment Dates) sind
der 20. Marz, 20. Juni, 20. September und
20. Dezember eines jeden Jahres.

Der ,Berechnungszeitraum fiir
Festbetrage“ (Fixed Rate Payer
Calculation Period) ist jeder Zeitraum von
einem Falligkeitstag fir Festbetrage (Fixed
Rate Payer Payment Date) (einschlief3lich)
bis zum nachstfolgenden Falligkeitstag fur
Festbetrage (Fixed Rate Payer Payment
Date) (ausschlieflich), wobei jedoch (i) der
erste Berechnungszeitraum fur
Festbetrage (Fixed Rate Payer Calculation
Period) am Anfangsdatum (Effective Date)
(einschlief3lich) oder an dem Falligkeitstag
fur Festbetrage (Fixed Rate Payer
Payment Date), der auf den unmittelbar auf
das Urspriingliche Abschlussdatum
(Original Trade Date) folgenden
Kalendertag fallt oder diesem unmittelbar
vorangeht, (einschliellich) beginnt, je
nachdem, welcher dieser Termine zuerst
eintritt, und (ii) der letzte
Berechnungszeitraum fiir Festbetrage
(Fixed Rate Payer Calculation Period) am
Vereinbarten Enddatum (Scheduled
Termination DateCDD) oder am Ereignis-
Feststellungstag (Event Determination
Date) (Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.18
Absatz (3) (jeweils einschlieRlich) endet, je
nachdem, welcher dieser Termine zuerst
eintritt.

Der ,Festsatz (Fixed Rate) ist der in dem
OTC Trade Event Report ausgewiesene
jahrliche Satz.
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(13)  Variable Zahlung

(Floating Payment):

(e) Der ,Zinstagesquotient fiir Festbetrage®
(Fixed Rate Day Count Fraction) ist
Actual/360°°°.

Der Zahler der variablen Betrage (Floating
Rate Payer) und Verkaufer (Seller) leistet
Variable Zahlungen (Floating Payments)
gemal Ziffer 2.1.18, wobei der Bezugsbetrag
der variablen Betrage (Floating Rate Payer
Calculation Amounts) auf EUR, GBP, CHF oder
USD lauten muss, wie jeweils in dem OTC
Trade Event Report angegeben

Die ,Kreditereignisse* (Credit Events©PP)

umfassen:

Insolvenz (BankruptcyCDD)

Nichtzahlung (Failure to Pay“"P)

Restrukturierung (RestructuringCDD)

Modifizierte Laufzeitbeschrankung bei
Restrukturierung (Modified Restructuring
Maturity LimitationCDD) und Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit (Conditionally
Transferable Obligation®°®) finden auf die
Mitteilung ber Lieferbare Verbindlichkeiten
(Notice of Deliverable Obligations
Anwendung) Anwendung.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn
die Einbeziehung des urspringlichen Single
Name CDS in das Clearing auf einem der
beiden folgenden produktspezifischen
Novationskriterien (Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.3.1.2 Absatz (2)) beruhte:
~Subordinated European Insurance
Corporate” oder ,Standard Subordinated
European Insurance Corporate®.

Im diesem Fall finden abweichend von Ziffer
2.1.18.1 Absatze (3) und (4) keine
Auktion®®® in Bezug auf verschiedene
Laufzeitspannen (Maturity Buckets) statt und
es werden auch im Fall der Anwendung der
Alternativen Abwicklungsmethode (Fallback
Settlement Method) keine Laufzeitspannen
(Maturity Buckets) festgelegt. Vielmehr
finden auf die Abwicklung die Bestimmungen
der Auktions-Abwicklungsmethode (Auction
Settlement Method) oder ggf. der
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Alternativen Abwicklungsmethode
(Alternative Settlement Method), die bei
Eintritt eines Kreditereignisses (Credit
EventsCDD) in Form der Insolvenz
(BankruptcyCDD) oder einer Nichtzahlung
(Failure to PayCDD) gelten, entsprechende
Anwendung.

Zur Klarstellung: im Fall eines
Restrukturierungs-Kreditereignisses
(RestructuringCDD Credit EventCDD) findet
Ziffer 4.9 (Beschrankung auf
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit
Ziffer 4.7 (Limitation on Obligations in
Connection with Section 4.7)) der
Kreditderivate-Definitionen Anwendung.
(14)  Alle Garantien cob, Bei der Bestimmung einer Lieferbaren
Verbindlichkeit (Deliverable Obligation®"®) ist
die Regelung ,Alle Garantien®®™ (All
GuaranteesCDD) anzuwenden.

(15)  Verbindlichkeit(en)°° (a) Verbindlichkeitenkategorie (Obligation
(Obligation(s)°"°): Category®®®): Aufgenommene Gelder
(Borrowed MoneyCDD)

(b) Verbindlichkeitenmerkmale (Obligation

Characteristics“"?): Keine
(16)  Abwicklungsbedingungen Es gilt ,Auktions-Abwicklungsmethode*
(Settlement Terms): (Auction Settlement Method) gemaR Ziffer

2.1.18.1 dieser Clearing-Bedingungen
(vorbehaltlich der Alternativen
Abwicklungsmethode (Fallback Settlement
Method)), wobei im Fall der Alternativen
Abwicklungsmethode (Fallback Settlement
Method) Folgendes gilt:

(a) Die Abwicklungswahrung (Settlement
Currency) ist die Wahrung des
Bezugsbetrags der variablen Betrage
(Floating Rate Payer Calculation Amount).

(b) Es gilt ,Ohne Aufgelaufene Zinsen*
(Exclude Accrued InterestCDD).

(c) Die ,Kategorie der Lieferbaren
Verbindlichkeiten“ (Deliverable Obligation
Category“®P) ist ,Anleihe oder Darlehen*
(,,BondCDD or LoanCDD“).
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(17)  Wenn a) STMicroelectronics N.V. der Referenzschuldner (Reference Entity

(d)

(e)

Die ,Merkmale der Lieferbaren
Verbindlichkeiten* (Deliverable Obligation
Characteristics“"®) sind die folgenden:

- Nicht Nachrangig (Not
Subordinated“"")

- Festgelegte Wahrung (Specified
CurrencyCDD) (StandardmaRig
Festgelegte Wahrungen (Standard
Specified Currencies“"P))

- Keine Eventual-Verbindlichkeit (Not
ContingentCDD)

- Abtretbares Darlehen (Assignable
LoanCDD)

- Darlehen mit Zustimmungserfordernis

(Consent Required Loan®"?)

- Ubertragbar (TransferabIeCDD)

- Héchstlaufzeit (Maximum Maturity®°")

30 Jahre

- Kein Inhaberinstrument (Not
Bearer®"®)

Drittabwicklung* (EscrowCDD) (Ziffer 8.11
der Kreditderivate-Definitionen) findet im
Fall der Alternativen-Abwicklungsmethode
(Fallback Settlement Method) Anwendung,
wobei die physische Abwicklung im Wege
der Lieferung (DeIiveryCDD) einer Anleihe
(Bond“"P), die Eurex Clearing AG durch
entsprechende Anweisung an die
jeweilige findet Anwendung, wobei die
physische Abwicklung im Wege der
Lieferung (DeliveryCDD) einer Anleihe
(Bond“PP), die Eurex Clearing AG durch
entsprechende Anweisung an die
jeweilige Abwicklungsstelle durchfiihren
kann, Uber die Eurex Clearing AG erfolgen
soll (wobei in diesem Fall der letzte Satz
der Ziffer 8.11a) durch die zwischen den
Clearing-Mitgliedern und ggf. den
Registrierten Kunden und der Eurex
Clearing AG getroffenen Clearing-
Vereinbarungen zu ersetzen ist).

CPD) jst,

b) in der Mitteilung Uber die Physische Abwicklung (Notice of Physical Settlement)

in Bezug auf diesen Referenzschuldner (Reference Entity

CDD) als Lieferbare
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Verbindlichkeit (Deliverable Obligation®®) die von STMicroelectronics NV
emittierte USD 1.217.000.000 Vorrangige Nullkupon-Wandelschuldverschreibung
fallig 2013 angegeben ist und c) diese Lieferbare Verbindlichkeit (Deliverable
OingationCDD) am Liefertag (Delivery DateCDD) nicht sofort fallig und zahlbar ist, so
gilt der als der ausstehende Kapitalbetrag dieser Lieferbaren Verbindlichkeit
(Deliverable OingationCDD)am vorgesehenen Falligkeitstag dieser Lieferbaren
Verbindlichkeit (Deliverable Obligation®"°) zahlbare Betrag.
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Abschnitt 3
Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen

3.1
3.11

3.1.2
3.1.21

3.1.2.2

Allgemeine Bestimmungen
Anwendungsbereich der allgemeinen Bestimmungen

Die allgemeinen Bestimmungen in Abschnitt 1 finden auf alle OTC-Zinsderivat-
Transaktionen (,OTC-Zinsderivat-Transaktionen®), die in das Clearing durch die Eurex
Clearing AG einbezogen werden sollen, Anwendung, soweit dieser Abschnitt 3 keine
abweichenden oder erganzenden Bestimmungen fir OTC-Zinsderivat-Transaktionen
enthalt.

Konsultation von Clearing-Mitgliedern/Komitees
Bestimmung von Transaktionen fiir das Clearing

(1) Auf Grundlage der in der nachstehenden Ziffer 3.1.4.1 genannten, fur die jeweilige
Transaktions-Art spezifischen Novationskriterien legt die Eurex Clearing AG in
Abstimmung mit dem IRS Product Committee die Produktarten der OTC-
Zinsderivat-Transaktionen fest, die in das Clearing der Eurex Clearing AG
einbezogen werden, und veroffentlicht die jeweiligen Produktarten auf ihrer
Internetseite (www.eurexclearing.com).

(2) Enthalt der Uber ein Anerkanntes Trade Source System lbermittelte
Transaktionsdatensatz fir eine OTC-Zinsderivat-Transaktion, die zu einer gemaf
Absatz (1) durch die Eurex Clearing AG anerkannten Produktart gehort, zusatzliche
Bestimmungen, die Uber die nachstehenden Ziffern 3.2 bis 3.4 hinausgehen, wie
z.B. optionale oder zwingende Bestimmungen zur vorzeitigen Beendigung, so
werden diese Zusatzbestimmungen nicht in den OTC Trade Novation Report
aufgenommen und werden nicht Bestandteil der auf eine CCP-Transaktion oder
eine CM-RK-Transaktion anwendbaren Bestimmungen. Es erfolgt keine
Speicherung oder Aufzeichnung der Daten in Bezug auf diese
Zusatzbestimmungen durch die Eurex Clearing AG.

IRS Product Committee

Wenn mindestens 3 (drei) Clearing-Mitglieder Uber eine Zinsderivat-Clearing-Lizenz
verfligen, richtet die Eurex Clearing AG einen Ausschuss bestehend aus Clearing-
Mitgliedern, die Inhaber einer Zinsderivat-Clearing-Lizenz (wie in Ziffer 3.1.3 definiert) sind,
fur die folgenden Angelegenheiten im Zusammenhang mit dem Clearing von OTC-
Zinsderivat-Transaktionen ein (nachfolgend das ,IRS Product Committee®):

1. Bestimmung der Produktarten der OTC-Zinsderivat-Transaktionen und

2. wesentliche Anderungen der Clearing-Bedingungen im Zusammenhang mit dem
Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen.

Die Eurex Clearing AG wird sich mit dem IRS Product Committee abstimmen, bevor sie
eine Entscheidung Uber wesentliche Anderungen ihrer Verfahren oder Methoden bzw. der
Clearing-Bedingungen im Zusammenhang mit den Angelegenheiten gemaf
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3.1.31

31.4

3.1.4.1

bevorstehenden Nummern 1. und 2. sowie in den Fallen trifft, in denen die Clearing-
Bedingungen vor der Ergreifung von MalRnahmen ausdriicklich eine Abstimmung mit dem
IRS Product Committee vorsehen.

Die Statuten fiir das IRS Product Commitee, wie sie auf der Web-Seite
www.eurexclearing.com in englischer Sprache veroffentlicht sind, stellen einen integralen
Bestandsteil der Clearing-Bedingungen dar.

Lizenz fiur das Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen

Die fur das Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen erteilte OTC-Clearing-Lizenz (die
»Zinsderivat-Clearing-Lizenz") berechtigt das jeweilige Clearing-Mitglied zum Clearing von
OTC-Zinsderivat-Transaktionen, (i) bei denen es sich um Eigentransaktionen, RK-
Bezogene Transaktionen oder Kundentransaktionen gemaf den Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen-bzw, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen bzw. den Net
Omnibus-Clearingmodell-Bestimmungen handelt und (ii) die auf Euro (EUR), US-Dollar
(USD), Pfund Sterling (GBP) oder Schweizer Franken (CHF) lauten. Das jeweilige
Clearing-Mitglied kann die Zinsderivat-Clearing-Lizenz auf das Clearing von OTC-
Zinsderivat-Transaktionen in einer oder mehreren dieser vier Wahrungen beschranken.

Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Zinsderivat-Clearing-Lizenz

Die in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.1 bis 2.1.3 genannten allgemeinen Voraussetzungen
fur die Erteilung einer Clearing-Lizenz finden Anwendung (mit Ausnahme von Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(a)(cc) und Ziffer 2.1.2 Absatz (5)(e)). Dariber hinaus hat
das antragstellende Institut die folgenden weiteren Voraussetzungen fiir eine Zinsderivat-
Clearing-Lizenz zu erfillen:

(a) Das Institut ist Teilnehmer eines Anerkannten Trade Source Systems;

(b) zusatzlich zu den gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(b)
erforderlichen Geldkonten ein Geldkonto fiir USD;

(c) sofern die Zinsderivat-Clearing-Lizenz des jeweiligen Clearing-Mitglieds flr
OTC-Zinsderivat-Transaktionen in GBP gilt, ein Geldkonto fir GBP; und

(d) der Nachweis, dass jedes der Geldkonten gemaf Absatz (b) und (c) bei
einer von der Eurex Clearing AG anerkannten Bank gehalten wird.

Novationskriterien und Verfahren beziiglich OTC-Zinsderivat-Transaktionen

In Bezug auf die Novation von OTC-Zinsderivat-Transaktionen finden neben den in
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 genannten Novationskriterien die folgenden spezifischen
Novationskriterien Anwendung.

Transaktions-Art spezifische Novationskriterien

Die folgenden Transaktions-Art spezifischen Novationskriterien missen bei OTC-
Zinsderivat-Transaktionen erfiillt werden (auf Grundlage des der Eurex Clearing AG Uber
das Anerkannte Trade Source System Ubermittelten Transaktionsdatensatzes):
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(1) Arten von OTC-Zinsderivat-Transaktionen

Bei den OTC-Zinsderivat-Transaktionen muss es sich um (i) Zinsswaps
(einschlief3lich sog. ,Basis* Swaps und Nullkupon-Swaps) (,IRS*), (ii) Overnight
Index Swaps (,01S*) oder (iii) Forward Rate Agreements (,FRA") handeln sowie
jeweils um eine durch die Eurex Clearing AG anerkannte Produktart;

(2) Warungen

Bei der Wahrung muss es sich um EUR, USD, GBP oder CHF handeln und die
Zinsderivat-Clearing-Lizenz des betreffenden Clearing-Mitglieds bzw. der
betreffenden Clearing-Mitglieder muss fiir die entsprechende Wahrung gelten:.

Die Zahlungen beider Parteien missen in derselben Wahrung erfolgen und die
variablen Betrdge missen auf dieselbe Wahrung lauten wie der Bezugsbetrag;

(3) Zahlungstypen

Die Zahlungen der Parteien missen einem der folgenden Typen von Zahlungen
entsprechen:

(a)  Festsatz oder Festbetrag (jeweils einschlielich Nullkuponzahlungen)
gegen variabler Satz (einschlieRlich Nullkuponzahlungen), oder

(b)  (nurim Fall von IRS) variabler Satz gegen variabler Satz (jeweils
einschlieRlich Nullkuponzahlungen)

Zahlungen von Betrdgen aufgrund eines IRS oder OIS missen nachtraglich
erfolgen (und nicht vor oder bei Beginn einer Berechnungsperiode). Anfangliche
Vorabzahlungen missen spatestens 14 Kalendertage nach dem Tag der Novation

fallig sein.

(4) Maximale Restlaufzeit

Die Restlaufzeit der OTC-Zinsderivat-Transaktion gerechnet von dem Tag der
Novation bis zur-Endfalligkeitzum Enddatum darf (i) bei IRS maximal 50 Jahre flr
Urspriingliche OTC-Geschafte in EUR, USD und GBP bzw. maximal 30 Jahre fur
Urspriingliche OTC-Geschafte in CHF, (ii) bei OIS maximal 3 Jahre sowie (iii) bei
FRA maximal 2 Jahre betragen;

Zwischen-Anfangsdatum-(5) Mindestrestlaufzeit

Bei IRS und OIS muss der Zeitraum zwischen dem Tag der Novation und dem
Enddatum missen-mindestens einen Geschéftstag (im Fall von EUR, GBP und
USD) bzw. zwei Geschéftstage (im Fall von CHF) betragen. Die

Mindestrestlaufzeit eines FRA betragt 28 Kalendertage liegen;-die-Mindestlaufzeit
einres-FRA-vom Tag der Novation bis zum Enddatum;

(6) Verkurzter oder eines-OlS-betragt7Tage;verlangerter Berechnungszeitraum
(,Stub Periode®)

Bei IRS und OIS muss ein etwaiger nicht dem Standard entsprechender

Berechnungszeitraum-(Gverklrzter oder verlangerter Berechnungszeitraum®-muss

(,Stub Periode®) die folgenden Kriterien erflllen:
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(a)

ein verkilrzter oder verlangerter erster Berechnungszeitraum ("Front Stub

(b)

Periode") darf bei IRS zu-BEGINN-DER-und OIS angegeben sein und ein
verkurzter oder verlangerter letzter Berechnungszeitraum (‘Back Stub
Periode") darf bei IRS (nicht jedoch bei OIS) angegeben sein, mit der
MaRgabe, dass:

(aa) IRS und OIS, die sowohl eine Front Stub Periode als auch eine
Back Stub Periode aufweisen, nicht zuldssig sind, und

(bb)  Stub Perioden nicht fir OTC-Zinsderivat-Fransaktion-tiegenund
der-erste festgeseizie Zinssatz-ist Transaktionen gelten dirfen, die

(i) Zahlungen von variablen Betrdgen auf der Grundlage eines
Compounding (mit Ausnahme von OIS), wie in nachstehendem
Absatz 16 beschrieben, oder (ii) Nullkuponzahlungen vorsehen.

Die Mindestlange von verkirzten Berechnungszeitrdumen betragt einen

{a)(c)

Tag. Die maximale Lange von verlangerten Berechnungszeitraumen
betragt ein Jahr und einen Monat fiir (i) Zahlungen des Festbetrags in
jeder zulassigen Wahrung, (ii) Zahlungen des variablen Betrags bei IRS in
EUR oder GBP und (iii) OIS. Fir variable Zahlungen bei IRS in CHF und
UsD betragt die maximale Lange von verlangerten
Berechnungszeitraumen sieben Monate.

Fir variable Zahlungen bei IRS miussen die variablen Séatze fir Stub

Perioden in dem uber das Anerkannte Trade Source System zy
UBERMITTELN;Ubermittelten Transaktionsdatensatz wie folgt festgelegt sein:

(@aa) __Im Fall einer Front Stub Periode ist der erste fiir die Stub Periode
geltende variable Satz als solcher angegeben, oder

(bb) es istin Bezug auf den Index fiir den variablen Satz eine Laufzeit
(tenor) angegeben, die fir die Feststellung des variablen Satzes in
Bezug auf die Stub Periode verwendet wird. Die folgenden
Laufzeiten (W = Woche(n), M = Monat(e), Y = Jahr) sind zulassig:
wenn EUR die Wahrung ist: 1W, 2W, 3W, 1M, 2M, 3M, 4M, 5M,
6M, 7M, 8M, 9M, 10M, 11M, 1Y; wenn GBP die Wahrung ist: 1W,
2W, 1M, 2M, 3M, 4M, 5M, 6M, 7M, 8M, 9M, 10M, 11M, 1Y; wenn
USD oder CHF die Wahrung ist: 1W, 2W, 1M, 2M, 3M, 4M, 5M, 6M,
7M. Nur die zur Lange der Stub Periode jeweils nachstgelegen
Laufzeiten sind zuldssig (z. B. 2M oder 3M fiir eine Stub Periode
mit der Lange 2M+1W); oder

(cc) esist"Lineare Interpolation" angegeben, d. h. der variable Satz fiir

die betreffende Stub Periode ist zwischen zwei in Bezug auf den
Index fir den variablen Satz angegebenen Laufzeiten (tenors)
linear zu interpolieren. Die Interpolationslaufzeiten miissen die der
Lange der Stub Period nachstgelegenen Laufzeiten sein (z. B. 2M
oder 3M flr eine Stub Periode mit der Lange 2M+1W). Die
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zuldssigen Laufzeiten entsprechen den Laufzeiten, die fiir die unter
(bb) beschriebene Methode angegebenen sind. Die Methode der
linearen Interpolation ist nicht zugelassen flir Stub Perioden, die
kirzer als 1M oder langer als 1Y sind.

(7) Indizes flr variable Satze

Bei variablen Satzen (Floating Rate Option oder Basis-Satz) sind folgende Indizes

zulassig:

¢

(@) EUR-EURIBOR-REUTERS (mit Zahlung am letzten Tag der Zinsperiode
und Festsetzung zwei Geschéaftstage vor dem ersten Tag der Zinsperiode),

i
(b) GBP-LIBOR-BBA (mit Zahlung am letzten Tag der Zinsperiode und
Festsetzung am ersten Tag der Zinsperiode),

i

(¢) USD-LIBOR-BBA (mit Zahlung am letzten Tag der Zinsperiode und
Festsetzung zwei Geschéftstage vor dem ersten Tag der Zinsperiode),

{iv
(d) CHF-LIBOR-BBA (mit Zahlung am letzten Tag der Zinsperiode und
Festsetzung zwei Geschaftstage vor dem ersten Tag der Zinsperiode),

v

(e) CHF-TOIS-OIS-COMPOUND (mit Zahlung zwei Geschaftstage nach dem
letzten Tag der Zinsperiode),

fvi
(f) USD-Federal Funds-H.15-OIS-COMPOUND (mit Zahlung zwei

(9) GBP-WMBA-SONIA-COMPOUND (mit Zahlung am letzten Tag der
Zinsperiode), oder

(h) EUR-EONIA-OIS-Compound (mit Zahlung am dem letzten Tag der
Zinsperiode folgenden Geschéaftstag);

(8) Festsatze

Die Festsatze fur IRS, OIS und FRA kdnnen jeden Wert haben und kénnen kleiner
als null, gleich null oder gréRer als null sein;

(9) Aufstellung von (veranderlichen) Festsétzen und variable Satzen

IRS (nicht jedoch OIS oder FRA) konnen Aufstellungen von Festsatzen und von
Spreads hinsichtlich der variablen Satze vorsehen, d. h. der Festsatz oder der
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(10)

Spread hinsichtlich des variablen Satzes kdnnen zwischen den
Berechnungszeitraumen im Verhaltnis zu ihrem Wert in dem jeweils
vorhergehenden Berechnungszeitraum unterschiedlich sein. Dabei gilt, dass eine
solche Anderung des Festsatzes oder des Spread hinsichtlich des variablen
Satzes nur zu Beginn eines Berechnungszeitraums erfolgen kann sowie vorab
festgelegt und in dem Uber das Anerkannte Trade Source System Ubermittelten
Transaktionsdatensatz angegeben sein muss. Aufstellungen von Festsatzen und
Spreads hinsichtlich variabler Satze sind nicht zuldssig fir Nullkuponzahlungen
und Zahlungen, die auf der Grundlage von "Compounding" erfolgen.

Berechnungszeitraume

(11)

Der ZahlungszeitraumBerechnungszeitraum bzw. die-Zahlungszeitraumefirdie

jeweiligeBerechnungszeitrdume fiir Zahlungen von variablen Betrdgen aufgrund

der jeweiligen OTC-Zinsderivat-Transaktion (mit Ausnahme von OIS oder OTC-
Zinsderivat-Transaktionen in CHF oder USD) missen (aufler-bei-verkiirzien
Berechnungszeitraumen) einen Monat, drei Monate, sechs Monate oder zwolf
Monate betragen-—BerZahlungszeitraum_und der Berechnungszeitraum bzw. die
Zahlungszeitrédume-fireineBerechnungszeitrdume fur Zahlungen von variablen
Betragen aufgrund einer OTC-Zinsderivat-Transaktion in CHF oder USD missen
{auller-beiverkirzten Berechnungszeitrdumen) einen Monat, drei Monate oder
sechs Monate betragen. Dies qilt nicht bei Stub Perioden, Nullkuponzahlungen
und Zahlungen auf der Grundlage von "Compounding". Handelt es sich bei der
betreffenden OTC-Zinsderivat-Transaktion um einen OIS, sind jahrliche Zahlungen
oder Zahlung bei Endfalligkeit vorzusehen: (auler bei Stub Perioden).

Wenn ein Zahlungstermin fir die Zahlung eines Festbetrags oder
variablenBetrags nach MaRgabe der anwendbaren Geschéftstagskonvention
angepasst wird, kann die Anzahl von Tagen in dem betreffenden
Berechnungszeitraum entweder an den neuen Zahlungstermin angepasst oder
nicht angepasst werden, was in dem Uber das Anerkannte Trade Source System
Ubermittelten Transaktionsdatensatz anzugeben ist;

Bezugsbetrag

Der Mindestbezugsbetrag {i)-betragt 0,01 in der jeweiligen Wahrung gemaf

vorstehendem lt-b-urd-({il-bleibtwahrend-allerBerechnungszeitrdume
gleich;Absatz (2).

(b}
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(12)

Die Bezugsbetrage kénnen fiir jede Seite eines Swaps sowie auch zwischen den

Berechnungszeitraumen im Verhaltnis zu ihrem Wert in dem jeweils
vorhergehenden Berechnungszeitraum unterschiedlich sein. Eine solche
Anderung des Bezugsbetrags kann nur zu Beginn eines Berechnungszeitraums
erfolgen und muss vorab festgelegt und in dem tber das Anerkannte Trade
Source System iibermittelten Transaktionsdatensatz angegeben sein. Anderungen
hinsichtlich des Bezugsbetrags zwischen den Berechnungszeitrdumen diirfen
weder fiir OIS noch fiir IRS, die auf einer Seite eines Swaps vorsehen, dass
Betrage auf der Grundlage von "Compounding" oder in Form einer
Nullkuponzahlung zu zahlen sind, vorgesehen werden.

Die Bedingungen der OTC-Zinsderivat-Transaktion dirfen keinen Austausch von
Bezugsbetragen vorsehen;

Zinstagekonventionen

(13)

Bei dem bzw. den fir die OTC-Zinsderivat-Transaktion geltenden
ZinstagesquetientenZinstageskonventionen muss es sich um einen der folgenden
handeln (auf Grundlage der 2006 ISDA Definitions oder der 2000 ISDA Definitions,
wie im Uber das Anerkannte Trade Source System Ubermittelten
Transaktionsdatensatz angegeben): 30/360, 30E/360, 30E/360 (ISDA), Act/360,
Act/Act (ISDA), Act/365 (ISDA), Act/Act (ICMA), Act/Act (ISMA) oder Act/365
(Fixed)jewei [ ' A justed);

Geschéftstage

(14)

Zur Festlegung des geltenden Geschaftstages sind nahere Angaben zu den
jeweiligen Finanz-/Geschéaftszentren oder Bestimmungen zu machen, wobei es
sich um TARGET (EUTA), New York (NYC USNY), London (LON GBLO) oder
Zurich (ZUR CHZU) handeln muss;

Geschéftstagskonvention

(15)

Bei der Geschaftstagskonvention muss es sich um eine der folgenden handeln: (i)
Folgetag (Following), (ii) Folgetag modifiziert (Modified Following) oder (iii) Vortag
(Preceding);

Besondere Zuldssigkeitskriterien fur FRA

Bei FRA wird kein Spread vereinbart, der FRA-Betrag (FRA Amount) ist entweder
am Anfangsdatum als abgezinster Betrag oder am Enddatum zu zahlen, der
Abzinsungssatz und der Zinstagesquotient fir den Abzinsungssatz (soweit
anwendbar) werden nicht unabhangig vom variablen Satz und dem
Zinstagesquotient fur den variablen Satz festgelegt und der Berechnungszeitraum
betragt maximal ein Jahr;-und, Stub Perioden sind nicht zuldssig;
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(16)

® Der file ci Zinss o iableZi A arsn
| . Leein.

Compounding

(17)

Die variablen Zahlungen (einschlieRlich des Spread) eines IRS kdnnen
Gegenstand von Aufzinsungsmethoden in Form von "Compounding" (auch als
"klassisches" ("straight") Compounding bezeichnet, wenn "Flat Compounding"
nicht als anwendbar angegeben ist) oder "Flat Compounding" sein, jeweils wie in
nachstehender Nummer 3.2.4 bestimmt. Fir Zahlungen aufgrund von "straight”
Compounding oder Flat Compounding durfen nur monatliche, vierteljahrliche,
halbjahrliche und, nur im Fall von EUR und GBP, jahrliche Standardindizes flir den
variablen Satz in Bezug genommen werden, d. h. fir derartige OTC-Zinsderivat-
Transaktionen dirfen keine Stub Perioden angegeben sein.

Fir Zahlungen von Festbetragen diirfen in dem Anerkannten Trade Source
System weder "straight" Compounding noch Flat Compounding gewahlt werden.
Ein Festsatz kann jedoch im Rahmen der Nullkuponoption angegeben werden,
was zur Zahlung eines einzelnen Festbetrags bei Endfalligkeit nur auf der
Festbetragsseite des Swaps fiihrt, indem der vorgesehene Festsatz vorbehaltlich
der geltenden Berechnungsbestimmungen wie Geschéaftstagskonvention und
Zinstagequotienten. Alternativ darf ein einmalig zahlbarer Gesamtbetrag manuell
eingegeben werden, der ohne Anpassung am letzten Zahlungstermin des
betreffenen Nullkupon-Swaps gezahlt wird; und

Caps, Floors und Collars

OTC-Zinsderivat-Transaktionen, bei denen der variable Satz einer Obergrenze
(cap), Untergrenze (floor) oder Ober-/Untergrenze (collar) unterliegt, sind nicht

zulassig.

3.1.4.2 Dokumentation von Urspriinglichen OTC-Geschiften

(1

)

In dem mittels eines Anerkannten Trade Source Systems Uibermittelten
Transaktionsdatensatz kann einer der folgenden Rahmenvertrage als vertragliche
Grundlage eines Urspriinglichen OTC-Geschéafts angegeben sein: (i) das ISDA
Master Agreement, (ii) der deutsche Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschafte
("DRV") oder (iii) das AFB/FBF Master Agreement.

Unabhéngig von der Dokumentation des Urspriinglichen OTC-Geschafts finden die
in nachstehender Ziffer 3.3 aufgefiihrten "Bestimmungen fiir ISDA-Zinsderivat-
Transaktionen" auf alle CCP-Transaktionen und CM-RK-Transaktionen (die "ISDA-
Zinsderivat-Transaktionen") Anwendung, die auf Urspringlichen OTC-
Geschéften beruhen, die gemall dem uber das Anerkannte Trade Source System
Ubermittelten Transaktionsdatensatz aufgrund des ISDA Master Agreement oder
des AFB/FBF Master Agreement abgeschlossen wurden. Die in nachstehender
Ziffer 3.4 aufgefiihrten "Bestimmungen fur DRV-Zinsderivat-Transaktionen" finden
auf alle CCP-Transaktionen und CM-RK-Transaktionen (die "DRV-Zinsderivat-
Transaktionen") Anwendung, die auf Urspriinglichen OTC-Geschéaften beruhen,
die gemaR dem Uber das Anerkannte Trade Source System Ubermittelten
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Transaktionsdatensatz aufgrund des DRV abgeschlossen wurden, und die daher
im entsprechenden OTC Trade Novation Report als "auf DRV-Grundlage" (DRV-
based) gekennzeichnet wurden.

3.1.4.3 Tégliches Novationsverfahren

(1)

(4)

Das Novations- und Clearing-Verfahren erfolgt an jedem Geschaftstag (,Tagliche
Novation®) fur jedes Urspriingliche OTC-Geschaft, das der Eurex Clearing AG Uber
ein Anerkanntes Trade Source System Ubermittelt wurde und das die jeweiligen
Novationskriterien erfillt. Das Novationsverfahren wird gemaf den nachstehenden
Absatzen durchgeflhrt.

Urspriingliche OTC-Geschafte, die im Wege der Taglichen Novation in das
Clearing einzubeziehen sind, kdnnen der Eurex Clearing AG jederzeit ibermittelt
werden. Zwischen 8:00 Uhr MEZ und 22:00 Uhr MEZ eines jeden Geschéftstags
wird das Novationsverfahren stiindlich durchgefiihrt, wobei der erste OTC Trade
Novation Report an jedem Geschaftstag gegen 9:00 Uhr MEZ zur Verfligung
gestellt wird. Der vorletzte OTC Trade Novation Report wird gegen 21:00 Uhr MEZ
bereitgestellt und der letzte OTC Trade Novation Report folgt gegen 23:00 Uhr
MEZ. Urspriingliche OTC-Geschéfte, die an einem Geschaftstag bis spatestens
22:00 Uhr MEZ samtliche Novationskriterien erfillen, werden in die Tagliche
Novation an diesem Geschéaftstag einbezogen.

Urspriingliche OTC-Geschéfte, die am Tag der Ubermittiung samtliche
Novationskriterien mit Ausnahme der Leistung der erforderlichen Margin an die
Eurex Clearing AG erflllen, werden am nachsten Geschaftstag in die Tagliche
Novation einbezogen und die Novation der jeweiligen Urspriinglichen OTC-
Geschafte erfolgt an diesem nachsten Geschaftstag, wenn bis spatestens

22:00 Uhr MEZ an diesem Geschéftstag samtliche Novationskriterien erfullt sind.

Ein Clearing-Mitglied oder ein Registrierter Kunde kann nachtraglich die
Ubermittlung in Bezug auf folgende Transaktionen widerrufen:

(a) jedes Urspriingliche OTC-Geschéft, das der Eurex Clearing AG Uber ein
Anerkanntes Trade Source System Ubermittelt wurde und in die Tagliche
Novation einbezogen werden sollte, wenn das jeweilige Urspriingliche OTC-
Geschaft nicht noviert wurde; und/oder

(b) jede CCP-Transaktion, die gemafR Ziffer 3.6 Gbertragen werden sollte, oder
deren Kindigung oder De-Clearing gemal Ziffer 3.7 erfolgen sollte,

mit der MalRgabe, dass (i) der Antrag auf Aufhebung vom Clearing-Mitglied oder
dem Registrierten Kunden in das System der Eurex Clearing AG eingegeben wird
und der Eurex Clearing AG zugeht, und (ii) sowohl das verantwortliche Clearing-
Mitglied, fur den Fall, dass der Antrag vom Registrierten Kunden eingegeben wird,
als auch das andere Clearing-Mitglied, das Partei der betreffenden Transaktion ist,
ihre vorherige Zustimmung im System der Eurex Clearing AG gegeben haben.
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3.1.4.4 Vereinbarte Intraday-Margin-Calls

(1)

()

Falls die Eurex Clearing AG feststellt, dass der Gesamtwert der tatsachlich an die
Eurex Clearing AG gelieferten Eligiblen Margin-Vermogenswerte nicht ausreicht,
um die zur Erfullung der Margin-Verpflichtung (gemaf Ziffer 3.1.6) erforderliche
Sicherheit - auch unter Bericksichtigung aller im Rahmen der Taglichen Novation
zu novierenden Urspringlichen OTC-Geschéafte sowie aller CCP-Transaktionen
geman Ziffer 3.6 und Ziffer 3.7 — zu stellen (jeder solche Fehlbetrag der ,Margin-
Fehlbetrag®), so verlangt die Eurex Clearing AG von dem jeweiligen Clearing-
Mitglied, untertagig zusatzliche Eligible Margin-Vermdgenswerte bis zur Hohe des
Margin-Fehlbetrags gemal den nachstehenden Bestimmungen zu stellen.

Die aus der Novation der Urspringlichen OTC-Geschéfte resultierenden
Transaktionen und die CCP-Transaktionen gemaf Ziffer 3.6 und Ziffer 3.7, die mit
dem Margin-Fehlbetrag abzusichern sind, sowie die Héhe des Margin-Fehlbetrags
werden seitens der Eurex Clearing AG in einem Vorlaufigen OTC Margin Call
Report und einem OTC Margin Call Report mitgeteilt.

.vorlaufiger OTC Margin Call Report‘ bezeichnet einen von der Eurex Clearing
AG erstellten und um 12.00 Uhr MEZ, 14.00 Uhr MEZ und 18.00 Uhr MEZ zur
Verfigung gestellten Bericht, der (i) die in OTC-Zinsderivat-Transaktionen zu
novierenden Urspriinglichen OTC-Geschéafte und (ii) die jeweiligen CCP-
Transaktionen, auf die sich der Margin-Fehlbetrag bezieht, ausweist sowie die
Hoéhe des von der Eurex Clearing AG zum Zeitpunkt der Bereitstellung des
mafgeblichen Vorlaufigen OTC Margin Call Reports berechneten Margin-
Fehlbetrags (der ,Vorlaufige Sicherungs-Margin-Betrag®).

,OTC Margin Call Report* bezeichnet einen von der Eurex Clearing AG erstellten
und um 13.00 Uhr MEZ, 15.00 Uhr MEZ, 19.00 Uhr MEZ und 22.30 Uhr MEZ zur
Verfligung gestellten Bericht, der (i) die in OTC-Zinsderivat-Transaktionen zu
novierenden Urspringlichen OTC-Geschéafte und (ii) die jeweiligen CCP-
Transaktionen, auf die sich der Margin-Fehlbetrag bezieht, sowie den Endgliltigen
Sicherungs-Margin-Betrag ausweist.

Der ,Endagiiltige Sicherungs-Margin-Betrag® ist der niedrigere der beiden
folgenden Betrage: (i) der Vorlaufige Sicherungs-Margin-Betrag und (ii) der von der
Eurex Clearing AG zum Zeitpunkt der Bereitstellung des mafigeblichen OTC
Margin Call Reports berechnete Margin-Fehlbetrag.

Die Eurex Clearing AG wird den in einem OTC Margin Call Report ausgewiesenen
Endgiiltigen Sicherungs-Margin-Betrag in der vereinbarten Clearing-Wahrung dem
jeweiligen Geldkonto des Clearing-Mitglieds entsprechend dem in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 beschriebenen taglichen Cash-Clearing-Verfahren belasten.
Kann diese Clearing-Wahrung nicht mehr abgewickelt werden, rechnet die Eurex
Clearing AG den Endglltigen Sicherungs-Margin-Betrag zu dem von der Eurex
Clearing AG festgelegten (und in dem entsprechenden Vorlaufigen OTC Margin
Call Report oder dem OTC Margin Call Report angegebenen) Kurs in USD um.
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3.1.5

3.1.6

(4)

(®)

Solche per Lastschrift eingezogenen Betrage stellen Sicherheiten in Bezug auf die
vom jeweiligen Clearing-Mitglied gemafR den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen
gelieferte Margin dar.

Wird dieser Betrag nicht vollstandig bis zur Veréffentlichung des betreffenden OTC
Margin Call Reports am mafgeblichen Geschéaftstag gemal vorstehendem Absatz
(3) zur Verfugung gestellt, tritt ein Beendigungsgrund gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 7.2.1 Absatz (1) ein.

Der in dieser Ziffer 3.1.4.4 beschriebene Margin-Call gilt zuséatzlich zu den Margin-
Calls gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3.3, KapitelH-Abschnitt 2 Ziffer 6.3-und
Kapitell, Abschnitt 3 Ziffer 5.3 und Abschnitt 4 Ziffer 6.3.

Tages-Bewertungspreis

Die Eurex Clearing AG ermittelt den Tages-Bewertungspreis (daily evaluation price) auf
Grundlage der Zinsfeststellungen, die auf der in nachstehender Ziffer 3.2.5 Absatz (1) far
den jeweiligen variablen Satz festgelegten Reuters-Bildschirmseite verdffentlicht werden,
sowie auf Grundlage der Abzinsungs- und Prognosekurve eines anerkannten
Drittanbieters. Sofern die jeweilige Bildschirmseite keine Informationen zu den jeweiligen
Satzen enthalt, ermittelt die Eurex Clearing AG den Tages-Bewertungspreis auf Grundlage
von bei GroRbanken eingeholten Quotierungen gemaf nachstehender Ziffer 3.2.5

Absatz -(8).

Margin-Verpflichtungen

(1)

()

(4)

Die allgemeinen Bestimmungen fur die Margin-Verpflichtungen sind in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 3 sowie in Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 6-bzw-, Abschnitt 3 Ziffer 5
und Abschnitt 4 Ziffer 6, sofern anwendbar, aufgefthrt. Dariiber hinaus gelten die
folgenden weiteren Bestimmungen:

Die anwendbaren Margin-Arten sind Additional Margin und Variation Margin.

Die Variation Margin-Verpflichtung bzw. ein Rucklieferungsbetrag (wie jeweils in
Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 7-bzw-—KapiteH, Abschnitt 3 Ziffer 6 bzw, Abschnitt 4
Ziffer 7 definiert) fir CCP-Transaktionen, die OTC-Zinsderivat-Transaktionen sind,
muss dem an einem Geschéaftstag auf der Grundlage des Tages-
Bewertungspreises (Ziffer 3.1.5) ermittelten Gewinn- oder Verlustbetrag wie folgt
entsprechen: Bei jeder offenen CCP-Transaktion, die vor dem jeweiligen
Geschaftstag abgeschlossen wurde, entspricht der betreffende Gewinn- oder
Verlustbetrag der Differenz zwischen den Tages-Bewertungspreisen der CCP-
Transaktion am jeweiligen Geschaftstag und am vorherigen Geschéaftstag. Bei am
jeweiligen Geschéftstag abgeschlossenen CCP-Transaktionen entspricht der
Gewinn- oder Verlustbetrag der Differenz zwischen dem Tages-Bewertungspreis
fur diesen Geschaftstag und null.

Die Eurex Clearing AG berechnet Zinsen auf die vom Clearing-Mitglied gezahlte
kumulative Variation Margin und zahlt Zinsen auf die vom Clearing-Mitglied
erhaltene kumulative Variation Margin. Der Zinsbetrag (PAI) wird an jedem
Geschaftstag fir jede Wahrung in Bezug auf jede Transaktion gemaf der
folgenden Formel berechnet und ist entsprechend zu zahlen:
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3.1.7

3.1.8

3.2

PAI = (-1) x MtMT-4-x-RateT Previous x 4/36001S Rate x Zinstage x Tagedifferenz

wobei gilt:

,MtMT-1_Previous“ bezeichnet den Betrag der vom Clearing-Mitglied geleisteten
bzw. zu leistenden kumulativen Variation Margin am Geschéaftstag vor dem
Berechnungstag.

-RateTOIS Rate" bezeichnet EONIA (sofern es sich bei der Wahrung um EUR
handelt), TOIS (sofern es sich bei der Wahrung um CHF handelt), SONIA (sofern
es sich bei der Wahrung um GBP handelt) oder FEDFUNDS (sofern es sich bei der
Wahrung um USD handelt), und zwar jeweils den am Berechnungstag geltenden
Satz.

"Zinstage" bezeichnet die Zinstagekonvention, die fiir den in Bezug auf die
betreffende Transaktion angegebenen Index flir den variablen Satz qilt.

"Tagedifferenz" bezeichnet die Anzahl von Tagen vom letzten Geschaftstag
(einschlieBlich) bis zum Tag der Berechnung des PAI.

(5) Die Vorschriften zur Aufrechnung von Geldforderungen gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 1.3.1 Absatz (1) (a) Satz 1 und Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3.1 Absatz (2) (a)
(aa) finden Anwendung.

Allgemeiner Clearing-Fonds

Beitrage an den Allgemeinen Clearing-Fonds erfolgen gemafR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6
und gemal Abschnitt 3 Ziffer 11 (soweit anwendbar).

Berechnungsstelle

Die Eurex Clearing AG fungiert als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle®) in Bezug
auf die Berechnung von festen und variablen Betragen (einschlie3lich der Festlegung des
anwendbaren variablen Satzes/Basis-Satzes) sowie von etwaigen Close-out-Betragen
oder Barausgleichsbetragen, die (a) bei Beendigung oder Novation von CCP-
Transaktionen zahlbar sind und (b) von der Berechnungsstelle gemaf diesem Abschnitt 3
festzulegen sind. Soweit die Berechnungen, Festlegungen oder sonstigen Handlungen
gemal’ den 2006 ISDA Definitions zu erfolgen haben, findet Section 4.14 der 2006 ISDA
Definitions Anwendung, wobei von der Berechnungsstelle vorzunehmende Mitteilungen
durch die Eurex Clearing AG sowohl fur CCP-Transaktionen als auch fur CM-RK-
Transaktionen in ihrem System zur Verfligung gestellt werden. Zur Klarstellung: die
Haftung der Eurex Clearing AG in ihrer Funktion als Berechnungsstelle ist gemaf den in
Kapitel | Abschnitt | Ziffer 14.1.2 der Clearing-Bedingungen aufgefiihrten Bestimmungen
beschrankt.

Allgemeine produktbezogene Bestimmungen fiir OTC-Zinsderivat-Transaktionen

Die folgenden allgemeinen produktbezogenen Bestimmungen finden auf die in den
Ziffern 3.3 und 3.4 geregelten OTC-Zinsderivat-Transaktionen Anwendung.



Anlage 2

Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 409

3.2.1 Zahlungsverpflichtungen

(1)

(©)

(4)

Das jeweilige Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG zahlen entweder
Festbetrage oder Variable Betrage sowie den ggf. fur die betreffende CCP-
Transaktion vereinbarten Anfangsbetrag gemaf den Ziffern 3.3 und 3.4. Die Eurex
Clearing AG kann ihre Zahlungsverpflichtungen gemag Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer
1.3.1 Absatz (1)(a) und (f) und Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3.1 Absatz (2)(a)(aa),
(b) und (c) aufrechnen.

Zahlungen von Festbetragen oder Variablen Betragen, die am nachsten
vorgesehenen Zahlungstermin nach dem Tag der Novation des entsprechenden
Urspriinglichen OTC-Geschéafts fallig sind, werden gemal den Clearing-
Bedingungen fiir den gesamten Berechnungszeitraum geleistet. Dies gilt auch fur
den Fall, dass am Tag der Novation bereits ein Teil des Berechnungszeitraums
abgelaufen ist.

Am oder vor dem Tag der Novation fallige Zahlungen im Rahmen der jeweiligen
OTC-Zinsderivat-Transaktion werden im Rahmen der entsprechenden CCP-
Transaktion nicht geschuldet und unterliegen nicht diesen Clearing-Bedingungen.

Sind nach Anpassung gemaf den geltenden Geschaftstagskonventionen
Zahlungen von Festbetragen oder Variablen Betragen an einem Zahlungstermin
fallig, bei dem es sich nicht um einen Tag handelt, an dem das TARGET2-System
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system)
gedffnet ist (ein ,TARGET-Abwicklungstag®), so sind diese Zahlungen am nachsten
TARGET-Abwicklungstag fallig. Fur den Zeitraum ab dem vorgesehenen
Zahlungstermin (einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden TARGET-Abwicklungstag
(ausschlieRlich) sind auf den betreffenden Festbetrag bzw. Variablen Betrag vom
jeweiligen Zahler der Festbetrage bzw. der variablen Betrage Zinsen zu zahlen,
und zwar zu einem Satz, der EONIA (bei Zahlungen in Euro), SONIA (bei
Zahlungen in GBP), FED FUNDS (bei Zahlungen in USD) oder TOIS (bei
Zahlungen in CHF) entspricht.

3.2.2 Bezugnahmen auf marktiibliche OTC-Zinsderivat-Dokumentationen

(1)

()

Unabhangig davon, ob die 2000 ISDA Definitions oder die 2006 ISDA Definitions in
den Uber das Anerkannte Trade Source System zu tbermitteinden Daten
ausgewahlt wurden, und vorbehaltlich nachstehender Ziffer 3.2.6
(Zinstagequotienten) (a) gelten die von ISDA veréffentlichten 2006 ISDA Definitions
fur alle CCP-Transaktionen und CM-RK-Transaktionen, die ISDA-Zinsderivat-
Transaktionen sind, und (b) gelten die 2000 ISDA Definitions und die 2006 ISDA
Definitions nicht fir DRV-Zinsderivat-Transaktionen_mit der Ausnahme, dass (i) die
Definitionen beziglich Compounding in Section 6.3 der 2006 ISDA Definitions, die
im letzten Unterabsatz von Absatz 1 der nachstehenden Nummer 3.2.4 in Bezug
genommen werden, sowie (ii) Section 8.3 der 2006 ISDA Definitions hinsichtlich
Linearer Interpolation, die in Absatz 4 der nachstehenden Nummer 3.2.4 in Bezug
genommen wird, auch bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen Anwendung finden.

Samtliche in den 2006 ISDA Definitions definierten Begriffe, die in diesem Kapitel
VIII verwendet werden, haben, sofern hierin nicht anderweitig definiert, die ihnen in
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den 2006 ISDA Definitions zugewiesene Bedeutung. Im Falle eines Widerspruchs
zwischen den 2006 ISDA Definitions und den Clearing-Bedingungen gehen die
Clearing-Bedingungen vor.

(3) Fir die Zwecke dieser Clearing-Bedingungen gelten Bezugnahmen in den 2006
ISDA Definitions auf eine ,Swap-Transaktion (Swap Transaction)* als
Bezugnahmen auf eine CCP-Transaktion bzw. eine CM-RK-Transaktion, bei der es
sich um eine OTC-Zinsderivat-Transaktion handelt. Bezugnahmen in den 2006
ISDA Definitions auf eine ,Bestatigung (Confirmation)“ gelten als Bezugnahmen auf
die Clearing-Bedingungen in Verbindung mit dem jeweiligen OTC Trade Novation
Report.

(4) Ungeachtet der Tatsache, dass die Clearing-Bedingungen (einschlief3lich Kapitel
VIII und der darin durch Bezugnahme einbezogenen markttblichen
Dokumentation) dem Recht der Bundesrepublik Deutschland unterliegen, sind die
Begriffe und Regelungen der 2006 ISDA Definitions in Ubereinstimmung mit der
internationalen Marktpraxis fur OTC-Zinsderivat-Transaktionen auszulegen und
sollen dieselbe Bedeutung haben, die sie in englischem Recht unterliegenden
OTC-Zinsderivat-Transaktionen hatten, die auf Grundlage der von ISDA
veroffentlichten Dokumentation abgeschlossen werden.

3.2.3 Berechnung des Festbetrags

Die Eurex Clearing AG legt den von einer Partei an einem Zahlungstermin zu zahlenden
Festbetrag (der ,Festbetrag®) wie folgt fest:

(1) sofern im OTC Trade Novation Report ein Betrag als der von dieser Partei fur
diesen Zahlungstermin oder fir den zugehdrigen Berechnungszeitraum zu
zahlende Festbetrag angegeben ist, als diesen Betrag oder

(2) sofern im OTC Trade Novation Report kein Betrag als Festbetrag angegeben ist
und wenn ein solcher Betrag nicht anderweitig durch Festlegung im OTC Trade
Event Report bestimmt wird, als einen Betrag, der mittels folgender Formel fir
diesen Zahlungstermin oder den zugehoérigen Berechnungszeitraum berechnet
wird:

Festbetrag = Bezugsbetrag x Festsatz X Zinstagesquotient fur Festbetrage.
3.2.4 Berechnung des Variablen Betrags

(1) Die Eurex Clearing AG berechnet den von einer Partei an einem Zahlungstermin
zu zahlenden variablen Betrag (der ,Variable Betrag®) wie folgt:

(@) Wenn weder Compounding noch Flat Compounding anwendbar ist, wird der
Variable Betrag in Bezug auf diesen Zahlungstermin oder den betreffenden
Berechnungszeitraum auf der Grundlage der folgenden Formel berechnet:

Variabler Betrag = Bezugsbetrag x Variabler Satz (+/- Spread) X
Zinstagesquotient fir variable Betrage.

(b)  Wenn "Compounding" als anwendbar angegeben ist und "Flat
Compounding" nicht als anwendbar angegeben ist, ein Betrag, welcher der
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()

(3)

Summe der Compounding Period-Betrdge (Compounding Period Amounts)
fir jede der Compounding-Perioden (Compounding Periods) in dem
betreffenden Berechnungszeitraum entspricht;

(c)  Wenn "Flat Compounding" als anwendbar angegeben ist, ein Betrag,
welcher der Summe der Basis-Compounding Period-Betrage (Basic
Compounding Period Amounts) fir jede der Compounding-Perioden
(Compounding Periods) in dem betreffenden Berechnungszeitraum
entspricht zuzlglich der Summe der Zusatzlichen Compounding Period-
Betrage (Additional Compounding Period Amounts) flir jede Compounding
Periode (Compounding Period).

Die Begriffe "Compounding Period", "Compounding Date", "Compounding
Period Amount", "Adjusted Calculation Amount", "Basic Compounding Period
Amount", "Additional Compounding Period Amount" und "Flat Compounding
Amount" haben die Bedeutung, die ihnen in Section 6.3 der 2006 ISDA Definitions
(die auch fir DRV-Zinsderivat-Transaktionen gelten soll) zugewiesen wird.

Ist der von einer Partei an einem Zahlungstermin zu zahlende Variable Betrag
negativ (entweder aufgrund eines quotierten negativen Variablen Satzes oder
aufgrund eines negativen Spread, der zum Variablen Satz hinzugerechnet wird);)
und ist weder "Compounding" noch "Flat Compounding" fiir diese OTC-
Zinsderivat-Transaktion, so wird der fir den von dieser Partei an diesem
Zahlungstermin zu zahlende Variable Betrag auf null festgesetzt und die andere
Partei zahlt dieser Partei den absoluten Wert des errechneten negativen Variablen
Betrags, ggf. gemeinsam mit weiteren Betragen, die die andere Partei fur den
betreffenden Berechnungszeitraum zu zahlen hat.

Ist entweder "Compounding" oder "Flat Compounding" in dem OTC Trade Event

Report als auf diese OTC-Zinsderivat-Transaktion anwendbar angegeben und ist
der Compounding Period Amount, Basic Compounding Period Amount oder der
Additional Compounding Period Amount negativ (entweder aufgrund eines
negativen variablen Satzes oder aufgrund eines negativen Spread, der dem
variablen Satz hinzugefligt wird), dann entspricht der variable Betrag fur den
Berechnungszeitraum, in den die Compounding-Periode (Compounding Period)
oder die Compounding-Perioden (Compounding Periods) fallt bzw. fallen, entweder
(a) der Summe aller Compounding Period-Betrage (Compounding Period Amounts)
oder (b) der Summe aller Basis-Compounding Period-Betrdge (Basic
Compounding Period Amounts) zuzlglich der Summe der Zusatzlichen
Compounding Period-Betrage (Additional Compounding Period Amounts) in dieser
Compounding Periode (Compounding Period) (ob positiv oder negativ).

Wenn diese Summe positiv ist, dann zahlt der Zahler der variablen Betrage
(Floating Rate Payer) ("planmaBiger Zahler") im Hinblick auf den so berechneten
Variablen Betrag diesen Variablen Betrag an die andere Partei ("planmaRiger
Zahlungsempfanger"). Wenn diese Summe negativ ist, dann gilt der Variable
Betrag, der von dem planmaRigen Zahler zu zahlen ware, als auf Null gesetzt und
der planmaRige Zahlungsempfanger wird seinerseits an den planmaRigen Zahler
den absoluten Wert des berechneten negativen Variablen Betrages zahlen.
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3.2.5 Sitze zur Berechnung des Variablen Betrags

(1) Der anwendbare MaRgebliche Satz (Relevant Rate) (bei ISDA-Zinsderivat-
Transaktionen) bzw. Basis-Satz (bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen), den die
Eurex Clearing AG zur Berechnung Variabler Betrage anwendet, wird auf
Grundlage des Index fur den variablen Satz (Floating Rate Index), der im
Transaktionsdatensatz angegeben ist, der der Eurex Clearing AG Uber das
Anerkannte Trade Source System bermittelt wird, im OTC Trade Novation Report
angegeben, wobei Folgendes gilt:

(a) ,EUR-EURIBOR Reuters" bedeutet, dass der Satz fiir einen
Neufestsetzungstag dem Satz fiir Euro-Einlagen fiir die Dauer der
Vereinbarten Falligkeit entspricht, der zwei TARGET-Abwicklungstage vor
diesem Neufestsetzungstag gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der
Reuters-Bildschirmseite EURIBORO01 angezeigt wird.

(b) ,GBP-LIBOR-BBA" bedeutet, dass der Satz fiir einen Neufestsetzungstag
dem Satz fir Einlagen in Pfund Sterling fiir die Dauer der Vereinbarten
Falligkeit entspricht, der an diesem Neufestsetzungstag gegen 11:00 Uhr
(Ortszeit London) auf der Reuters-Bildschirmseite LIBOR01 angezeigt wird.

(c) ,.USD-LIBOR-BBA" bedeutet, dass der Satz fiir einen Neufestsetzungstag
dem Satz fur Einlagen in US-Dollar fiir die Dauer der Vereinbarten
Falligkeit entspricht, der zwei Londoner Bankarbeitstage vor diesem
Neufestsetzungstag gegen 11:00 Uhr (Ortszeit London) auf der Reuters-
Bildschirmseite LIBOR01 angezeigt wird.

(d) ,CHF-LIBOR-BBA" bedeutet, dass der Satz fiir einen Neufestsetzungstag
dem Satz fur Einlagen in Schweizer Franken fur die Dauer der
Vereinbarten Falligkeit entspricht, der zwei Londoner Bankarbeitstage vor
diesem Neufestsetzungstag gegen 11:00 Uhr (Ortszeit London) auf der
Reuters-Bildschirmseite LIBOR01 angezeigt wird.

(e) ,CHF-TOIS-OIS-COMPOUND*, ,USD-Federal Funds-H.15-0OIS-
COMPOUND*, ,GBP-WMBA-SONIA-COMPOUND*, ,EUR-EONIA-OIS-
Compound” werden gemaf nachstehender Ziffer 3.2.7 berechnet.

(2) .Neufestsetzungstag® (Reset Date) bezeichnet in Bezug auf eine OTC-
Zinsderivat-Transaktion oder eine Partei jeden Tag, der als Neufestsetzungstag im
OTC Trade Novation Report fir die OTC-Zinsderivat-Transaktion oder diese Partei
angegeben ist, vorbehaltlich einer Anpassung geman der im OTC Trade Novation
Report angegebenen anwendbaren Geschaftstagskonvention, jeweils auf
Grundlage der Daten fiir Neufestsetzungstage, die der Eurex Clearing AG Uber das
Anerkannte Trade Source System Ubermittelt wurden. Wiirde eine Anpassung
gemal dieser Geschaftstagskonvention dazu flihren, dass ein Neufestsetzungstag
auf den Zahlungstermin in Bezug auf den Berechnungszeitraum fallt, auf den sich
dieser Neufestsetzungstag bezieht, so ist der Neufestsetzungstag der erste
Geschéftstag vor dem Tag, auf den der Neufestsetzungstag ohne Anpassung
gefallen ware.
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(3) .vereinbarte Falligkeit* (Designated Maturity) bezeichnet in Bezug auf eine OTC-
Zinsderivat-Transaktion oder eine Partei den Zeitraum, der auf Grundlage der
Daten fir die Indexlaufzeit (Index Tenor), die der Eurex Clearing AG Uber das
Anerkannte Trade Source System Ubermittelt wurden, im OTC Trade Novation
Report als Indexlaufzeit (Index Tenor) angegeben ist.

(4) Wenn "F" in Bezug auf einen Berechnungszeitraum als anwendbar angegeben ist,
dann wird der MaRgebliche Satz flir einen Neufestsetzungstag nach MalRgabe von
Section 8.3 der 2006 ISDA Definitions festgelegt, die sowohl auf ISDA-Zinsderivat-
Transaktionen als auch auf DRVZinsderivat-Transaktionen Anwendung findet.
Dabei nimmt die Berechnungsstelle die Festlegung gemaR der Marktpraxis auf der
Grundlage des von ISDA am 19. Dezember 2009 verdffentlichten "Best Practice
Statement Linear Interpolation” vor.

Wenn ein variabler Satz im Hinblick auf eine Stub Periode zu bestimmen ist und
"Lineare Interpolation” flr diese Bestimmung nicht als anwendbar angegeben ist,
wird der variable Satz gemal Nummer 3.1.4.1 Absatz (6) (c) (aa) oder (bb)
festgelegt, je nachdem, welcher der beiden Absatze anwendbar ist.

4)(5) ,Londoner Bankarbeitstag“ bezeichnet jeden Tag, an dem die Geschéaftsbanken
in London fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind (einschliellich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschéafte), und ,Ziiricher
Bankarbeitstag® bezeichnet jeden Tag, an dem die Geschaftsbanken in Zirich fir
den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind (einschliel3lich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte), und ,New
Yorker Bankarbeitstag“ bezeichnet jeden Tag, an dem die Geschéaftsbanken in
New York fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind (einschlief3lich
Devisenhandelsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschéfte).

(6) "IMM Tage" bezeichnet den dritten Mittwoch der Monate Marz, Juni, September
und Dezember (d. h. zwischen dem 15. und 21. abhangig davon, welcher Tag ein
Mittwoch ist), und IMM steht fur den International Money Market.

8)(7) ,Reuters-Bildschirmseite” bezeichnet bei Verwendung in Zusammenhang mit
einer angegebenen Seite und einem Variablen Satz die entsprechende
Bildschirmseite des Nachrichtendienstes Reuters oder eine vom Sponsor der
urspringlichen Bildschirmseite offiziell benannte Nachfolge-Bildschirmseite oder,
sofern der Sponsor keine offizielle Nachfolge-Bildschirmseite benannt hat, eine
vom jeweiligen Informationsdienst oder Anbieter (wenn dieser nicht der Sponsor
ist) benannte Nachfolge-Bildschirmseite.

{6)(8) Sofern der jeweilige Satz nicht auf der entsprechenden Bildschirmseite geman
vorstehendem Absatz (1)(a) bis (d) zur Verfuigung steht, legt die Eurex Clearing AG
den anwendbaren Satz nach billigem Ermessen auf Grundlage des arithmetischen
Mittels der Satze, zu denen Einlagen (in der entsprechenden Vertragswahrung, mit
entsprechender Laufzeit und mit ungefahr ibereinstimmendem Nominalwert) von
mindestens zwei GroBbanken gegenliber erstrangigen Banken (Prime Banks) im
entsprechenden Interbankenmarkt in etwa zur selben Zeit angeboten werden, zu
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der der jeweilige Satz auf der betreffenden Bildschirmseite hatte zur Verfigung
stehen sollen.

3.2.6

Zinstagekonventionen

3.2.7

Die folgenden Zinstagequotienten-KenventionenZinstagekonventionen kénnen fur die

Bestimmung des anwendbaren Zinstagequotienten im OTC Trade Novation Report auf
Grundlage des uber das Anerkannte Trade Source System Ubermittelten
Transaktionsdatensatzes angegeben werden:

(1) 30/360, wobei die Definition fur ,30/360“ in den 2006 ISDA Definitions und bei
DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (6)(e) gilt.

(2) 30E*/360, wobei die Definition fur ,30E/360“ in den 2006 ISDA Definitions und bei
DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (6)(e) gilt.

(3) 30E/360, wobei die Definition fur ,30/360 (ISDA) in den 2006 ISDA Definitions und
bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (6)(e) gilt;
~30E/360“ istim OTC Trade Novation Report angegeben, wenn im tUber das
Anerkannte Trade Source System Ubermittelten Transaktionsdatensatz ,30E/360"
und ,2000 ISDA* oder ,30E/360.ISDA* und ,2006 ISDA" ausgewahlt sind.

(4) Act/360, wobei die Definition fur ,Act/360“ in den 2006 ISDA Definitions und bei
DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (6)(a) gilt.

(5) Act/365, wobei die Definition fiir ,Act/365 (Fixed)“ in den 2006 ISDA Definitions und
bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (6)(b) gilt.

(6) Act/365I, wobei die Definition fur ,Act/Act (ISDA)“ in den 2006 ISDA Definitions und
bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (6)(b) gilt;
zur Klarstellung: ,Act/3651“ ist im OTC Trade Novation Report auch angegeben,
wenn im Uber das Anerkannte Trade Source System Ubermittelten
Transaktionsdatensatz ,Act/365.ISDA" und ,2000 ISDA® ausgewahlt sind.

(7) ActB/ActB, wobei die Definition fur ,Act/Act (ICMA)“ in den 2006 ISDA Definitions
und bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (6)(d)
gilt; zur Klarstellung: ,ActB/ActB“ ist im OTC Trade Novation Report auch
angegeben, wenn im Uber das Anerkannte Trade Source System Ubermittelten
Transaktionsdatensatz ,Act/Act.ISMA® und ,2000 ISDA" ausgewahlt sind.

Berechnung des OIS-Zinssatzes

Der anwendbare Variable Zinssatz fir Overnight Index Swaps (OIS) geman
nachstehender Ziffern 3.3.4 oder 3.4.2 wird nach Malgabe der folgenden Abséatze der
Ziffer 7.1 der 2006 ISDA Definitions berechnet:

,EUR-EONIA-OIS-COMPOUND® bedeutet, dass der Zinssatz fur einen
Neufestsetzungstag, berechnet nach MalRgabe der nachstehend aufgefiihrten Formel, der
Rendite einer aggregierten Zins-Tagesgeldanlage (Daily Compound Interest Investment)
entspricht (wobei als Referenzzinssatz zur Zinsberechnung das arithmetische Mittel der
taglichen Zinssatze des Interbanken-Geldmarkts in der Eurozone gilt).
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»,EURO-EONIA-OIS-COMPOUND* wird anhand der nachstehenden Formel berechnet.
Das Ergebnis wird ggf. nach MaRRgabe der in Ziffer 8.1(a) der 2006 ISDA Definitions
beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach MalRRgabe von
nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (3) gerundet, wobei die Rundung jedoch auf das nachste
Zehntausendstel eines Prozentpunktes (0,0001%) erfolgt.

& EONIA, xn, 360
[T1+—————|-1|x—
360 d

i=1
wobei:

,d0® in Bezug auf einen Berechnungszeitraum die Anzahl der TARGET-Abwicklungstage
im jeweiligen Berechnungszeitraum ist;

. eine Folge ganzer Zahlen von eins bis d0 ist, die die jeweiligen TARGET-
Abwicklungstage in chronologischer Reihenfolge ab dem ersten TARGET-Abwicklungstag
(einschlief3lich) des jeweiligen Berechnungszeitraums darstellt;

,EONIAI“ fur jeden Tag ,,i“ im jeweiligen Berechnungszeitraum ein Referenzzinssatz ist, der
dem von der Europaischen Zentralbank berechneten und auf der Reuters-Bildschirmseite
EONIA angezeigten Tagesgeldsatz fiir den jeweiligen Tag entspricht;

,ni“ die Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Berechnungszeitraum ist, an denen der
Zinssatz EONIA. ist; und

,d“ die Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Berechnungszeitraum ist.

,GBP-WMBA-SONIA-COMPOUND" bedeutet, dass der Zinssatz fir einen
Neufestsetzungstag, berechnet nach MalRgabe der nachstehend aufgefiihrten Formel, der
Rendite einer aggregierten Zins-Tagesgeldanlage (Daily Compound Interest Investment)
entspricht (wobei als Referenzzinssatz zur Zinsberechnung der Tagesgeld-
Referenzzinssatz fir Sterling gilt).

,GBP-WMBA-SONIA-COMPOUND* wird anhand der nachstehenden Formel berechnet.
Das Ergebnis wird ggf. nach MalRgabe der in Ziffer 8.1(a) der 2006 ISDA Definitions
beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach MaRRgabe von
nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (3) gerundet, wobei die Rundung jedoch auf das nachste
Zehntausendstel eines Prozentpunktes (0,0001%) erfolgt.

do SONIA. x n. 365
[T1+—F—|-1|x—
- 365 d
wobei:

,d0“ in Bezug auf einen Berechnungszeitraum die Anzahl der Londoner Bankarbeitstage
im jeweiligen Berechnungszeitraum ist;

. eine Folge ganzer Zahlen von eins bis dO0 ist, die die jeweiligen Londoner
Bankarbeitstage in chronologischer Reihenfolge ab dem ersten Londoner Bankarbeitstag
(einschlief3lich) des jeweiligen Berechnungszeitraums darstellt;
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~SONIAI“ fir jeden Tag ,i“ im jeweiligen Berechnungszeitraum ein Referenzzinssatz ist, der
dem von der Wholesale Markets Brokers' Association berechneten und auf der Reuters-
Bildschirmseite SONIA angezeigten Tagesgeldsatz fir den jeweiligen Tag entspricht;

,ni“ die Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Berechnungszeitraum ist, an denen der
Zinssatz SONIA ist; und

,d“ die Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Berechnungszeitraum ist.

,CHF-TOIS-OIS-COMPOUND* bedeutet, dass der Zinssatz fur einen Neufestsetzungstag,
berechnet nach Maligabe der nachstehend aufgefiihrten Formel, der Rendite einer
aggregierten Zins-Tagesgeldanlage (Daily Compound Interest Investment) entspricht
(wobei als Referenzzinssatz zur Zinsberechnung das arithmetische Mittel der taglichen
Zinssatze des Schweizer Interbanken-Tagesgeldmarkts gilt).

»,CHF-TOIS-OIS-COMPOUND* wird anhand der nachstehenden Formel berechnet. Das
Ergebnis wird ggf. nach MalRRgabe der in Ziffer 8.1(a) der 2006 ISDA Definitions
beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach MaflRgabe von
nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (3) gerundet, wobei die Rundung jedoch auf das nachste
Zehntausendstel eines Prozentpunktes (0,0001%) erfolgt.

d TOIS. x n. 360
H 4+ i ] x——
- 360 d

,d0“ in Bezug auf einen Berechnungszeitraum die Anzahl der Zuricher Bankarbeitstage im
jeweiligen Berechnungszeitraum ist;

wobei:

. eine Folge ganzer Zahlen von eins bis dO0 ist, die die jeweiligen Zlricher
Bankarbeitstage in chronologischer Reihenfolge ab dem ersten Ziricher Bankarbeitstag
(einschlief3lich) des jeweiligen Berechnungszeitraums darstellt;

»10ISi* fur jeden Tag ,i“ im jeweiligen Berechnungszeitraum ein Referenzzinssatz ist, der
dem Zinssatz fir Tomorrow-Next-Einlagen in Schweizer Franken entspricht, der auf der
Reuters-Bildschirmseite CHFTOIS= gegen 11:00 Uhr Zuricher Zeit an dem Tag angezeigt
wird, der dem jeweiligen Tag einen Zlricher Bankarbeitstag vorausgeht;

,ni“ die Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Berechnungszeitraum ist, an denen der
Zinssatz TOISi ist; und

,d“ die Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Berechnungszeitraum ist.

,USD-Federal Funds-H.15-0OIS-COMPOUND" bedeutet, dass der Zinssatz fiir einen
Neufestsetzungstag, berechnet nach MalRgabe der nachstehend aufgefiihrten Formel, der
Rendite einer aggregierten Zins-Tagesgeldanlage (Daily Compound Interest Investment)
entspricht (wobei als Referenzzinssatz zur Zinsberechnung die von der US-Notenbank
Federal Reserve als gewichteter Durchschnitt der Zinssatze fir Broker-Transaktionen
ermittelte tagliche effektive Federal Funds Rate gilt).
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3.3

3.3.1

,USD-Federal Funds-H.15-01S-COMPOUND® wird anhand der nachstehenden Formel
berechnet. Das Ergebnis wird ggf. nach MaRgabe der in Ziffer 8.1(a) der 2006 ISDA
Definitions beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach
MafRgabe von nachstehender Ziffer 3.4 Absatz (3) gerundet.

d [ FEDFUND.xn.j 360
H 1+ e el
i 360 d

wobei:

,d0® in Bezug auf einen Berechnungszeitraum die Anzahl der New Yorker Bankarbeitstage
im jeweiligen Berechnungszeitraum ist;

»i eine Folge ganzer Zahlen von eins bis d0 ist, die die jeweiligen New Yorker
Bankarbeitstage in chronologischer Reihenfolge ab dem ersten New Yorker Bankarbeitstag
(einschlief3lich) des jeweiligen Berechnungszeitraums darstellt;

,FEDFUNDI" fur jeden Tag ,i“ im jeweiligen Berechnungszeitraum ein Referenzzinssatz ist,
der dem Zinssatz in der Federal-Reserve-Veréffentlichung H.15(519) in Bezug auf den
jeweiligen Tag unter ,EFFECT*, wie auf der Reuters-Bildschirmseite FEDFUNDS1
angezeigt, entspricht. Entfallt die Anzeige dieses Zinssatzes auf der Reuters-
Bildschirmseite FEDFUNDS1 in Bezug auf einen Tag ,,i“, so werden sich die Parteien nach
Treu und Glauben in wirtschaftlich angemessener Weise auf einen Zinssatz fir einen
solchen Tag einigen. Sollten die Parteien keine Einigung erzielen, so gilt als Zinssatz der
auf der Reuters-Bildschirmseite FEDFUNDS1 angezeigte Zinssatz des ersten
vorausgehenden New Yorker Bankarbeitstags;

,ni“ die Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Berechnungszeitraum ist, an denen der
Zinssatz FEDFUND:I ist; und

,d“ die Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Berechnungszeitraum ist.
Bestimmungen fiir ISDA-Zinsderivat-Transaktionen

Die nachstehend aufgefihrten produktbezogenen Bestimmungen und die in den 2006
ISDA Definitions definierten Begriffe sind im mafigeblichen OTC Trade Novation Report
auf Grundlage des Uber das Anerkannte Trade Source System Ubermittelten
Transaktionsdatensatzes ndher festgelegt.

Allgemeine Bestimmungen fiir ISDA-Zinsswaps oder Forward Rate Agreements

Bei ISDA-Zinsderivat-Transaktionen, die Zinsswaps (jeweils ein "ISDA-Zinsswap") oder
Forward Rate Agreements (jeweils ein ,ISDA Forward Rate Agreement®) sind, gelten die
2006 ISDA Definitions und auf deren Grundlage die folgenden allgemeinen Bedingungen:

(a) Bezugsbetrag (Notional Amount) gemafl Angabe im OTC Trade Novation Report
unter ,Betrag des Berechnungszeitraums*® (,calculation period amount®) (im Falle
eines Swapgeschafts mit nur einer Wahrung)

(b) Abschlussdatum (Trade Date)

(c) Anfangsdatum (Effective Date)
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3.3.2

(d) Enddatum (vorbehaltlich einer Anpassung nach MaRRgabe der anwendbaren
Geschéftstagskonvention)

(e) Geschaftstage
f) Geschéftstagskonvention

(9) Nur bei Zinsswaps: Anfangszahlungen/-entgelte

L] Ggf. Schuldner der Anfangszahlungen/-entgelte

= Betrag der Anfangszahlungen/-entgelte (Null angeben, wenn nicht
anwendbar)

. Zahlungstermin fir die Anfangszahlung.

Zur Klarstellung: die Nichtanpassungsregel nach Ziffer 4.10 der 2006 ISDA Definitions (,No
Adjustment®) gilt fir ISDA-Zinsderivat-Transaktionen nicht.

Bestimmungen fiir ISDA-Zinsswaps fest-variabel

Neben den allgemeinen Bestimmungen fir ISDA-Zinsswaps gelten fiir ISDA-Zinsswaps,
die Festzins-variabler Zins-Swaps (Fixed Rate-Floating Rate Swaps) sind, die folgenden
im maRgeblichen OTC Trade Novation Report ndher festgelegten oder daraus ableitbaren
produktspezifischen Bestimmungen:

1. Festbetrage:

(a) Zahler der Festbetrage

(b) Falligkeitstage fir Festbetrage (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschéaftstagskonvention)
(c) Entweder;

(i) Festbetrag (bei dem es sich, wenn anwendbar, um einen aufgrund eines
Nullkupon-Swaps einmalig zahlbaren Gesamtbetrag handeln kann)
oder

(i) Festsatz (bei dem es sich, wenn anwendbar, um einen Nullkupon
handeln kann) und Zinstagesquotient fiir Festbetrage oder

(i) Aufstellung von (veranderlichen) Festsatzen, in der die fir die
jeweiligen Berechnungszeitrdume geltenden Festsatze angegeben
sind.

2. Variable Betrage:
(a) Zahler der variablen Betrage

(b) Falligkeitstage fir variable Zahlungen (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschéaftstagskonvention)

(c) Variabler Satz fir den anfanglichen Berechnungszeitraum, falls anwendbar

{e)(d) Floating Rate Option
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{e&h(e) Vereinbarte Falligkeit (Designated Maturity)
{e)——Spread

(f) Spread (wenn der Spread veranderlich ist, kann er in einer Spread-
Aufstellung angegeben sein)

H(g) Zinstagesquotient fir variable Betrage
{e)(h) Neufestsetzungstage (Reset Dates).

(i) Compounding ("straight") oder Flat Compounding, falls anwendbar

() Wenn Compounding ("straight") oder Flat Compounding anwendbar ist: die
Compounding-Termine (Compounding Dates).

3.3.3 Bestimmungen fiir ISDA-Zinsswaps variabel-variabel

Neben den allgemeinen Bestimmungen fiir ISDA-Zinsswaps gelten fiir ISDA-Zinsswaps,
die variabler Zins-variabler Zins-Swaps ("Basis" Swaps) sind, die folgenden im
maRgeblichen OTC Trade Novation Report néher festgelegten oder daraus ableitbaren
produktspezifischen Bestimmungen:

(a) Zahler der variablen Betrage 1

(i) Falligkeitstage fir variable Zahlungen (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschéaftstagskonvention)

(ii) Variabler Satz fur den anfanglichen Berechnungszeitraum, falls anwendbar

{i)(iii)  Floating Rate Option

{ij(iv) Vereinbarte Falligkeit (DesignatesdDesignated Maturity)

{i)—Spread

(V) Spread (wenn der Spread verédnderlich ist, kann er in einer Spread-
Aufstellung angegeben sein)

£4(vi) Zinstagesquotient fur variable Betrage
{vi)(vii) Neufestsetzungstage (Reset Dates)

(viii)  Compounding ("straight") oder Flat Compounding, falls anwendbar

(ix) Wenn Compounding ("straight") oder Flat Compounding anwendbar ist: die
Compounding-Termine (Compounding Dates).

(b) Zahler der variablen Betrage 2

(i) Falligkeitstage fur variable Zahlungen (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschéaftstagskonvention)

(ii) Variabler Satz fiir den anfinglichen Berechnungszeitraum, falls anwendbar
{i(iii) Floating Rate Option
{ib(iv) Vereinbarte Falligkeit (Designated Maturity)
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{iv)——Spread
(v) Spread (wenn der Spread veranderlich ist, kann er in einer Spread-

Aufstellung angegeben sein)

£4(vi) Zinstagesquotient fur variable Betrage
{vi)(vii) Neufestsetzungstage (Reset Dates))

(viii)  Compounding ("straight") oder Flat Compounding, falls anwendbar

(ix) Wenn Compounding ("straight") oder Flat Compounding anwendbar ist: die
Compounding-Termine (Compounding Dates.

3.3.4 Bestimmungen fiir ISDA-OIS-Transaktionen

Neben den allgemeinen Bestimmungen fiir ISDA-Zinsswaps gelten fir ISDA-OIS-
Transaktionen die folgenden im maRgeblichen OTC Trade Novation Report naher
festgelegten oder daraus ableitbaren produktspezifischen Bestimmungen:

1. Festbetrage:
(a) Zahler der Festbetrage

(b) Falligkeitstage fir Festbetrage oder Perioden-Endtage (Period End Dates),
wenn Verschobene Zahlung (Delayed Payment) oder Vorzeitige Zahlung
(Early Payment) gilt (vorbehaltlich einer Anpassung nach Maf3gabe der
anwendbaren Geschéaftstagskonvention)

(c) entweder{i)-Festbetrag-oder{(ii}-Festsatz und Zinstagesquotient fir
Festbetrage

2. Variable Betrage:
(a) Zahler der variablen Betrage

(b) Falligkeitstage flir variable Betrage oder Perioden-Endtage (Period End
Dates), wenn Verschobene Zahlung (Delayed Payment) oder Vorzeitige
Zahlung (Early Payment) gilt (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschéaftstagskonvention)

(c) Gdf. variabler Zinssatz fiir den anfanglichen Berechnungszeitraum
(d) Floating Rate Option

(e) Neufestsetzungstage (Reset Dates), die dem letzten Tag des jeweiligen
Berechnungszeitraums entsprechen (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschéaftstagskonvention)

(f) Keine-Aufzinsung-{Compounding) ("straight") und Flat Compounding sind
nicht anwendbar.

3.3.5 Bestimmungen fiir ISDA Forward Rate Agreements

Neben den allgemeinen Bestimmungen fur ISDA Forward Rate Agreements gelten fur
ISDA Forward Rate Agreements die folgenden produktspezifischen Bestimmungen:
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(a) Zahler der Festbetrage
(b) Festsatz

(c) Zahler der variablen Betrage

(d) ahlungstermine—die-derZahl-der-Geschiftstage-nach-jedem-Neufestsetzung
{ResetZahlungstermin ist das Anfangsdatum (Effective Date) oder das Enddatum
(Termination Date) gemaf demden Angaben im OTC Trade Novation Report
entsprechen-(vorbehaltlich einer Anpassung nach Maflkgabe der anwendbaren

Geschaftstagskonvention)

(e) Floating Rate Option

(f) Vereinbarte Falligkeit (Designated Maturity)
(9) Spread: entfallt

(h) Zinstagesquotient fur variable Betrage

(i) Neufestsetzungstage (Reset Dates) (vorbehaltlich einer Anpassung nach MaRRgabe
der anwendbaren Geschaftstagskonvention)

() FRA Discounting: anwendbar, wenn Zahlungstermin das Anfangsdatum ist, und
nicht anwendbar, wenn Zahlungstermin das Enddatum ist

(k) Identische Finanzzentren fur Zinsfeststellungen und Zahlungen.
34 Bestimmungen fiir DRV-OTC-Zinsderivat-Transaktionen

Die nachstehend aufgefiihrten produktbezogenen Bestimmungen fiir DRV-OTC-
Zinsderivat-Transaktionen sind im maf3geblichen OTC Trade Novation Report auf
Grundlage des uber das Anerkannte Trade Source System lbermittelten
Transaktionsdatensatzes angegeben.

Fir DRV-OTC-Zinsderivat-Transaktionen gelten die folgenden Definitionen und
allgemeinen Bestimmungen:

(1) Fallt ein Falligkeitstag nicht auf einen Geschéaftstag, so ist jede Zahlung und jede
Verpflichtung im Rahmen der jeweiligen OTC-Zinsderivat-Transaktion wie folgt
gemal den Angaben im OTC Trade Novation Report zu leisten bzw. zu erflillen
(die ,Geschaftstagskonvention®):

(a) am unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag (,Vortag” (Preceding)); oder

(b) am unmittelbar darauffolgenden Geschaftstag (,Folgetag® (Following));
oder

(c) am unmittelbar darauffolgenden Geschaftstag, sofern dieser Tag nicht in
den folgenden Kalendermonat fallt. In diesem Fall hat die jeweilige Zahlung
oder sonstige Leistung am unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag zu
erfolgen (,Folgetag modifiziert" (Modified Following)).

(2) .Geschéftstag” bezeichnet jeden Tag, an dem die Geschaftsbanken und
Devisenmarkte an dem (den) im OTC Trade Novation Report angegebenen Ort(en)
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©)

fur die Abwicklung von Zahlungen und den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet
sind (einschlieRlich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte), oder, falls im OTC Trade Novation Report
EUTA angegeben ist, einen TARGET-Abwicklungstag.

Der jeweilige Basis-Satz (Base Rate) (gemaf nachstehender Definition) wird ggf.
kaufmannisch auf das nachste 1/100 000 eines Prozentpunkts gerundet.

Der ,Festsatz® (Fixed Rate) ist der im OTC Trade Novation Report als Festsatz
angegebene Dezimalwert.

Der ,Variable Zinssatz” (Floating Rate) ist der folgende als Dezimalwert
ausgewiesene Zinssatz:

(a) der als solcher im OTC Trade Novation Report angegebene variable
Zinssatz (der ,Basis-Satz“) (Base Rate) oder,

(b) bei DRV- Zinsderivat-Transaktionen in Form von Forward Rate
Agreements, der wie folgt bestimmte Zinssatz:

(i) fur Zahlungen des Verkaufers, der Basis-Satz (Base Rate) abzlglich
des Terminsatzes (Forward Rate); und

(i)  far Zahlungen des Kaufers, der Terminsatz (Forward Rate) abzuglich
des Basis-Satzes (Base Rate).

.Zinstagesquotient” (Day Count Fraction) hat eine der nachstehenden
Bedeutungen:

(a) Bei Angabe von ,Act/360“ im OTC Trade Novation Report die tatsachliche
Anzahl der Tage im fir die Zahlung mafigeblichen Berechnungszeitraum
geteilt durch 360.

(b) Bei Angabe von ,Act/365 (Fixed)“ im OTC Trade Novation Report die
tatsachliche Anzahl der Tage im fir die Zahlung maRgeblichen
Berechnungszeitraum geteilt durch 365.

(c) Gilt gemaR Ziffer 3.2.6 ,Act/Act (ISDA)", die tatsachliche Anzahl der Tage
im fur die Zahlung maR3geblichen Berechnungszeitraum geteilt durch 365
(oder falls ein Teil des maRgeblichen Berechnungszeitraums in ein
Schaltjahr fallt, die Summe (i) der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem in
ein Schaltjahr fallenden Teil des Berechnungszeitraums geteilt durch 366
und (ii) der tatsachlichen Anzahl der Tage in dem nicht in ein Schaltjahr
fallenden Teil des Berechnungszeitraums geteilt durch 365).

(d) Gilt gemaR Ziffer 3.2.6 ,Act/Act (ICMA)“, ein der ,Anzahl der abgelaufenen
Tage/Anzahl der Tage im Jahr* (,number of days accrued/number of days in
year“) entsprechender Quotient gemal Rule 251 der Statuten, Regeln und
Empfehlungen der International Capital Markets Association (das ,ICMA-
Regelwerk®), berechnet gemal Rule 251 des ICMA-Regelwerks
angewendet auf nach dem 31. Dezember 1998 begebene, nicht auf US-
Dollar lautende Anleihen und Wandelanleihen, als ob der Kupon der
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(e)

Anleihe fir eine dem fiir die Zahlung maRgeblichen Berechnungszeitraum
entsprechende Zinsperiode berechnet wiirde.

Gilt gemaR Ziffer 3.2.6 ,30/360" oder ,30E/360" oder ,30E/360 (ISDA)", die
Anzahl der Tage im fiir die Zahlung maf3geblichen Berechnungszeitraum
geteilt durch 360, berechnet nach der folgenden Formel:

Quotient = {[360 x (J2 — J1)] + [30 x (M2 — M1)] + (T2 — T1)} geteilt durch
360

wobei:

~J1% das als Zahl angegebene Jahr ist, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

~J2“ das als Zahl angegebene Jahr ist, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums folgende Tag fallt;

,M1“ der als Zahl angegebene Kalendermonat ist, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

,M2“ der als Zahl angegebene Kalendermonat ist, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag des Berechnungszeitraums folgende Tag fallt;

ST 1%

(i) bei 30/360 und 30E/360 der erste als Zahl angegebene Kalendertag
des Berechnungszeitraums ist, es sei denn, diese Zahl ist 31; in
diesem Fall ist T1 30; oder

(i)  bei 30E/360 (ISDA) der erste als Zahl angegebene Kalendertag des
Berechnungszeitraums ist, es sei denn, (A) dieser Tag ist der letzte
Februartag oder (B) diese Zahl ist 31; in diesen Fallen ist T1 30; und

S 12

(i) bei 30/360 der als Zahl angegebene, unmittelbar auf den letzten Tag
des Berechnungszeitraums folgende Kalendertag ist, es sei denn,
diese Zahl ist 31 und T1 ist grofer als 29; in diesem Fall ist T2 30;
oder

(i)  bei 30E/360 der als Zahl angegebene unmittelbar auf den letzten Tag
des Berechnungszeitraums folgende Kalendertag ist, es sei denn,
diese Zahl ist 31; in diesem Fall ist T2 30; oder

(i)  bei 30E/360 (ISDA) der als Zahl angegebene unmittelbar auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums folgende Kalendertag ist, es
sei denn, (A) dieser Tag ist der letzte Februartag, aber nicht das
Enddatum (Termination Date) oder (B) diese Zahl ist 31; in diesen
Fallen ist T2 30.

(7) .Berechnungszeitraum®(Calculation Period) bezeichnet den Zeitraum von
einschliel3lich dem Anfangsdatum (Effective Date) oder einem Zahlungstermin
(Payment Date) bis ausschlieBlich dem nachsten darauffolgenden Zahlungstermin
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3.41

3.4.2

oder Enddatum (Termination Date). ,Zahlungstermin“ bezeichnet einen Tag, an
dem eine Zahlung ggf. nach Anpassung gemaf Absatz (1) oben tatsachlich zu
erfolgen hat. ,Falligkeitstag“ bezeichnet den vorgesehenen Zahlungstermin ohne
eine solche Anpassung.

Allgemeine Bestimmungen fiir DRV-Zinsswaps

Im Falle von DRV-Zinsderivat-Transaktionen, bei denen es sich gemall dem mafigeblichen
OTC Trade Novation Report um Zinsswaps handelt (jeweils ein "DRV-Zinsswap"), zahlt
der Zahler der Festbetrage (fixed rate payer) (soweit Festbetrdge zu zahlen sind) die
Festbetrage (Fixed Amounts) am Falligkeitstag fur Festbetrage (fixed rate payer payment
date) und der jeweilige Zahler der variablen Betrage (floating rate payer) zahlt die
Variablen Betrage (Floating Amounts) am Falligkeitstag fur variable Betrage (floating rate
payer payment date), wobei der jeweilige Betrag in der Vertragswahrung zu entrichten ist.

Dabei gelten die folgenden, aus dem OTC Trade Novation Report zu entnehmenden
allgemeinen Bestimmungen:

(a) Bezugsbetrag (notional amount) gemaf Angabe im OTC Trade Novation Report
unter ,Betrag des Berechnungszeitraums* (,calculation period amount®) (der
.Bezugsbetrag)®), der im Fall von verdnderlichen Bezugsbetrdgen auch in einer
Aufstellung von Bezugsbetrdgen angegeben sein kann

(b) Vertragswahrung (contractual currency), die der Wahrung des Bezugsbetrags
entspricht.

(c) Abschlussdatum (Trade Date)
(d) Anfangsdatum (Effective Date)
(e) Enddatum (Termination Date)

(f) Ggf. die Geschaftstagskonvention hinsichtlich des Enddatums und aller sonstigen
Falligkeitstage.

Bestimmungen fiir DRV-Zinsswaps fest-variabel

Neben den allgemeinen Bestimmungen fir DRV-Zinsswaps gelten fir DRV-Zinsswaps
fest-variabel (einschlieRlich OIS) die folgenden im maRgeblichen OTC Trade Novation
Report ndher festgelegten oder daraus ableitbaren produktspezifischen Bestimmungen:

(a) Zahler der Festbetrage (fixed rate payer)
(b) Entweder:

(i) Festsatz (Fixed Rate)), bei dem es sich (wenn anwendbar) um einen
Nullkupon handeln kann, und Zinstagesquotient fur Festbetrage (Fixed Rate
Day Count Fraction)); oder

(ii) bei IRS (auRer OIS): Festbetrag (bei dem es sich, wenn anwendbar, um
einen _aufgrund eines Nullkupon-Swap einmalig zahlbaren Gesamtbetrag
handeln kann), oder
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(iii) im Falle von Festsatzen, die zwischen den Berechnungszeitrdumen
veranderlich sind, eine Aufstellung von Festsatzen, in der die flr die
jeweiligen Berechnungszeitraume geltenden Festsatze angegeben sind.

b)(c) Falligkeitstage fiir Festbetrage (fixed rate payer payment dates)
{e)(d) Geschéftstag fur Zahlungen von Festbetragen

{&)(e) Zahler der variablen Betrage (floating rate payer)

{e)(f) Basis-Satz (Base Rate)

(h———Spread

(9) Spread (wenn der Spread veranderlich ist, kann er in einer Spread-Aufstellung
angegeben sein)

{ey(h) Falligkeitstage fiir variable Zahlungen (floating rate payer payment dates)
(i) Zinstagesquotient fur variable Betrage (Floating Rate Day Count Fraction)
(1) Geschéftstag fur variable Zahlungen.

(k) Compounding ("straight") oder Flat Compounding, falls anwendbar

(D Wenn Compounding ("straight") oder Flat Compounding anwendbar ist: die
Compounding-Termine (Compounding Dates)

3.4.3 Bestimmungen fiir DRV-Zinsswaps variabel-variabel

Neben den allgemeinen Bestimmungen fir DRV-Zinsswaps gelten fir DRV-Zinsswaps
variabel-variabel ("Basis" Swaps) die folgenden im mafgeblichen OTC Trade Novation
Report ndher festgelegten oder daraus ableitbaren produktspezifischen Bestimmungen:

(a) Zahler der variablen Betrage 1 (floating rate payer 1)
(i) Basis-Satz (Base Rate)
S

(ii) Spread (wenn der Spread veranderlich ist, kann er in einer Spread-
Aufstellung angegeben sein)

(iii) Falligkeitstage fiir variable Zahlungen (Floating Rate Payer Payment
Dates)

(iv) Zinstagesquotient fUr variable Betrage (Floating Rate Day Count Fraction)
(v) Geschaftstag fur variable Zahlungen

(vi) Compounding ("straight") oder Flat Compounding, falls anwendbar

(vii) Wenn Compounding ("straight") oder Flat Compounding anwendbar ist: die
Compounding-Termine (Compounding Dates)

(b) Zahler der variablen Betrage 2 (floating rate payer 2)
(i) Basis-Satz (Base Rate)
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. o
(i) Spread (wenn der Spread veranderlich ist, kann er in einer Spread-

Aufstellung angegeben sein)

(iii) Falligkeitstage fir variable Zahlungen (Floating Rate Payer Payment
Dates)

(iv) Zinstagesquotient fir variable Betrage (Floating Rate Day Count Fraction)
(v) Geschaftstag fiir variable Zahlungen.

(vi) Compounding ("straight") oder Flat Compounding, falls anwendbar

(vii) Wenn Compounding ("straight") oder Flat Compounding anwendbar ist: die
Compounding-Termine (Compounding Dates)

3.4.4 Bestimmungen fiir DRV Forward Rate Agreements

Fir Forward Rate Agreements, die DRV-Zinsderivat-Transaktionen sind, gelten die
folgenden im maRgeblichen OTC Trade Novation Report naher festgelegten oder daraus
ableitbaren produktspezifischen Bestimmungen:

(@)

(c)
(d)
(e)
(f)

Bezugsbetrag (Notional Amount) gemal Angabe im OTC Trade Novation Report
unter ,Betrag des Berechnungszeitraums* (,Calculation Period Amount®) (der
.Bezugsbetrag®)

Vertragswahrung (Contractual Currency), die der Wahrung des Bezugsbetrags
entspricht.

Abschlussdatum (Trade Date)
Anfangsdatum (Effective Date)
Enddatum (Termination Date)

Ggf. die Geschaftstagskonvention hinsichtlich des Enddatums und aller sonstigen
Falligkeitstage.

Zahlungsverpflichtungen: Am Falligkeitstag fir den FRA-Ausgleichsbetrag (Due
Date for the FRA Amount) zahlt der Zahler des FRA-Ausgleichsbetrags der
anderen Partei den FRA-Ausgleichsbetrag (FRA Amount).

Bestimmungen bezlglich der Zahlung des variablen Betrags (der ,FRA-
Ausgleichsbetrag“):

Zahler des FRA- die als Zahler der variablen

Ausgleichsbetrags Betrage angegebene Partei
(,Verkaufer”), wenn der Basis-
Satz (Base Rate) hoher als der
Terminsatz (Forward Rate) ist;

oder

die als Zahler der Festbetrage
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Terminsatz (Forward Rate):

Basis-Satz (Base Rate):
Spread:

Falligkeitstag fir den FRA-
Ausgleichsbetrag:

Berechnung des FRA-
Ausgleichsbetrags:

angegebene Partei (,Kaufer®),
wenn der Basis-Satz (Base
Rate) niedriger als der
Terminsatz (Forward Rate) ist.

der im OTC Trade Novation
Report als Festsatz
angegebene Dezimalwert (der
»rerminsatz®)

entfallt

das Anfangsdatum (an dem der
FRA-Ausgleichsbetrag als eine
Zahlung zu entrichten ist) oder
das Enddatum, je nachdem,
was anwendbar ist

Der FRA-Ausgleichsbetrag wird
als variabler Betrag gemaf
Ziffer 3.2.4 Absatz (1) mit der
MaRgabe berechnet, dass (i)
der Variable Zinssatz gemaf
Ziffer 3.4 Absatz (5)(b) zu
bestimmen ist;

und

(i) im Fall, dass der
Falligkeitstag fur den FRA-
Ausgleichsbetrag das
Anfangsdatum ist, der Variable
Betrag durch Division durch
einen gemal der folgenden
Formel bestimmten Betrag
abzuzinsen ist (sofern der
Berechnungszeitraum ein Jahr
nicht Uberschreitet):

1+ (RM x Q/G)

wobei:

»,RM* den Basis-Satz fiur den
betreffenden

Berechnungszeitraum
bezeichnet;

,Q/G" den Zinstagesquotienten
fur variable Betrage bezeichnet.

Zinstagesquotient fur Variable Betrdge (Floating Rate Day Count Fraction)
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Geschaftstag.
3.5 Verrechnung und Zusammenfassung

(1) Die Eurex Clearing AG kann mit einem Clearing-Mitglied die gegenseitige
Aufhebung (,Verrechnung®“) und die Zusammenfassung von CCP-Transaktionen,
die OTC-Zinsderivat-Transaktionen sind, vereinbaren, vorausgesetzt dass diese
CCP-Transaktionen Teil derselben Grundlagenvereinbarung sind. In diesem Fall
erfolgt die Verrechnung und Zusammenfassung auf der Grundlage der folgenden
zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied vereinbarten
Bestimmungen. Eine solche Vereinbarung kann von dem Clearing-Mitglied mit
Wirkung zu dem auf den Eingang der Kiindigungsmitteilung bei der Eurex Clearing
AG folgenden Geschaftstag gekiindigt werden.

(2) Soweit es sich bei den CCP-Transaktionen, die Gegenstand der Verrechnung oder
Zusammenfassung nach Ziffern 3.5.1 und 3.5.2 sind, um RK-Bezogene
Transaktionen beziiglich desselben Registrierten Kunden handelt, erfolgt die
Verrechnung bzw. Zusammenfassung gleichzeitig beziiglich der entsprechenden
CM-RK-Transaktionen zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Registrierten
Kunden. Das Clearing-Mitglied ist vor Einleitung einer solchen Verrechnung oder
Zusammenfassung verpflichtet, die erforderliche Weisung beim jeweiligen
Registrierten Kunden einzuholen.

(3) Soweit es sich bei den CCP-Transaktionen, die Gegenstand der Verrechnung oder
Zusammenfassung nach Ziffern 3.5.1 und 3.5.2 sind, um Kundentransaktionen
handelt, obliegt es den jeweiligen Parteien untereinander zu vereinbaren, dass in
Folge einer derartigen Verrechnung oder Zusammenfassung auch die
entsprechenden CM-Kundentransaktionen einer Verrechnung bzw.
Zusammenfassung unterliegen sollen.

(4) Zur Klarstellung: Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet nachzuprifen, ob der
jeweilige Registrierte Kunde bzw. sonstige Kunde des Clearing-Mitglieds diesem
die Verrechnungs- bzw. Zusammenfassungsauftrage erteilt hat.

3.5.1 In das Verrechnungs- und Zusammenfassungsverfahren einbezogene CCP-
Transaktionen

(1) Samtliche CCP-Transaktionen, die OTC-Zinsderivat-Transaktionen sind, kénnen in
die Verrechnung einbezogen werden, vorausgesetzt:

(a) das betreffende Clearing-Mitglied nimmt bei den zu verrechnenden CCP-
Transaktionen die jeweils entgegengesetzte Vertragsposition ein;

(b
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(b) die jeweiligen Geschaftsmerkmale sind identisch; und

(c) auf dem Eigenkonto gebuchte CCP-Transaktionen kdnnen nicht mit auf
einem Kundenkonto gebuchten CCP-Transaktionen verrechnet werden und
umgekehrt, und auf einem Kundenkonto gebuchte CCP-Transaktionen
kénnen nicht mit auf einem anderen Kundenkonto gebuchten CCP-
Transaktionen verrechnet werden (zur Klarstellung: Bei im Rahmen des
Individual-Clearingmodells eingegangenen CCP-Transaktionen ist eine
Verrechnung nur mdglich, soweit diese CCP-Transaktionen derselben
Grundlagenvereinbarung unterliegen).

"Geschéaftsmerkmale" sind die wirtschaftlichen Zinsderivatbestimmungen der

betreffenden CCP-Transaktionen, insbesondere:

1. Im Hinblick auf IRS und OIS

(i)

die folgenden Grundmerkmale:

(ii)

Produktart, Wahrung, variabler Zinssatz (Index und Laufzeit
(tenor)), Enddatum, samtliche kunftigen Zahlungstermine,
Falligkeitstermin, derzeit gultiger festgesetzter variabler Satz,
Spread Uber variablem Zinssatz, Festsatz, Zinstageskonvention (fir
die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen jeder Partei beztiglich fester
und variabler Betrdge), Neufestsetzungstag,
Geschaftstagskonvention; und

die folgenden zusatzlichen Merkmale (entsprechend ihrer

Anwendbarkeit):

(A) im Hinblick auf Stub Perioden, die noch nicht abgelaufen
sind:

Beginn und Lange der Stub Periode, Art der Stub Periode,
Laufzeit (tenor) des Index bezliglich der Stub Periode,
manuell Ubermittelter erster, festgesetzter variabler Satz;

(B) fur Swaps mit variablen Satzen, deren Zahlungen gemaf
einer Aufstellung strukturiert sind (einschlief3lich
gegebenenfalls Swaps, die in Bezug auf variable Satze
einen veranderlichen Bezugsbetrag vorsehen):

Struktur der Zahlungen (Einmalzahlung am
Ende/Aufstellung), relative Anderung des Bezugsbetrags fiir
jeden Zahlungszeitraum (falls anwendbar), zukiinftiger
Beginn der Aufstellung des (veranderlichen) Bezugsbetrags,
variablen Satzes oder Spread fir jeden zukiinftigen
Zeitraum, zukinftiger Satz fir jeden zukinftigen Zeitraum.
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(C) fur IRS, auf die Compounding ("straight") oder Flat
Compounding Anwendung findet:

Die Compounding-Methode, der Compounding Spread und
die Haufigkeit des Compounding;

2. Im Hinblick auf FRA:

Produktart, Wahrung, Index fir den variable Satz und entsprechende
Laufzeit (tenor), Endfalligkeit, Zahlungstermin, derzeit gliltiger variabler
Satz, Festsatz, Zinstageskonvention, Abzinsungsmethode,
Neufestsetzungstag, Geschéaftstagskonvention.

(2) Hinsichtlich der Eignung zur Zusammenfassung von CCP-Transaktionen, die OTC-
Zinsderivat-Transaktionen sind, gelten Absatz (1)(b) und (c) oben entsprechend.

(3) CCP-Transaktionen werden verrechnet und/oder zusammengefasst, wenn die
CCP-Transaktionen vom betreffenden Clearing-Mitglied im System der Eurex
Clearing AG zur Verrechnung bzw. Zusammenfassung bestimmt worden sind
(,Optionale Verrechnung®). Eine solche Bestimmung ist spatestens bis 22:00 Uhr
MEZ am mafgeblichen Geschéaftstag anzuzeigen.

(4) Anstelle der Optionalen Verrechnung kann ein Clearing-Mitglied wahlen, dass am
Ende jedes Geschaftstags hinsichtlich samtlicher Eigentransaktionen und,
gesondert von den Eigentransaktionen, hinsichtlich samtlicher RK-Bezogenen
Transaktionen, die auf dem bezlglich eines Registrierten Kunden gefiihrten
Eigenkonto gebucht sind, eine Verrechnung oder Zusammenfassung erfolgt.

3.5.2 Verrechnungs- und Zusammenfassungsverfahren

(1) Die zur Verrechnung ausgewahlten CCP-Transaktionen werden so weit wie
moglich miteinander verrechnet. Nach Abschluss der Verrechnung sind alle
verrechneten CCP-Transaktionen im Verhaltnis zwischen der Eurex Clearing AG
und dem Clearing-Mitglied aufgehoben.

(2) Die verbleibenden CCP-Transaktionen, bei denen keine Gegenposition zur
Verrechnung nach Absatz (1) besteht, werden zusammengefasst und durch
Novation in eine einzige CCP-Transaktion umgewandelt, die derselben Produktart
angehdrt und deren Nominalwert der Summe der Nominalwerte der CCP-
Transaktionen, die Gegenstand der Novation waren, entspricht. Die CCP-
Transaktionen, die Gegenstand der Zusammenfassung waren, werden aufgehoben
und durch eine einzige CCP-Transaktion ersetzt.

(3) Die zusammenzufassenden CCP-Transaktionen werden durch Novation in eine
einzige CCP-Transaktion umgewandelt, die derselben Produktart angehoért und
deren Nominalwert der Summe der Nominalwerte der CCP-Transaktionen, die
Gegenstand der Novation waren, entspricht. Die CCP-Transaktionen, die
Gegenstand der Zusammenfassung waren, werden aufgehoben und durch eine
einzige CCP-Transaktion ersetzt.

(4) Die Verrechnung bzw. Zusammenfassung der CCP-Transaktionen wird wirksam,
wenn den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG elektronisch Gber das



Anlage 2

Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 431

3.6

System der Eurex Clearing AG ein OTC Trade Daily Summary Report (Ziffer 3.5.2
Absatz (5)), der diesen Vorgang enthalt, zur Verfigung gestellt wird.

,OTC Trade Daily Summary Report* bezeichnet einen Bericht, in dem nach der
urspriinglichen Novation erfolgende Vorgange aufgefihrt sind und der Clearing-
Mitgliedern mit Zinsderivat-Clearing-Lizenz stiindlich an jedem Geschéaftstag
elektronisch Uber das System der Eurex Clearing AG zur Verfiigung gestellt wird.
Die Zurverfugungstellung des ersten OTC Trade Daily Summary Report erfolgt um
oder gegen 9 Uhr MEZ, die des vorletzten OTC Trade Daily Summary Report um
oder gegen 21 Uhr MEZ. Der letzte OTC Trade Daily Summary Report wird um
oder gegen 23 Uhr MEZ zur Verfiigung gestellt.

Ubertragung von CCP-Transaktionen und Kontoiibertrag

(1)

()

@)

()

(6)

Eine CCP-Transaktion oder eine CM-RK-Transaktion kann gemaf den
nachfolgenden Absatzen (3) bis (8) bzw. Ziffern 3.6.1 und 3.6.2 Ubertragen werden.

Dariiber hinaus kann ein Registrierter Kunde sein Clearing-Mitglied gemaf den
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen-eder, den Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen oder den Net Omnibus-Clearingmodell-Bestimmungen gemafn
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 8, Abschnitt 2 Ziffer 9, Abschnitt 3 Ziffer 9 und Abschnitt
3 4 Ziffer 9 austauschen.

Die Ubertragung einer CCP-Transaktion erfolgt gegen Zahlung eines von der
Eurex Clearing AG auf Grundlage des Tages-Bewertungspreises (Ziffer 3.1.5)
berechneten Barausgleichsbetrages. Darlber hinaus kénnen die jeweiligen
Clearing-Mitglieder im System der Eurex Clearing AG einen von einem Clearing-
Mitglied in Verbindung mit der Ubertragung zu zahlenden zusétzlichen Betrag
festlegen. Alle gemaR diesem Absatz (3) zu zahlenden Betrédge werden Uber die
Eurex Clearing AG abgewickelt.

Eine Novation, durch die eine Ubertragung gemaR Ziffer 3.6 erfolgt, wird wirksam,
wenn ein OTC Trade Daily Summary Report (Ziffer 3.5.2 Absatz (5)), der die
Informationen Uber die Ubertragung erstmals enthalt, den jeweiligen Clearing-
Mitgliedern Gber das System der Eurex Clearing AG elektronisch zur Verfligung
gestellt wird.

In Fallen, in denen eine derartige Ubertragung bzw. ein derartiger Kontolbertrag
entsprechend Ziffer 3.6.1 oder 3.6.2 eine CM-RK-Transaktion betrifft und/oder zur
Entstehung einer CM-RK-Transaktion fiihrt, ist das jeweilige Clearing-Mitglied
verpflichtet, vor der Einleitung einer derartigen Ubertragung die erforderliche
Weisung des jeweiligen Registrierten Kunden einzuholen.

Soweit es sich bei den CCP-Transaktionen, hinsichtlich derer die Ubertragung bzw.
der Kontoubertrag nach Ziffer 3.6.1 oder 3.6.2 erfolgt, um Kundentransaktionen
handelt, obliegt es den jeweiligen Parteien untereinander zu vereinbaren, ob in
Folge einer derartigen Ubertragung bzw. eines derartigen Kontoiibertrags CM-
Kundentransaktionen entstehen oder Gegenstand einer Ubertragung bzw.
Beendigung sein sollen.
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(7)

(8)

Zur Klarstellung: Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet nachzuprifen, ob der
jeweilige Registrierte Kunde bzw. sonstige Kunde des Clearing-Mitglieds diesem
die Ubertragungs- bzw. Kontolibertragsauftrage erteilt hat.

Hinsichtlich der Transaktionen eines Registrierten Kunden mit seinen Kunden
gelten die Absatze (6) und (7) oben entsprechend.

3.6.1 Ubertragung einer CCP-Transaktion auf ein anderes Clearing-Mitglied (Trade
Transfer)

(1)

Auf Verlangen eines Clearing-Mitglieds oder eines Registrierten Kunden durch
entsprechende Eingabe in das System der Eurex Clearing AG kann eine CCP-
Transaktion von einem Clearing-Mitglied auf eine anderes Clearing-Mitglied
Ubertragen werden, das Uber die erforderliche Zinsderivat-Clearing-Lizenz verfigt.
Ist die zu Ubertragende CCP-Transaktion eine RK-Bezogene Transaktion, wird die
entsprechende CM-RK-Transaktion gleichzeitig Ubertragen. Ein solches Verlangen
kann auch im Hinblick auf einen Teil einer CCP-Transaktion erfolgen. Dies gilt
jedoch nicht fir IRS, fir die eine Aufstellung von (veranderlichen) Bezugsbetragen,
Festsatzen und Spreads flr variable Satze vorgesehen ist, bei denen die CCP-
Transaktion und die entsprechende CM-RK-Transaktion nur in ihrer Gesamtheit
ubertragen werden konnen.

DieDie Ubertragung oder teilweise Ubertragung einer CCP-Transaktion und
gegebenenfalls der entsprechenden CM-RK-Transaktion, gemaf dieser Ziffer
3.6.1, kann entsprechend Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Absatz (5)(a) - (c) bzw.
(5)(e) durchgefiihrt werden.

3.6.2 Kontenfiihrung oder Kontoiibertrag

(1)

(2)

Clearing-Mitglieder kdnnen CCP-Transaktionen entsprechend dieser Ziffer 3.6.2
auf ihren Transaktionskonten verbuchen bzw. von dort abbuchen. Eine Buchung
erfolgt entweder (i) im Wege einer Kontenbuchung im Rahmen derselben
Grundlagenvereinbarung, gegebenenfalls zusammen mit einer Ubertragung der
CM-RK-Transaktion an einen anderen Registrierten Kunden des jeweiligen
Clearing-Mitglieds durch Novation entsprechend Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2
Absatz (5)(d) bzw. (i) im Wege einer Ubertragung auf eine andere
Grundlagenvereinbarung durch Novation gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2
Absatz (5)(a) - (c).

Solche Buchungen kénnen auch im Hinblick auf einen Teil einer CCP-Transaktion

erfolgen. Dies gilt jedoch nicht fur IRS, fir die eine Aufstellung von (veranderlichen)
Bezugsbetragen, Festsatzen und Spreads fir variable Satze vorgesehen ist, bei
denen die CCP-Transaktion und die entsprechende CM-RKTransaktion nur geman
Absatz 1 verbucht werden kénnen.

3.6.2.1 Kontenfiihrung bei Eigentransaktionen und Kundentransaktionen

Auf Verlangen eines Clearing-Mitglieds kann die Eurex Clearing AG (a) eine
Eigentransaktion von dessen Eigenkonto gemaf} Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1 Absatz
(1) auf das Kundenkonto des Clearing-Mitglieds geman Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1
Absatz (1) umbuchen (wodurch die Eigentransaktion zur Kundentransaktion wird) oder (b)
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eine Kundentransaktion von dessen Kundenkonto gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1
Absatz (1) auf das Eigenkonto des Clearing-Mitglieds gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer
4.2.1 Absatz (1) umbuchen (wodurch die Kundentransaktion zu einer Eigentransaktion

wird).

3.6.2.2 Kontoubertrag bei Registriertem Kunden

(1)

()

Auf Verlangen eines Clearing-Mitglieds oder eines Registrierten Kunden und
vorbehaltlich der Zustimmung des Clearing-Mitglieds kann die Eurex Clearing AG
eine Kontoposition in Bezug auf eine CCP-Transaktion, die eine RK-Bezogene
Transaktion ist, vom Eigenkonto oder Kundenkonto in Bezug auf den jeweiligen
Registrierten Kunden gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1 Absatz (3) auf ein
Eigenkonto oder Kundenkonto eines anderen Registrierten Kunden gemaf Kapitel
| Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1 Absatz (3) desselben Clearing-Mitglieds umbuchen.

Soweit das Verlangen nicht durch den maRgeblichen Registrierten Kunden im
System der Eurex Clearing AG eingegeben wird, ist das Clearing-Mitglied zur
gesonderten Einholung der betreffenden Weisung dieses Registrierten Kunden
verpflichtet.

3.6.3 Geschiftsanderung

3.7

Ein Clearing-Mitglied oder ein Registrierter Kunde kann mittels Eingabe im System der
Eurex Clearing AG CCP-Transaktionen bzw. CM-RK-Transaktionen aufteilen und den aus
der Aufteilung der Transaktion resultierenden Transaktionen neue
Kundenreferenznummern (customer references) zuteilen, mit der Mal3gabe, dass diese
neuen Transaktionen auf demselben Konto verbucht werden wie die vor der Aufteilung
bestehende Transaktion. Infolgedessen entstehen neue CCP-Transaktionen bzw. CM-RK-
Transaktionen, deren Nominalbetrag insgesamt dem Nominalbetrag der aufgeteilten CCP-
Transaktion bzw. CM-RK-Transaktion entspricht.

Kiindigung und De-Clearing

(1)

()

Gemal der nachfolgenden Abséatze (2) bis (8) bzw. Ziffern 3.7.1 bis 3.7.3 kann eine
CCP-Transaktion oder eine CM-RK-Transaktion, bei der es sich um eine OTC-
Zinsderivat-Transaktion handelt, gekiindigt werden und kann in Bezug auf eine
CCP-Transaktion, bei der es sich um eine OTC-Zinsderivat-Transaktion handelt,
ein De-Clearing (wie in Ziffer 3.7.3 definiert) durchgefuhrt werden.

Ein Clearing-Mitglied kann mit Zustimmung der Eurex Clearing AG eine CCP-
Transaktion kuindigen oder eine RK-Bezogene Transaktion in eine
Eigentransaktion umwandeln oder ein De-Clearing entsprechend dieser Ziffer 3.7
durchfihren.

Eine Kindigung oder ein De-Clearing gemal dieser Ziffer 3.7 wird wirksam, wenn
ein OTC Trade Daily Summary Report (Ziffer 3.5.2 Absatz (5)) den jeweiligen
Clearing-Mitgliedern Uber das System der Eurex Clearing AG zur Verfigung
gestellt wird, der die Informationen tber diese Kiindigung bzw. dieses De-Clearing
erstmals enthalt.



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 434

(4) Unbeschadet der Bestimmungen zur vorzeitigen Kiindigung entsprechend dieser
Ziffer 3.7 sowie von Rechten zur vorzeitigen Kindigung, die einem Clearing-
Mitglied mdglicherweise gemaf Kapitel | zustehen, sind Clearing-Mitglieder nicht
zur vorzeitigen Kiindigung im Rahmen einer CCP-Transaktion berechtigt und gilt
keine zwingende vorzeitige Kiindigung im Hinblick auf eine CCP-Transaktion.
Durch die Bestimmungen dieses Absatzes wird nicht das Recht der Parteien
beschrankt, untereinander zu vereinbaren, dass eine Partei gegenuber der jeweils
anderen berechtigt ist, deren Zustimmung zu einer Beendigung von CCP-
Transaktionen bzw. CM-RK-Transaktionen entsprechend Ziffer 3.7 zu verlangen.

(5) Fur die Kiindigung einer CM-RK-Transaktion muss das Clearing-Mitglied die
entsprechende Weisung vom Registrierten Kunden einholen, bevor die betreffende
Klndigung veranlasst wird.

(6) Soweit es sich bei CCP-Transaktionen, die entsprechend Ziffer 3.7 gekiindigt
werden, um Kundentransaktionen handelt, obliegt es den jeweiligen Parteien
untereinander zu vereinbaren, dass eine entsprechende CM-Kundentransaktion
infolge der betreffenden Kiindigung beendet wird.

(7) Zur Klarstellung: Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet nachzuprifen, ob der
jeweilige Registrierte Kunde bzw. sonstige Kunde des Clearing-Mitglieds diesem
die Kiindigungsauftrage erteilt hat.

(8) Hinsichtlich der Transaktionen eines Registrierten Kunden mit seinen Kunden
gelten die Bestimmungen der Absatze (6) und (7) oben entsprechend.

3.7.1  Umwandlung von RK-Bezogenen Transaktionen in Eigentransaktionen und
Beendigung der entsprechenden CM-RK-Transaktion

(1) Ein Clearing-Mitglied kann eine RK-Bezogene Transaktion in eine Eigentransaktion
umwandeln. Mit einer solchen Umwandlung (die zugleich als Kiindigung der CM-
RK-Transaktion gilt) endet gleichzeitig die entsprechende CM-RK-Transaktion.
Eine solche Umwandlung kann auch im Hinblick auf einen Teil einer CCP-
Transaktion erfolgen. Dies gilt jedoch nicht fiir IRS, fir die eine Aufstellung von
(veranderlichen) Bezugsbetragen, Festsatzen und Spreads flir variable Satze
vorgesehen ist, bei denen die CCP-Transaktion und die entsprechende CM-RK-
Transaktion nur in ihrer Gesamtheit umgewandelt bzw. beendet werden
kénnen.Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 11.3 gilt entsprechend.

(2) Eine CCP-Transaktion, die entsprechend Absatz (1) in eine Eigentransaktion
umgewandelt wurde, wird dem Eigenkonto des Clearing-Mitglieds gutgeschrieben.
Galten fir die beendete RK-Bezogene Transaktion die Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen oder die Net Omnibus-Clearingmodell-Bestimmungen, wird die
CCP-Transaktion bei Beendigung der CM-RK-Transaktion Teil der
Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen
Clearing-Mitglied. Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 11.3 gilt entsprechend.

(3) Die Bestimmungen hinsichtlich der Beendigung bzw. der Glattstellung infolge eines
Verzugs des Registrierten Kunden oder eines Verzugs entsprechend der
Korrespondierenden Grundlagenvereinbarung zwischen dem Clearing-Mitglied und
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dem Registrierten Kunden wie in Kapitel | beschrieben bleibt von den
Bestimmungen dieser Ziffer 3.7.1 unberihrt.

3.7.2 Beendigung von Eigentransaktionen, Kundentransaktionen und RK-Bezogenen

3.7.3

Transaktionen

Eine CCP-Transaktion, bei der es sich um eine Eigentransaktion, eine Kundentransaktion
oder eine RK-Bezogene Transaktion des Clearing-Mitglieds handelt, kann zusammen mit
einer CCP-Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG und einem anderen Clearing-
Mitglied beendet werden, die als Eigentransaktion, Kundentransaktion oder RK-Bezogene
Transaktion dieses Clearing-Mitglieds abgeschlossen wurde und fir die identische
Bestimmungen gelten, vorausgesetzt, dass:

(a) die Eurex Clearing AG und beide Clearing-Mitglieder dieser Beendigung
zugestimmt haben;

(b) beide Clearing-Mitglieder Partei des Urspriinglichen OTC-Geschafts waren; und

(c) keine der beiden CCP-Transaktionen, die durch die Novation des Urspriinglichen
OTC-Geschafts entstanden sind, Gegenstand (i) einer Verrechnung oder
Zusammenfassung gemaR Ziffer 3.5 oder (ii) einer Ubertragung oder einer
Geschéaftsanderung gemaR Ziffer 3.6 oder (iii) einer Beendigung einer
korrespondierenden CM-RK-Transaktion gemaR Ziffer 3.7.1 war.

Wenn beide Clearing-Mitglieder ihre Zustimmung zu dem Beendigungsersuchen geman
Nummer 3.7.2 lit. (a) gegeben haben, kdnnen sie ein solches Ersuchen zuriicknehmen,
solange die von der Eurex Clearing AG durchgeflihrte Risikoprtfung noch nicht erfolgreich
abgeschlossen ist.

Eine Beendigung gemal dieser Nummer 3.7.2 kann auch im Hinblick auf einen Teil einer
CCP-Transaktion erfolgen. Dies qilt jedoch nicht fiir IRS, fir die eine Aufstellung von
(veranderlichen) Bezugsbetragen, Festsatzen und Spreads flr variable Satze vorgesehen
ist, bei denen die CCP-Transaktion nur in ihrer Gesamtheit beendet werden kann.

De-Clearing

(1) Zwei CCP-Transaktionen mit identischen Bedingungen, bei denen es sich um
Eigentransaktionen, RK-Bezogene Transaktionen oder Kundentransaktionen der
jeweiligen Clearing-Mitglieder handelt, kdnnen mittels Beendigung der beiden
CCP-Transaktionen bis spatestens um 22:00 Uhr MEZ an dem Geschéftstag aus
dem Clearing ausgenommen werden, der auf den Tag des Wirksamwerdens der
Novation folgt ("De-Clearing"), vorausgesetzt dass:

(a) die Eurex Clearing AG und beide Clearing-Mitglieder diesem De-Clearing
zugestimmt haben;

(b) beide Clearing-Mitglieder oder beide relevanten Registrierten Kunden oder
ein Clearing Mitglied und der betreffende Registrierte Kunde Partei des
Urspringlichen OTC-Geschafts waren; und

(c) keine der beiden CCP-Transaktionen, die bei der Novation des
Urspriinglichen OTC-Geschéfts entstanden sind, Gegenstand (i) einer
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Verrechnung oder Zusammenfassung gemaf Ziffer 3.5 oder (ii) einer
Ubertragung oder eine Geschéaftsanderung gemaR Ziffer 3.6 oder (iii) einer
Beendigung einer korrespondierenden CM-RK-Transaktion gemaf Ziffer
3.7.1 war.

(2) Die Eurex Clearing AG benachrichtigt das jeweilige Anerkannte Trade Source
System von einem De-Clearing. Sofern in der bilateralen Vereinbarung der
Parteien des Urspriinglichen OTC-Geschafts vorgesehen, kann bei einem De-
Clearing das Urspriingliche OTC-Geschéaft entsprechend der jeweiligen bilateralen
Vereinbarung wieder aufleben. Zur Klarstellung: Die Parteien kénnen das
Anerkannte Trade Source System anweisen, denselben oder einen geanderten
Transaktionsdatensatz dieses Urspriinglichen OTC-Geschéfts erneut bei der Eurex
Clearing AG zum Clearing zu Ubermitteln.
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Kapitel I1X
Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

(1) Die Eurex Clearing AG fiihrt das CLEARING von Wertpapierdarlehenstransaktionen
(jeweils eine "WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION") in Ubereinstimmung mit den
Voraussetzungen und Bedingungen dieses Kapitels IX durch.

(2) Sofern und soweit WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN zum CLEARING gemaf
den Bestimmungen dieses Kapitels IX angenommen worden sind, gelten die
Bestimmungen des Kapitels | auch fiir das CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN, soweit nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden durch Novation begriindet.

3) Bei einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION Ubertragt eine Partei (der
"DARLEHENSGEBER") eine festgelegte Anzahl eines bestimmten Finanzinstruments
(die "DARLEHENSPAPIERE", und die jeweiligen Finanzinstrumente allgemein, das
"UNTERLIEGENDE WERTPAPIER" bzw. die "UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE") an die
andere Partei (der "DARLEHENSNEHMER") unter der gleichzeitigen Vereinbarung mit
dem DARLEHENSNEHMER, bei Falligkeit der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
UNTERLIEGENDE WERTPAPIERE an den DARLEHENSGEBER, die den tatsachlich
gelieferten DARLEHENSPAPIEREN gleichwertig sind (die "GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE"), an dem festgelegten Riickgabetag und/oder auf Verlangen
jederzeit zuvor zu ubertragen. Die Bedingungen von WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN kénnen folgende Varianten vorsehen: Entweder (i) eine
jederzeitige Ricklieferung auf Verlangen des DARLEHENSNEHMERS oder des
DARLEHENSGEBERS vor dem endgultigen Rickgabetag oder bei Fehlen eines
solchen Verlangens des Darlehensnehmers oder des Darlehensgebers eine
Rucklieferung an diesem festgelegten endgiiltigen Riickgabetrag (ein "DARLEHEN
MIT OFFENER LAUFZEIT") oder (ii) eine Riicklieferung zu einem speziell festgelegten
vereinbarten Zeitpunkt, vorbehaltlich (x) des Rechts des DARLEHENSNEHMER
CLEARING MITGLIEDS und des DARLEHENSGEBER CLEARING MITGLIEDS (wie
nachstehend in Absatz (5) definiert), eine Ricklieferung vor diesem speziell
festgelegten vereinbarten Zeitpunkt gemaf Ziffer 1.2.2 Absatz (3) zu vereinbaren
und (y) vorbehaltlich einer vorzeitigen Riicklieferung auf Verlangen der Eurex
Clearing AG gemafl Nummer 2.7 ("DARLEHEN MIT FESTER LAUFZEIT").

(4) Der DARLEHENSNEHMER jeder WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION ist gemal} den
CLEARING-BEDINGUNGEN verpflichtet, dem DARLEHENSGEBER Sicherheiten in Form
von Geld oder Finanzinstrumenten bereit zu stellen (die "NOMINALSICHERHEIT")
unter der gleichzeitiger Vereinbarung mit dem DARLEHENSGEBER, bei Falligkeit der
entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION Vermdgenswerte an den
DARLEHENSNEHMER, die mit der tatsachlich gelieferten NOMINALSICHERHEIT
gleichwertig sind (die "GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEIT"), zurlckzuliefern.
Soweit in diesem Kapitel IX nicht anders geregelt, unterliegen CLEARING-
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MITGLIEDER in Bezug auf WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN zudem den von
der Eurex Clearing AG festgelegten Margin-Verpflichtungen.

(5) Die Eurex Clearing AG handelt als DARLEHENSNEHMER gegenliber jedem
CLEARING-MITGLIED, das bei einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION der
DARLEHENSGEBER ist (das "DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED"), und die Eurex
Clearing AG handelt als DARLEHENSGEBER gegeniber jedem CLEARING-MITGLIED,
das bei einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION der DARLEHENSNEHMER ist (das
"DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED").

(6) In das CLEARING gemal diesem Kapitel IX werden ausschliel3lich solche
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN einbezogen, die sich auf von der Eurex
Clearing AG akzeptierte UNTERLIEGENDE WERTPAPIERE (die "ELIGIBLEN
DARLEHENSWERTPAPIERE"), und auf von der Eurex Clearing AG als
NOMINALSICHERHEIT akzeptierte Wahrungsbetrage und Finanzinstrumente
beziehen (die "ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE").

1.1 Clearing-Lizenz
1.1.1 Erteilung einer CLEARING-LIZENZ

(1) Die Teilnahme am CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN erfordert
eine CLEARING-LIZENZ, die von der Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag erteilt
werden kann, sofern die Voraussetzungen der Ziffer 1.1.2 erfullt sind.

(2) Eine CLEARING-LIZENZ kann auf das CLEARING bestimmter Arten von
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIEREN beschrankt sein. In diesem Fall finden die in Ziffer
1.1.2 enthaltenen Voraussetzungen nur bezuglich des vorgesehenen Inhalts einer
solchen beschrankten CLEARING-LIZENZ Anwendung.

(3) Die CLEARING-LIZENZ berechtigt das CLEARING-MITGLIED als DARLEHENSNEHMER
oder DARLEHENSGEBER zum CLEARING von EIGENTRANSAKTIONEN und, sofern es die
Regeln des malgeblichen THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS vorsehen, NCM
BEZOGENEN TRANSAKTIONEN.

(4) Die Eurex Clearing AG bietet eine SPEZIELLE DARLEHENSGEBER-LIZENZ fUr das
Clearing von EIGENTRANSAKTIONEN flr ausschlieBlich als DARLEHENSGEBER
teilnehmende Parteien gemalf Ziffer 1.1.3 an.

1.1.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Soweit nicht Abweichendes geregelt wird und vorbehaltlich weiterer in dieser
Ziffer 1.1.2 Absatz (2) beschriebener Ausnahmen, missen die in Kapitel | Abschnitt
1 Ziffern 2.1.1 bis 2.1.3 beschriebenen Voraussetzungen fiir die Erteilung einer
CLEARING-LIZENZ erfiillt sein.
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(2) Der Antragsteller hat die Einhaltung der folgenden Zulassungsvoraussetzungen
nachzuweisen (soweit im Hinblick auf den jeweiligen Inhalt der CLEARING-LIZENZ
anwendbar):

(a) Abwicklungskonten flr Aktien und Exchange Traded Funds bei

- Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") einschlief3lich
eines CBF(I)-Kontos, und/oder

- SIX SIS Ltd., Zirich ("SIX SIS");

und/oder Abwicklungskonten fiir festverzinsliche Wertpapiere bei
- CBF als CBF(l)-Konto oder

- Clearstream Banking S.A., Luxemburg ("CBL") oder

- Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear");

(b) direkter Zugang oder Zulassung zu einem THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER
(wie in Ziffer 1.2.2 Absatz (1) definiert) entweder des Antragstellers selbst
oder Uber einen BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS (wie in Ziffer 1.1.4
Absatz (1) definiert) im Namen des Antragstellers, es sei denn, der
Antragsteller beabsichtigt ausschlieRlich das Clearing von NCM BEZOGENEN
TRANSAKTIONEN durchzuflihren und ein direkter Zugang oder eine
Zulassung des Antragsstellers zu dem mal3geblichen THIRD-PARTY-FLOW-
PROVIDER ist gemaf dessen Regeln fur diesen Fall nicht erforderlich;

(c) Abschluss eines besonderen Dreiparteien-Vertrages hinsichtlich
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemal diesem Kapitel IX mit der
Eurex Clearing AG und einem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER (wie in Ziffer
2.1.6 Absatz (2) definiert) entweder durch den Antragsteller selbst oder
durch einen BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS im Namen des
Antragstellers, es sei denn, der Antragsteller stellt dem DARLEHENSGEBER
nur NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD bereit.

1.1.3 SPEZIELLE DARLEHENSGEBER-LIZENZ

(1) Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag zur direkten Teilnahme am
CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN durch Parteien, die
ausschlielich als DARLEHENSGEBER agieren, unter der Voraussetzung, dass der
Antragsteller kein CLEARING-MITGLIED ist und keine Zulassung als CLEARING-
MITGLIED gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2 beantragt, eine spezielle
Darlehensgeber-Lizenz gemal dieser Ziffer 1.1.3 erteilen (die "SPEZIELLE
DARLEHENSGEBER-LIZENZ").

(2) Die SPEZIELLE DARLEHENSGEBER-LIZENZ gemal diesem Kapitel IX berechtigt den
Inhaber der SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ zum CLEARING von
EIGENTRANSAKTIONEN als DARLEHENSGEBER, stets unter der Voraussetzung, dass
die Bedingungen des URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS (wie in
Ziffer 1.2.1 definiert), die in das CLEARING gemaf diesem Kapitel IX einbezogen
wird, vorsehen, dass die NOMINALSICHERHEIT ausschlielich in Form einer
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WERTPAPIER-NOMINALSICHERHEIT (wie in Ziffer 2.1.2 definiert) bereitgestellt wird.
Die NOMINALSICHERHEIT wird dem Inhaber der SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ
von der Eurex Clearing AG durch Gewahrung eines Pfandrechts, wie in diesem
Kapitel IX ndher beschrieben, bereitgestellt.

(3) Die Eurex Clearing AG schlieRt mit dem Inhaber der SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-
LiZENZ eine CLEARING-VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als
Anhang 6 beigefiigen Form ab. Die SPEzIELLE DARLEHENSGEBER-LIZENZ kann nicht
mit einer anderen CLEARING-LIZENZ kombiniert werden.

(4) Soweit nichts anders geregelt und vorbehaltlich weiterer in dieser Ziffer 1.1.3
enthaltenen Ausnahmen, sind Bezugnahmen auf ein oder das "DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED" bzw. "CLEARING-MITGLIED" im Falle der Erteilung einer
SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ stets als Bezugnahmen auf den Inhaber einer
SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ zu interpretieren.

(5) Zur Erteilung der SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ muUssen die folgenden
Zulassungsvoraussetzungen erfillt sein:

(a) der Antragsteller (i) ist ein zugelassenes Kreditinstitut, Finanzinstitut,
Versicherungsunternehmen, Rickversicherungsunternehmen, eine
zugelassene Investmentgesellschaft oder ein zugelassener Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW") oder eine zugelassene
Verwaltungsgesellschaft einer OGAW und wird gemaf den
gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften im Bereich der Finanzaufsicht der
Europaischen Union beaufsichtigt, oder (ii) unterliegt einer entsprechenden
Aufsicht in der Rechtsordnung seines Sitzes, wie von der Eurex Clearing
AG festgestellt, vorausgesetzt, dass die zustandige Aufsichtsbehdrde ein
Unterzeichner des Anhangs A der multilateralen Vereinbarung der IOSCO
(Multilateral Memorandum of Understanding) ist oder mit der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") ein Memorandum of
Understanding unterzeichnet hat, oder (iii) ist ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union, die Schweiz oder ein anderer nicht der Europaischen
Union angehoérender Staat, die Zentralregierung, eine Regionalregierung,
ein Ministerium, ein rechtlich unselbststandiges Sondervermégen oder
Zentralvermogen der oben benannten Staaten, oder eine rechtlich
selbststandige Einrichtung oder Unternehmen, das mit der Verwaltung des
Vermogens oder der Schulden eines der oben benannten Staaten
beauftragt oder betraut ist; hierbei gilt, dass diese von der Eurex Clearing
AG nur auf Antrag und in alleiniger Risikoeinschatzung der Eurex Clearing
AG zugelassen werden;

(b) der Antragsteller hat alle notwendigen Erlaubnisse eingeholt, die fiir das
Betreiben von Wertpapierdarlehensgeschaften notwendig sind;

(c) Geldkonten gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(b) (entweder
erdffnet im Namen des Antragstellers oder im Namen des Beauftragten des
Darlehensgebers fiir Rechnung des Antragstellers);
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(d) Abwicklungskonten fiir Aktien und Exchange Traded Funds bei

- Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") einschlieflich
eines CBF(l)-Kontos, und/oder

- SIX SIS Ltd., Zirich ("SIX SIS");

und/oder Abwicklungskonten fiir festverzinsliche Wertpapiere bei
- CBF als CBF(l)-Konto oder

- Clearstream Banking S.A., Luxemburg ("CBL") oder

- Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear");

(e) direkter Zugang oder Zulassung zu einem THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER
(wie in Ziffer 1.2.2 Absatz (1) definiert) entweder des Antragstellers selbst
oder Uber einen BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS (wie in Ziffer 1.1.4
Absatz (1) definiert); und

(f) Abschluss eines besonderen Dreiparteien-Vertrages hinsichtlich
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemal diesem Kapitel IX mit der
Eurex Clearing AG und einem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER entweder
durch den Antragsteller selbst oder durch einen im Namen des
Antragstellers handelnden Vertreter; und

(9) Zugang zur Common Report Engine der Eurex Clearing AG, es sei denn
der Antragssteller nimmt den Service eines BEAUFTRAGTEN DES
DARLEHENSGEBERS gemalf Ziffer 1.1.4 in Anspruch.

Die Zulassungsvoraussetzungen fir eine CLEARING-LIZENZ gemal Ziffer 1.1.2
finden keine Anwendung. Auf Verlangen der Eurex Clearing AG hat der
Antragsteller den Nachweis fir die Erfiillung der in dieser Ziffer 1.1.3 Absatz (5)(a)
und (b) beschriebenen Zulassungsvoraussetzungen durch ein Rechtsgutachten zu
erbringen. Die Eurex Clearing AG behalt sich vor, nach eigenem Ermessen und im
Einklang mit ihrem Risikomanagement eine Befreiung von der
Zulassungsvoraussetzung gemal Absatz (a) zu gewahren.

(6) Die folgenden Bestimmungen aus Kapitel | und diesem Kapitel IX finden keine
Anwendung auf Inhaber einer SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ:

(a) Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 2.1.4 und Kapitel | Abschnitt 3 und 4. Alle
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN eines Inhabers einer SPEZIELLEN
DARLEHENSGEBER-LIZENZ sind nicht Bestanteil eines gesonderten
Rahmenvertrages und werden stets rechtlich getrennt voneinander
behandelt;

(b) die Bestimmungen zur BEENDIGUNG und deren Folgen gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7 und Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 8 sowie hinsichtlich einer
Gesamtbeendigung bezuglich der Eurex Clearing AG gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 9;
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(c) die Margin-Verpflichtung gemaf Ziffer 1.3 zusammen mit Kapitel | Abschnitt
1 Ziffer 3 und Abschnitt 2 Ziffer 6;

(d) Ziffer 2.3, soweit diese sich auf eine NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD
bezieht, und Ziffer 2.1.5 Absatz (1) hinsichtlich der Ubertragung von
NOMINALSICHERHEITEN der Eurex Clearing AG an das DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED;

(e) das Erfordernis eines Beitrags an den CLEARING FONDS gemalR Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 6;

(f) die Bestimmungen fiir das Outsourcing gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer
15.2 hinsichtlich der Einschaltung eines BEAUFTRAGTEN DES
DARLEHENSGEBERS im Zusammenhang mit dem CLEARING von
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemaf diesem Kapitel IX, sofern in
Ziffer 1.1.4 Absatz (4) nichts Abweichendes vereinbart ist; und

(9) die Bestimmungen beziiglich der Nichtlieferung der NOMINALSICHERHEITEN
am RUCKGABETAG gemaR Ziffer 2.6.5; und

(h) die Bestimmungen bezuglich der Nichtlieferung von NOMINALSICHERHEITEN
oder Nichterflllung der Riickgabe GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEITEN
wahrend der Laufzeit einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION gemaf
Ziffer 2.6.3.

1.1.4 Teilnahme von Beauftragten des Darlehensgebers

(1) Sofern die Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen,
kann das Darlehensgeber Clearing-Mitglied bzw. ein Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz im Zusammenhang mit dem Clearing von
Wertpapierdarlehens-Transaktionen gemafR Kapitel IX einen im
Wertpapierdarlehens-Markt agierenden Dienstleister, Kontoinhaber und Verwalter
einschalten (nachfolgend ein "BEAUFTRAGTER DES DARLEHENSGEBERS").

(2) BEAUFTRAGTE DES DARLEHENSGEBERS haben nicht den Status eines CLEARING-
MITGLIEDS und missen die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

(a) der entsprechende BEAUFTRAGTE DES DARLEHENSGEBERS (i) ist ein
zugelassenes Kreditinstitut, Finanzinstitut, Versicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen, eine zugelassene Investmentgesellschaft
oder ein zugelassener Organismus flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren ("OGAW") oder eine zugelassene Verwaltungsgesellschaft
einer OGAW und wird gemaf den gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften
im Bereich der Finanzaufsicht der Europaischen Union beaufsichtigt, oder
(i) unterliegt einer entsprechenden Aufsicht in der Rechtsordnung seines
Sitzes, wie von der Eurex Clearing AG festgestellt, vorausgesetzt, dass die
zustandige Aufsichtsbehdrde ein Unterzeichner des Anhangs A der
multilateralen Vereinbarung der IOSCO (Multilateral Memorandum of
Understanding) ist oder mit der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") ein Memorandum of Understanding
unterzeichnet hat;
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(b) der entsprechende BEAUFTRAGTE DES DARLEHENSGEBERS hat alle
notwendigen Genehmigungen eingeholt, die fir seine Dienstleistungen
gemalf diesem Kapitel IX notwendig sind; und

(c) der entsprechende BEAUFTRAGTE DES DARLEHENSGEBERS hat Zugang zur
Common Report Engine der Eurex Clearing AG.

Auf Verlangen der Eurex Clearing AG hat der entsprechende BEAUFTRAGTE
DES DARLEHENSGEBERS den Nachweis fiir die Erfillung der in dieser Ziffer
1.1.4 Absatz (2)(a) und (b) beschriebenen Voraussetzungen durch ein
Rechtsgutachten zu erbringen.

(3) Der Eurex Clearing AG ist eine ordnungsgemalie Bevollmachtigung und
Ermachtigung eines BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS durch das
entsprechende DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED oder DEN INHABER EINER
SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ hinsichtlich aller Erklarungen, Handlungen,
Lieferungen und Zahlungen durch den BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS oder
an den BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS im Namen des entsprechenden
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS oder INHABERS EINER SPEZIELLEN
DARLEHENSGEBER-LIZENZ nachzuweisen.

(4) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffern 15.2.2 Satz 4, 15.2.5, 15.2.6 und 15.2.7 gelten
entsprechend fir die Einschaltung eines BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS
durch ein DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED oder einen Inhaber einer
SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ.

1.2 Abschluss von Transaktionen

WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden vorbehaltlich und geman der folgenden
Bestimmungen durch Novation begriindet:

1.2.1 Novation

(1) Wird ein Wertpapierdarlehensgeschéft (das "URSPRUNGLICHE
WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFT")

(i) von einem CLEARING-MITGLIED oder einem NICHT-CLEARING-MITGLIED Uber
den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER gemaf Ziffer 1.2.2 Absatz (1) an die
Eurex Clearing AG Gbermittelt und

(ii) nimmt die Eurex Clearing AG das URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-
GESCHAFT zur Einbeziehung in das CLEARING gemaf Ziffer 1.2.2 Absatz (2)
an,

wird die Eurex Clearing AG sich mittels Novation als zentrale Gegenpartei
zwischenschalten und das URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFT wird
— gemal diesem Kapitel IX — aufgehoben und durch zwei entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN (1) zwischen der Eurex Clearing AG als
DARLEHENSNEHMER und dem entsprechenden CLEARING-MITGLIED als
DARLEHENSGEBER sowie (2) zwischen der Eurex Clearing AG als DARLEHENSGEBER
und dem entsprechenden CLEARING-MITGLIED als DARLEHENSNEHMER ersetzt,
wobei die Vertragsbedingungen jeweils gemal den VERTRAGSDATEN (wie in Ziffer
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1.2.2 Absatz (3) definiert) stehen. Soweit ein NICHT-CLEARING-MITGLIED
Vertragspartner des URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS ist, wird
durch den Abschluss der beiden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN zwischen
der EUREX Clearing AG und den CLEARING MITGLIEDERN gleichzeitig eine
korrespondierende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zwischen dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED und seinem CLEARING-MITGLIED abgeschlossen.

Soweit hierin nicht ausdricklich anders geregelt, werden die Parteien des
URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS von ihren gegenseitigen
Verpflichtungen aus dem URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFT
befreit, wobei etwaige aufgrund des URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
GESCHAFTS vor oder an dem NOVATIONS-ZEITPUNKT (wie in Absatz (3) definiert)
fallig gewordene, jedoch noch nicht erfiillte Zahlungs- und Lieferverpflichtungen zu
den Vertragsbedingungen des URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
GESCHAFTS fortbestehen. Die Parteien des URSPRUNGLICHEN
WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS sind selbst daftr verantwortlich, bilateral die
Aufhebung des URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS zu
vereinbaren, sobald die Novation wirksam wird.

Die aufgrund der Novation entstehenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
sind vom wirksamen Bestehen des URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
GESCHAFTS unabhangig (abstrakte Novation).

Kapitel | Abschnitt | Ziffer 1.2.2 Absatz (67) findet entsprechende Anwendung.

(2) Sofern es die Regeln des mal3geblichen THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS vorsehen,
kann die Eurex Clearing AG auch die Novation von WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN vornehmen, die zwischen dem DARLEHENSGEBER und dem
DARLEHENSNEHMER vor der Einbeziehung in das CLEARING ganz oder teilweise
bereits erflllt und ggf. besichert wurden (die "VALUTIERTES URSPRUNGLICHE
WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFT"), wie in den VERTRAGSDATEN festgelegt, wobei
die Wirksamkeit der Novation gemaR Absatz (2) unter der aufschiebenden
Bedingung steht, dass Eurex Clearing AG zuvor die gesamte erforderliche
NOMINALSICHERHEIT gemal Ziffer 2.3.4 vom DARLEHENSNEHMER CLEARING-
MITGLIED erhalten hat.

Ab dem NOVATIONS-ZEITPUNKT finden die Ziffern 2.3.2 (in Bezug auf den
vorhergehenden GESCHAFTSTAG), 2.4 und 2.5 Anwendung und Bezugnahmen auf
den VALUTIERUNGSTAG werden durch Bezugnahmen auf den NOVATIONS-ZEITPUNKT
ersetzt.

(3) Die Eurex Clearing AG sendet nach Abschluss der WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN mittels Novation gemaR Absatz (1) und (2) am selben
GESCHAFTSTAG entsprechende Bestatigungen an die CLEARING-MITGLIEDER und
gegebenenfalls an die NICHT-CLEARING-MITGLIEDER. Der tatsachliche Zeitpunkt
des Abschlusses einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION mittels Novation wird
in diesem Kapitel IX als " NOVATIONS-ZEITPUNKT" bezeichnet.

(4) Bezugnahmen in diesem Kapitel IX auf "entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN" sind als Bezugnahmen auf die gemaf Absatz (1) oder Absatz (2)
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novierten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN der CLEARING-MITGLIEDER und
Eurex Clearing AG zu interpretieren und Bezugnahmen auf das DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED und das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED sind als
Bezugnahmen auf die jeweiligen CLEARING-MITGLIEDER, die Parteien der
entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN sind, zu interpretieren.

(5) Soweit in Abschnitt 2 dieses Kapitels IX nicht abweichend bestimmt, wird die
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zwischen einem CLEARING-MITGLIED und
einem NICHT-CLEARING-MITGLIED nicht direkt durch Abschnitt 2 dieses Kapitels IX
geregelt. Das betreffende CLEARING-MITGLIED und das betreffende NICHT-
CLEARING-MITGLIED kénnen vereinbaren, dass Abschnitt 2 entsprechend auf die
zwischen ihnen geschlossenen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
Anwendung findet.

(6) Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED ist berechtigt, ein RUCKGABERECHT oder eine
RUCKFORDERUNG gemaR Ziffer 2.2, eine BUY-IN-AUFFORDERUNG gemal Ziffer 2.6.4
Absatz (4), eine Aufforderung zur NEUFESTLEGUNG gemal Ziffer 2.5 Absatz (5)
und/oder andere Rechte des entsprechenden CLEARING-MITGLIEDS gemaf}
Abschnitt 2 im Namen des entsprechenden CLEARING-MITGLIEDS auszuliben oder
zuriickzunehmen.

1.2.2 Novationsgrundsétze und -kriterien

(1) URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTE oder VALUTIERTE
URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTE werden der Eurex Clearing AG
in standardisierter Form Uber einen von der Eurex Clearing AG anerkannten Third-
Party-Flow-Provider Ubermittelt, der Informationen und Mitteilungen hinsichtlich der
Wertpapierdarlehenstransaktionen an die Eurex Clearing AG Ubersendet (der
"THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER").

Die Eurex Clearing AG macht keine ausdrucklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen hinsichtlich der vollstandigen und rechtzeitigen Erfiillung der
Aufgaben und Verpflichtungen des THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS gegeniber den
CLEARING-MITGLIEDERN oder den NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN. Die Eurex Clearing
AG Ubernimmt keine Haftung gegeniiber den CLEARING-MITGLIEDERN oder den
NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN fiir eine Handlung oder ein Unterlassen des THIRD-
PARTY-FLOW-PROVIDERS gegeniber den CLEARING-MITGLIEDERN oder den NICHT-
CLEARING-MITGLIEDERN im Zusammenhang mit den der Eurex Clearing AG
zugegangenen bzw. an die CLEARING-MITGLIEDER Uber den THIRD-PARTY-FLOW-
PROVIDER Ubermittelten Informationen oder Mitteilungen.

(2) Die Eurex Clearing AG prift alle an sie Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER
ubermittelten Informationen hinsichtlich des URSPRUNGLICHE
WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS oder des VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN
WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS. Die Eurex Clearing AG kann die Einbeziehung
von URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTEN oder VALUTIERTEN
URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTEN in das CLEARING ablehnen,
insbesondere wenn die folgenden Bedingungen nicht erfullt sind:
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(a) das URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFT oder das
VALUTIERTE URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFT wird gemaf
Ziffer 1.2.2 Absatz (1) in das System der Eurex Clearing AG eingegeben
und erfillt die in diesem Kapitel IX fir WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN beschriebenen Voraussetzungen,

(b) jeder Vertragspartner einer novierten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
(auBer der Eurex Clearing AG) ist ein CLEARING-MITGLIED der Eurex
Clearing AG oder ein NICHT-CLEARING-MITGLIED,

(c) die CLEARING-LIZENZ des betreffenden beteiligten CLEARING-MITGLIEDS ist
nicht ausgesetzt und es ist kein BEENDIGUNGSTAG in Bezug auf das
betreffende beteiligte CLEARING-MITGLIED eingetreten, und

(d) das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED hat eine CLEARING-
VEREINBARUNG mit dem betreffenden CLEARING-MITGLIED und der Eurex
Clearing AG abgeschlossen und das betreffende CLEARING-MITGLIED wurde
nicht vom CLEARING von TRANSAKTIONEN gemalf} Kapitel | ausgeschlossen.

(3) WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden auf der Grundlage der
Darlehensinformationen noviert, die der Eurex Clearing AG vom betreffenden
CLEARING-MITGLIED oder gegebenenfalls dem betreffenden NICHT-CLEARING-
MITGLIED (im eigenen Namen und im Namen des CLEARING-MITGLIEDS handelnd)
Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER zugegangen sind (die von der Eurex
Clearing AG akzeptierten Informationen in ihrer jeweils glltigen Fassung, die
"VERTRAGSDATEN"). Sofern die Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-
PROVIDERS dies vorsehen; kénnen die betreffenden CLEARING-MITGLIEDER und die
NICHT-CLEARING-MITGLIEDER wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN eine Anderung der VERTRAGSDATEN (einschlieRlich einer
Vorverlegung aber ausschlieBlich einer Verschiebung des Rickgabetages eines
DARLEHENS MIT FESTER LAUFZEIT) vereinbaren. Die betreffenden
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden entsprechend geandert, wenn die
Eurex Clearing AG eine solche Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER
zugegangene Anderung der VERTRAGSDATEN bestétigt. Die Eurex Clearing AG ist
berechtigt, eine solche Anderung abzulehnen.

1.2.3 Annullierung von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

(1) Sowohl das DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED als auch das DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED und gegebenenfalls ein NICHT-CLEARING-MITGLIED (im eigenen
Namen und im Namen des CLEARING-MITGLIEDS) kdnnen bis zum Ablauf des vor
dem VALUTIERUNGSTAG (wie in Ziffer 2.2.1 Absatz (1) definiert) liegenden
GESCHAFTSTAG mit der Eurex Clearing AG die Annullierung einer entsprechenden
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION vereinbaren, wobei die Eurex Clearing AG
einer solchen Annullierung nur zustimmt, wenn und sobald der Eurex Clearing AG
Annullierungserklarungen von beiden CLEARING-MITGLIEDERN (oder des
betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS (im eigenen Namen und im Namen des
CLEARING-MITGLIEDS)) in Bezug auf die betreffenden entsprechenden
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN zugegangen sind.



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 447

1.3

1.4

1.5

(2) Erklarungen hinsichtlich der Annullierung von TRANSAKTIONEN werden uber den
THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER Ubermittelt.

(3) Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN jederzeit vor dem VALUTIERUNGSTAG
(unter Berucksichtigung einer Verschiebung gemaR Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) zu
annullieren.

(4) Die Eurex Clearing AG benachrichtigt die CLEARING-MITGLIEDER und
gegebenenfalls die NICHT-CLEARING-MITGLIEDER Uber jede Annullierung einer
entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION Uber den THIRD-PARTY-
FLOW-PROVIDER.

(5) Im Falle einer Annullierung von entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN gemal diesem Kapitel IX werden etwaige WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN zwischen dem betreffenden CLEARING-MITGLIED und seinem
NICHT-CLEARING-MITGLIED ebenfalls annulliert.

Margin-Verpflichtung

(1) Die Grundlagen fur die Margin-Verpflichtung ergeben sich aus Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3 zusammen mit Abschnitt 2 Ziffer 6.

(2) Das DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED und das DARLEHENSGEBER CLEARING-
MITGLIED unterliegen jeweils einer eigenen Margin-Verpflichtung, es sei denn Ziffer
2.1.5 Absatz (2) findet Anwendung.

(3) Die anwendbare MARGIN-ART ist die CURRENT LIQUIDATING MARGIN und die
ADDITIONAL MARGIN.

Aufrechnung
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3 und Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 5 finden keine Anwendung auf

(a) die Lieferung von DARLEHENSPAPIEREN, GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN,
NOMINALSICHERHEITEN und GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN, mit Ausnahme
von gemal Ziffer 2.3.2 zu leistenden Barzahlungen,

(b) Geldforderungen geman Ziffer 2.4.2, und

(c) Geldforderungen gemaf Ziffer 2.6.4 Absatze (7), (8), (9) und (10) und Ziffer 2.6.5
Absatz (2), wobei eine Geldforderung gemaf Ziffer 2.6.4 Absatze (7), (8), (9) und
(10) gegen eine Geldforderung gemal Ziffer 2.6.5 Absatz (2) aufgerechnet werden
kann.

Informationspflicht

Jedes CLEARING-MITGLIED ist ab der Beantragung einer CLEARING-LIZENZ gemal Ziffer 1.1
und jedes NICHT-CLEARING-MITGLIED ist ab dem Abschluss einer CLEARING-VEREINBARUNG
in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2 beigefiigten Form verpflichtet, auf
Aufforderung diejenigen Informationen zu liefern, die die Eurex Clearing AG zur Einhaltung
von Regelungen und Vorschriften von Steuerbehérden (die "STEUERINFORMATIONEN")
bendtigt.
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1.6

Daruber hinaus ist jedes CLEARING-MITGLIED und NICHT-CLEARING-MITGLIED verpflichtet, die
Eurex Clearing AG umgehend tiber Anderungen der zuvor an die Eurex Clearing AG
gelieferten STEUERINFORMATIONEN zu informieren.

Weitergabe von Informationen durch die Eurex Clearing AG

Unbeschadet der Bestimmungen in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 15.1, ist die Eurex Clearing
AG berechtigt, sofern dies zur Einhaltung anwendbarer Steuergesetze oder Anordnungen
zustandiger Steuerbehoérden erforderlich ist, Namen und Daten eines CLEARING-MITGLIEDS,
NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder des betreffenden BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS
an das betreffende andere CLEARING-MITGLIED oder dessen BEAUFTRAGTEN DES
DARLEHENSGEBERS der entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION und
gegebenenfalls an das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED in Bezug auf diese
entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION weiterzugeben.

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, solche Informationen an seine NICHT-CLEARING-
MITGLIED oder andere Kunden weiterzuleiten.
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Abschnitt 2
Bedingungen fiir Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Die Bedingungen flir WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden in diesem Abschnitt 2

beschrieben.

21 Allgemeine Bestimmungen fiir Wertpapierdarlehens-Transaktionen

2.1.1 Eligible Darlehenswertpapiere
Die Eurex Clearing AG legt jeweils fest, welche Arten von ELIGIBLEN
DARLEHENSWERTPAPIEREN in das CLEARING einbezogen werden, und verdffentlicht die
jeweils glltige Liste der ELIGIBLEN DARLEHENSWERTPAPIERE gemal} Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 16.2.

2.1.2 Eligible Nominalsicherheits-Vermégenswerte und Riicklieferungsanspruch

(1) Der DARLEHENSNEHMER kann zur Bereitstellung der NOMINALSICHERHEITEN an den
DARLEHENSGEBER von der Eurex Clearing AG akzeptierte Eligible
Nominalsicherheits-Vermégenswerte in Form von Finanzinstrumenten (die
"NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON WERTPAPIEREN") oder Geld in einer festgelegten
Wahrung (die "NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD") liefern. Die Wahrung der
betreffenden NOMINALSICHERHEIT wird im Weiteren als die
"NOMINALSICHERHEITSWAHRUNG" bezeichnet.

(2) Die Eurex Clearing AG legt die geeigneten ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-
VERMOGENSWERTE von Zeit zu Zeit in eigenem Ermessen fest. Die ELIGIBLEN
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf eine NOMINALSICHERHEIT
IN FORM VON WERTPAPIEREN bereitgestellt werden kénnen, werden gesondert mit
den betreffenden CLEARING-MITGLIEDERN im SICHERHEITENANHANG zum
besonderen Dreiparteien-Vertrag mit dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER
vereinbart. Die Eurex Clearing AG hat das Recht, nachtraglich und einseitig
bestimmte NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN einzubeziehen oder
auszuschlieRen.

(3) Sofern nicht Ziffer 2.1.5 Absatz (2) anwendbar ist, sichert die Lieferung der
NOMINALSICHERHEIT die Rickforderung der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE
am RUCKGABETAG.

(4) Sofern nicht Ziffer 2.1.5 Absatz (2) anwendbar ist, begriindet bzw. erhéht die
tatsachliche Lieferung von ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS- VERMOGENSWERTEN in
Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT durch den DARLEHENSNEHMER an den
DARLEHENSGEBER gemal} Ziffer 2.1.5 Absatz (1) einen RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH
des DARLEHENSNEHMERS gegenluber dem DARLEHENSGEBER. Kapitel | Abschnitt 2
Ziffer 2.2.2 Satz 1 gilt entsprechend hinsichtlich eines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS,
der aus der Lieferung von ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTEN in
Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT (in Gestalt der NOMINALSICHERHEITEN IN FORM
VON WERTPAPIEREN) entsteht. Der entsprechende RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH wird
gemal Ziffer 2.3.3 fallig.
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21.5

Gleichwertige Darlehenspapiere und Gleichwertige Nominalsicherheiten

Wird in diesem Kapitel IX der Ausdruck "GLEICHWERTIG" oder "GLEICHWERTIG MIT" in Bezug
auf tatsachlich gelieferte DARLEHENSPAPIERE oder NOMINALSICHERHEITEN (unabhangig
davon, ob es sich um NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON GELD oder NOMINALSICHERHEITEN
IN FORM VON WERTPAPIEREN handelt) verwendet, dann bedeutet dies Geld oder
Wertpapiere der gleichen Art, im gleichen Nennbetrag, mit der gleichen Beschreibung, in
der gleichen Wahrung und in der gleichen Héhe (je nach Anwendbarkeit) wie die
tatsachlich gelieferten DARLEHENSPAPIERE bzw. NOMINALSICHERHEITEN.

Lieferung von Darlehenspapieren und Gleichwertigen Darlehenspapieren

DARLEHENSPAPIERE und GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE werden frei von Zahlung
geliefert. Kapitel I, Abschnitt 1 Ziffern 1.2.5, 1.4.2 (mit Ausnahme von Absatz (2)) und 1.4.3
finden insoweit entsprechende Anwendung auf die Lieferung von DARLEHENSPAPIEREN und
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN.

Bereitstellung von Nominalsicherheiten und Gleichwertigen Nominalsicherheiten

(1) Sofern nicht Absatz (2) anwendbar ist, erfolgt die Lieferung von
NOMINALSICHERHEITEN und GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN vom
DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER und umgekehrt durch eine
Vollrechtsubertragung aller Rechte an dem betreffenden Vermégenswert an die
andere Partei (und frei von Rechten und Anspriichen der lbertragenden Partei und
Dritter, unabhangig davon auf welcher Grundlage diese entstanden sind, unter
anderem, aufgrund gesetzlicher Regelungen oder eines gesetzlichen oder
anderweitigen treuhanderischen Verhaltnisses). Der Wert dieses Vermdgenswertes
muss am Wirksamkeitstag der Ubertragung mindestens dem Wert der betreffenden
Zahlungs- oder Lieferungsverpflichtung zu diesem Zeitpunkt entsprechen.

(2) NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN werden dem Inhaber einer
SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ von der Eurex Clearing AG ausschlieflich
durch Gewahrung eines Pfandrechts durch die Eurex Clearing AG Uber die
betreffenden ausgewahlten ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE
zugunsten des betreffenden DARLEHENSGEBERS bereitgestellt.

Weiterhin haben DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDER ebenfalls das Recht,
durch entsprechende Auswahl in den VERTRAGSDATEN, die Bereitstellung von
NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN von der Eurex Clearing AG an
das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED im Rahmen einer bestimmten
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION durch Gewahrung eines Pfandrechts durch
die Eurex Clearing AG Uber die betreffenden ausgewahlten ELIGIBLEN
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE zugunsten des betreffenden
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS zu verlangen.

Das jeweilige Pfandrecht besichert die Verpflichtung des DARLEHENSNEHMERS aus
der betreffenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zur (i) Lieferung von
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN am RUCKGABETAG, oder (ii) Zahlung des
entsprechenden Barbetrags im Falle einer Barabwicklung gemaR Ziffer 2.4.1
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Absatz (2) (c) und (d), Ziffer 2.4.2 Absatz (1)(a), Ziffer 2.4.4, Ziffer 2.6.4 Absatz (8),
(9) und (10) sowie Ziffer 2.7.2 Absatz (2).

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass das Pfandrecht weder der Sicherung eines
DIFFERENZANSPRUCHS eines CLEARING-MITGLIEDS gegen die Eurex Clearing AG bei
Eintritt einer BEENDIGUNG in Bezug auf das CLEARING MITGLIED noch der
Absicherung eines Differenzanspruchs des CLEARING-MITGLIEDS gegen die Eurex
Clearing AG im Falle einer auf die Eurex Clearing AG gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 9 bezogenen Gesamtbeendigung dient.

(3) Sofern die Eurex Clearing AG als DARLEHENSNEHMER NOMINALSICHERHEITEN IN
FORM VON WERTPAPIEREN hinsichtlich einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
an ein DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED durch Gewahrung eines Pfandrechts
bereit stellt, gelten die folgenden besonderen Regelungen,

(a) (i) das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED unterliegt in Bezug auf die
jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION hicht der Margin-
Verpflichtung gemaf Ziffer 1.3 und (ii) das DARLEHENSGEBER CLEARING-
MITGLIED ist in Bezug auf diese WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION nicht
zur Zahlung von BEITRAGEN an den CLEARING FONDS gemaR Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 6.1.1 verpflichtet,

(b) die jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION wird nicht Bestandteil
des gesonderten Rahmenvertrags gemafn Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 2.1.4
und ist von allen anderen TRANSAKTIONEN des DARLEHENSGEBER CLEARING-
MITGLIEDS gemal den CLEARING-BEDINGUNGEN (einschlieflich anderer mit
einem Pfandrecht besicherten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN)
rechtlich getrennt zu behandeln,

(c) die jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION unterliegt nicht den
Bestimmungen zur BEENDIGUNG und deren Folgen gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7 und gemaf Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 8 sowie zur
Gesamtbeendigung bezlglich der Eurex Clearing AG gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 9,

(d) die jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION unterliegt nicht den
Bestimmungen beziiglich der Nichtlieferung der NOMINALSICHERHEITEN am
Riickgabetag gemaR Ziffer 2.6.5, und

(e) die jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION unterliegt nicht den
Bestimmungen bezlglich der Nichtlieferung von NOMINALSICHERHEITEN
oder Nichterflllung der Riickgabe GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEITEN
wahrend der Laufzeit einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION gemaf
Ziffer 2.6.3.

2.1.6 Abwicklung

(1 Die Lieferung von DARLEHENSPAPIEREN und GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN
erfolgt durch eine ABWICKLUNGSSTELLE entsprechend den Weisungen der Eurex
Clearing AG.
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(2) Die Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN erfolgt Giber
einen DRITT-SICHERHEITENVERWALTER (der "DRITT-SICHERHEITENVERWALTER"), der
die Verwaltung von Sicherheiten im Namen des CLEARING-MITGLIEDS und der
Eurex Clearing AG als Sicherheitengeber bzw. Sicherheitennehmer auf der
Grundlage eines besonderen Dreiparteien-Vertrages mit dem DRITT-
SICHERHEITENVERWALTER Ubernimmt. Der DRITT-SICHERHEITENVERWALTER des
DARLEHENSNEHMER CLEARING MITGLIEDS, der Eurex Clearing AG und des
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS muss in Bezug auf entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN identisch sein. Der DRITT-
SICHERHEITENVERWALTER unterhalt die notwendigen Konten fir das betreffende
CLEARING-MITGLIED und die Eurex Clearing AG.

(3) Der Austausch von Finanzinstrumenten, die Bestandteil der NOMINALSICHERHEIT
sind, sowie die Weiterleitung bzw. Wahrnehmung von Ausschittungen und
KapitalmaBnahmen hinsichtlich solcher Finanzinstrumente erfolgt gemaf den in
dem besonderen Dreiparteien-Vertrag beschriebenen Regeln und Verfahren des
DRITT-SICHERHEITENVERWALTERS. Die Eurex Clearing AG wird den CLEARING-
MITGLIEDERN oder etwaigen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN keine Informationen in
Bezug auf Ausschittungen und KapitalmaRnahmen zur Verfligung stellen und
unternimmt auch keine Schritte im Zusammenhang mit deren Abwicklung.

(4) Die Eurex Clearing AG gibt keine ausdricklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen hinsichtlich der vollstandigen und rechtzeitigen Erfillung der
Aufgaben und Verpflichtungen des DRITT-SICHERHEITENVERWALTERS gegenulber
den CLEARING-MITGLIEDERN oder den NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN ab. Die Eurex
Clearing AG ibernimmt keine Haftung gegeniber den CLEARING-MITGLIEDERN oder
den NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN fir Handlungen oder Unterlassungen des DRITT-
SICHERHEITENVERWALTERS im Zusammenhang mit der Lieferung oder Ersetzung
von NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN und der Abwicklung von
Ausschuttungen und KapitalmaRnahmen in Bezug auf NOMINALSICHERHEITEN IN
FORM VON WERTPAPIEREN.

(5) Barzahlungen erfolgen gemaf dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1.

(6) Der Ausdruck "tatsachlich geliefert", "tatsachlich liefern" oder "tatsachliche
Lieferung" bezieht sich in diesem Kapitel IX auf den folgenden Zeitpunkt:

(a) in Bezug auf die Lieferung von DARLEHENSPAPIEREN oder GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIEREN an die Eurex Clearing AG und (unbeschadet der Ziffer
2.1.4) fur Zwecke der Feststellung einer Nichtlieferung an die Eurex
Clearing AG gemaR Ziffer 2.6.1 und 2.6.4: der Zeitpunkt an einem
GESCHAFTSTAG unmittelbar nach der Mitteilung durch die betreffende
ABWICKLUNGSSTELLE Uber die entsprechende Gutschrift auf das
mafgebliche Wertpapierkonto der Eurex Clearing AG. Erfolgt diese
Mitteilung nach dem von der Eurex Clearing AG jeweils gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 17.2 festgelegten und verdffentlichten Zeitpunkt, sind die
DARLEHENSPAPIERE an diesem GESCHAFTSTAG nicht tatsachlich geliefert.
Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, nach freiem Ermessen Mitteilungen
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nach dem festgelegten und verdffentlichten Zeitpunkt zu akzeptieren; in
diesem Fall sind die DARLEHENSPAPIERE unmittelbar nach der Mitteilung
tatsachlich geliefert;

(b) in Bezug auf die Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN und GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN in Gestalt der NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
WERTPAPIEREN an die Eurex Clearing AG: der Zeitpunkt an einem
GESCHAFTSTAG unmittelbar nachdem die Eurex Clearing AG die
entsprechende Mitteilung durch den DRITT-SICHERHEITENVERWALTER Uber
die Gutschrift auf das mafigebliche bei dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER
gefuhrte Wertpapierkonto der Eurex Clearing AG erhalten hat;

(c) in Bezug auf die Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN und GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN in Gestalt der NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD
an die Eurex Clearing AG: der Zeitpunkt an einem GESCHAFTSTAG
unmittelbar nach der Mitteilung durch die betreffende Zahlstelle iber die
entsprechende Gutschrift des betreffenden Barbetrags auf das
mafgebliche Geldkonto der Eurex Clearing AG. Erfolgt diese Mitteilung
nach dem von der Eurex Clearing AG jeweils gemaR Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 17.2 festgelegten und verdffentlichten Zeitpunkt, ist der Barbetrag an
diesem GESCHAFTSTAG nicht tatsachlich geliefert. Die Eurex Clearing AG ist
berechtigt, nach freiem Ermessen Mitteilungen nach dem festgelegten und
veroffentlichten Zeitpunkt zu akzeptieren; in diesem Fall sind die
Barbetrage unmittelbar nach der Mitteilung tatsachlich geliefert;

(d) in Bezug auf die Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN in Gestalt der
NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON WERTPAPIEREN durch die Eurex Clearing
AG im Wege eines Pfandrechts gemaR Ziffer 2.1.5 Absatz (2): der
Zeitpunkt an einem GESCHAFTSTAG unmittelbar nach der Gutschrift auf das
bei dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER geflihrte verpfandete
Wertpapierkonto der Eurex Clearing AG; oder

(e) in allen anderen Fallen hinsichtlich der Lieferung an CLEARING-MITGLIEDER:
der Zeitpunkt der tatsachlichen Gutschrift des entsprechenden
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS oder des ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-
VERMOGENSWERTES auf das Wertpapier- bzw. Geldkonto des
entsprechenden CLEARING-MITGLIEDS.

2.1.7 Wahrungsumrechnungen

Zur Feststellung von Preisen, Betragen oder Werten (einschlief3lich des MARKTWERTS und
des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGS (wie nachstehend in Ziffer 2.3.2 definiert))
werden an jedem GESCHAFTSTAG diejenigen Preise, Betrage oder Werte, die auf eine
andere als die in den VERTRAGSDATEN der jeweiligen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
festgelegten Wahrung (die "TRANSAKTIONSWAHRUNG") oder der
NOMINALSICHERHEITSWAHRUNG oder einer anderen maRgeblichen Wahrung lauten, (i) in
die TRANSAKTIONSWAHRUNG auf der Grundlage des von der Eurex Clearing AG am
vorhergehenden GESCHAFTSTAG verdffentlichten Wechselkurses umgerechnet, oder (ii) in
die NOMINALSICHERHEITSWAHRUNG oder eine andere maRgebliche Wahrung auf der
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Grundlage der jeweils aktuellen von der Eurex Clearing AG veréffentlichten Wechselkurse
umgerechnet.

2.2 Lieferung und Riucklieferung von Darlehenspapieren
2.21 Lieferung von Darlehenspapieren

(1) Der Valutierungstag der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION ist der in den
VERTRAGSDATEN als solcher festgelegte Tag (der "VALUTIERUNGSTAG").

(2) Am VALUTIERUNGSTAG liefert der DARLEHENSGEBER die in den VERTRAGSDATEN
festgelegten DARLEHENSPAPIERE an den DARLEHENSNEHMER gegen Lieferung der
ANFANGLICHEN NOMINALSICHERHEIT (wie in nachstehender Ziffer 2.3.1 definiert)
durch den DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER. Physische Lieferungen
und Zahlungen erfolgen Zug-um-Zug direkt zwischen dem DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG sowie dem DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG.

2.2.2 Riicklieferung von Gleichwertigen Darlehenspapieren

(1) Der DARLEHENSNEHMER liefert am RUCKGABETAG (wie in nachstehendem Absatz (8)
definiert) an den DARLEHENSGEBER GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE gegen
Lieferung GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEIT des DARLEHENSGEBERS an den
DARLEHENSNEHMER oder, fiir den Fall, dass Ziffer 2.1.5 Absatz (2) anwendbar ist,
gegen Freigabe des Pfandrechts gemaf Ziffer 2.1.5 Absatz (2) durch das
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED. Physische Lieferungen und Zahlungen
erfolgen Zug-um-Zug direkt zwischen den CLEARING-MITGLIEDERN und der Eurex
Clearing AG.

(2) Der DARLEHENSNEHMER einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION, die ein
DARLEHEN MIT OFFENER LAUFZEIT ist, kann jederzeit GLEICHWERTIGE
DARLEHENSPAPIERE vollstandig an den DARLEHENSGEBER zurtickgeben. Zusatzlich
und soweit in den Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS
vorgesehen, (i) ist der DARLEHENSNEHMER einer WWERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION, die ein DARLEHEN MIT OFFENER LAUFZEIT ist, jederzeit berechtigt,
GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE teilweise an den DARLEHENSGEBER
zurlickzugeben und/oder (ii) kénnen DARLEHENSNEHMER und DARLEHENSGEBER
jederzeit einvernehmlich die vollstandige oder teilweise Riickgabe GLEICHWERTIGER
DARLEHENSPAPIERE vereinbaren. Das Recht zur vollstandigen oder teilweisen
Ruckgabe GLEICHWERTIGER DARLEHENSPAPIERE (jeweils “RUCKGABERECHT*) richtet
sich nach den folgenden Absatzen.

(3) Der DARLEHENSGEBER einer WWERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION, die ein
DARLEHEN MIT OFFENER LAUFZEIT ist, kann jederzeit GLEICHWERTIGE
DARLEHENSPAPIERE vollstandig von dem DARLEHENSNEHMER zurtckfordern.
Zusatzlich und soweit in den Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-
PROVIDERS vorgesehen, (i) ist der DARLEHENSGEBER einer WWERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION, die ein DARLEHEN MIT OFFENER LAUFZEIT ist, jederzeit berechtigt,
GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE teilweise von dem DARLEHENSNEHMER
zuriickzufordern und/oder (ii) konnen DARLEHENSNEHMER und DARLEHENSGEBER
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jederzeit einvernehmlich die vollstandige oder teilweise Riickgabe GLEICHWERTIGER
DARLEHENSPAPIERE vereinbaren. Die vollstandige oder teilweise Riickforderung
GLEICHWERTIGER DARLEHENSPAPIERE (jeweils “RUCKFORDERUNG") richtet sich nach
den folgenden Absatzen.

(4) Der DARLEHENSNEHMER und der DARLEHENSGEBER kdnnen jeweils unabhangig
voneinander ein RUCKGABERECHT oder eine RUCKFORDERUNG geltend machen.
Sofern die Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen,
I6st die Geltendmachung eines RUCKGABERECHTS automatisch auch die
Geltendmachung einer RUCKFORDERUNG und die Geltendmachung einer
RUCKFORDERUNG automatisch auch die Geltendmachung eines RUCKGABERECHTS
aus.

(5) Die Geltendmachung eines RUCKGABERECHTS oder einer RUCKFORDERUNG erfolgt
an die Eurex Clearing AG Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER. Sofern
Absatz (6) keine Anwendung findet, macht die Eurex Clearing AG ihr
RUCKGABERECHT oder ihre RUCKFORDERUNG direkt gegentiber den CLEARING-
MITGLIEDERN geltend.

(6) Nach Erhalt einer Geltendmachung des RUCKGABERECHTS oder der
RUCKFORDERUNG benachrichtigt die Eurex Clearing AG das betreffende
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED bzw. DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED
Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER Uber die betreffende Geltendmachung.
Eine solche Benachrichtigung stellt gegentber deren Adressaten die
Geltendmachung des RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG der Eurex
Clearing AG zu den gleichen Bedingungen des entsprechenden RUCKGABERECHTS
bzw. der entsprechenden RUCKFORDERUNG, wie sie die Eurex Clearing AG erhielt,
dar.

(7) Sofern die Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen,
kann die Geltendmachung des RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG
gegenuber der Eurex Clearing AG Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER vor dem
RUCKGABETAG (unter Berucksichtigung einer Verschiebung gemaf Ziffer 2.6.4
oder 2.6.5) widerrufen werden. Die Eurex Clearing AG benachrichtigt das
betroffene DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED bzw. DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER Uber den jeweiligen
Widerruf. Eine solche Benachrichtigung stellt gegeniiber dem Adressaten einen
Widerruf des RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG der Eurex Clearing AG
zu den gleichen Bedingungen des entsprechenden WIDERRUFS, wie ihn die Eurex
Clearing AG erhielt, dar.

Bei einer einvernehmlich zwischen DARLEHENSNEHMER und DARLEHENSGEBER
vereinbarten Geltendmachung eines RUCKGABERECHTS kann das RUCKGABERECHT
nicht ohne Zustimmung der anderen Partei widerrufen werden.

(8) Der "RUCKGABETAG" der jeweiligen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
bezeichnet (i) im Falle eines DARLEHENS MIT OFFENER LAUFZEIT den jeweils friiheren
Tag von entweder (a) den in der Geltendmachung des RUCKGABERECHTS bzw. der
RUCKFORDERUNG (sofern es jeweils eine solche gibt und sofern jeweils diese nicht
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widerrufen oder aufgehoben wurde) durch den DARLEHENSGEBER bzw.
DARLEHENSNEHMER festgelegten Tag, je nachdem welcher Tag der friihere Tag ist
(oder, sofern der bezogen auf das RUCKGABERECHT und die RUCKFORDERUNG
festgelegte Tag identisch ist, dieser Tag), oder (b) den in den VERTRAGSDATEN als
endgultigen Rickgabetag der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION festgelegten
Tag oder (ii) im Falle eines DARLEHENS MIT FESTER LAUFZEIT den in den
VERTRAGSDATEN festgelegten Tag vorbehaltlich einer Anderung dieses festgelegten
Tages gemal Ziffer 1.2.2 Absatz (3).

Im Falle der Geltendmachung des RUCKGABERECHTS durch das DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED gegenuber der Eurex Clearing AG, darf der als "RUCKGABETAG"
festgelegte Tag nicht nach dem zweiten Jahrestag desjenigen Tages liegen, an
dem der Eurex Clearing AG eine solche Geltendmachung des RUCKGABERECHTS
zugegangen ist, oder nach dem gemaf Absatz (i)(b) der Definition von
RUCKGABETAG festgelegten Tag liegen. Zudem darf der als RUCKGABETAG
festgelegte Tag nicht vor dem letzten Tag der von der Eurex Clearing AG
festgestellten Standardabwicklungsperiode fur die Abwicklung von GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIEREN auf dem betreffenden Kassamarkt, die in Bezug auf den Tag
des Erhalts der Geltendmachung des RUCKGABERECHTS gilt, liegen, es sei denn,
die Geltendmachung des RUCKGABERECHTS wurde zwischen DARLEHENSNEHMER
und DARLEHENSGEBER einvernehmlich vereinbart.

Im Falle der Geltendmachung der RUCKFORDERUNG durch das DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED gegenuber der Eurex Clearing AG, darf der als RUCKGABETAG
festgelegte Tag (i) nicht vor dem letzten Tag der von der Eurex Clearing AG
festgestellten Standardabwicklungsperiode fiir die Abwicklung von GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIEREN auf dem betreffenden Kassamarkt, die in Bezug auf den Tag
des Erhalts der Geltendmachung der RUCKFORDERUNG gilt, und (ii) nicht nach dem
funfzehnten GESCHAFTSTAG ab dem Tag, an dem der Eurex Clearing AG die
Geltendmachung der RUCKFORDERUNG zugegangen ist oder nach dem in Absatz
(i)(b) der Definition von RUCKGABETAG festgelegten Tag liegen. Zudem darf der als
RUCKGABETAG festgelegte Tag nicht vor dem letzten Tag der von der Eurex
Clearing AG festgestellten Standardabwicklungsperiode fir die Abwicklung von
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN auf dem betreffenden Kassamarkt, die in
Bezug auf den Tag des Erhalts der Geltendmachung der RUCKFORDERUNG gilt,
liegen, es sei denn, die Geltendmachung des RUCKFORDERUNG wurde zwischen
DARLEHENSNEHMER und DARLEHENSGEBER einvernehmlich vereinbart.

Bei WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN, bei denen festverzinsliche
Wertpapiere als GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE zu liefern sind, darf der als
RUCKGABETAG festgelegte Tag nicht nach dem zwdlften der Falligkeit der
festverzinslichen Wertpapiere vorausgehenden GESCHAFTSTAG liegen.

(9) Im Falle der teilweisen Geltendmachung des RUCKGABERECHTS oder der
RUCKFORDERUNG von GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN, bezieht sich der
Begriff "RUCKGABETAG" nur auf den Teil der DARLEHENSPAPIERE bzw.
NOMINALSICHERHEIT bzw. GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE bzw. der
GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT auf den sich das RUCKGABERECHT bzw. die
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RUCKFORDERUNG bezieht. Nach der vollstandigen Abwicklung des teilweise geltend
gemachten RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG bezieht sich die
"WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION" nur noch auf die infolge der Abwicklung des
teilweise geltend gemachten RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG
reduzierten DARLEHENSPAPIERE bzw. NOMINALSICHERHEIT bzw. GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE bzw. GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT.

(10)  Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die Abwicklung einer ihr zugegangenen
und/oder abgegebenen Geltendmachung des RUCKGABERECHTS oder
RUCKFORDERUNG aus wichtigem Grund zu verschieben. Der RUCKGABETAG wird
entsprechend verschoben.

Novation von Valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschaften

Ziffer 2.2.1 findet keine Anwendung, wenn und soweit die DARLEHENSPAPIERE
entsprechend der VERTRAGSDATEN vom Darlehensgeber an den Darlehensnehmer des
VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS zum NOVATIONS-
ZEITPUNKT der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION gemaf Ziffer 1.2 vollstéandig geliefert
wurden.

Lieferung und Riickgabe der Nominalsicherheit
Anfangliche Lieferung der Nominalsicherheit

Am VALUTIERUNGSTAG liefert der DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER gemaf}
Ziffer 2.1.5 Absatz (1) bzw., im Falle einer erstmaligen Lieferung der NOMINALSICHERHEITEN
durch die Eurex Clearing AG an ein DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED gemaf

Ziffer 2.1.5 Absatz (1) oder (2), ELIGIBLE NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Hohe
der von der Eurex Clearing AG unter Heranziehung des MARKTWERTES (wie in Ziffer 2.3.2
Absatz (4) definiert) der DARLEHENSPAPIERE zum vorhergehenden GESCHAFTSTAG
bestimmten anfanglichen Nominalausfallrisikos (die "ANFANGLICHE NOMINALSICHERHEIT").
Fir die Zwecke der Feststellung des anfanglichen Nominalausfallrisikos kdnnen die
VERTRAGSDATEN einen anzuwendenden Mark-up-Prozentsatz, der nicht geringer als

90 Prozent und nicht héher als 110 Prozent ist, vorsehen (der "MARK-UP PROZENTSATZ").

Marktpreisausgleich hinsichtlich der Nominalsicherheit wahrend der Laufzeit der
Wertpapierdarlehens-Transaktionen

(1) Der gesamte MARKTWERT (wie in nachstehendem Absatz (4) definiert) der
ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf die
NOMINALSICHERHEIT bezuglich der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION an den
DARLEHENSNEHMER tatsachlich geliefert wurden (exklusive der geman Absatz (2)
zuruckgezahlten oder zuriickgegebenen GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT) (die
"GESTELLTEN SICHERHEITEN"), muss dem MARKTWERT der Anzahl der
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE bzw. des Gesamtnennbetrages der
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE, die derjenigen bzw. der demjenigen der
DARLEHENSPAPIERE gleichwertig ist, zuzuglich des etwaigen MARK-UP
PROZENTSATZES in Bezug auf diese WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
entsprechen (der "ERFORDERLICHE SICHERHEITENBETRAG").
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(2) Stellt die Eurex Clearing AG bei Beginn der Tagesendverarbeitung an einem
GESCHAFTSTAG fest, dass

(a) der Marktwert der Gestellten Sicherheiten einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion

(b) den Erforderlichen Sicherheitenbetrag dieser Wertpapierdarlehens-
Transaktion

Ubersteigt,

zahlt bzw. gibt der DARLEHENSGEBER an den DARLEHENSNEHMER GLEICHWERTIGE
NOMINALSICHERHEITEN in dem Umfang zuriick (bzw. gibt das Pfandrecht in dem
Umfang frei), der diesen Uberschuss ausgleicht (und zwar am néchsten
GESCHAFTSTAG zu dem auf der Internetseite der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 16.2 verdffentlichten
Zeitpunkt (hinsichtlich der betreffenden Wahrung bzw. hinsichtlich des betreffenden
DRITT-SICHERHEITENVERWALTERS)). Bei einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
WERTPAPIEREN gibt die Eurex Clearing AG dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER
eine entsprechende Weisung.

(3) Stellt die Eurex Clearing AG bei Beginn der Tagesendverarbeitung an einem
GESCHAFTSTAG fest, dass

(a) der Marktwert der Gestellten Sicherheiten einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion

(b) den Erforderlichen Sicherheitenbetrag dieser Wertpapierdarlehens-
Transaktion

unterschreitet,

stellt der DARLEHENSNEHMER dem DARLEHENSGEBER weitere ELIGIBLE
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT in
dem Umfang zur Verfliigung, der dieses Defizit ausgleicht (und zwar am nachsten
GESCHAFTSTAG zu dem auf der Internetseite der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 16.2 verdffentlichten
Zeitpunkt (hinsichtlich der betreffenden Wahrung bzw. hinsichtlich des betreffenden
DRITT-SICHERHEITENVERWALTERS)). Bei einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
WERTPAPIEREN gibt die Eurex Clearing AG dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER
eine entsprechende Weisung.

(4)  "MARKTWERT" bezeichnet:

(a) in Bezug auf die Bewertung der Darlehenspapiere oder gleichwertigen
Darlehenspapiere, der Nominalsicherheit oder gleichwertigen
Nominalsicherheit (aul3er einer Nominalsicherheit in Form von Geld) den
Marktwert der entsprechenden Wertpapiere, wie von der Eurex Clearing
AG nach billigem Ermessen festgestellt,

(b) in Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD, den Betrag in der
betreffenden Wahrung.
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(5) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die Bestimmungen der Absatze (2) und (3) zu
jedem Zeitpunkt an einem GESCHAFTSTAG anzuwenden; in diesem Fall ist das
betreffende CLEARING-MITGLIED mit sofortiger Wirkung verpflichtet, ELIGIBLE
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT zu
liefern oder berechtigt, diese zu erhalten.

Endgiiltige Riickgabe der Nominalsicherheit

Am RUCKGABETAG gibt der DARLEHENSGEBER die bis zum RUCKGABETAG (einschliel3lich)
tatsachlich gelieferte GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEIT an den DARLEHENSNEHMER
gemal Ziffer 2.1.5 Absatz (1) vollstandig zuriick oder, sofern in Bezug auf einen
DARLEHENSGEBER Ziffer 2.1.5 Absatz (2) anwendbar ist, gibt der DARLEHENSGEBER das
Pfandrecht geman Ziffer 2.1.5 Absatz (2) frei.

Novation von Valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschaften

Vorbehaltlich Ziffer 1.2.1 Absatz (2), gilt Ziffer 2.3.1 fur VALUTIERTE URSPRUNGLICHE
WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTE entsprechend, es sei denn, in den VERTRAGSDATEN ist
angegeben, dass die Verpflichtung des DARLEHENSNEHMERS des VALUTIERTEN
URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS zur Lieferung anfanglicher und
nachfolgender NOMINALSICHERHEITEN in Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
GELD an den Darlehensgeber des VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
GESCHAFTS erflllt wurde. Bezugnahmen auf tatsachlich gelieferte NOMINALSICHERHEITEN
gelten als Bezugnahmen auf ELIGIBLE NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Gestalt
einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD, die das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED
gemal den VERTRAGSDATEN zum NOVATIONS-ZEITPUNKT der WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION gemal Ziffer 1.2 halt und zu diesem Zeitpunkt entstehen entsprechende
RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE.

KapitalmaBnahmen

Kapitalmal3nahmen gemaR Ziffer 2.4 werden von der Eurex Clearing AG hinsichtlich der
betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE durchgefiihrt.

Ausschiittungen (Distributions)

Fallt ein Tag, an dem die Inhaber der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE als Inhaber eines
Anspruchs auf Zinsen, Dividenden, Rechte oder sonstige Ausschittungen identifiziert
werden, (der "STICHTAG") in den Zeitraum zwischen VALUTIERUNGSTAG (einschlie3lich und
unter Berucksichtigung einer Verschiebung gemaR Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) und
RUCKGABETAG (ausschlieBlich und unter Berticksichtigung einer Verschiebung gemaf
Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5), stehen dem DARLEHENSGEBER gemalf} den folgenden
Bestimmungen ein Geldbetrag, Wertpapiere oder sonstige Vermégenswerte zu, der bzw.
die zwischen dem DARLEHENSGEBER und dem DARLEHENSNEHMER vereinbart wurden oder,
bei Fehlen einer solchen Vereinbarung, der bzw. die dem Betrag derjenigen Zinsen,
Dividenden, Rechte oder sonstigen Ausschuttungen gleichwertig ist bzw. sind, die der
betreffende Inhaber am STICHTAG erhalten hatte (jeweils eine "AUSSCHUTTUNG"). Der
DARLEHENSGEBER hat keinen Anspruch auf AUSSCHUTTUNG gemal Satz 1, wenn am
Novationstag oder, bei Novation von VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN mit Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN IN FORM
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VON WERTPAPIEREN gemaf} Ziffer 1.2.1 Absatz 2 an dem Tag, an dem der Eurex Clearing
AG die VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemaf
Ziffer 1.2.2 Absatz 1 Ubermittelt wurden, die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE keinen
Anspruch auf Zinsen, Dividenden, Rechte oder sonstige Ausschittungen aus der
betroffenen KapitalmaRnahme vermittelt haben.

Sofern nicht in dieser Ziffer 2.4.1 anders geregelt und vorbehaltlich der Ziffer 2.4.3,
erfolgen, entsprechend der Festlegung durch die Eurex Clearing AG, Zahlungen und
Lieferungen von AUSSCHUTTUNGEN durch den DARLEHENSNEHMER an dem Tag, an dem der
DARLEHENSGEBER diese in Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE erhalten hatte, waren die
DARLEHENSPAPIERE beim DARLEHENSGEBER verblieben und nicht am STICHTAG an den
DARLEHENSNEHMER verliehen worden ("AUSSCHUTTUNGTAG").

(1) AUSSCHUTTUNG IN FORM VON GELD

Eine AUSSCHUTTUNG in Form von Geld ("BARAUSSCHUTTUNG") erfolgt zu den in den
VERTRAGSDATEN naher beschrieben Bedingungen und in der Wahrung der
tatsachlich erfolgten Zahlung durch den Emittenten der UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERE. Im Falle einer BARAUSSCHUTTUNG in Bezug auf eine entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION findet Satz 1 entsprechende Anwendung auf
eine WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zwischen dem betreffenden CLEARING-
MITGLIED und seinem etwaigen NICHT-CLEARING-MITGLIED und ist das betreffende
CLEARING-MITGLIED verpflichtet, eine BARAUSSCHUTTUNG an das jeweilige NICHT-
CLEARING-MITGLIED weiterzugeben oder von dem jeweiligen NICHT-CLEARING-
MITGLIED zu verlangen.

(2) AUSSCHUTTUNG IN FORM VON WERTPAPIEREN

Eine AUSSCHUTTUNG in Form von Wertpapieren ("WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG")
erfolgt gemaR den folgenden Bestimmungen:

(a) hat die WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG dieselbe Internationale Wertpapier-
Identifikationsnummer ("ISIN") wie die DARLEHENSPAPIERE, wird die
entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION am
AUSSCHUTTUNGSTAG um den Betrag der WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG erhdht,
und der DARLEHENSNEHMER ist verpflichtet, zusatzliche ELIGIBLE
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Bezug auf die
NOMINALSICHERHEIT gemal Ziffer 2.3.2 zu liefern. Bezugnahmen in diesem
Kapitel IX auf die "DARLEHENSPAPIERE" sind als Bezugnahmen auf die
durch die WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG erhdhte Anzahl der
DARLEHENSPAPIERE zu interpretieren;

(b) hat die WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG eine andere ISIN als die der
DARLEHENSPAPIERE, wird am AUSSCHUTTUNGSTAG eine neue
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION in Bezug auf die entsprechende
WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG zwischen den Parteien der betreffenden
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION begriindet, und der
DARLEHENSNEHMER ist, ungeachtet der Verpflichtung eine MARGIN gemaf
Ziffer 1.3 zu erbringen, nicht verpflichtet eine NOMINALSICHERHEIT zu liefern.
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(c)

(d)

Im Fall von Absatz (b) hat die neue WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
bezlglich der WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG dieselben Bedingungen
(Darlehenszins, Erstattungen, Steuersatze, etc.) wie das URSPRUNGLICHE
WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFT bezliglich der DARLEHENSPAPIERE. Nach
Begriindung einer solchen neuen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
sind solche neuen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN unabhangig
vom URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFT und kénnen
unabhangig zurtickgefordert oder zurlickgegeben oder mit einem anderen
Zins oder einer anderen Erstattung durchgefihrt werden.

Kann die gemaf Absatz (b) erfolgte WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG nicht durch
die betreffenden ABWICKLUNGSSTELLEN abgewickelt werden, wird die Eurex
Clearing AG die CLEARING-MITGLIEDER entsprechend benachrichtigen und
der DARLEHENSNEHMER ist verpflichtet, am AUSSCHUTTUNGSTAG eine
Barzahlung fiir die gemaf Absatz (b) erfolgte WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in
der Wahrung des UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS zu leisten. Den Betrag
einer solchen Barzahlung setzt die Eurex Clearing AG nach billigem
Ermessen fest.

Besondere Bestimmungen im Fall einer WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in
Form von Bezugsrechten:

Die folgenden zusatzlichen Regelungen finden auf neu begriindete
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN Anwendung, bei denen die
WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG gemalf obigem Absatz (b) in Form von
Bezugsrechten erfolgt.

Unbeschadet der Rechte des DARLEHENSNEHMERS und des
DARLEHENSGEBERS zur Geltendmachung der RUCKFORDERUNG bzw. des
RUCKGABERECHTS gemaR Ziffer 2.2.2, wird die WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION hinsichtlich der WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in Form von
Bezugsrechten an dem GESCHAFTSTAG nach Ablauf der Bezugsfrist fiir die
Ausuibung des Bezugsrechts durch Barausgleich zurnickgefihrt und der
DARLEHENSNEHMER ist verpflichtet, einen entsprechenden Barbetrag zu
zahlen.

Die Hohe des durch den DARLEHENSNEHMER zu zahlenden Barbetrags wird
von der Eurex Clearing AG auf der Grundlage des letzten
Abwicklungspreises des Bezugsrechts vor dem RUCKGABETAG in der
Wahrung der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE festgelegt (der
"BEZUGSRECHTS-BARABWICKLUNGSPREIS") oder, falls ein solcher
BEZUGSRECHTS-BARABWICKLUNGSPREIS nicht verfiigbar ist, wird der Betrag
von der Eurex Clearing AG nach billigem Ermessen festgestellt und den
CLEARING-MITGLIEDERN entsprechend mitgeteilt.

Die Eurex Clearing AG ist weder verpflichtet den Verkauf noch die
Ausuibung der der neuen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
zugrundeliegenden Bezugsrechte zu unterstitzen.
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(e) Im Falle einer WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in Bezug auf eine entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION finden die Absatze (2) (a), (b) und (d)
entsprechende Anwendung auf eine WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
zwischen dem betreffenden CLEARING-MITGLIED und seinem etwaigen
NICHT-CLEARING-MITGLIED und ist das betreffende CLEARING-MITGLIED
verpflichtet, eine WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG an das jeweilige NICHT-
CLEARING-MITGLIED weiterzugeben oder von dem jeweiligen NICHT-
CLEARING-MITGLIED zu verlangen.

24.2 Sonstige KapitalmaBnahmen

obligatorische Reorganisationen und freiwillige Reorganisationen (wie in dieser Ziffer 2.4.2
definiert) wirken sich wie folgt auf die Wertpapierdarlehens-Transaktion aus:

(1)

OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN (Mandatory Reorganisations)

"OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN" sind KapitalmaRnahmen bei denen die
Teilnahme des Eigentliimers der betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE an
der KapitalmafRnahme verpflichtend ist und nicht auf der persénlichen
Entscheidung oder Wahl des betreffenden Eigentiimers der betreffenden
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE beruht. OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN kdnnen
auf der Entscheidung der zustandigen Organe des betreffenden Unternehmens,
etwa einer Gesellschafterversammlung, beruhen oder durch Dritte, z.B. im Falle
eines Squeeze-Outs als Folge eines Ubernahmeangebots, ausgeldst werden.

OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN, die zum oder nach dem NOVATIONS-ZEITPUNKT
und am oder vor dem RUCKGABETAG (unter Berucksichtigung einer Verschiebung
gemal Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5) eintreten, werden gemaf der folgenden
Bestimmungen durchgefihrt:

(a) tritt in Bezug auf die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE eine (teilweise oder
vollstandige) Liquidation oder ein Squeeze-Out ein, (i) so wird die
betreffende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION an dem Tag
zurlckgefihrt, an dem der DARLEHENSGEBER in Bezug auf die
DARLEHENSPAPIERE den etwaigen Erlds aus der Liquidation oder des
Squeeze-outs, sofern vorhanden, erhalten hatte, waren die
DARLEHENSPAPIERE beim DARLEHENSGEBER verblieben und nicht an den
DARLEHENSNEHMER verliehen worden, und zahlt der DARLEHENSNEHMER an
den DARLEHENSGEBER an demselben Tag einen dem etwaigen Erlos aus
der Liquidation oder dem Squeeze-out, sofern vorhanden, entsprechenden
und in derselben Wahrung lautenden Geldbetrag, gegen die Riickgabe der
NOMINALSICHERHEIT an den DARLEHENSNEHMER; die
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION wird ohne die Lieferung von
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN zuriickgefiihrt, oder (ii) so wird die
betreffende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION automatisch beendet,
soweit eine OBLIGATORISCHE REORGANISATION gemal (a) zum oder
nach dem NOVATIONS-ZEITPUNKT und vor dem VALUTIERUNGSTAG (unter
Berucksichtigung einer Verschiebung gemaR Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2)
eingetreten ist,
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(b) treten andere OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN in Bezug auf die
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE ein, wird die betreffende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION am Tag der Durchfiihrung einer
solchen anderen OBLIGATORISCHEN REORGANISATION durch den Emittenten
um die Wertpapiere angepasst, die denen gleichwertig sind, die der
DARLEHENSGEBER in Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE am Tag der
Ausuibung einer solchen anderen OBLIGATORISCHEN REORGANISATION durch
den Emittenten erhalten hatte, waren die DARLEHENSPAPIERE beim
DARLEHENSGEBER verblieben und nicht an den DARLEHENSNEHMER
verliehen worden. Bezugnahmen in diesem Kapitel IX auf
DARLEHENSPAPIERE sind dann als Bezugnahmen auf die gemaf Absatz
(1)(b) angepassten DARLEHENSPAPIERE zu interpretieren.

Im Falle einer OBLIGATORISCHEN REORGANISATION in Bezug auf eine entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION findet Absatz (1) entsprechende Anwendung
auf eine WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zwischen dem betreffenden
CLEARING-MITGLIED und seinem etwaigen NICHT-CLEARING-MITGLIED.

(2) FREIWILLIGE REORGANISATIONEN (Voluntary Reorganisations)

"FREIWILLIGE REORGANISATIONEN" sind bestimmte Kapitalmafinahmen, die in Bezug
auf den Eigentimer der betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE nicht
verpflichtend sind, sondern eine Entscheidung oder Wahl des Eigentiimers der
betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE hinsichtlich der Teilnahme an der
KapitalmaBnahme (einschlieRlich Umtauschangeboten, Rickkaufangeboten,
optionalen Bestandteilen von Bezugsrechten, Tender, Akquisition, Ubernahme oder
Kaufangebot) erfordern.

FREIWILLIGE REORGANISATIONEN werden nicht von Eurex Clearing AG durchgefiihrt
und Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, Informationen (iber eine FREIWILLIGE
REORGANISATION an die CLEARING-MITGLIEDER weiterzuleiten.

Soweit ein DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED die Durchfihrung und den Erhalt
von Rechten oder andere Ausschuittungen im Hinblick auf FREIWILLIGE
REORGANISATIONEN wiinscht, kann es entweder (i) die GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE gemall Nummer 2.2.2 Absatz (3) ff. zurlickfordern oder (ii) eine
bilaterale Vereinbarung mit dem DARLEHENSNEHMER CLEARING MITGLIED treffen, die
die Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit der bilateralen Durchfiihrung der
FREIWILLIGEN REORGANISATION zwischen dem DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED
und dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED regelt.

Die Eurex Clearing AG Ubernimmt keinerlei Verantwortung fiir die Durchfiihrung
einer Entscheidung oder Wahl in Bezug auf FREIWILLIGE REORGANISATIONEN.

2.4.3 Besteuerung

Die Eurex Clearing AG behalt keine Steuern auf gemaR Ziffer 2.4.1 erhaltene
AUSSCHUTTUNGEN oder auf gemaR Ziffer 2.4.2 erhaltene Geldbetrage, Wertpapiere oder
sonstige Vermdgenswerte ein oder zieht diese ab, es sei denn, sie ist zu einem solchen
Einbehalt oder Abzug gesetzlich verpflichtet.
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Bruchteile

Es werden keine Bruchteile von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten in Bezug auf eine
OBLIGATORISCHE REORGANISATION oder WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG geliefert. Stattdessen
zahlt der DARLEHENSNEHMER denjenigen Geldbetrag in der Wahrung der UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERE an den DARLEHENSGEBER, der dem von der Eurex Clearing AG nach billigem
Ermessen sobald als praktisch mdglich festgelegten und den CLEARING-MITGLIEDERN
mitgeteilten Wert der anteiligen AUSSCHUTTUNG oder des anderen anteiligen Werts der
Wertpapiere gemal Ziffer 2.4.2 entspricht. Dieser Betrag wird am auf eine entsprechende
Mitteilung der Eurex Clearing AG folgenden GESCHAFTSTAG von dem DARLEHENSNEHMER
gezahlt.

Keine Informationspflichten

Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE zu
Uuberwachen und Informationen Uber die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE, den Emittenten
der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE oder Uber Kapitalmalnahmen an die CLEARING-
MITGLIEDER zu liefern, es sei denn, der Eurex Clearing AG sind Informationen beziglich
Kapitalmallnahmen zugegangen, die gemal dieser Ziffer 2.4 durchgefiihrt wurden; in
diesem Fall leitet die Eurex Clearing AG die Informationen bezlglich entsprechend Ziffer
2.4 durchgefuhrten KapitalmalRnahmen unverztglich an die CLEARING-MITGLIEDER und den
THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER weiter.

Keine Berechtigung oder Verpflichtung zur Ausiibung von Stimmrechten

Der DARLEHENSGEBER ist nicht berechtigt, Stimmrechte in Bezug auf die
DARLEHENSPAPIERE auszuliben.

Der DARLEHENSNEHMER ist nicht verpflichtet, die Austibung irgendwelcher Stimmrechte in
Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE wahrzunehmen.

Korrekturen

Die Eurex Clearing AG kann in Bezug auf WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
Korrekturen der von ihr gemal dieser Ziffer 2.4 durchgefiihrten Kapitalmalinahmen
vornehmen oder etwaige gemal dieser Ziffer 2.4 nicht durchgefihrte KapitalmalRnahmen
gemal Ziffer 2.4 nachtraglich ausfiihren; solche Korrekturen kénnen z.B. Storni oder
Berichtigungen sein ("Korrekturen"). Die Eurex Clearing AG wird die Clearing-Mitglieder
unmittelbar tber jede Korrektur sobald als praktisch mdglich informieren

Beschrankte Haftung

Die Eurex Clearing AG haftet gegentiber den CLEARING-MITGLIEDERN nicht fur die
fehlerhafte Durchfiihrung oder die Nichtdurchfiihrung oder die verspatete Durchfiihrung
von Kapitalmalinahmen gemaR dieser Ziffer 2.4 oder fehlerhafte Durchfiihrung von
Berechnungen oder Feststellungen im Zusammenhang mit KapitalmalRnahmen geman
dieser Ziffer 2.4. Hiervon ausgenommen sind Falle, in denen die fehlerhafte Durchfuihrung,
Nichtdurchfiihrung oder verspatete Durchfihrung oder fehlerhafte Durchfiihrung von
Berechnungen oder Feststellungen auf Bdsglaubigkeit, Betrug oder grobe Fahrlassigkeit
der Eurex Clearing AG zurtickzufihren ist. Unbeschadet des Vorstehenden haftet die
Eurex Clearing AG unter keinen Umstanden fur infolge einer fehlerhaften Durchflihrung,
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2.5

Nichtdurchflihrung oder verspateten Durchfiihrung von KapitalmaRnahmen oder
fehlerhaften Durchfihrung von Berechnungen oder Feststellungen entstehende mittelbare
Schaden, Folgeschaden. Unter keinen Umsténden haftet die Eurex Clearing AG
gegeniber anderen Personen als den CLEARING-MITGLIEDERN fir die fehlerhafte
Durchflhrung oder die Nichtdurchfiihrung oder die verspatete Durchfiihrung von
KapitalmaRnahmen oder fir Fehler bei der Durchfiihrung von Berechnungen oder
Feststellungen im Zusammenhang mit KapitalmaRnahmen gemaR dieser Ziffer 2.4.

Treuhanderische Pflichten

Die Bestimmungen dieser Ziffer 2.4 begriinden keinerlei treuhanderische Pflichten der
Eurex Clearing AG in Bezug auf die CLEARING-MITGLIEDER.

Zinsen und Erstattungen

(1) Ab dem VALUTIERUNGSTAG (einschlief3lich) (unter Bericksichtigung einer
Verschiebung gemaR Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) bis zum RUCKGABETAG
(ausschlieflich) (unter Berlicksichtigung einer Verschiebung geman Ziffer 2.6.4
oder 2.6.5) zahlt der DARLEHENSNEHMER einer WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION an den DARLEHENSGEBER in Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE den in
den VERTRAGSDATEN festgelegten Zins. Dieser Zins fallt nachtraglich an, wird von
der Eurex Clearing AG taglich festgestellt und ist am siebten GESCHAFTSTAG eines
jeden Monats fallig (wobei der letzte Zahlungstag der siebte GESCHAFTSTAG des
Monats nach dem RUCKGABETAG ist). Zinszahlungen erfolgen in der
TRANSAKTIONSWAHRUNG und gemafR dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1.

(2) Der Zins wird jeweils unter Anwendung der fur die jeweilige Wahrung
einschlagigen und von Eurex Clearing AG verdffentlichten Zinstagekonvention
berechnet, und zwar entweder auf der Basis (i) eines festgelegten Betrags, oder
(ii) des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGES an dem betreffenden
Berechnungstag, oder (iii) des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGES an dem
betreffenden Berechnungstag (ohne Berlicksichtigung des etwaigen MARK-UP-
PROZENTSATZES) zuzuglich eines in den VERTRAGSDATEN beschriebenen und
gegebenenfalls gednderten Aufschlags. Die VERTRAGSDATEN kdnnen ebenfalls
einen Mindestsatz enthalten.

(3) Ab dem VALUTIERUNGSTAG (einschlieRlich) (unter Beriicksichtigung einer
Verschiebung geman Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) bis zum RUCKGABETAG
(ausschliel3lich) (unter Berticksichtigung einer Verschiebung geman Ziffer 2.6.4
oder 2.6.5), zahlen der DARLEHENSGEBER oder der DARLEHENSNEHMER einer
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION in Bezug auf die tatsachlich gelieferte BAR-
NOMINALSICHERHEIT die in den VERTRAGSDATEN festgelegte Erstattung. Diese
Erstattung fallt nachtraglich an, wird von der Eurex Clearing AG taglich festgestellt
und ist am siebten GESCHAFTSTAG eines jeden Monats (wobei der letzte
Zahlungstag der siebte GESCHAFTSTAG des Monats nach dem RUCKGABETAG ist)
fallig. Zahlungen von Erstattungen erfolgen in der TRANSAKTIONSWAHRUNG und
gemal dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 1.4.1.



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 466

(4) Die Erstattung wird jeweils auf der Basis des ERFORDERLICHEN
SICHERHEITENBETRAGS an dem betreffenden Berechnungstag unter Anwendung der
fur die jeweilige Wahrung einschlagigen und von Eurex Clearing AG
veroffentlichten Zinstagekonvention berechnet.

(5) Das DARLEHENSGEBER CLEARING-Mitglied und das DARLEHENSNEHMER CLEARING-
MITGLIED kdnnen jederzeit den vereinbarten Zins oder die vereinbarte Erstattung
flr die entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN abandern
("NEUFESTLEGUNG"). Eine solche NEUFESTLEGUNG wird mit dem Zeitpunkt des
Erhalts der Geltendmachung der entsprechenden NEUFESTLEGUNG durch die Eurex
Clearing AG lber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER, oder, sofern die Regeln des
betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen, mit dem in der
Geltendmachung der NEUFESTLEGUNG angegebenen Zeitpunkt wirksam, der
jedoch in diejenige Zinslaufperiode fallen muss, in der der Eurex Clearing AG die
Informationen Uber die NEUFESTLEGUNG vollstdndig zugegangen sind.

2.6 Nichtlieferung
2.6.1 Nichtlieferung des Darlehensgebers am Valutierungstag

(1) Erfolgt am VALUTIERUNGSTAG oder gegebenenfalls an einem nachfolgenden
GESCHAFTSTAG hinsichtlich einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
keine tatsachliche Lieferung der vollstdndigen DARLEHENSPAPIERE durch den
DARLEHENSGEBER an den DARLEHENSNEHMER (die "NICHT-VALUTIERTE
TRANSAKTION"), wird die Valutierung einer solchen TRANSAKTION auf den
darauffolgenden GESCHAFTSTAG verschoben.

Die Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-VALUTIERTEN TRANSAKTION
Ubertragenen Vermdgensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG zurlck.

Erfolgt mit Ablauf des zweiten GESCHAFTSTAGES unmittelbar nach dem
VALUTIERUNGSTAG keine tatsachliche Lieferung der vollstandigen
DARLEHENSPAPIERE, annulliert die Eurex Clearing AG die NICHT-VALUTIERTE
TRANSAKTION. Benachrichtigungen lber eine Annullierung erfolgen gemaf Ziffer
1.2.3 Absatz (3).

(2) Die Eurex Clearing AG kann jederzeit vor der vollstdndigen Valutierung einer
NICHT-VALUTIERTEN TRANSAKTION eine solche NICHT-VALUTIERTE TRANSAKTION
durch das Versenden einer entsprechenden Mitteilung an die CLEARING-
MITGLIEDER und etwaige NICHT-CLEARING-MITGLIEDER annullieren.

(3) Die Eurex Clearing AG wird vom DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED eine
Vertragsstrafe erheben, unabhangig davon ob der Eurex Clearing AG ein Schaden
entstanden ist, wenn das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED die
DARLEHENSPAPIERE hicht am zweiten GESCHAFTSTAG unmittelbar nach dem
VALUTIERUNGSTAG tatsachlich und vollstandig geliefert hat und die
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION annulliert wurde. Die Vertragsstrafe betragt
0,02 Prozent pro Kalendertag des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGS
(berechnet in der TRANSAKTIONSWAHRUNG), jedoch mindestens EUR 200 oder USD
300 und héchstens EUR 1.000 oder USD 1.500.
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(4) Das nicht fristgerecht belieferte CLEARING-MITGLIED muss die MafRnahmen gemaf
den Abséatzen (1) bis (3) gegen sich gelten lassen.

2.6.2 Nichtlieferung des Darlehensnehmers am Valutierungstag

(1) Erfolgt am VALUTIERUNGSTAG oder gegebenenfalls an einem nachfolgenden
GESCHAFTSTAG hinsichtlich einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
keine tatsachliche Lieferung von ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-
VERMOGENSWERTE in Bezug auf die VOLLSTANDIGE ANFANGLICHE
NOMINALSICHERHEIT durch den DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER (die
"NICHT-BESICHERTE TRANSAKTION"), wird die Valutierung einer solchen NICHT-
BESICHERTEN TRANSAKTION auf den nachsten GESCHAFTSTAG verschoben.

Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-BESICHERTEN TRANSAKTION
tatsachlich Ubertragenen Vermdgensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG
zurdck.

Erfolgt mit Ablauf des zweiten GESCHAFTSTAGES nach dem VALUTIERUNGSTAG keine
tatsachliche Lieferung der vollstdndigen ANFANGLICHEN NOMINALSICHERHEITEN,
annulliert die Eurex Clearing AG die NICHT-BESICHERTE TRANSAKTION.
Benachrichtigungen tber eine Annullierung erfolgen geman Ziffer 1.2.3 Absatz (3).

(2) Die Eurex Clearing AG kann jederzeit vor der vollstdndigen Valutierung einer
NICHT-BESICHERTEN TRANSAKTION eine solche NICHT-BESICHERTE TRANSAKTION
durch das Versenden einer entsprechenden Mitteilung an die CLEARING-
MITGLIEDER und etwaige NICHT -CLEARING-MITGLIEDER annullieren.

(3) Die Eurex Clearing AG wird von dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED eine
Vertragsstrafe erheben, unabhangig davon ob der Eurex Clearing AG ein Schaden
entstanden ist, wenn das DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED die
ANFANGLICHEN NOMINALSICHERHEITEN nicht am zweiten GESCHAFTSTAG unmittelbar
nach dem VALUTIERUNGSTAG tatsachlich und vollstandig geliefert hat und die
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION annulliert wurde. Die Vertragsstrafe betragt
0,02 Prozent pro Kalendertag des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGS
(berechnet in der TRANSAKTIONSWAHRUNG), jedoch mindestens EUR 200 oder USD
300 und héchstens EUR 1.000 oder USD 1.500.

(4) Das nicht fristgerecht belieferte CLEARING-MITGLIED muss die MaRnahmen gemaf
den Abséatzen (1) bis (3) gegen sich gelten lassen.

2.6.3 Nichtlieferung von NOMINALSICHERHEITEN oder Nichterfiillung der Riickgabe
GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEITEN wahrend der Laufzeit einer
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION

(1) Erfolgt am entsprechenden GESCHAFTSTAG keine tatsachliche Lieferung der
GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN durch den DARLEHENSGEBER an den
DARLEHENSNEHMER gemal Ziffer 2.3.2 Absatz (2) oder erfolgt keine tatsachliche
Lieferung der NOMINALSICHERHEITEN durch den DARLEHENSNEHMER an den
DARLEHENSGEBER gemal Ziffer 2.3.2 Absatz (3), verschiebt sich der
Falligkeitszeitpunkt fur die Rickgabe der GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN
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oder die Lieferung der NOMINALSICHERHEITEN bis maximal zum dritten
darauffolgenden GESCHAFTSTAG.

Ungeachtet der Verschiebung des Falligkeitszeitpunktes gemafl Absatz (1), stellt
die Nichterflillung eines CLEARING-MITGLIEDS der jeweils in Ziffer 2.3.2 Absatz (2)
bzw. (3) genannten Verpflichtungen einen BEENDIGUNGSGRUND gemaf} Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Absatz (1) dar. Gibt ein CLEARING-MITGLIED gemag Ziffer
2.3.2 Absatz (2) bzw. (3) GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEITEN nicht zuriick bzw.
liefert die NOMINALSICHERHEITEN nicht, kann die Eurex Clearing AG die Margin-
Verpflichtung jederzeit erhéhen.

2.6.4 Nichtlieferung des Darlehensnehmers am Riickgabetag

(1

()

Erfolgt am RUCKGABETAG oder an einem nachfolgenden GESCHAFTSTAG hinsichtlich
einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION keine tatsachliche
Lieferung aller maRgeblichen zur Riickgabe falligen GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE durch den DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER (die
"NICHT-ERFULLTE TRANSAKTION") wird — unter der Voraussetzung, dass die
entsprechende Geltendmachung des RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG
nicht gemaf Ziffer 2.2.2 Absatz (7) widerrufen oder aufgehoben wurde — die
Rucklieferung einer solchen NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION auf den nachsten
GESCHAFTSTAG verschoben.

Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION
Ubertragenen Vermdgensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG zurlck.

Tritt bezuglich einer NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION zwischen der Eurex Clearing
AG und dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED ein STICHTAG fiir eine
BARAUSSCHUTTUNG oder eine WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in Form von
Bezugsrechten gemal Ziffer 2.4.1 oder der letzte Handelstag der Annahmefrist flr
eine FREIWILLIGE REORGANISATION gemal Ziffer 2.4.2 ein, ist das
DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED verpflichtet, eine Vertragsstrafe an die
Eurex Clearing AG zu zahlen, unabhangig davon ob der Eurex Clearing AG ein
Schaden entstanden ist.

Die Vertragsstrafe wird wie folgt berechnet:

(a) hinsichtlich BARAUSSCHUTTUNGEN gemaR Ziffer 2.4.1 Absatz (1) betragt die
Vertragsstrafe 35,8% des Nettobetrags der BARAUSSCHUTTUNG multipliziert
mit der Anzahl der vom DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER am
RUCKGABETAG geschuldeten GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE. Die
Vertragsstrafe ist in der Wahrung der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE
zu zahlen und wird von der Eurex Clearing AG nur geltend gemacht, wenn
die Berechnung in der betreffenden Wahrung einen Wert von mindestens
EUR 5.000, CHF 7.000 oder USD 7.000 ergibt;

(b) hinsichtlich WERTPAPIERAUSSCHUTTUNGEN in Form von Bezugsrechten
geman Ziffer 2.4.1 Absatz (2)(d) betragt die Vertragsstrafe (i) den
BEZUGSRECHTS-BARABWICKLUNGSPREIS, oder (ii) falls ein solcher
BEZUGSRECHTS-BARABWICKLUNGSPREIS nicht zur Verfligung steht, ein von
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(c)

der Eurex Clearing AG nach billigem Ermessen festgelegter Betrag; im Fall
von (i) und (ii) jeweils multipliziert mit zwei;

hinsichtlich FREIWILLIGER REORGANISATIONEN gemalf Ziffer 2.4.2 Absatz (2)
wird die Vertragsstrafe auf der Grundlage des folgenden Angebots
berechnet:

- Umtauschangebot in Geld

Bei einem Umtauschangebot in Geld errechnet sich die Hohe der
Vertragsstrafe aus dem gemafl dem Umtauschangebot flr ein
UNTERLIEGENDES WERTPAPIER angebotenen Geldbetrag abziglich
dem Abrechnungskurs, multipliziert mit der Anzahl der am letzten
Handelstag der Annahmefrist fiir eine FREIWILLIGE REORGANISATION
geschuldeten GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE und der am Ende
der Annahmefrist festgestellten Erwerbsquote. Falls erforderlich wird
der angebotene Geldbetrag anhand der von der Eurex Clearing AG
am letzten Handelstag der Annahmefrist flr eine FREIWILLIGE
REORGANISATION veréffentlichten Wahrungskurse in die Wahrung des
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERS umgerechnet.

- Umtauschangebot in Wertpapieren oder Geld

Bei einem Umtauschangebot in Wertpapieren (Bieterpapiere) oder
Geld errechnet sich die Hohe der Vertragsstrafe pro am letzten
Handelstag der Annahmefrist flir eine FREIWILLIGE REORGANISATION
geschuldetem GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIER gemal der
folgenden Formel und wird dann mit der Anzahl der am letzten
Handelstag der Annahmefrist fiir eine FREIWILLIGE REORGANISATION
geschuldeten GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE multipliziert:

Vertragsstrafe pro gleichwertigem Darlehenspapier =
Maximum(O: ((T (AnZahl gizrerpagers * PTEIS giiernacer ) = @aNgebotener Geldbetrag)

— Abrechnungspreis . .......) - Erwerbsquote)

erpa

- verschiedene Umtauschangebote in Wertpapieren oder Geld

Sollte bei optionalen KapitalmaRnahmen ein Wahlrecht zwischen
verschiedenen Umtauschangeboten bestehen, so errechnet sich die
Vertragsstrafe aus dem rechnerisch héchsten Wert der
verschiedenen Umtauschangebote und dem ABRECHNUNGSKURS des
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS, multipliziert mit der Anzahl der am
letzten Handelstag der Annahmefrist fir eine FREIWILLIGE
REORGANISATION geschuldeten GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE
und der am Ende der Annahmefrist festgestellten ERWERBSQUOTE.
Hierzu werden die verschiedenen Umtauschangebote gemaf der
oben beschriebenen Formel berechnet und miteinander verglichen.
Anwendung findet dann die hochste Vertragsstrafe pro
GLEICHWERTIGEM DARLEHENSPAPIER; diese wird mit der Anzahl der am
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letzten Handelstag der Annahmefrist fir eine FREIWILLIGE
REORGANISATION geschuldeten GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE
multipliziert.

- Verschiedene Umtauschangebote bei verpflichtenden
KapitalmaRnahmen

Sollte bei verpflichtenden Kapitalmal3inahmen ein Wahlrecht
zwischen verschiedenen Umtauschangeboten eingeraumt werden,
so errechnet sich die Vertragsstrafe pro GLEICHWERTIGEM
DARLEHENSPAPIER aus der Differenz zwischen dem rechnerisch
hdchsten und niedrigsten Wert der Umtauschangebote und wird
dann mit der Anzahl der am letzten Handelstag der Annahmefrist fir
eine FREIWILLIGE REORGANISATION geschuldeten GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE multipliziert.

Zur Berechnung des Umtauschangebotswertes wird die folgende
Formel herangezogen:

Wert des Umtauschangebotes pro UNTERLIEGENDEM WERTPAPIER =

2 (Anzahl g ogiere ™ PTEIS gpierage ) = @ngebotene r Geldbetrag

ANzAHL Bieterpapiere: Anzahl der Bieterpapiere, die von dem Bieter
fuir ein UNTERLIEGENDES WERTPAPIER der Zielgesellschaft angeboten
werden.

PREIs Bieterpapier: Preis fiir ein Bieterpapier, der wie folgt bestimmt
wird: (i) Werden Neuemissionen oder junge Aktien angeboten, wird
der Emissionspreis des neu emittierten, zur Zeichnung angebotenen
Wertpapiers als Grundlage herangezogen, (ii) werden bestehende
Wertpapiere angeboten und gibt es einen festgestellten
Abrechnungspreis der Eurex Clearing AG fir das entsprechende
Wertpapier, wird dieser als Grundlage herangezogen, (iii) ansonsten
wird der Schlusskurs der Bérse mit dem gréfiten Umsatz in dem
entsprechenden Wertpapier als Grundlage herangezogen. Falls
erforderlich wird der Preis des Bieterpapiers anhand der von der
Eurex Clearing AG am letzten Handelstag der Annahmefrist fir eine
FREIWILLIGE REORGANISATION veroffentlichten Wahrungskurse in die
Wahrung des UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS umgerechnet.

n: Anzahl der moéglicherweise verschiedenen Bieterpapiere.

ERWERBSQUOTE: Anzahl der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE, die der
Bieter insgesamt erwerben méchte, dividiert durch die Anzahl der
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE, die dem Bieter insgesamt angeboten
werden.
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ABRECHNUNGSKURS weripapier: D€ @am letzten Handelstag der
Annahmefrist fiir eine FREIWILLIGE REORGANISATION von der Eurex
Clearing AG festgelegte tagliche Abrechnungskurs fir das am letzten
Handelstag der Annahmefrist fiir eine FREIWILLIGE REORGANISATION
geschuldete GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIER.

Die Vertragsstrafe ist in der Wahrung der GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE zu zahlen und wird von der Eurex Clearing AG
nur geltend gemacht, wenn die Berechnung einen Betrag in der
entsprechenden Wahrung von mindestens EUR 5.000, CHF 7.000
oder USD 7.000 ergibt.

Sollten die fur die Berechnung der Vertragsstrafe herangezogenen
Angebotskonditionen nach dem letzten Handelstag der Annahmefrist
fur eine FREIWILLIGE REORGANISATION geandert werden und die
Berechnung der Vertragsstrafe unter Berucksichtigung der
geanderten Konditionen zu einem anderen Ergebnis fiihren, kann die
Eurex Clearing AG eine Neuberechnung der Vertragsstrafe auf der
Basis der geanderten Konditionen durchfiihren.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens der Eurex Clearing AG
bleibt unberihrt.

(3) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, im Falle einer NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION
zwischen der Eurex Clearing AG und dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED
gegeniiber dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED ein Verfahren einzuleiten,
um sich mit UNTERLIEGENDEN WERTPAPIEREN, die den GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIEREN gleichwertig sind, gemaR der Bedingungen der Absatze (6)
bis (9) einzudecken ("Buy-IN"), soweit die Voraussetzungen fir einen Buy-IN
gemal Absatz (4) oder (5) erfillt sind.

(4) Ein Buy-IN gemaR den Absatzen (6) bis (9) erfolgt sobald der Eurex Clearing AG
eine Buy-In Aufforderung des DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS zugegangen
ist (eine "BuUY-IN-AUFFORDERUNG"). Eine BUY-IN-AUFFORDERUNG kann von dem
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED nur gestellt werden, wenn und soweit eine
RUCKFORDERUNG gemal} Ziffer 2.2.2 Absatz (3) durch das DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED vor der BUY-IN-AUFFORDERUNG geltend gemacht und diese
nicht zurickgenommen wurde. Bei WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN, bei
denen festverzinsliche Wertpapiere als GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE zu
liefern sind, kann eine BUY-IN-AUFFORDERUNG nur bis zum zehnten der Falligkeit
der festverzinslichen Wertpapiere vorausgehenden GESCHAFTSTAG gestellt
werden.

Sofern die Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen,
kann das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED eine solche BUY-IN-AUFFORDERUNG
widerrufen; eine BUY-IN-AUFFORDERUNG kann nicht mehr nach Handelsschluss des
vor dem BuUY-IN TAG (wie in Absatz (6) definiert) liegenden GESCHAFTSTAGES
zurlickgenommen werden.
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Ist der Eurex Clearing AG nicht innerhalb von zehn GESCHAFTSTAGEN nach dem in
der entsprechenden Geltendmachung der RUCKFORDERUNG als RUCKGABETAG
festgelegten Tag eine BUY-IN-AUFFORDERUNG zugegangen oder wurde die BUY-IN-
AUFFORDERUNG zuriickgenommen, kann die Eurex Clearing AG die
Geltendmachung der RUCKFORDERUNG annullieren. Die Eurex Clearing AG kann
die Geltendmachung der RUCKFORDERUNG bei WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN, bei denen festverzinsliche Wertpapiere als GLEICHWERTIGE
DARLEHENSPAPIERE zu liefern sind, annullieren, wenn eine BUY-IN-AUFFORDERUNG
nicht bis zum zehnten der Falligkeit der festverzinslichen Wertpapiere
vorausgehenden GESCHAFTSTAG eingegangen ist.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, nach eigenem billigen Ermessen in Bezug
auf NICHT-ERFULLTE TRANSAKTIONEN bzgl. des DARLEHENSNEHMER CLEARING-
MITGLIEDES einen BUY-IN einzuleiten, wenn der Eurex Clearing AG keine BUY-IN-
AUFFORDERUNG zugegangen ist oder eine BUY-IN-AUFFORDERUNG
zurickgenommen wurde.

Zudem erfolgt ein BUY-IN gemaR der Absatze (6) bis (9), falls die NICHT-ERFULLTE
TRANSAKTION nicht bis zum dritten GESCHAFTSTAG nach dem RUCKGABETAG gemaf
Absatz (i)(b) oder (ii) der Definition von RUCKGABETAG in Ziffer 2.2.2 Absatz (8)
erfullt wurde, vorausgesetzt, dass am letzten GESCHAFTSTAG vor dem BUY-IN TAG
gemal der Definition in Absatz (6)(b) nicht gleichzeitig eine Nichtlieferung
GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEITEN durch den DARLEHENSGEBER gemaR Ziffer
2.6.5 vorliegt.

Der Buy-IN erfolgt am Buy-IN TAG, soweit die Verpflichtungen aus der NICHT-
ERFULLTEN TRANSAKTION zum Handelsende des vor dem Buy-IN TAG liegenden
GESCHAFTSTAGES nicht erfullt wurden.

Der "Buy-IN TAG" ist
(a) im Falle von Absatz (4), der spateste der folgenden Tage:

(i) der zweite GESCHAFTSTAG nach dem in der Geltendmachung der
RUCKGABEFORDERUNG als RUCKGABETAG angegebenen Tag, und

(i)  der GESCHAFTSTAG nach dem Erhalt einer BUY-IN-AUFFORDERUNG
durch das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED gemaR Absatz (4),
fir den Fall, dass die betreffende WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION bereits eine NICHT-ERFULLTE TRANSAKTION ist, und

(i)  der zweite GESCHAFTSTAG nach dem Erhalt einer Buy-IN-
AUFFORDERUNG durch das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED
gemal Absatz (4), fir den Fall, dass die betreffende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION noch nicht Gegenstand einer
vorausgegangenen Abwicklung war, oder

(b) im Falle von Absatz (5), der dritte GESCHAFTSTAG nach dem RUCKGABETAG,

in jedem Fall vorbehaltlich von Anderungen durch die Eurex Clearing AG, die das
Recht hat, den Buy-IN TAG um einen oder mehrere GESCHAFTSTAGE zu
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7)

(8)

©)

(10)

verschieben oder aus wichtigem Grund einen anderen GESCHAFTSTAG als BUY-IN
TAG zu bestimmen.

Die Eurex Clearing AG wird die beteiligten CLEARING-MITGLIEDER Uber den BuUY-IN
und die Ergebnisse eines BuY-IN per Fax oder Telefon unterrichten.

Ist der BUy-IN gemaR Absatz (6) erfolgreich und wurden die wahrend des Buy-IN
gekauften UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE (die "GEKAUFTEN WERTPAPIERE") bis
spatestens um 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am GESCHAFTSTAG nach
dem Buy-IN TAG an die Eurex Clearing AG geliefert, hat das DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED den Kaufpreis der GEKAUFTEN WERTPAPIERE zu ersetzen und
diesen Betrag am GESCHAFTSTAG nach dem Buy-IN TAG gemal dem taglichen
Geldzahlungsverfahren nach Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 zu zahlen.

Zur Klarstellung: Ziffer 2.6.5 Absatz (2) (h) findet Anwendung, wenn der
DARLEHENSGEBER die GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN nicht am
entsprechenden Zahlungstag zurtickgibt.

Ist der BUy-IN gemaR Absatz (6) am BuY-IN TAG nicht oder nur teilweise erfolgreich
oder wurden die GEKAUFTEN WERTPAPIERE nicht bis um 10:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am GESCHAFTSTAG nach dem Buy-IN TAG an die Eurex
Clearing AG geliefert, erfolgt hinsichtlich der NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION ein
Barausgleich am GESCHAFTSTAG nach dem Buy-IN TAG.

Die Eurex Clearing AG wird die beteiligten CLEARING-MITGLIEDER Uber den
Barausgleich gemaR diesem Absatz (8) unterrichten.

Die Zahlung des von dem DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER zu
zahlenden Barbetrags erfolgt in der Wahrung des UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS
und wird von der Eurex Clearing AG wie folgt bestimmt:

Der von der Eurex Clearing AG bestimmte Abrechnungskurs der UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERE multipliziert mit zwei und multipliziert mit der Anzahl der
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE.

Ziffer 2.2.2 Absatz (1) und Ziffer 2.3.3 Absatz (1) finden entsprechende
Anwendung.

Sind die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE der NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION
Bezugsrechte, findet nach einer BUuY-IN-AUFFORDERUNG kein BUY-IN statt.
Stattdessen erfolgt entweder am Buy-IN TAG oder am GESCHAFTSTAG nach Ablauf
der Bezugsfrist fir die Auslibung des Bezugsrechts, je nach dem welcher Tag der
frihere Tag ist, ein Barausgleich zu dem von der Eurex Clearing AG gemaf

Ziffer 2.4.1 Absatz (2)(d)(bb) bestimmten Preis multipliziert mit zwei und
multipliziert mit der Anzahl der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE.

Falls eine NICHT-ERFULLTE TRANSAKTION, bei der festverzinsliche Wertpapiere als
GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE zu liefern sind, nicht bis zum sechsten der
Falligkeit der festverzinslichen Wertpapiere vorausgehenden GESCHAFTSTAG erfullt
wurde, insbesondere kein erfolgreiches Buy-IN erfolgt ist, findet hinsichtlich der
NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION am funften der Falligkeit der festverzinslichen
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(13)

Wertpapiere vorausgehenden GESCHAFTSTAG ein Barausgleich statt. Absatz 8 Satz
2 bis 5 gilt in diesem Fall entsprechend.

Das nicht fristgerecht belieferte CLEARING-MITGLIED muss die Malnahmen geman
den Absatzen (1) bis (10) gegen sich gelten lassen.

Im Falle eines BUY-IN erhebt die Eurex Clearing AG, unabhangig davon ob dieser
erfolgreich war, eine Buy-In Gebiihr von dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-
MITGLIED (die "BUY-IN GEBUHR"). Die BUY-IN GEBUHR lautet auf die
TRANSAKTIONSWAHRUNG und betragt 10 Prozent des Marktwertes der
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE, die durch den Buy-IN gekauft wurden oder
gekauft werden sollten, mindestens jedoch EUR 250 oder CHF 375 und héchstens
EUR 5.000 oder CHF 7.000.

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Ziffer 2.6.5 entsprechende Anwendung
findet, wenn der DARLEHENSGEBER die GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN
nicht am entsprechenden Zahlungstag fiir den entsprechenden Barbetrag geman
den Absatzen (7), (8), (9) und (10) zurlickgibt.

2.6.5 Nichtlieferung des Darlehensgebers am Riickgabetag

(1)

Erfolgt am RUCKGABETAG hinsichtlich einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION keine tatsachliche Lieferung aller maRRgeblichen zur Riickgabe
falligen ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf die
GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEIT (in Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM
VON GELD) zu liefern sind, durch den DARLEHENSGEBER an den DARLEHENSNEHMER
(fir die Zwecke dieses Absatz (1), die "NICHT-ZURUCKGEFUHRTE TRANSAKTION"),
wird die Rucklieferung einer solchen NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION und
die Rickgabe von GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN auf den nachsten
GESCHAFTSTAG verschoben.

Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION
Ubertragenen Vermogensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG zurlck.

Erfolgt keine tatsachliche Lieferung aller GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN (in
Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD) in Bezug auf eine NICHT-
ZURUCKGEFUHRTE TRANSAKTION durch ein Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing
AG bis um 9:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an dem GESCHAFTSTAG nach dem
RUCKGABETAG, tritt in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED ein BEENDIGUNGSGRUND
im Sinne von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Paragraph (1) ein (unabhangig
davon, ob gleichzeitig eine Nichtlieferung GLEICHWERTIGER DARLEHENSPAPIERE
durch den DARLEHENSNEHMER gemaR Ziffer 2.6.4 Absatz (1) erfolgt oder nicht).

Die entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION mit dem
DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED wird an diesem GESCHAFTSTAG regular
geman Ziffer 2.2.2 zurlickgeliefert.

(a) Erfolgt am RUCKGABETAG oder jedem darauffolgenden GESCHAFTSTAG
hinsichtlich einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION keine
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(b)

(c)

(d)

tatsachliche Lieferung aller maRRgeblichen zur Riickgabe falligen ELIGIBLEN
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf die
GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEIT (in Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN
FORM VON WERTPAPIEREN) zu liefern sind, durch den DARLEHENSGEBER an
den DARLEHENSNEHMER (flir Zwecke dieses Absatz (2), die "NICHT-
ZURUCKGEFUHRTE TRANSAKTION"), wird die Riicklieferung einer solchen
NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION und die Riickgabe von
GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN auf den nachsten GESCHAFTSTAG
verschoben.

Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN
TRANSAKTION Ubertragenen Vermdgensgegenstande an diesem
GESCHAFTSTAG zurtick.

Erfolgt die Riicklieferung einer solchen NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN
TRANSAKTION und die Rickgabe von GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN nicht vollstandig am dritten GESCHAFTSTAG
unmittelbar nach dem in der Geltendmachung der RUCKGABEFORDERUNG
als RUCKGABETAG angegebenen Tag, kann der DARLEHENSNEHMER fordern,
dass die Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS aus der NICHT-
ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION zur Riickgabe der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN durch eine Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS zur
Zahlung eines von der Eurex Clearing AG gemaf} Absatz (c) festgelegten
Barbetrags in der TRANSAKTIONSWAHRUNG ersetzt wird.

Der Barbetrag gemaR Absatz (b) wird wie folgt berechnet:

" bei Aktien: Der Abrechnungskurs der nicht gelieferten
Finanzinstrumente, die Bestandteil der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEIT sind, wie von der Eurex Clearing AG festgestellt,
multipliziert mit zwei und multipliziert mit der Anzahl dieser nicht
gelieferten Finanzinstrumente; und

" bei Anleihen: die Summe aus dem Abrechnungskurs der nicht
gelieferten Finanzinstrumente, die Bestandteil der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEIT sind, wie von der Eurex Clearing AG festgestellt,
und 300 Basispunkte multipliziert mit der Anzahl dieser nicht
gelieferten Finanzinstrumente;

Ist dem DARLEHENSNEHMER bis zum zehnten GESCHAFTSTAG unmittelbar
nach dem als RUCKGABETAG festgelegten Tag keine Aufforderung zur
Barabwicklung gemaf Absatz (b) zugegangen und hat der
Darlehensnehmer seine Geltendmachung des RUCKGABERECHT nicht
widerrufen, kann die Eurex Clearing AG bestimmen, dass die Verpflichtung
des DARLEHENSGEBERS aus der NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION zur
Ruckgabe der GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN durch eine
Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS zur Zahlung eines von der Eurex
Clearing AG gemal Absatz (c) festgelegten Barbetrags in der
TRANSAKTIONSWAHRUNG an den DARLEHENSNEHMER ersetzt wird.



Anlage 2 Eurex04

Stand: 41408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 476

2.6.6

2.7

271

(e) Das Recht des DARLEHENSNEHMERS, die Geltendmachung seines
RUCKGABERECHTS vor dem Zahlungstag des entsprechenden Barbetrags
gemal Absatz (b) oder (d) zu widerrufen, bleibt unberihrt.

(f) Tritt bezlglich einer NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION ein STICHTAG
geman Ziffer 2.4.2 oder ein Stichtag fur eine OBLIGATORISCHE
REORGANISATION oder der letzte Handelstag der Annahmefrist flir eine
FREIWILLIGE REORGANISATION gemal Ziffer 2.4.2 vor oder am Zahlungstag
des entsprechenden Barbetrags gemaf Absatz (b) oder (d) ein, verschiebt
sich der Zahlungstag entsprechend.

(9) Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Ziffer 2.6.4 entsprechende
Anwendung findet, wenn der DARLEHENSNEHMER die GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE nicht am entsprechenden Zahlungstag zuriickgibt.

(h) Erfolgt nach einem erfolgreichen Buy-IN gemaR Ziffer 2.6.4 Absatz (7) oder
im Fall eines Barausgleichs nach einem nicht oder nur teilweise
erfolgreichen BUy-IN gemaR Ziffer 2.6.4 Absatz (8) in Bezug auf eine
bestimmte WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION am GESCHAFTSTAG nach
dem BUY-IN TAG bis 14:00 Uhr (Frankfurter Zeit) (im Falle einer in Konten
der Clearstream Banking Luxembourg S.A. gehaltenen
NOMINALSICHERHEIT) bzw. bis 15:00 Uhr (Frankfurter Zeit) (im Falle einer in
Konten der Euroclear Bank S.A./N.V. gehaltenen NOMINALSICHERHEIT) keine
tatsachliche Lieferung der vollstandigen GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEIT (in Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
WERTPAPIEREN) an den DARLEHENSNEHMER, kann die Eurex Clearing AG
bestimmen, dass die Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS zur Riickgabe
der GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN durch eine Verpflichtung des
DARLEHENSGEBERS zur Zahlung eines von der Eurex Clearing AG gemaf
Absatz (c) festgelegten Barbetrags in der TRANSAKTIONSWAHRUNG an den
DARLEHENSNEHMER ersetzt wird.

(3) Das nicht fristgerecht belieferte CLEARING-MITGLIED muss die MaRnahmen geman
Absatz (1) und (2) gegen sich gelten lassen.

Weitere Rechte

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch
des nicht fristgerecht belieferten CLEARING-MITGLIEDS bleibt unbertihrt.

Besondere Bestimmungen in Bezug auf Beendigungsgriinde und den Default
Management-Prozess

EINSCHRANKUNG oder AUSSETZUNG des CLEARINGS

Ungeachtet Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 1, kann die Eurex Clearing AG, wenn sie von einem
BEENDIGUNGSGRUND im Hinblick auf ein CLEARING-MITGLIED erféhrt, das CLEARING von
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN mit diesem CLEARING-MITGLIED aussetzen oder
einschranken; insbesondere (i) kann die Eurex Clearing AG einmalig oder mehrmalig
Novationen neuer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemaf Ziffer 1.2.1 aufgrund der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und diesem CLEARING-
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2.7.2

MITGLIED sowie NEUFESTLEGUNGEN gemalf Ziffer 2.5 Absatz (5) aussetzen oder
einschranken, (ii) kann die Eurex Clearing AG alle novierten WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN vor dem VALUTIERUNGSTAG (unter Berlicksichtigung einer Verschiebung
gemal Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) kundigen, und (iii) kann die Eurex Clearing AG die
Verpflichtung zur Lieferung der NOMINALSICHERHEIT oder Rlckgabe der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEIT gemal Ziffer 2.3.2 an ein solches CLEARING-MITGLIED aussetzen. Die
Eurex Clearing AG benachrichtigt den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER, das CLEARING-
MITGLIED und alle NICHT-CLEARING-MITGLIEDER dieses CLEARING-MITGLIEDS Uber die
Entscheidung der Aussetzung oder Einschrankung des CLEARINGS. Die Eurex Clearing AG
wird in der Mitteilung einen angemessenen Zeitraum fiir diese Aussetzung oder
Einschrankung angeben.

BARAUSGLEICH und Marktpreisausgleich im Falle einer BEENDIGUNG

Bei Eintritt einer BEENDIGUNG in Bezug auf ein CLEARING-MITGLIED, ist die Eurex Clearing
AG berechtigt, aber nicht verpflichtet, das RUCKGABERECHT bzw. die RUCKFORDERUNG in
Bezug auf die entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN mit dem anderen
CLEARING-MITGLIED, die sowohl DARLEHEN MIT OFFENER LAUFZEIT als auch DARLEHEN MIT
FESTER LAUFZEIT sein kdnnen, gemal Ziffer 2.2.2 (die im Falle eines DARLEHEN MIT FESTER
LAUFZEIT entsprechend Anwendung findet) geltend zu machen.

Wird ein RUCKGABERECHT bzw. die RUCKFORDERUNG in diesem Zusammenhang geltend
gemacht, gelten die nachfolgenden besonderen Regelungen:

(1) Unbeschadet von Kapitel | Abschnitt 1 Nummer 7.5 kann die Eurex Clearing AG bei
Eintritt einer BEENDIGUNG im Hinblick auf ein DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED
und einer Geltendmachung einer RUCKFORDERUNG gemal Ziffer 2.2.2 Absatz (3) in
Bezug auf entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN mit dem
jeweiligen DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED, die durch eine
NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON WERTPAPIEREN besichert sind,

(a) bis zur tatsachlichen Lieferung aller maRRgeblichen zur Rickgabe falligen
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE durch das DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED an die Eurex Clearing AG von einem
Marktpreisausgleich geman Ziffer 2.3.2 absehen und Veranderungen des
MARKTWERTS der GESTELLTEN SICHERHEITEN im Verhaltnis zu dem
ERFORDERLICHEN ~ SICHERHEITENBETRAG einer \WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION durch eine entsprechende Erhdhung oder Reduzierung der
Margin-Verpflichtung des  DARLEHENSNEHMER  CLEARING-MITGLIEDS
berlcksichtigen;

(b) die Verpflichtung zur Ruckgabe der GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT
an das DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED durch die Zahlung eines
von der Eurex Clearing AG in eigenem Ermessen festgelegten Barbetrags
ersetzen.

(2) Unbeschadet von Kapitel | Abschnitt 1 Nummer 7.5 kann die Eurex Clearing AG
bei Eintritt einer BEENDIGUNG in Bezug auf ein DARLEHENSNEHMER CLEARING-
MITGLIED und einer Geltendmachung eines RUCKGABERECHTS gemalR Ziffer 2.2.2
Absatz (2) in Bezug auf die entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 478

TRANSAKTIONEN mit dem jeweiligen DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED, die
Riickgabe der gesamten GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN durch das
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED (bzw. die Freigabe des Pfandrechts) vor
dem malfgeblichen RUCKGABETAG fordern.

Die Eurex Clearing AG wird in diesem Fall versuchen, ein Ersatzgeschaft
abzuschliefen, um die GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE am Ruckgabetag zu
erwerben. Sofern die Eurex Clearing AG nicht in der Lage ist, die GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE vollstandig oder teilweise zum Ruckgabetag zu erwerben
(gleich aus welchem Grund), kann die Eurex Clearing AG die Verpflichtung zur
Ricklieferung der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE durch die Zahlung eines
von der Eurex Clearing AG in eigenem Ermessen festgelegten Barbetrags am
nachsten GESCHAFTSTAG ersetzen.
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Anhange zu den Clearing-Bedingungen

Anhang 1 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung zwischen der
Eurex Clearing AG und einem Clearing-Mitglied

Clearing-Vereinbarung

zwischen

als Clearing-Mitglied

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main.
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Diese Clearing-Vereinbarung (die ,VEREINBARUNG") datiert vom [bitte Datum
des urspriinglichen Vertragsabschlusses einfiigen], in der gednderten und ergénzten Fassung
vom [bitte Datum der Vertragsédnderung einfligen oder diesen Teil
I6schen], und wird geschlossen

ZWISCHEN:
(1)

(vollstdndige Bezeichnung)
o handelnd durch das Buro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Clearing-Mitglied (das ,,CLEARING-MITGLIED®); und

(2) Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrundeten Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 44828, mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschéftsadresse
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,EUREX
CLEARING AG").

Das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG werden im Folgenden auch als die ,PARTEIEN®
und jeweils einzeln als eine ,PARTEI bezeichnet.

Abschnitt 1: Allgemeine Bestimmungen
1 Umfang der Vereinbarung, anwendbare Rechtsvorschriften

11 Die Eurex Clearing AG und das Clearing-Mitglied schlie3en diese Vereinbarung Gber das
Clearing von Transaktionen gemaf den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen.

1.2 Sofern das CLEARING-MITGLIED dies in Abschnitt 3 dieser Vereinbarung so gewahlt hat, ist
diese Vereinbarung auch eine NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG fiir
KUNDENTRANSAKTIONEN, die NET OMNIBUS ELIGIBLE TRANSAKTIONEN sind, gemaf den NET
OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN. In diesem Fall soll diese Vereinbarung es dem
CLEARING-MITGLIED ermdglichen, NET OMNIBUS ELIGIBLE TRANSAKTIONEN mit KUNDEN unter
dem Client Assets Sourcebook (CASS) im Financial Services Authority Handbook
abzuwickeln. Fur die Einhaltung der Regeln des Client Assets Sourcebook ist
ausschlieBlich das CLEARING-MITGLIED verantwortlich.

1.3 Wenn das CLEARING-MITGLIED den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
unterfallt, gelten die Ziffern 3.3 und 3.4 in Teil 1 dieser VEREINBARUNG in Bezug auf die
Gewahrung von Net Omnibus Margin (aul3er in der Form von Geld).

14 Die CLEARING-BEDINGUNGEN, das PREISVERZEICHNIS der EUREX CLEARING AG und die
Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine
Teilnahmebedingungen) in ihrer jeweils geltenden deutschsprachigen Fassung sind
Bestandteil dieser VEREINBARUNG.
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1.5

1.6

2.2

23

Die CLEARING-BEDINGUNGEN, das PREISVERZEICHNIS der EUREX CLEARING AG und die
Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine
Teilnahmebedingungen) kénnen Uber das Internet unter der Adresse
www.eurexclearing.com eingesehen und ausgedruckt werden.

Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, haben die in dieser
VEREINBARUNG verwendeten Begriffe die ihnen in den CLEARING-BEDINGUNGEN
zugewiesene Bedeutung.

Rechtsverhaltnisse

Diese VEREINBARUNG zusammen mit jeder weiteren CLEARING-VEREINBARUNG in der den
CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2 beigefuigten Form regelt die zwischen der EUREX
CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED geltenden Bestimmungen in Bezug auf das
CLEARING von NICHT-EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN. Alle zwischen der EUREX

CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED in Bezug auf NICHT-EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN bestehenden Rechte und Pflichten gemaR dieser VEREINBARUNG oder
jeder anderen CLEARING-VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2
beigefugten Form stellen eine gesonderte Vereinbarung dar (eine
,GRUNDLAGENVEREINBARUNG").

Alle NICHT-EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN (wie in den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN definiert), die auf der Grundlage einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG
entstehen, bilden zusammen einen einheitlichen Vertrag zwischen diesen Parteien; dieser
Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien dar, der nur
einheitlich beendet werden kann.

Wenn diese VEREINBARUNG auch als NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG qualifiziert,
unterfallen die vom CLEARING-MITGLIED flir KUNDEN abgeschlossenen NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN der GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemal Ziffer 2.1.2 der NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN

Bestellung von Wertpapiersicherheiten
Verpfandung in Bezug auf NICHT-EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN

Zur Bestellung der MARGIN gemalR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3 und Abschnitt 2 Ziffer 6 der
CLEARING-BEDINGUNGEN der EUREX CLEARING AG verpfandet das CLEARING-MITGLIED
hiermit der EUREX CLEARING AG alle Wertpapiere, die in seinem ausschlieflich fir die
EUREX CLEARING AG eingerichteten Pfanddepot (das gesondert zwischen der EUREX
CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED bestimmt wird) bei einer von der EUREX
CLEARING AG anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder Central
Securities Depository (nachfolgend insgesamt ,,CSD”) jetzt oder kiinftig verbucht sind. Zum
Zwecke der Verpfandung tritt das CLEARING-MITGLIED hiermit seine Anspriiche gegen
diesen CSD auf die Herausgabe dieser Wertpapiere an die EUREX CLEARING AG ab. Das
CLEARING-MITGLIED zeigt dem CSD den Abschluss dieser Verpfandungsvereinbarung
unverzuglich an.

Das CLEARING-MITGLIED versichert, dass es Eigentimer der verpfandeten Wertpapiere ist
und diese nicht mit gleich- oder vorrangigen Rechten Dritter belastet sind. Das CLEARING-
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3.2

3.3

MITGLIED wird fiir die Dauer der Verpfandung solche Forderungen nicht ohne Einwilligung
der EUREX CLEARING AG entstehen lassen.

Die verpfandeten Wertpapiere dirfen bei Pfandreife ohne vorherige Androhung aus freier
Hand verkauft werden.

Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 6.6.4 der CLEARING-BEDINGUNGEN der EUREX CLEARING AG bleibt
unberthrt.

Stellung einer MARGIN in Form von Schweizer Wertrechten in Bezug auf NICHT-
EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN

Stellt ein CLEARING-MITGLIED die MARGIN in Form von Schweizer Wertrechten in das
Pfanddepot eines CSDs ein, so werden die Wertrechte hiermit vom CLEARING-MITGLIED der
EUREX CLEARING AG zur Sicherheit abgetreten. Im Ubrigen gilt die Regelung gemaR
vorstehender Ziffer 3.1 entsprechend.

Dariiber hinaus sichert das CLEARING-MITGLIED zu, dass es Inhaber der zur Sicherheit
abgetretenen Wertrechte ist und zur Sicherungsabtretung der Wertrechte berechtigt ist und
diese nicht mit gleich- oder vorrangigen Rechten Dritter belastet sind. Das CLEARING-
MITGLIED wird fiir die Dauer der Sicherungsabtretung solche Anspriiche nicht ohne
vorherige Einwilligung der EUREX CLEARING AG entstehen lassen. Das CLEARING-MITGLIED
erteilt hiermit der EUREX CLEARING AG die Vollmacht, im Falle einer Verwertung in seinem
Namen bei dem von der EUREX CLEARING AG anerkannten CSD die Austragung der
sicherungszedierten Namensaktien aus den jeweiligen Aktienregistern zu verlangen.

Verpfandung in Bezug auf NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN

Zur Bestimmung der NET OMNIBUS MARGIN gemaf} Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3 und
Abschnitt 4 Ziffer 6 der CLEARING-BEDINGUNGEN der Eurex Clearing AG verpfandet das
CLEARING-MITGLIED hiermit der Eurex Clearing AG alle Wertpapiere, die in seinem
ausschlieBlich fur die Eurex Clearing AG zu diesem Zweck eingerichteten Pfanddepot (das
gesondert zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-MITGLIED bestimmt wird)
bei einer CSD jetzt oder kinftig verbucht sind. Zum Zwecke der Verpfandung tritt das
CLEARING-MITGLIED hiermit seine Anspriiche gegen diesen CSD auf die Herausgabe dieser
Wertpapiere an die Eurex Clearing AG ab. Das CLEARING-MITGLIED zeigt dem CSD den
Abschluss dieser Verpfandungsvereinbarung unverzuglich an.

Das CLEARING-MITGLIED verischert, dass es Eigentimer der verpfandeten Wertpapiere ist
und diese nicht mit gleich- oder vorrangigen Rechten Dritter belastet sind. Das CLEARING-
MITGLIED wird fiir die Dauer der Verpfandung solche Forderungen nicht ohne Einwilligung
der Eurex Clearing AG entstehen lassen.

Die verpfandeten Wertpapiere dirfen bei Pfandreife ohne vorige Androhung aus freier
Hand verkauft werden.

Kapitel | Abschnitt 4 Ziffer 6.6.4 der CLEARING-BEDINGUNGEN bleibt unberihrt.
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3.4

4.2

4.3

4.4

Stellung einer Margin in Form von Schweizer Wertrechten in Bezug auf NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN

Stelle ein CLEARING-MITGLIED die NET OMNIBUS MARGIN in Form von Schweizer
Wertrechten in das betreffende Pfanddepot eines CSDs ein, so werden die Wertrechte
hiermit vom CLEARING-MITGLIED der Eurex Clearing AG zur Sicherheit abgetreten. Im
Ubrigen gilt die Regelung gemaR vorstehender Ziffer 3.3 entsprechend.

Daruber hinaus sichert das CLEARING-MITGLIED zu, dass es Inhaber der zur Sicherheit
abgetretenen Wertrechte ist und zur Sicherungsabtretung der Wertrechte berechtigt ist und
diese nicht mit gleich- oder vorrangigen Rechten Dritter belastet sind. Das CLEARING-
MITGLIED wird fur die Dauer der Sicherungsabtretung solche Anspriiche nicht ohne
vorherige Einwilligung der Eurex Clearing AG entstehen lassen. Das CLEARING-MITGLIED
erteilt hiermit der Eurex Clearing AG die Vollmacht, im Falle einer Verwertung in seinem
Namen bei dem von der Eurex Clearing AG anerkannten CSD die Austragung der
sicherungszedierten Namensaktien aus den jeweiligen Aktienregistern zu verlangen.

Geldzahlungen, CLEARINGWAHRUNG, BEENDIGUNGSWAHRUNG

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, die flir das CLEARING seiner TRANSAKTIONEN von
der EUREX CLEARING AG bestimmte Zahlstelle zu beauftragen, die von der EUREX
CLEARING AG eingehenden Lastschriften zu Lasten seines Kontos einzuldsen. Die EUREX
CLEARING AG veranlasst, dass alle Uberschissigen Barguthaben auf dem Geldkonto des
CLEARING-MITGLIEDS bei der EUREX CLEARING AG dem Konto bei der jeweiligen Zahlstelle
gutgeschrieben werden.

Die EUREX CLEARING AG kann gestatten, dass fur die Geldzahlung mit der EUREX CLEARING
AG Konten einer von der EUREX CLEARING AG anerkannten Korrespondenzbank eingesetzt
werden.

Die CLEARINGWAHRUNG gemaf den CLEARING-BEDINGUNGEN ist:
o Euro (EUR);
i Schweizer Franken (CHF).

Die BEENDIGUNGSWAHRUNG ist die zuletzt zwischen der EUREX CLEARING AG und dem
CLEARING-MITGLIED vereinbarte CLEARINGWAHRUNG.

Vollmacht zur Erteilung von Lieferinstruktionen

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, die EUREX CLEARING AG durch Erteilung einer
entsprechenden Vollmacht zu erméachtigen, im Namen des CLEARING-MITGLIEDS und mit
Wirkung fiir sowie gegen dieses CLEARING-MITGLIED gegeniiber dem jeweiligen von der
EUREX CLEARING AG anerkannten CSD alle Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu
Ubermitteln und Lieferinstruktionen zu erganzen, zu andern oder zu stornieren, die zur
fristgemaRen bzw. zur korrekten Erfullung seiner gegentber der EUREX CLEARING AG
bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus TRANSAKTIONEN, die von der dem
CLEARING-MITGLIED erteilen CLEARING-LIZENZ (siehe Anlage) erfasst werden, erforderlich
sind.



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 484

6.2

6.3

Widerruf von Vollmachten und Abbuchungsauftragen

Die im Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG erteilten, auf eine oder mehrere
CLEARING-LIZENZ(EN) bezogenen Vollmachten und Abbuchungsauftrage sind durch das
CLEARING-MITGLIED nur widerrufbar, wenn das CLEARING-MITGLIED zugleich diese
CLEARING-LIZENZ(EN) kiindigt.

Hat das CLEARING-MITGLIED einen solchen Widerruf und eine solche Kindigung geman
Klausel 6.1 erklart, werden dieser Widerruf von Vollmachten und Abbuchungsauftragen
und die Kiindigung der betreffenden CLEARING-LIZENZ(EN) erst nach Aufhebung,
Glattstellung oder Erfiillung aller TRANSAKTIONEN des CLEARING-MITGLIEDS in der/den
jeweiligen TRANSAKTIONS-ART(EN) wirksam.

Endet eine CLEARING-LIZENZ aus sonstigen Grinden, gelten alle darauf bezogenen
Vollimachten und Abbuchungsauftrage als widerrufen.

Weitere fiir die Stellung einer MARGIN gemall den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN geltende Bestimmungen

Die EUREX CLEARING AG und das CLEARING-MITGLIED vereinbaren, dass durch die MARGIN
in Form von Geld sowie die Verpfandungen oder Sicherungsabtretungen der WERTPAPIERE
gemal Ziffer 6.6 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN alle Anspriiche aus allen
NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN sowie alle anderen
Anspriche der EUREX CLEARING AG gegen das CLEARING-MITGLIED aus dieser
VEREINBARUNG besichert werden.

Zusicherungen

Das CLEARING-MITGLIED sichert im Wege eines selbstdndigen, verschuldensunabhangigen
Garantieversprechens gegenulber der EUREX CLEARING AG zu, dass zum Zeitpunkt des
Abschlusses dieser VEREINBARUNG

es die erforderliche Rechtsmacht hat, diese VEREINBARUNG und jedes weitere Dokument in
Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG, dessen Partei es ist, abzuschlieRen und hierfur
alle erforderlichen MaRnahmen getroffen hat;

weder der Abschluss noch die Erflllung der Verpflichtungen aus dieser Vereinbarung und
jedem weiteren Dokument in Zusammenhang mit dieser Vereinbarung, dessen Partei es
ist, fur das CLEARING-MITGLIED geltenden Gesetzen oder Verordnungen, Bestimmungen
seiner Satzung, einer Verfiigung oder einem Urteil eines Gerichts oder einer Behdérde, an
die bzw. an das es oder einer seiner Vermogensgegenstande gebunden ist, oder einem
Vertrag oder Instrument, an den bzw. an das es gebunden ist oder der bzw. das seine
Vermdgensgegenstande beeintrachtigt, widerspricht;

es im eigenen Namen in Bezug auf diese Vereinbarung (einschlielich aller gemaR dieser
VEREINBARUNG abgeschlossener Transaktionen) handelt;

es alle behdrdlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang mit dem
Abschluss und der Erfullung dieser VEREINBARUNG notwendig sind, eingeholt hat, diese
Genehmigungen wirksam fortbestehen und alle Bedingungen dieser Genehmigungen
erflllt sind;
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8.1.6

8.1.7

8.1.10

8.2

es berechtigt ist, rechtliches und wirtschaftliches Eigentum an allen
Vermogensgegenstanden, einschliellich ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN, die es
gemal dieser VEREINBARUNG Ubertragen oder verpfandet hat, frei von Pfand- oder
Zuruckbehaltungsrechten, dinglichen Belastungen oder anderen Rechten oder Anspriichen
zu Ubertragen und dass der Ubertragungsempfanger mit einer solchen Ubertragung alle
Rechte an den entsprechenden Vermdgensgegenstanden frei von Pfand- oder
Zuruckbehaltungsrechten, dinglichen Belastungen oder anderen Rechten oder Anspriichen
unabhangig davon, ob sie aufgrund gesetzlicher Regelungen, eines gesetzlichen oder
anderen Treuhandverhaltnisses oder einer anderen Grundlage entstehen, erwirbt;

keine Verfigung und kein Beschluss uber die Aussetzung seiner Zahlungen oder ber
seine Aufldsung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung, Verwaltung, Reorganisation, seinen
Konkurs, seine Insolvenz oder eine gerichtliche Verwaltung oder Pflegschaft beziglich
seiner Rechtsperson erlassen bzw. beantragt oder gefasst wurde;

kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil seiner Verbindlichkeiten und
kein Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine vergleichbare Regelung oder MaRnahme,
durch die diese Kontrolle tber seine Vermodgenswerte erhalten, mit seinen Glaubigern,
zugunsten seiner Glaubiger oder mit Bindungswirkung fir seine Glaubiger angeordnet,
erklart, genehmigt oder beantragt wurde;

kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor, Verwaltungssequestor
oder eine Person mit vergleichbarer Funktion bezlglich seiner Rechtsperson oder der
Gesamtheit oder Teilen seines Vermdgens bestellt oder beauftragt wurde;

es in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und es nicht infolge
des Abschlusses dieser Vereinbarung hierzu nicht I&nger in der Lage sein wird und, sofern
es sich um eine deutsche Gesellschaft handelt, es nicht im Sinne von § 18 InsO droht
zahlungsunfahig zu werden, es nicht im Sinne von § 17 InsO zahlungsunfahig und nicht im
Sinne von § 19 InsO Uberschuldet ist;

kein Ereignis oder Umstand eingetreten ist, das bzw. der (unabhangig davon, ob mit oder
ohne Ankiindigung und/oder nach Zeitablauf und/oder bei Erfullung sonstiger
Voraussetzungen) einen BEENDIGUNGSGRUND oder INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUND
darstellen wirde, wenn die PARTEIEN diese VEREINBARUNG bereits abgeschlossen hatten.

Das CLEARING-MITGLIED vereinbart mit der EUREX CLEARING AG, dass es die in Ziffer 8.1
aufgefiihrten Zusicherungen mit Bezug auf die dann vorliegenden Fakten und Umstande
immer dadurch wiederholt, dass es eine TRANSAKTION abschlief3t, MARGIN, NET OMNIBUS
MARGIN, VARIATION MARGIN oder NET OMNIBUS VARIATION MARGIN Ubertragt oder ELIGIBLE
MARGIN-VERMOGENSWERTE in Bezug auf MARGIN, NET OMNIBUS MARGIN, VARIATION MARGIN
oder NET OMNIBUS VARIATION MARGIN liefert oder Vermbgensgegenstande, die solchen
ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN gleichwertig sind, liefert.
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8.3

8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.34

8.3.5

8.3.6

8.3.7

10

EUREX CLEARING AG sichert im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhangigen
Garantieversprechens gegenliber dem CLEARING-MITGLIED zu, dass zum Zeitpunkt des
Abschlusses dieser VEREINBARUNG

sie die erforderliche Rechtsmacht hat, diese VEREINBARUNG und jedes weitere Dokument
in Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG, dessen Partei sie ist, abzuschlielen und
hierfiir alle erforderlichen Maflnahmen getroffen hat;

keine Verfigung und kein Beschluss Uber die Aussetzung ihrer Zahlungen oder Uber ihre
Auflésung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung, Verwaltung, Reorganisation, ihren
Konkurs, ihre Insolvenz oder eine gerichtliche Verwaltung oder Pflegschaft bezlglich ihrer
Rechtsperson erlassen bzw. beantragt oder gefasst wurde;

kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Verbindlichkeiten und
kein Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine vergleichbare Regelung oder Mainahme,
durch die diese Kontrolle tber ihrer Vermogenswerte erhalten, mit ihren Glaubigern,
zugunsten ihrer Glaubiger oder mit Bindungswirkung fir ihre Glaubiger angeordnet, erklart,
genehmigt oder beantragt wurde;

kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor, Verwaltungssequestor
oder eine Person mit vergleichbarer Funktion bezuglich ihrer Rechtsperson oder der
Gesamtheit oder Teilen ihres Vermdgens bestellt oder beauftragt wurde;

sie in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und sie nicht infolge
des Abschlusses dieser Vereinbarung hierzu nicht langer in der Lage sein wird und sie
nicht im Sinne von § 18 InsO droht zahlungsunfahig zu werden, sie nicht im Sinne von

§ 17 InsO zahlungsunfahig und nicht im Sinne von § 19 InsO Uberschuldet ist.

sie alle behdrdlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang mit dem
Abschluss und der Erfillung dieser VEREINBARUNG gemal} geltenden Gesetzen in
Deutschland notwendig sind, eingeholt hat und diese Genehmigungen wirksam
fortbestehen und alle Bedingungen dieser Genehmigungen erflillt sind;

kein Ereignis oder Umstand eingetreten ist, das bzw. der (unabhangig davon, ob mit oder
ohne Ankiindigung und/oder nach Zeitablauf und/oder bei Erfiillung sonstiger
Voraussetzungen) eine NICHTLEISTUNG EINER ZAHLUNG oder ein INSOLVENZEREIGNIS
darstellen wirde, wenn die PARTEIEN diese VEREINBARUNG bereits abgeschlossen hatten.

Datenschutz

Das CLEARING-MITGLIED erklart sich mit der Weitergabe von Daten und Informationen des
CLEARING-MITGLIEDS durch die EUREX CLEARING AG an die Konzerngesellschaften der
Gruppe Deutsche Boérse (www.deutsche-boerse.com) — insbesondere fur Informations-
und Analysezwecke zur Verbesserung des Produktportfolios und fir Werbezwecke
ausschlieBlich gegenuber dem CLEARING-MITGLIED — einverstanden, sofern diese Daten
und Informationen in Verbindung mit der Erflllung dieser VEREINBARUNG erlangt wurden.

Laufzeit

Diese VEREINBARUNG wird flr einen unbestimmten Zeitraum geschlossen und bleibt in
Kraft, bis sie von einer der PARTEIEN gemaf den CLEARING-BEDINGUNGEN gekiindigt wird.
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11

12

13
13.1

13.2

14

141

14.1.1

14.1.2

14.2

143

15

Anerkennung der CLEARING-BEDINGUNGEN

Das CLEARING-MITGLIED bestatigt, dass es die aktuellen CLEARING-BEDINGUNGEN erhalten
hat und anerkennt. Ihm ist bekannt, dass die CLEARING-BEDINGUNGEN jeweils gemaf
Ziffer 17.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN geandert werden kénnen.

Anderungen

Diese VEREINBARUNG wird gemaf Ziffer 17.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
(die insoweit entsprechend gelten) gedndert durch Anderungen des den CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 1 beigeflgten Musters dieser VEREINBARUNG.

Dariiber hinaus kann diese VEREINBARUNG jederzeit schriftlich durch Abschluss einer
geanderten und erganzten Fassung dieser VEREINBARUNG zwischen der EUREX CLEARING
AG und dem CLEARING-MITGLIED gedndert werden.

Sonstiges
Abtretbarkeit

Sofern in den CLEARING-BEDINGUNGEN nichts anderes geregelt ist, darf das CLEARING-
MITGLIED seine Rechte oder Anspriiche aus dieser VEREINBARUNG nur mit vorheriger
schriftlicher Zustimmung der EUREX CLEARING AG abtreten.

Keine Rechte Dritter

Diese VEREINBARUNG begriindet keine Rechte Dritter und ist entsprechend auszulegen.
Anwendbares Recht, Gerichtsstand, Erfiillungsort

Anwendbares Recht

Diese VEREINBARUNG unterliegt dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

AuRervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser
VEREINBARUNG unterliegen ebenfalls dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand

Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort
Erfillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieser VEREINBARUNG unwirksam, rechtswidrig oder
undurchsetzbar ist oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder
Durchsetzbarkeit der tbrigen Bestimmungen dieser VEREINBARUNG hiervon unberthrt.
Eine unwirksame, rechtswidrige oder undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung durch die wirksame, rechtmafige oder durchsetzbare
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Bestimmung ersetzt, die dem von den PARTEIEN intendierten wirtschaftlichen Zweck am
nachsten kommt; dies gilt entsprechend fur Liicken in dieser VEREINBARUNG.
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Abschnitt 2: Besondere Bestimmungen fiir TRANSAKTIONS-ARTEN

1.1

1.2

1.3

Soweit diese Vereinbarung als NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG qualifiziert, finden
auf diese NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG nur die Ziffern 1, 7, 8 und 79 dieses
Abschnitts 2 Anwendung.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von EUREX-TRANSAKTIONEN gemaf
Kapitel Il der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Bérsenordnung fir die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich, die Bedingungen fuir
den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich, die sonstigen Regelwerke
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich und die Bedingungen flr die Nutzung der
OTC-Trade-Entry Facilities (Allgemeine Teilnahmebedingungen) der EUREX CLEARING AG
in ihrer jeweils gultigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Geldzahlungen

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, die Zentralbank des Eurosystems, die mit ihrem
TARGET2-Komponentensystem an TARGET2 teilnimmt, eine weitere Zentralbank, die
keine Zentralbank des Eurosystems ist und aufgrund einer besonderen Vereinbarung an
TARGET2 angeschlossen ist, die Schweizer Nationalbank oder eine andere von der
EUREX CLEARING AG bestimmte Zahlstelle zu beauftragen, alle von der EUREX CLEARING
AG ermittelten Geldforderungen gegen das CLEARING-MITGLIED durch Lastschrift zu Lasten
des Kontos des CLEARING-MITGLIEDS bei der vorgenannten Zahlstelle einzulésen. Die
EUREX CLEARING AG veranlasst, dass alle tUberschiissigen Barguthaben auf dem internen
Geldkonto des CLEARING-MITGLIEDS bei der EUREX CLEARING AG dem jeweiligen Konto des
CLEARING-MITGLIEDS bei der vorgenannten Zahistelle gutgeschrieben werden.

Entgelte aus Anschlussvertrag

Die EUREX CLEARING AG zieht fur die Eurex Frankfurt AG bei dem CLEARING-MITGLIED die
Entgelte ein, zu deren Zahlung das CLEARING-MITGLIED gegenuber der Eurex Frankfurt AG
gemal dem Vertrag Uber die technische Anbindung und die Nutzung der Handels-EDV der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Anschlussvertrag) verpflichtet ist.

Die EUREX CLEARING AG wird die Entgelte bei dem CLEARING-MITGLIED gemal den
CLEARING-BEDINGUNGEN in Verbindung mit dem jeweils gultigen PREISVERZEICHNIS der
EUREX CLEARING AG einziehen. Das CLEARING-MITGLIED zieht denselben Betrag vom
NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN ein.

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, die flir das CLEARING seiner TRANSAKTIONEN
gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 (4)(b) der CLEARING-BEDINGUNGEN bestimmte
Zahlstelle zu beauftragen, die von der EUREX CLEARING AG eingehenden Lastschriften
hinsichtlich der Entgelte gemal dieser Ziffer 1.3 zu Lasten seines Kontos einzulésen.
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3.1

3.2

5.1

5.2

6.1

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN an der Eurex Bonds
GmbH gemaR Kapitel lll der CLEARING-BEDINGUNGEN

Die Geschéftsbedingungen fur die Teilnahme und den Handel an der Eurex Bonds GmbH
in ihrer jeweils glltigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN an der Eurex Repo
GmbH gemaR Kapitel IV der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Geschéftsbedingungen fiir die Teilnahme und den Handel an der Eurex Repo GmbH in
ihrer jeweils glltigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Rechtsverhéltnisse

Eine EUREX REPO-TRANSAKTION bezeichnet einen Kauf/Verkauf von Wertpapieren und
deren gleichzeitigen Rickverkauf/-kauf auf Termin. Sie setzt sich somit aus einer Kauf-
(,FRONT-LEG") und einer gleichzeitigen Rickkaufvereinbarung (,TERM-LEG®) Uiber
Wertpapiere zu einem bestimmten Termin zusammen.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING VON TRANSAKTIONEN an der Frankfurter
Wertpapierborse gemaR Kapitel V Abschnitt 2 der CLEARING-BEDINGUNGEN

Die Bérsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierbdrse, die Bedingungen fir Geschéafte an
der Frankfurter Wertpapierborse und die sonstigen Regelwerke der Frankfurter
Wertpapierborse in ihrer jeweils glltigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING VON TRANSAKTIONEN betreffend XIM-
TRANSAKTIONEN gemdaR Kapitel V Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Bérsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierborse, die Bedingungen fur Geschafte an
der Frankfurter Wertpapierborse und alle sonstigen Regelwerke der Frankfurter
Wertpapierborse in ihrer jeweils glltigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Vollmacht zur Erteilung von Lieferinstruktionen

Die Erteilung einer CLEARING-LIZENZ fir XIM-TRANSAKTIONEN setzt nicht die Erteilung einer
Volimacht an die EUREX CLEARING AG zur Erteilung von Lieferinstruktionen geman
Abschnitt 1 Ziffer 5 dieser VEREINBARUNG voraus.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN an der Irish Stock
Exchange (ISE) gemaR Kapitel VI der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anwendbare Rechtsvorschriften

Die Regelwerke der Irish Stock Exchange sowie das Regelwerk und das Handbuch der
CRESTCo Ltd. (,CREST") und die Geschaftsbedingungen fiir CREST-Mitglieder finden
Anwendung.
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6.2

71

7.2

8.1

8.2

8.3

Vollmacht zur Erteilung von Lieferinstruktionen

Die Erteilung einer CLEARING-LIZENZ fiir TRANSAKTIONEN an der Irish Stock Exchange setzt
nicht die Erteilung einer Vollimacht an die EUREX CLEARING AG zur Erteilung von
Lieferinstruktionen geman Abschnitt 1 Ziffer 5 dieser VEREINBARUNG voraus.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von EEX-TRANSAKTIONEN gemaR
Kapitel VIl der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anwendbare Rechtsvorschriften

Die Bérsenordnung fur die European Energy Exchange (EEX), die Bedingungen fir den
Handel an der EEX, die sonstigen Regelwerke der EEX und die Clearing-Bedingungen der
European Commodity Clearing AG in ihrer jeweils gultigen deutschen Fassung finden
Anwendung.

Modifizierung der Rechtsverhaltnisse aus EEX -TRANSAKTIONEN

Das CLEARING-MITGLIED erklart hiermit gegenliber der EUREX CLEARING AG seine
Zustimmung zur Modifizierung der Rechtsverhaltnisse aller gemafR Kapitel VII Ziffer 1.4
Absatz 2 lit. b der CLEARING-BEDINGUNGEN abgeschlossenen EEX-TRANSAKTIONEN.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN
gemal Kapitel VIl Abschnitt 2 der CLEARING-BEDINGUNGEN

CD-Clearing-Lizenz

Sofern in Abschnitt 3 dieser VEREINBARUNG ausgewahlt, besitzt das CLEARING-MITGLIED
eine CLEARING-LIZENZ in Bezug auf Kreditderivat-Transaktionen (,CD-CLEARING-LIZENZ")
gemal Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.4 in Verbindung mit Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 1.1.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN; diese berechtigt das CLEARING-MITGLIED zum
CLEARING von OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN.

Modifizierung der Rechtsverhaltnisse aus CCP-TRANSAKTIONEN

Das CLEARING-MITGLIED erteilt hiermit der EUREX CLEARING AG seine ausdriickliche
Zustimmung zur Modifizierung der Rechtsverhaltnisse aller mit dem CLEARING-MITGLIED
gemal Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.18.4 Absatz 1 der CLEARING-BEDINGUNGEN
(Folgen des Benachrichtigungs- und Zuteilungsverfahrens) abgeschlossenen CCP-
TRANSAKTIONEN.

Ermachtigung

Falls das CLEARING-MITGLIED eine CD-CLEARING-LIZENZ der EUREX CLEARING AG flr das
CLEARING von OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN besitzt (Kapitel VIII Abschnitt 2

Ziffer 2.1.4 der CLEARING-BEDINGUNGEN), verpflichtet sich das CLEARING-MITGLIED hiermit,
die EUREX CLEARING AG zur Erfassung und Speicherung von Geschaftsdaten gegentber
demjenigen Trade Information Warehouse zu ermachtigen, das von den Parteien eines
URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS (das einer OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTION
entspricht) gemeinsam zu benennen ist und das die EUREX CLEARING AG zum Zwecke der
Ubermittlung von Transaktionsdatensatzen fir URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFTE zum
CLEARING an die EUREX CLEARING AG gemaR der Verdffentlichung auf inrer Website
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8.4

8.5

9.1

9.2

(www.eurexclearing.com) anerkannt hat (,ANERKANNTES TRADE INFORMATION
WAREHOUSE").

Hat die EUREX CLEARING AG auf schriftlichen Antrag des CLEARING-MITGLIEDS dem
CLEARING-MITGLIED ausdricklich gestattet, dass das CLEARING-MITGLIED statt seiner
eigenen Konten bei dem ANERKANNTEN TRADE INFORMATION WAREHOUSE die Konten eines
REGISTRIERTEN KUNDEN bei dem ANERKANNTEN TRADE INFORMATION WAREHOUSE
verwenden kann, verpflichtet sich das CLEARING-MITGLIED hiermit, der EUREX CLEARING AG
eine entsprechende Erméachtigung des REGISTRIERTEN KUNDEN vorzulegen.

Bezugnahmen in Kapitel VIl Abschnitt 2 der CLEARING-BEDINGUNGEN auf die ISDA-
Dokumentation

Das CLEARING-MITGLIED bestéatigt hiermit gegeniiber der EUREX CLEARING AG, eine Kopie
der folgenden Unterlagen von der EUREX CLEARING AG erhalten zu haben: die 2003 ISDA
Credit Derivatives Definitions (die ,2003 DEFINITIONS®) in der durch das May 2003
Supplement und das 2005 Matrix Supplement zu den 2003 DEFINITIONS (das ,MAY 2003
SUPPLEMENT* und das ,2005 MATRIX SUPPLEMENT") sowie durch das 2009 ISDA Credit
Derivatives Determinations Committees and Auction Settlement Supplement zu den 2003
DEFINITIONS und dessen Anlagen (das ,2009 SUPPLEMENT") erganzten Fassung (wobei die
2003 DEFINITIONS in der durch das MAY 2003 SUPPLEMENT und das 2009 SUPPLEMENT
erganzten Fassung nachstehend insgesamt als die ,KREDITDERIVAT-DEFINITIONEN®
bezeichnet werden) — jeweils wie durch die International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (,ISDA®) veroffentlicht — sowie alle weiteren Erganzungen, die bis zum
Abschluss dieser VEREINBARUNG veroffentlicht wurden.

Das CLEARING-MITGLIED stimmt hiermit der Weitergabe seines Firmennamens und seiner
Firmenadresse an die ISDA im Zusammenhang mit der Ubergabe der im vorstehenden
Absatz genannten Dokumente zu.

Data and Services Supplement

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, ein separates Standard Data and Services
Supplement zu unterzeichnen, das die Ubermittlung von Informationen und Daten sowie
die diesbezlglichen relevanten Ermachtigungen und/oder Lizenzen zum Gegenstand hat.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN
gemal Kapitel VIII Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN

CLEARING-LIZENZ flir Zinsderivat-Transaktionen

Sofern in Abschnitt 3 dieser VEREINBARUNG ausgewahlt, besitzt das CLEARING-MITGLIED
eine ZINSDERIVAT-CLEARING-LIZENZ gemal Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.3 in
Verbindung mit Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.1.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN; diese
berechtigt das CLEARING-MITGLIED zum CLEARING von OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN.

Ermachtigung der EUREX CLEARING AG

Falls das CLEARING-MITGLIED eine ZINSDERIVAT-CLEARING-LIZENZ der EUREX CLEARING AG
fur das CLEARING von OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN besitzt (Kapitel VIII Abschnitt 3 der
CLEARING-BEDINGUNGEN), verpflichtet sich das CLEARING-MITGLIED hiermit, die EUREX
CLEARING AG zur Erfassung und Speicherung von Geschéftsdaten gegenliber dem Trade



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 493

9.3

9.4

9.5

9.5.1

9.5.2

Source System zu ermachtigen, das von den Parteien eines URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS (das einer OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTION entspricht) gemeinsam zu
benennen ist und das die EUREX CLEARING AG zum Zwecke der Ubermittlung von
Transaktionsdatensatzen fur URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFTE zum CLEARING an die
EUREX CLEARING AG gemal der Verdffentlichung auf ihrer Website
(www.eurexclearing.com) anerkannt hat (,ANERKANNTES TRADE SOURCE SYSTEM®).

Einschaltung von MarkitSERV

Das CLEARING-MITGLIED bestétigt, dass es bis zum Widerruf des CLEARING-MITGLIEDS
durch schriftliche Mitteilung an die EUREX CLEARING AG MarkitSERV Ltd., London,
beauftragt hat, fur das CLEARING-MITGLIED Geschéaftsbestatigungen entgegen zu nehmen,
zu erstellen und an die EUREX CLEARING AG zu versenden. EUREX CLEARING AG darf sich
auf solche Geschéftsbestatigungen verlassen.

Bezugnahmen in Kapitel VIIIl Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN auf die ISDA-
Dokumentation

Das CLEARING-MITGLIED bestatigt hiermit gegeniiber der EUREX CLEARING AG, eine Kopie
der folgenden Dokumente von der EUREX CLEARING AG erhalten zu haben: die 2006 ISDA
Definitions in der durch die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (,ISDA*)
veroffentlichten Fassung sowie alle weiteren erganzten Fassungen, die bis zum Abschluss
dieser VEREINBARUNG verdffentlicht wurden.

Das CLEARING-MITGLIED stimmt hiermit der Weitergabe seines Firmennamens und seiner
Firmenadresse an die ISDA im Zusammenhang mit der Ubergabe der im vorstehenden
Absatz genannten Dokumente zu.

Abschluss von TRANSAKTIONEN

Das CLEARING-MITGLIED erklart sich damit einverstanden, dass bei Annahme eines
URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS zum CLEARING durch die EUREX CLEARING AG auf
Grundlage eines Transaktionsdatensatzes eines URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS, den
das ANERKANNTE TRADE SOURCE SYSTEM der EUREX CLEARING AG fiir das CLEARING-
MITGLIED gemaf Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN
Ubermittelt, eine TRANSAKTION zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-
MITGLIED auf Basis der im Transaktionsdatensatz enthaltenen Bedingungen geman
Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN in Verbindung mit Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Absatz (2) der CLEARING-BEDINGUNGEN abgeschlossen wird. Das
CLEARING-MITGLIED erklart sich ausdrticklich damit einverstanden, dass jede solche
TRANSAKTION fiir das CLEARING-MITGLIED bindend ist.

Dem CLEARING-MITGLIED obliegt es, unverziglich alle von der EUREX CLEARING AG
hinsichtlich des korrekten Abschlusses von TRANSAKTIONEN zugegangenen Mitteilungen
und Reports zu Uberprifen und die EUREX CLEARING AG Uber samtliche Fehler,
Auslassungen, Abweichungen oder Unregelmafigkeiten in diesen Mitteilungen und
Reports geman Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.6 zu informieren.
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9.6

10

10.1

10.2

10.3

Verwendung von durch die EUREX CLEARING AG zur Verfiigung gestellten Daten

CLEARING-MITGLIEDER durfen ohne die vorherige Zustimmung der EUREX CLEARING AG
keine ihnen von der EUREX CLEARING AG in Zusammenhang mit der Bestimmung des
taglichen Bewertungspreises zur Verfugung gestellten Daten verwenden, es sei denn, dies
geschieht zur Erfullung ihrer eigenen Pflichten gegenuber ihren Kunden in Bezug auf
entsprechende OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN oder zur Erfillung einer Verpflichtung
gegeniber den zustandigen Aufsichtsbehoérden.

Besondere Bestimmungen fiir das Clearing von WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN gemdaR Kapitel IX der CLEARING-BEDINGUNGEN

Abschluss von TRANSAKTIONEN

Das CLEARING-MITGLIED stimmt zu, dass nach der Annahme eines URSPRUNGLICHEN
WERTPAPIERDARLEHENS-GESCHAFTS zur Einbeziehung in das CLEARING durch die Eurex
Clearing AG auf der Grundlage der vom THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER gemal Kapitel 1X
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 und 1.2.2 der CLEARING-BEDINGUNGEN an die Eurex Clearing AG
Ubermittelten Daten und Informationen des URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
GESCHAFTS eine TRANSAKTION zwischen der Eurex Clearing AG und dem CLEARING-
MITGLIED gemaf Kapitel IX Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN
abgeschlossen wird.

Verpflichtung zur Uberpriifung von Mitteilungen und Berichten

Dem CLEARING-MITGLIED obliegt es, alle Berichte und sonstige Mitteilungen der Eurex
Clearing AG an das CLEARING-MITGLIED im Hinblick auf diejenigen Informationen und
Daten, die das CLEARING-MITGLIED Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER Ubermittelt hat
oder durch diesen erhalten hat, unverzuglich zu uberprifen.

Dem CLEARING-MITGLIED obliegt es, die Eurex Clearing AG unverziglich Uber etwaige
Fehler, Irrtimer, Unterlassungen, Abweichungen oder Unregelmafigkeiten geman Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 4.6 zu informieren.

Nichteinbeziehung von bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION in einen
Rahmenvertrag

Bezlglich DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDERN, die - durch entsprechende Auswahl in
den VERTRAGSDATEN - die Bereitstellung von NOMINALSICHERHEITEN in Form von
WERTPAPIEREN im Rahmen einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION von der
Eurex Clearing AG an das betreffende DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED durch
Gewahrung eines Pfandrechts durch die Eurex Clearing AG zugunsten des betreffenden
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS verlangt haben, wird die jeweilige
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION nicht Bestandteil des gesonderten Rahmenvertrags
gemal Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 2.1.4 und ist von allen anderen Transaktionen des
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS gemaf den CLEARING-BEDINGUNGEN (einschlief3lich
anderer mit einem Pfandrecht besicherten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN)
rechtlich getrennt zu behandeln. Insofern findet Ziffer 2.2 des Abschnitts 1 dieser
Vereinbarung keine Anwendung.
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Abschnitt 3: In das CLEARING einbezogene TRANSAKTIONS-ARTEN, NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN

1 Art der Clearing-Lizenz

Dem CLEARING-MITGLIED wird eingeraumt:

[0 GENERAL-CLEARING-LIZENZ

Eine GENERAL-CLEARING-LIZENZ berechtigt das GENERAL-CLEARING-MITGLIED (GCM) zum
CLEARING von EIGENTRANSAKTIONEN, KUNDENTRANSAKTIONEN-uAd-, NCM-BEZOGENEN
TRANSAKTIONEN ven-NicHT-und RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN und bezieht sich auf das
CLEARING-MHFGHIEBERN- folgender TRANSAKTIONEN';

oder

a TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-Borsen)
gemalf Kapitel Il fiir die folgenden MCR-Produktgruppen:

' Jede TRANSAKTIONS-ART kann in dieser Ziffer 1 nur einmal ausgewéhlt werden.
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X Aktien- & Indexprodukte2
X Fixed-Income-Produkte'Produkte’
o Internationale, Uber CBF abgewickelte Produkte
m UK- & Irische Produkte
m KOSPI-Produkte
o TRANSAKTIONEN an der Eurex Bonds GmbH (Eurex Bonds) gemaf Kapitel 11I

a CLEARING-von-TRANSAKTIONEN an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo) gemaf
Kapitel IV

a TRANSAKTIONEN an der Frankfurter Wertpapierbdrse geman Kapitel V Abschnitt 2

m] CLEARING-von-FWB-TRANSAKTIONEN beziiglich auslandischer Wertpapiere und
Rechte mit Abwicklung im Heimatmarkt (XIM-TRANSAKTIONEN) gemaf} Kapitel V

Abschnitt 3
a TRANSAKTIONEN an der Irish Stock Exchange (ISE Dublin) gemaf Kapitel VI
i TRANSAKTIONEN an der European Energy Exchange (EEX) gemaf Kapitel VI
O WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemaf Kapitel IX.

[0 DIREKT-CLEARING-LIZENZ

Eine DIREKT-CLEARING-LIZENZ berechtigt das DIREKT-CLEARING-MITGLIED (DCM) zum
CLEARING von EIGENTRANSAKTIONEN, KUNDENTRANSAKTIONEN, NCM-BEZOGENEN
TRANSAKTIONEN von konzernverbundenen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN und RK-
BEZOGENEN TRANSAKTIONEN. Art und Umfang des Konzernverbunds werden von der EUREX
CLEARING AG bestimmt. Die DIREKT-CLEARING-LIZENZ bezieht sich auf das CLEARING
folgender TRANSAKTIONEN:

m] TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-Borsen)
gemal Kapitel |l fir die folgenden MCR-Produktgruppen:

X Aktien- & Indexprodukte’

X Fixed-Income-Produkte’

O Internationale, Gber CBF abgewickelte Produkte

o UK- & Irische Produkte

o KOSPI-Produkte
o TRANSAKTIONEN an der Eurex Bonds GmbH (Eurex Bonds) gemaf Kapitel 11l
m| TRANSAKTIONEN an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo) gemaR Kapitel IV

2

Die notwendige Infrastruktur zur Abwicklung von Aktien- & Indexprodukten sowie Fixed-Income Produkten (TARGET2
und/oder SNB Geldkonten sowie CBF oder SIX SIS Abwicklungskonto) muss durch alle CLEARING-MITGLIEDER
bereitgestellt werden.
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O TRANSAKTIONEN an der Frankfurter Wertpapierborse gemafy Kapitel V Abschnitt 2
O FWB-TRANSAKTIONEN bezliglich auslandischer Wertpapiere und Rechte mit

Abwicklung im Heimatmarkt (XIM-TRANSAKTIONEN) gemaf} Kapitel V Abschnitt 3

O TRANSAKTIONEN an der Irish Stock Exchange (ISE Dublin) gemafR Kapitel VI
O TRANSAKTIONEN an der European Energy Exchange (EEX) gemalR Kapitel VII
o WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemaR Kapitel IX.

[0 OTC-CLEARING-LIZENZ

Eine OTC-CLEARING-LIZENZ berechtigt das CLEARING-MITGLIED zum CLEARING von
EIGENTRANSAKTIONEN, RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN und KUNDENTRANSAKTIONEN. Eine

OTC-CLEARING-LIZENZ wird fiir das CLEARING folgender TRANSAKTIONS-ARTEN von OTC-

DERIVAT-TRANSAKTIONEN erteilt:

o OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemal Kapitel VIII Abschnitt 2

a CLEARING-von-OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemal Kapitel VIII Abschnitt 3.

32 NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG

32.1 Diese Vereinbarung qualifiziert auch als NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG fur

KUNDENTRANSAKTIONEN:
O Ja
O Nein

32.2 Das CLEARING-MITGLIED hat folgende OPTIONEN:

a Eine Aufrechnung durch die Eurex Clearing AG gemaR Ziffer 1.3.1 Absatz (2)(a)(aa)
der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN findet keine Anwendung.
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UNTERSCHRIFTEN
zur Clearing-Vereinbarung

(Ort) (Datum)

(als CLEARING-MITGLIED)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(EUREX CLEARING AG)

Name: Name:

Funktion: Funktion:



[..

]



Anlage 2 Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 519

Anhang 3 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung mit einem
Nicht-Clearing-Mitglied und/oder Registrierten Kunden fur das Individual-
Clearingmodell

Clearing-Vereinbarung

fur das Individual-Clearingmodell

zwischen

als Clearing-Mitglied

und

als Nicht-Clearing-Mitglied und/oder Registrierter Kunde

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt/Main.
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Diese Clearing-Vereinbarung (die ,VEREINBARUNG") datiert vom [bitte
Datum des urspriinglichen Vertragsabschlusses einfiigen], in der gednderten und erganzten
Fassung vom [bitte Datum der Vertragsénderung einfligen oder
diesen Teil I6schen], und wird geschlossen

ZWISCHEN:
(1)

(vollstandige Bezeichnung)
o handelnd durch das Buro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Clearing-Mitglied (das ,,CLEARING-MITGLIED");

()

(vollstdndige Bezeichnung)
o handelnd durch das Buro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierter Kunde (,NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER
KUNDE"); und

(3) Eurex Clearing Aktiengesellschaft, eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrundeten Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 44828, mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschaftsadresse
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,EUREX
CLEARING AG").

Das CLEARING-MITGLIED, das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE und die EUREX
CLEARING AG werden im Folgenden auch als die ,PARTEIEN® und jeweils einzeln als eine ,PARTEI
bezeichnet.

Abschnitt 1: Allgemeine Bestimmungen
1 Umfang der Vereinbarung, anwendbare Rechtsvorschriften

1.1  Die EUREX CLEARING AG, das CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE schlieRen diese VEREINBARUNG (iber das CLEARING von
TRANSAKTIONEN gem&R den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN.

1.2 Die CLEARING-BEDINGUNGEN, das PREISVERZEICHNIS der EUREX CLEARING AG und die
Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine
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1.3

1.4

1.5

1.6

2.2

23

Teilnahmebedingungen) in ihrer jeweils geltenden deutschsprachigen Fassung sind
Bestandteil dieser VEREINBARUNG.

Die CLEARING-BEDINGUNGEN, das PREISVERZEICHNIS der EUREX CLEARING AG und die
Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine
Teilnahmebedingungen) kénnen Uber das Internet unter der Adresse
www.eurexclearing.com eingesehen und ausgedruckt werden.

Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, haben die in dieser
VEREINBARUNG verwendeten Begriffe die ihnen in den CLEARING-BEDINGUNGEN
zugewiesene Bedeutung.

Soweit Abschnitt 3 dieser VEREINBARUNG vorsieht, dass das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE in Bezug auf eine TRANSAKTIONS-ART als NICHT-CLEARING-
MITGLIED handelt, finden die Bestimmungen dieser VEREINBARUNG und die CLEARING-
BEDINGUNGEN fiir NICHT-CLEARING-MITGLIEDER auf die jeweiligen TRANSAKTIONEN
Anwendung.

Soweit Abschnitt 3 dieser VEREINBARUNG vorsieht, dass das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE in Bezug auf eine TRANSAKTIONS-ART als REGISTRIERTER
KUNDE handelt, finden die Bestimmungen dieser VEREINBARUNG und die CLEARING-
BEDINGUNGEN fiir REGISTRIERTE KUNDEN auf die jeweiligen TRANSAKTIONEN Anwendung.

Rechtsverhaltnisse

Diese VEREINBARUNG regelt die zwischen der EUREX CLEARING AG, dem CLEARING-
MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN geltenden
Bestimmungen sowie einerseits die zwischen der EUREX CLEARING AG und andererseits
dem CLEARING-MITGLIED bzw. dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN geltenden Bestimmungen.

(i) Alle zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED in Bezug auf
EINBEZOGENE TRANSAKTIONEN bestehenden Rechte und Pflichten auf der Grundlage dieser
VEREINBARUNG und (ii) alle zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN in Bezug auf KORRESPONDIERENDE EINBEZOGENE
TRANSAKTIONEN bestehenden Rechte und Pflichten auf der Grundlage dieser
VEREINBARUNG stellen jeweils eine gesonderte Vereinbarung dar (jede solche
Vereinbarung eine ,GRUNDLAGENVEREINBARUNG® und in Bezug auf jedes Paar
korrespondierender GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN eine ,, KORRESPONDIERENDE
GRUNDLAGENVEREINBARUNG").

Alle EINBEZOGENEN ANSPRUCHE (wie in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
definiert), die auf der Grundlage einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG entstehen, bilden
zusammen einen einheitlichen Vertrag zwischen den Parteien der betreffenden
GRUNDLAGENVEREINBARUNG; dieser Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag
zwischen diesen Parteien dar, der nur einheitlich beendet werden kann.

Alle Eingaben, die das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE in seiner

Eigenschaft als NICHT-CLEARING-MITGLIED ggdf. in das Handelssystem vornimmt, wirken
nach Mallgabe des Abschnitts 2 Ziffer 1 bis 7 dieser VEREINBARUNG unmittelbar fir und
gegen das CLEARING-MITGLIED. Wird ein vom NICHT-CLEARING-MITGLIED eingegebener
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24

2.5

Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder Quote zusammengefiihrt, kommt eine
TRANSAKTION zwischen dem NICHT-CLEARING-MITGLIED und dem CLEARING-MITGLIED und
gleichzeitig eine inhaltsgleiche TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der
EUREX CLEARING AG gemall den CLEARING-BEDINGUNGEN zustande, soweit diese nichts
Gegenteiliges regeln.

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, der Geschéftsfihrung der jeweiligen Borse bzw.
Handelsplattform (soweit anwendbar) und der EUREX CLEARING AG unverzuglich
mitzuteilen, wenn das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE MARGIN-
VERPFLICHTUNGEN gegenuber dem CLEARING-MITGLIED nicht fristgerecht erfiillt.

Der REGISTRIERTE KUNDE erteilt der EUREX CLEARING AG hiermit die unwiderrufliche
Empfangsvollmacht fur die Entgegennahme, auch im Namen des REGISTRIERTEN KUNDEN,
samtlicher Mitteilungen, Kiindigungsmitteilungen oder anderer Erklarungen des CLEARING-
MITGLIEDS, die zu einer Anderung oder Beendigung einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION
und/oder einer korrespondierenden TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und
dem REGISTRIERTEN KUNDEN flhren.

Bestellung von SICHERHEITEN am DIFFERENZANSPRUCH
Pfandrechte
Verpfandung durch das CLEARING-MITGLIED an die EUREX CLEARING AG

(i) Das CLEARING-MITGLIED verpfandet den DIFFERENZANSPRUCH gegenliber dem
NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN an die EUREX CLEARING AG.

(i) Die EUREX CLEARING AG nimmt die Verpfandung gemalf Ziffer (i) an.

(iii) Durch die Verpfandung gemaf dieser Ziffer 3.1.1 werden alle gegenwartigen und
zukunftigen GESICHERTEN ANSPRUCHE (wie in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN definiert) der EUREX CLEARING AG gegenlber dem CLEARING-
MITGLIED besichert.

(iv) Das CLEARING-MITGLIED unterrichtet das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER
KUNDE Uber die Verpfandung gemaf dieser Ziffer 3.1.1. Das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE bestatigt den Erhalt dieser Mitteilung.

(v) Verzicht

(@) Das CLEARING-MITGLIED verzichtet ausdricklich auf seine Einrede geman
§§ 1211, 770 Abs. 1 Blrgerliches Gesetzbuch ("BGB"), dass seine
GESICHERTEN ANSPRUCHE der EUREX CLEARING AG gegenlber dem
CLEARING-MITGLIED angefochten werden kénnen.

(b)  Das CLEARING-MITGLIED verzichtet ausdricklich auf seine Einrede geman
§§ 1211, 770 Abs. 2 BGB, dass die EUREX CLEARING AG seine GESICHERTEN
ANSPRUCHE gegenuber dem CLEARING-MITGLIED durch Aufrechnung
befriedigen oder erflllen kann.

(c) Im Rahmen des rechtlich Moglichen verzichtet das CLEARING-MITGLIED
ausdricklich auf seine Einrede gemal § 1211 Abs. 1 Satz 1 Alternative 1
BGB, dass der Hauptschuldner eines GESICHERTEN ANSPRUCHS der EUREX
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CLEARING AG gegenuber dem CLEARING-MITGLIED Einreden gegen diesen
GESICHERTEN ANSPRUCH geltend machen kann.

3.1.2 VERPFANDUNG durch das CLEARING-MITGLIED an das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE

(i) Das CLEARING-MITGLIED verpfandet den DIFFERENZANSPRUCH gegenuber der
EUREX CLEARING AG an das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE.

(ii) Das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE nimmt die Verpfandung
gemal Ziffer (i) an.

(iii) Durch die Verpfandung gemaf dieser Ziffer 3.1.2 werden alle gegenwartigen und
zukunftigen GESICHERTEN ANSPRUCHE (wie in den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN definiert) des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTEN KUNDEN
gegeniber dem CLEARING-MITGLIED besichert.

(iv) Das CLEARING-MITGLIED unterrichtet die EUREX CLEARING AG Uber die Verpfandung
gemal dieser Ziffer 3.1.2. Die EUREX CLEARING AG bestatigt den Erhalt dieser
Mitteilung.

(v) Verzicht

(@) Das CLEARING-MITGLIED verzichtet ausdricklich auf seine Einrede geman
§§ 1211, 770 Abs. 1 BGB, dass GESICHERTE ANSPRUCHE des NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTEN KUNDEN gegenliber dem CLEARING-
MITGLIED angefochten werden kdnnen.

(b)  Das CLEARING-MITGLIED verzichtet ausdriicklich auf seine Einrede gemaf
§ 1211, 770 Abs. 2 BGB, dass das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE seine GESICHERTEN ANSPRUCHE gegenuber
dem CLEARING-MITGLIED im Wege der Aufrechnung befriedigen oder erflllen
kann.

(c) Im Rahmen des rechtlich Méglichen verzichtet das CLEARING-MITGLIED
ausdricklich auf seine Einreden gemaf § 1211 Abs. 1 Satz 1 Alternative 1
BGB, dass der Hauptschuldner eines GESICHERTEN ANSPRUCHS des NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTEN KUNDEN gegentliber dem CLEARING-
MITGLIED Einreden gegen diesen GESICHERTEN ANSPRUCH geltend machen
kann.

3.2 Sicherungsabtretungen
3.21  Abtretung durch CLEARING-MITGLIED an EUREX CLEARING AG

(i) Zur Sicherung aller gegenwartigen und zukinftigen GESICHERTEN ANSPRUCHE der
EUREX CLEARING AG gegeniber dem CLEARING-MITGLIED bietet das CLEARING-
MITGLIED an, seinen DIFFERENZANSPRUCH gegenliber dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN an die EUREX CLEARING AG nach MalRgabe von
Absatz (iii) abzutreten (Sicherungsabtretung).

(ii) Die EUREX CLEARING AG nimmt die Abtretungen gemafR der Ziffer 3.2.1(i) an.
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(iif)

(vi)

(vii)

Der DIFFERENZANSPRUCH, der Gegenstand der Sicherungsabtretung ist, geht an die
EUREX CLEARING AG unmittelbar tber, sobald das gemaf Ziffer 3.1.1 vereinbarte
Pfandrecht mit dinglicher Wirkung entstanden ist, und_die Sicherungsabtretung
steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass eine BEENDIGUNG erfolgt ist und
der jeweilige BEENDIGUNGSGRUND entweder (a) verhindert, dass der
DIFFERENZANSPRUCH der EUREX CLEARING AG gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED
fallig wird, oder (b) die voribergehende Unmdglichkeit des DIFFERENZANSPRUCHS
der EUREX CLEARING AG zur Folge hat.

Die EUREX CLEARING AG bietet die Riickabtretung des nach Absatz (iii)
abgetretenen DIFFERENZANSPRUCH an das CLEARING-MITGLIED an. Dies gilt nicht fir
den Fall, dass die BEDINGUNGEN DER INTERIM-TEILNAHME in Bezug auf das NICHT-
CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE erfullt sind und die Abtretungen nach
Ziffer 7.2 erfolgt sind.

Das CLEARING-MITGLIED nimmt die Rickabtretung gemaf Absatz (iv) an.

Der riickabgetretene DIFFERENZANSPRUCH geht an das CLEARING-MITGLIED Uber,
wenn der DIFFERENZANSPRUCH der EUREX CLEARING AG gegeniiber dem CLEARING-
MITGLIED nachtraglich fallig wird.

Das CLEARING-MITGLIED unterrichtet das NICHT-CLEARING-MITGLIED/ REGISTRIERTER
KUNDE hiermit Uber die Abtretungen gemaf dieser Ziffer 3.2.1. Das NICHT-
CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE bestatigt hiermit den Erhalt dieser
Mitteilung.

3.2.2 Abtretung durch CLEARING-MITGLIED an NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN

(i)

(iv)

Zur Sicherung aller gegenwartigen und zukinftigen GESICHERTEN ANSPRUCHE des
NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTER KUNDE gegeniiber dem CLEARING-
MITGLIED bietet das CLEARING-MITGLIED an, seinen DIFFERENZANSPRUCH gegeniber
der EUREX CLEARING AG an das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE
nach Maligabe von Absatz (iii) abzutreten (Sicherungsabtretung).

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE nimmt die Abtretungen
gemal der Ziffer (i) an.

Der DIFFERENZANSPRUCH, der Gegenstand der Sicherungsabtretung ist, geht an
das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE unmittelbar Uber sobald das
gemal Ziffer 3.1.2 vereinbarte Pfandrecht mit dinglicher Wirkung entstanden ist,
und_die Sicherungsabtretung steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass eine
BEENDIGUNG erfolgt ist und der jeweilige BEENDIGUNGSGRUND entweder (a)
verhindert, dass der DIFFERENZANSPRUCH des NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS/REGISTRIERTEN KUNDEN gegenlber dem CLEARING-MITGLIED fallig wird
oder (b) die voribergehende Unmoglichkeit des DIFFERENZANSPRUCHS der EUREX
CLEARING AG zur Folge hat.

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE bietet hiermit die
Ruckabtretung des nach Absatz (iii) abgetretenen DIFFERENZANSPRUCH an das
CLEARING-MITGLIED an. Dies gilt nicht fuir den Fall, dass die BEDINGUNGEN DER
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5.1

5.2

5.2.1

5.2.2

INTERIM-TEILNAHME in Bezug auf das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER
KUNDE erflllt sind und die Abtretungen nach Ziffer 7.2 erfolgt sind.

(v) Das CLEARING-MITGLIED nimmt die Rlckabtretung gemaf Absatz (iv) an.

(vi) Der riickabgetretene DIFFERENZANSPRUCH geht an das CLEARING-MITGLIED Uber,
wenn der DIFFERENZANSPRUCH des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTEN
KUNDEN gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED nachtraglich fallig wird.

(vii) Das CLEARING-MITGLIED unterrichtet die EUREX CLEARING AG hiermit Gber die
Abtretungen gemal dieser Ziffer 3.2.2. Die EUREX CLEARING AG bestéatigt hiermit
den Erhalt dieser Mitteilung.

Aufrechnung
Das CLEARING-MITGLIED hat folgende Option:

o Eine Aufrechnung durch die EUREX CLEARING AG gemaR Ziffer 1.3.1
Absatz (2)(a)(aa) der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN findet keine
Anwendung; die Aufrechnung von Anspriichen aus OTC-KREDITDERIVAT-
TRANSAKTIONEN ist hiervon ausgenommen.

MARGIN-VERPFLICHTUNG, Ubertragung von WERTPAPIEREN auf das WERTPAPIER-MARGIN-
KoNTO

MARGIN-VERPFLICHTUNG

Soweit in in der Anlage zu Abschnitt 4 dieser VEREINBARUNG nicht anders geregelt, ist der
festgelegte Multiplikator fir die Berechnung der MARGIN-VERPFLICHTUNG-ist:

Ubertragung von WERTPAPIEREN auf das WERTPAPIER-MARGIN-KONTO

Zur Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in der Form von WERTPAPIEREN
an EUREX CLEARING AG (mit Ausnahme einer Lieferung gemaR Ziffer 5.5 der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN), wird das CLEARING-MITGLIED die Clearstream Banking
AG anweisen, eine Vollrechtsiibertragung aller Rechte an und in den WERTPAPIEREN an die
EUREX CLEARING AG durchzufiihren, indem sie diese WERTPAPIERE dem WERTPAPIER-
MARGIN-KONTO des CLEARING-MITGLIEDS gutschreibt (eine ,ANWEISUNG").

Im Falle einer Ubertragung von WERTPAPIEREN in Form von MITEIGENTUMSANTEILEN, macht
das CLEARING-MITGLIED ein Angebot, die entsprechenden WERTPAPIERE im Wege der
ANWEISUNG auf die EUREX CLEARING AG zu Ubertragen. EUREX CLEARING AG gibt hiermit
eine antizipierte Annahmeerklarung bezlglich jedes dieser Angebote ab, vorausgesetzt,
dass diese WERTPAPIERE dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO gutgeschrieben wurden. § 151
BGB findet Anwendung.

Die Ubergabe erfolgt durch Begriindung eines Besitzmittlungsverhaltnisses zwischen der
Clearstream Banking AG und der EUREX CLEARING AG und durch eine Abanderung des
Besitzmittlungswillens der Clearstream Banking AG hinsichtlich der zu ibertragenden
Miteigentumsanteilen. Der Ubergang des Besitzes ist abgeschlossen, sofern infolge der
ANWEISUNG des CLEARING MITGLIEDS ein Debit-Eintrag im WERTPAPIERKONTO des
CLEARING-MITGLIEDS und ein entsprechender Gutschrift-Eintrag im WERTPAPIER-MARGIN-
KONTO des CLEARING-MITGLIEDS erfolgt ist.
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5.2.3

7.2

7.21

7.2.2

7.23

724

Im Falle einer Ubertragung von WERTPAPIEREN in Form von Gutschriften in
Wertpapierrechnung, macht das CLEARING-MITGLIED ein Angebot, seinen entsprechenden
Herausgabeanspruch gegen die Clearstream Banking AG in Bezug auf diese Gutschriften
in Wertpapierrechnung im Wege der ANWEISUNG an die EUREX CLEARING AG abzutreten.
EUREX CLEARING AG erteilt hiermit eine antizipierte Annahmeerklarung jedes dieser
Angebote zur Abtretung, vorausgesetzt, dass diese entsprechenden Gutschriften in
Wertpapierrechnung dem WERTPAPIER-MARGIN-KONTO gutgeschrieben wurden. § 151 BGB
findet Anwendung.

Die PARTEIEN erkennen an, dass mit der Erteilung der Gutschrift auf dem WERTPAPIER-
MARGIN-KONTO die Clearstream Banking AG gegenuber der EUREX CLEARING AG ein
abstraktes Schuldanerkenntnis hinsichtlich des Herausgabeanspruches abgibt.

DIFFERENZANSPRUCH

Die BEENDIGUNGSWAHRUNG ist die zuletzt zwischen der EUREX CLEARING AG und dem
CLEARING-MITGLIED vereinbarte CLEARINGWAHRUNG; diese ist dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN durch das CLEARING-MITGLIED mitzuteilen.

INTERIM-TEILNAHME
Zusicherungen

Fir den Fall, dass das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE eine WAHL DER
INTERIM-TEILNAHME bzw. eine RK-WAHL DER INTERIM-TEILNAHME getroffen hat, sichert das
NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens gegentber der EUREX CLEARING AG zu,
dass es/er zum Zeitpunkt des Abschlusses dieser VEREINBARUNG und wahrend der
Laufzeit dieser VEREINBARUNG Uber alle Lizenzen verfiigt und alle aufsichtsrechtlichen
Anforderungen einhalt, die fur einen INTERIM-TEILNEHMER erforderlich sind.

Abtretung des DIFFERENZANSPRUCHS der EUREX CLEARING AG

Zum Zwecke der INTERIM-TEILNAHME tritt die EUREX CLEARING AG ihren (ggf. bestehenden)
DIFFERENZANSPRUCH gegenuber dem CLEARING-MITGLIED zusammen mit eventuellen
Nebenrechten an das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE ab (zur
Klarstellung: diese Abtretung ist keine SICHERUNGSABTRETUNG). Das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE nimmt die Abtretung an. § 401 BGB findet Anwendung.

Zum Zwecke der Interim-Teilnahme tritt die Eurex Clearing AG des Weiteren (ggf.
bestehende) Differenzanspriiche des Clearing-Mitglieds gegenuber dem Nicht-Clearing-
Mitglied/Registrierten Kunden an das Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierten Kunden ab, die
geman Ziffer 3.2.1 zur Sicherheit von dem Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG
abgetreten wurden. Das Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierter Kunde nimmt die Abtretung
unter Anerkennung der Fortgeltung des vereinbarten Sicherungszwecks an.

Die Abtretungen gemaR Ziffer 7.2.1 und 7.2.2 stehen unter der aufschiebenden
Bedingungen der Aufrechnung gemaf Ziffer 8.3.5 Absatz (4)(c) der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN.

Fir die Zwecke dieser Ziffer 7.2 sind ,Nebenrechte” alle bestehenden und kiinftigen
Anspriche und Rechte aus, gemafn oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
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7.2.5

7.2.6

DIFFERENZANSPRUCH und ggf. der diesem zugrunde liegenden VEREINBARUNG. Dazu
gehdren u. a.

(i)

(ii)

Wenn

(ii)

sonstige damit verbundene Nebenrechte und -anspriche, einschliellich
selbstandiger und unselbstandiger Gestaltungsrechte, insbesondere ggf. das
Recht zur Kiindigung und das Recht zum Rucktritt, die jedoch nicht persdnlicher
Art sind (ungeachtet der Abtretung von Nebenrechten und -anspriichen gemaf
§ 401 BGB); und

alle Anspriiche und Rechte aus akzessorischen Sicherheiten, die diesen
GESICHERTEN ANSPRUCH absichern.

nach einer Abtretung geman Ziffer 7.2.1-eder- das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTE KUNDE sowohl Pfandglaubiger als auch Drittschuldner
eines Anspruchs ist, wird das Pfandrecht automatisch dadurch verwertet, dass das
NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE hiermit erklart, den ihm aus dem
Pfandrecht zustehenden Betrag einzuziehen.

nach einer Abtretung gemaf Ziffer 7.2.1 das NICHT-CLEARING-

(iii)

MITGLIED/REGISTRIERTE KUNDE nicht sowohl Pfandglaubiger als auch Drittschuldner
des vorstehend unter (i) aufgefilhrten Anspruchs ist, sind sich die Parteien darliber
einig, dass das Pfandrecht ebenfalls verwertet wird bzw. untergeht;

solange die Voraussetzungen gemaf Ziffern 3.2.1(iii) und 3.2.2(iii) vorliegen, nach

(iv)

einer Abtretung gemaf Ziffer 7.2.2 das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTE
KUNDE sowohl Glaubiger als auch Schuldner eines DIFFERENZANSPRUCHS
geworden ist, erlischt dieser DIFFERENZANSPRUCH automatisch; dieses Erléschen
qgilt als Verwertung der durch diesen DIFFERENZANSPRUCH Uber eine
Sicherungszweckabrede gesicherten Ansprliche, die dadurch in gleicher Hohe
erléschen;

solange die Voraussetzungen gemal Ziffern 3.2.1(iii) und 3.2.2(iii) vorliegen, nach

einer Abtretung gemal Ziffer 7.2.2_ das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTE
KUNDE nicht sowohl Glaubiger als auch Schuldner des vorstehend unter (iii)
aufgeflihrten DIFFERENZANSPRUCHS geworden ist, sind sich die Parteien dariber
einige, dass dieser DIFFERENZANSPRUCH ebenfalls automatisch erlischt; dieses
Erléschen gilt als Verwertung der durch diesen DIFFERENZANSPRUCH Uiber eine
Sicherungszweckabrede gesicherten Anspriiche, die dadurch in gleicher Héhe
erléschen.

EUREX CLEARING AG zeigt hiermit dem CLEARING-MITGLIED die Abtretungen nach Ziffer 7.2

7.3

an. Das CLEARING-MITGLIED bestétigt den Erhalt dieser Anzeige.

Zusatzliche Bestdtigung gegeniiber irischen CLEARING-MITGLIEDERN

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED bestatigt, dass, weil im Hinblick auf EINBEZOGENE

TRANSAKTIONEN, MARGIN-CALLS und RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE alle zum Zwecke der

Sicherheitsleistungen in Form von Geld oder Wertpapieren erfolgten Zahlungen und

Lieferungen eines NICHT-CLEARING-MITGLIEDS an ein irisches CLEARING-MITGLIED mit Sitz
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9.1.3

9.1.5

in Irland im Wege der Vollrechtsiibertragung an das irische CLEARING-MITGLIED
vorgenommen werden, diese Vermdgensgegenstande nicht der jeweils aktuellen Fassung
der irischen Umsetzungsvorschriften der Finanzmarktrichtlinie (Regulation 158 of the
European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations 2007) oder
weiteren Vorgaben der Republik Irland zur Separierung von Kundenvermdgen durch das
betreffende irische CLEARING-MITGLIED unterfallen.

Weitere fiir die Stellung einer MARGIN gemaR den GRUND-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN geltende Bestimmungen

Die EUREX CLEARING AG und das CLEARING-MITGLIED vereinbaren, dass durch die MARGIN
in Form von Geld sowie die Verpfandungen oder Sicherungsabtretungen der WERTPAPIERE
gemal Ziffer 6.6 der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN alle Anspriiche aus allen
NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN sowie alle anderen
Ansprichen der EUREX CLEARING AG gegen das CLEARING-MITGLIED aus dieser
VEREINBARUNG besichert werden.

Zusicherungen

Das CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE sichern
jeweils einzeln im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhangigen
Garantieversprechens gegenulber der EUREX CLEARING AG zu, dass zum Zeitpunkt des
Abschlusses dieser VEREINBARUNG

es die erforderliche Rechtsmacht hat, diese VEREINBARUNG und jedes weitere Dokument in
Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG, deren Partei es ist, abzuschliel3en und hierfur
alle erforderlichen MaRnahmen getroffen hat;

weder der Abschluss noch die Erfullung der Verpflichtungen aus dieser VEREINBARUNG und
jedem weiteren Dokument in Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG, deren Partei es
ist, fir das CLEARING-MITGLIED bzw. NICHT-CLEARING-MITGLIED geltenden Gesetzen oder
Verordnungen, Bestimmungen seiner Satzung, einer Verfligung oder einem Urteil eines
Gerichts oder einer Behdrde, an die bzw. an das es oder einer seiner
Vermdgensgegenstande gebunden ist, oder einem Vertrag oder Instrument, an den bzw.
an das es gebunden ist oder der bzw. das seine Vermdgensgegenstande beeintrachtigt,
widerspricht;

es im eigenen Namen in Bezug auf diese VEREINBARUNG (einschlief3lich aller gemaR dieser
VEREINBARUNG abgeschlossenen TRANSAKTIONEN) handelt;

es alle behdrdlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang mit dem
Abschluss und der Erfullung dieser VEREINBARUNG notwendig sind, eingeholt hat, diese
Genehmigungen wirksam fortbestehen und alle Bedingungen dieser Genehmigungen sind
erfullt;

es berechtigt ist, rechtliches und wirtschaftliches Eigentum an allen
Vermdgensgegenstanden, einschliel3lich ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN, die es
gemal dieser VEREINBARUNG Ubertragen hat, frei von Pfand- oder ZurlGckhaltungsrechten,
dinglichen Belastungen oder anderen Rechten oder Anspriichen zu libertragen und dass
der Ubertragungsempfanger mit einer solchen Ubertragung alle Rechte an den
entsprechenden Vermdgensgegenstanden frei von Pfand- oder Zurlickhaltungsrechten,
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9.1.8

9.1.10

9.1.11

9.2

9.3

dinglichen Belastungen oder anderen Rechten oder Anspriichen, unabhangig davon auf
welcher Grundlage sie entstehen, unter anderem, aufgrund gesetzlicher Regelungen oder
eines gesetzlichen oder anderen Treuhandverhaltnisses, erwirbt;

kein Sicherungsrecht an allen oder einem Grolteil seiner ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE besteht und, soweit einschlagig, kein Sicherungsrecht jeglicher Art
(aulBer dem im Rahmen der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN gewahrten) im
Hinblick auf seine Rechte oder Anspriiche aus dieser VEREINBARUNG, die EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN, jegliche als SEGREGIERTE MARGIN gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE, die RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE, DIFFERENZANSPRUCHe, den
SHORTFALL-ANSPRUCH und den REGRESSANSPRUCH besteht;

keine Verfigung und kein Beschluss Uber die Aussetzung seiner Zahlungen oder Uber
seine Aufldsung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung, Verwaltung, Reorganisation, seinen
Konkurs, seine Insolvenz oder eine gerichtliche Verwaltung oder Pflegschaft beziglich
seiner Rechtsperson erlassen bzw. beantragt oder gefasst wurde;

kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil seiner Verbindlichkeiten und
kein Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine vergleichbare Regelung oder Mafnahme,
durch die diese Kontrolle tGber seine Vermodgenswerte erhalten, mit seinen Glaubigern,
zugunsten seiner Glaubiger oder mit Bindungswirkung fir seine Glaubiger angeordnet,
erklart, genehmigt oder beantragt wurde;

kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor, Verwaltungssequestor
oder eine Person mit vergleichbarer Funktion bezlglich seiner Rechtsperson oder der
Gesamtheit oder Teilen seines Vermdgens bestellt oder beauftragt wurde;

es in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und es nicht infolge
des Abschlusses dieser Vereinbarung hierzu nicht [&nger in der Lage sein wird und, sofern
es sich um eine deutsche Gesellschaft handelt, es nicht im Sinne von § 18 InsO droht
zahlungsunfahig zu werden, es nicht im Sinne von § 17 InsO zahlungsunfahig und nicht im
Sinne von § 19 InsO Uberschuldet ist;

kein Ereignis oder Umstand eingetreten ist, das bzw. der (unabhangig davon, ob mit oder
ohne Ankiindigung und/oder nach Zeitablauf und/oder bei Erfullung sonstiger
Voraussetzungen) einen BEENDIGUNGSGRUND oder INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUND
darstellen wirde, wenn die Parteien diese VEREINBARUNG bereits abgeschlossen hatten.

Das CLEARING-MITGLIED und NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE vereinbaren
mit der EUREX CLEARING AG, dass es die in Ziffer 9.1 aufgefiihrten Zusicherungen mit
Bezug auf die dann vorliegenden Fakten und Umstande immer dadurch wiederholt, dass
es eine EINBEZOGENE TRANSAKTION abschlief3t, die SEGREGIERTE MARGIN oder die
SEGREGIERTE VARIATION MARGIN Ubertragt oder ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in
Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN oder die SEGREGIERTE VARIATION MARGIN liefert oder
Vermdgensgegenstande, die solchen ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE gleichwertig
sind, liefert.

EUREX CLEARING AG sichert im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhangigen
Garantieversprechens gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-
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9.3.1

9.3.2

9.3.3

9.34

9.3.5

9.3.6

9.3.7

10

MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN zu, dass zum Zeitpunkt des Abschlusses dieser
VEREINBARUNG

sie die erforderliche Rechtsmacht hat, diese VEREINBARUNG und jedes weitere Dokument
in Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG, dessen Partei sie ist, abzuschlieen und
hierfiir alle erforderlichen MaRnahmen getroffen hat;

keine Verfligung und kein Beschluss uber die Aussetzung ihrer Zahlungen oder Uber ihre
Auflésung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung, Verwaltung, Reorganisation, ihren
Konkurs, ihre Insolvenz oder eine gerichtliche Verwaltung oder Pflegschaft bezlglich ihrer
Rechtsperson erlassen bzw. beantragt oder gefasst wurde;

kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Verbindlichkeiten und
kein Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine vergleichbare Regelung oder Manahme,
durch die diese Kontrolle Uber ihrer Vermoégenswerte erhalten, mit ihren Glaubigern,
zugunsten ihrer Glaubiger oder mit Bindungswirkung fir ihre Glaubiger angeordnet, erklart,
genehmigt oder beantragt wurde;

kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor, Verwaltungssequestor
oder eine Person mit vergleichbarer Funktion beztglich ihrer Rechtsperson oder der
Gesamtheit oder Teilen ihres Vermdgens bestellt oder beauftragt wurde;

sie in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und sie nicht infolge
des Abschlusses dieser Vereinbarung hierzu nicht langer in der Lage sein wird und sie
nicht im Sinne von § 18 InsO droht zahlungsunfahig zu werden, sie nicht im Sinne von

§ 17 InsO zahlungsunfahig und nicht im Sinne von § 19 InsO Uberschuldet ist;

sie alle behdrdlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang mit dem
Abschluss und der Erfillung dieser VEREINBARUNG gemal} geltenden Gesetzen in
Deutschland notwendig sind, eingeholt hat und diese Genehmigungen wirksam
fortbestehen und alle Bedingungen dieser Genehmigungen erflillt sind;

kein Ereignis oder Umstand eingetreten ist, das bzw. der (unabhangig davon, ob mit oder
ohne Ankiindigung und/oder nach Zeitablauf und/oder bei Erfillung sonstiger
Voraussetzungen) eine NICHTLEISTUNG EINER ZAHLUNG oder ein INSOLVENZEREIGNIS
darstellen wirde, wenn die PARTEIEN diese VEREINBARUNG bereits abgeschlossen hatten.

Datenschutz

Das CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE erklaren
sich jeweils mit der Weitergabe von Daten und Informationen des CLEARING-MITGLIEDS
bzw. NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTEN KUNDEN durch die EUREX CLEARING AG an
die Konzerngesellschaften der Gruppe Deutsche Bérse (www.deutsche-boerse.com) —
insbesondere fiir Informations- und Analysezwecke zur Verbesserung des
Produktportfolios und fir Werbezwecke ausschlieRlich gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED
bzw. NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN — einverstanden, sofern diese
Daten und Informationen in Verbindung mit der Erfillung dieser Vereinbarung erlangt
wurden.
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11

12

13

13.1

13.2

14
141

14.2

Laufzeit

Diese VEREINBARUNG wird fir einen unbestimmten Zeitraum geschlossen und bleibt in
Kraft, bis sie von einer der PARTEIEN gemal} den CLEARING-BEDINGUNGEN gekiindigt wird.

Verhiltnis zwischen NICHT-CLEARING-MITGLIED und DIREKT-CLEARING-MITGLIED

Soweit eine CLEARING-VEREINBARUNG zwischen einem NICHT-CLEARING-MITGLIED in seiner
Eigenschaft als solches und einem DIREKT-CLEARING-MITGLIED abgeschlossen werden soll,
ist dies nur zulassig, wenn das NICHT-CLEARING-MITGLIED im Verhaltnis zu dem DIREKT-
CLEARING-MITGLIED ein konzernverbundenes Unternehmen ist. Art und Umfang des
Konzernverbunds werden vom Vorstand der EUREX CLEARING AG festgelegt und den
CLEARING-MITGLIEDERN mitgeteilt. Das NICHT-CLEARING-MITGLIED und das DIREKT-
CLEARING-MITGLIED verpflichten sich, den Vorstand der EUREX CLEARING AG unverziiglich
daruber zu informieren, wenn sie diese Voraussetzungen nicht mehr erftllen.

Anerkennung der CLEARING-BEDINGUNGEN; Weitere Vereinbarung zur effektiven
Umsetzung der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anerkennung der CLEARING-BEDINGUNGEN

Das CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE
bestatigen jeweils, dass sie die aktuellen CLEARING-BEDINGUNGEN erhalten haben und
anerkennen. lhnen ist bekannt, dass die CLEARING-BEDINGUNGEN jeweils gemal Ziffer 17.2
der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN gedndert werden kénnen.

Weitere Vereinbarung zur effektiven Umsetzung der CLEARING-BEDINGUNGEN

Das CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE
verpflichten sich gegenuber der EUREX CLEARING AG sowie gegenseitig, alle erforderlichen
MaRnahmen, Handlungen und Schritte vorzunehmen, die zur Wahrung der 6konomischen
Effekte der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN erforderlich sind.

Anderungen
Anderungen dieser VEREINBARUNG

Diese VEREINBARUNG wird gemaf Ziffer 17.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
(die insoweit entsprechend gelten) gedndert durch Anderungen des den CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigefiuigten Musters dieser VEREINBARUNG.

Dariiber hinaus kann diese VEREINBARUNG jederzeit schriftlich durch Abschluss einer
geanderten und erganzten Fassung dieser VEREINBARUNG zwischen der EUREX CLEARING
AG, dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN
geandert werden.

Anderungen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN und dem CLEARING-MITGLIED

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE und das CLEARING-MITGLIED kénnen
weitere Bedingungen der zwischen ihnen abgeschlossenen GRUNDLAGENVEREINBARUNG
festlegen, soweit diese weiteren Bedingungen mit den Bestimmungen dieser
VEREINBARUNG und den CLEARING-BEDINGUNGEN vereinbar sind. Bei Unstimmigkeiten
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15.1

15.2

16

16.1

16.1.1

16.1.2

16.2

16.3

16.4

17

zwischen dieser weiteren Vereinbarung (in jeweils geltender Fassung) und dieser
VEREINBARUNG bzw. den CLEARING-BEDINGUNGEN ist diese VEREINBARUNG bzw. sind die
CLEARING-BEDINGUNGEN mafgeblich.

Sonstiges
Abtretbarkeit

Sofern in den CLEARING-BEDINGUNGEN nichts anderes geregelt ist, darf weder das
CLEARING-MITGLIED noch das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE seine
Rechte oder Anspriiche aus dieser VEREINBARUNG ohne vorherige schriftliche Zustimmung
aller anderen PARTEIEN abtreten.

Keine Rechte Dritter

Diese VEREINBARUNG begriindet keine Rechte Dritter und ist entsprechend auszulegen.
Anwendbares Recht, Gerichtsstand, Erfiillungsort

Anwendbares Recht

Diese VEREINBARUNG unterliegt dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

AuRervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser
VEREINBARUNG unterliegen ebenfalls dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand

Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland.

Erfiillungsort
Erfillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Bestéatigung

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE erkennt an, dass, soweit nicht in den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN etwas anderes geregelt ist, jeder Wert oder
Betrag, der einer seiner EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN mit dem CLEARING-MITGLIED
zugeordnet werden kann und der anderenfalls nach anwendbaren Regelungen als
Kundengeld separiert werden musste, als vom CLEARING-MITGLIED gemal den Margin-
Ubertragungsvorschriften der Nummer 2.2.1 der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN gehalten angesehen wird und dementsprechend kein separiertes
Kundengeld ist.

Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieser VEREINBARUNG unwirksam, rechtswidrig oder
undurchsetzbar ist oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder
Durchsetzbarkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser VEREINBARUNG hiervon unberthrt.
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Eine unwirksame, rechtswidrige oder undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung durch die wirksame, rechtmafige oder durchsetzbare
Bestimmung ersetzt, die dem von den PARTEIEN intendierten wirtschaftlichen Zweck am
nachsten kommt; dies gilt entsprechend fiir Liicken in dieser VEREINBARUNG.
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Abschnitt 2: Besondere Bestimmungen fiir Transaktions-Arten

1

11

1.2

1.3

1.4

1.41

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von EUREX-TRANSAKTIONEN gemaf
Kapitel Il der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Bérsenordnung fir die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich, die Bedingungen fur
den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich, die sonstigen Regelwerke
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich und die Bedingungen fir die Nutzung der
OTC-Trade-Entry Facilities (Allgemeine Teilnahmebedingungen) der EUREX CLEARING AG
in ihrer jeweils gultigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Allgemeine Pflichten fiir ein Nicht-Clearing-Mitglied

Sofern ein verbundenes NICHT-CLEARING-MITGLIED auch Bérsenteilnehmer an der Eurex
Zurich ist, sind jegliche aufgrund der CLEARING-BEDINGUNGEN gegenlber der
Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland zu erfiillenden Verpflichtungen auch gegeniber
der Geschaftsfuhrung der Eurex Zurich zu erflllen. Eine Mitteilung Uber die Erflllung einer
solchen Verpflichtung an Eurex Deutschland oder Eurex Zirich ist in diesem Falle
ausreichend.

Entgelte aus Anschlussvertrag

Die EUREX CLEARING AG zieht fur die Eurex Frankfurt AG bei dem CLEARING-MITGLIED die
Entgelte ein, zu deren Zahlung das CLEARING-MITGLIED gegenuber der Eurex Frankfurt AG
gemal dem Vertrag lber die technische Anbindung und die Nutzung der Handels-EDV der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Anschlussvertrag) verpflichtet ist.

Die EUREX CLEARING AG wird die Entgelte bei dem CLEARING-MITGLIED gemal den
CLEARING-BEDINGUNGEN in Verbindung mit dem jeweils giltigen PREISVERZEICHNIS der
EUREX CLEARING AG einziehen. Das CLEARING-MITGLIED zieht denselben Betrag vom
NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN ein.

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, die flir das CLEARING seiner TRANSAKTIONEN
gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 (4)(b) der CLEARING-BEDINGUNGEN bestimmte
Zahlstelle zu beauftragen, die von der EUREX CLEARING AG eingehenden Lastschriften
hinsichtlich der Entgelte gemaR dieser Ziffer 1.3 zu Lasten seines Kontos einzuldsen.

Abschluss von TRANSAKTIONEN zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN
KUNDEN

Das CLEARING-MITGLIED und der REGISTRIERTE KUNDE vereinbaren hiermit, dass nach
Abschluss einer MARKTTRANSAKTION zwischen der EUREX CLEARING AG und dem
CLEARING-MITGLIED (oder einem anderen CLEARING-MITGLIED) und mit Verbuchung oder
Ubertragung dieser MARKTTRANSAKTION gemaR Kapitel |l Ziffer 1.3.5 Absatz (9) in
Verbindung mit Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 (6)(c) auf ein internes Transaktionskonto
des CLEARING-MITGLIEDS fur den REGISTRIERTEN KUNDEN gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 4.2.1 Absatz (3) (wodurch diese Transaktion eine RK-BEZOGENE TRANSAKTION wird)
gleichzeitig eine entsprechende TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem
REGISTRIERTEN KUNDEN gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Absatz (1)(c) der
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14.2

143

14.4

1.5

CLEARING-BEDINGUNGEN abgeschlossen wird. Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich
ausdricklich damit einverstanden, dass jede solche entsprechende TRANSAKTION fiir ihn
rechtsverbindlich ist.

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverziglich alle von
der EUREX CLEARING AG hinsichtlich des korrekten Abschlusses von TRANSAKTIONEN
erhaltenen Mitteilungen und Reports zu Uberprifen und zu verifizieren und die EUREX
CLEARING AG uber samtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten in diesen Mitteilungen und Reports gemaf Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegenliber dem CLEARING-MITGLIED oder dem
REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine geman vorstehender Ziffer 1.4.1 zwischen dem
CLEARING-MITGLIED UND DEM REGISTRIERTEN KUNDEN ABGESCHLOSSENE TRANSAKTION nicht
korrekt ist oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Der REGISTRIERTE KUNDE erteilt der EUREX CLEARING AG hiermit die unwiderrufliche
Empfangsvollmacht, auch im Namen des REGISTRIERTEN KUNDEN, fiir die Zwecke des
Abschlusses der entsprechenden TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und
dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemal vorstehender Ziffer 1.4.1 fir die Entgegennahme:

(i) eines Antrags des CLEARING-MITGLIEDS, eine MARKTRANSAKTION (die eine EUREX-
TRANSAKTION ist) zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED
von einem Kundenkonto auf ein internes, fir das NICHT-CLEARING-MITGLIED/den
REGISTRIERTEN KUNDEN in seiner Funktion als REGISTRIERTER KUNDE geflhrtes
Transaktionskonto des CLEARING-MITGLIEDS umzubuchen; und

(i)  eines Antrags eines anderen CLEARING-MITGLIEDS, eine MARKTRANSAKTION (die
eine EUREX-TRANSAKTION ist) zwischen der EUREX CLEARING AG und dem
CLEARING-MITGLIED nach der Ubertragung der MARKTTRANSAKTION von einem
CLEARING-MITGLIED auf das andere CLEARING-MITGLIED auf ein internes, fur das
NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN in seiner Funktion als
REGISTRIERTER KUNDE gefiihrtes Transaktionskonto des CLEARING-MITGLIEDS zu
buchen.

Verpflichtung, Weisungen des REGISTRIERTEN KUNDEN einzuholen

Ein CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, die erforderlichen Anweisungen des
entsprechenden REGISTRIERTEN KUNDEN einzuholen, bevor (i) eine TRANSAKTION zwischen
dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemaR Ziffer 1.2.2
(1)(c) abgeschlossen wird oder bevor (ii) eine Anderung oder Beendigung einer zwischen
ihnen bestehenden TRANSAKTION eingeleitet wird.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN an der Eurex Bonds
GmbH gemal Kapitel lll der CLEARING-BEDINGUNGEN

Die Geschéftsbedingungen fiir die Teilnahme und den Handel an der Eurex Bonds GmbH
in ihrer jeweils gultigen deutschen Fassung finden Anwendung.
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3.1

3.2

41

4.2

5.1

5.2

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN an der Eurex Repo
GmbH gemaR Kapitel IV der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Geschaftsbedingungen fir die Teilnahme und den Handel an der Eurex Repo GmbH in
ihrer jeweils gulltigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Rechtsverhaltnisse

Eine EUREX REPO-TRANSAKTION bezeichnet einen Kauf/Verkauf von Wertpapieren und
deren gleichzeitigen Rickverkauf/-kauf auf Termin. Sie setzt sich somit aus einer Kauf-
(,FRONT-LEG®) und einer gleichzeitigen Rickkaufvereinbarung (,TERM-LEG®) Uber
Wertpapiere zu einem bestimmten Termin zusammen.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN an der Frankfurter
Wertpapierborse (FWB) gemalR Kapitel V Abschnitt 2 der CLEARING-BEDINGUNGEN

Umfang der Eingaben des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS in das Handelssystem

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED darf mit unmittelbarer Wirkung fur oder gegen das
CLEARING-MITGLIED Auftrage und Quotes fir alle Wertpapiere der zwischen dem CLEARING-
MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED vereinbarten Wertpapiergattung sowie fur
alle im Handelsmodell der fortlaufenden Auktion handelbaren Wertpapiere in das
Handelssystem der FWB eingeben.

Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Bérsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierbérse, die Bedingungen fiir Geschéafte an
der Frankfurter Wertpapierborse und die sonstigen Regelwerke der Frankfurter
Wertpapierborse in ihrer jeweils glltigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN beziglich XIM-
Transaktionen gemaR Kapitel V Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN

Umfang der Eingaben des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS in das Handelssystem

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED darf mit unmittelbarer Wirkung fiir oder gegen das
CLEARING-MITGLIED Auftrage und Quotes fur alle Wertpapiere der zwischen dem CLEARING-
MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED vereinbarten Wertpapiergattung sowie fur
alle im Handelsmodell der fortlaufenden Auktion handelbaren Wertpapiere in das
Handelssystem der F\WWB eingeben.

Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Bérsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierbdrse, die Bedingungen fir Geschéafte an
der Frankfurter Wertpapierbérse und alle sonstigen Regelwerke der Frankfurter
Wertpapierborse in ihrer jeweils gliltigen deutschen Fassung finden Anwendung.
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6.2

7.1

7.2

7.3

7.31

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von TRANSAKTIONEN an der Irish Stock
Exchange (ISE) gemaR Kapitel VI der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anwendbare Rechtsvorschriften

Die Regelwerke und Handelsbedingungen der Irish Stock Exchange sowie das Regelwerk
und das Handbuch der CRESTCo Ltd. (,CREST") und die Geschéaftsbedingungen fur
CREST-Mitglieder finden Anwendung.

Abrechnung nach Modell B

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED hat die EUREX CLEARING AG und das CLEARING-MITGLIED im
Voraus schriftlich zu benachrichtigen, falls es beabsichtigt, die Abwicklung nach Modell B
gemal Ziffer 8.1.8 und 8.1.18 des Regelwerkes der Irish Stock Exchange vorzunehmen,
und sobald ein Umstand oder Ereignis eintritt, wodurch die Durchfiihrung der bestehenden
Vereinbarung gemal Modell B beeintrachtigt werden kdnnte, oder sobald das NICHT-
CLEARING-MITGLIED beabsichtigt, die Modell B Vereinbarung zu beenden.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von EEX-TRANSAKTIONEN gemaR
Kapitel VII der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anwendbare Rechtsvorschriften

Die Borsenordnung fir die European Energy Exchange (EEX), die Bedingungen fiir den
Handel an der EEX, die sonstigen Regelwerke der EEX und die Clearing-Bedingungen der
European Commodity Clearing AG in ihrer jeweils gliltigen deutschen Fassung finden
Anwendung.

Modifizierung der Rechtsverhaltnisse aus EEX-TRANSAKTIONEN

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED erklart hiermit gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED seine
Zustimmung zur Modifizierung der Rechtsverhaltnisse aller mit seinem CLEARING-MITGLIED
abgeschlossenen EEX-TRANSAKTIONEN gemal Kapitel VIl Ziffer 1.4 Absatz 2 lit. b der
CLEARING-BEDINGUNGEN.

Abschluss von TRANSAKTIONEN zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN
KUNDEN

Das CLEARING-MITGLIED und der REGISTRIERTE KUNDE vereinbaren hiermit, dass nach
Abschluss einer MARKTTRANSAKTION zwischen der EUREX CLEARING AG und dem
CLEARING-MITGLIED (oder einem anderen CLEARING-MITGLIED) und mit Verbuchung oder
Ubertragung dieser MARKTTRANSAKTION gemaR Kapitel VI Ziffer 1.3.5 Absatz (7) in
Verbindung mit Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 (5)(c) auf ein internes Transaktionskonto
des CLEARING-MITGLIEDS fir den REGISTRIERTEN KUNDEN gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 4.2.1 Absatz (3) (wodurch diese Transaktion eine RK-BEZOGENE TRANSAKTION wird)
gleichzeitig eine entsprechende TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem
REGISTRIERTEN KUNDEN gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Absatz (1)(c) der
CLEARING-BEDINGUNGEN abgeschlossen wird. Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich
ausdricklich damit einverstanden, dass jede solche entsprechende TRANSAKTION fir ihn
rechtsverbindlich ist.
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7.3.2

7.33

7.3.4

7.4

8.1

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverziglich alle von
der EUREX CLEARING AG hinsichtlich des korrekten Abschlusses von TRANSAKTIONEN
erhaltenen Mitteilungen und Reports zu tberpriifen und zu verifizieren und die EUREX
CLEARING AG uber samtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten in diesen Mitteilungen und Reports gemaf Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegenliiber dem CLEARING-MITGLIED oder dem
REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine geman vorstehender Ziffer 7.3.1 zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN abgeschlossene TRANSAKTION nicht
korrekt ist oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Der REGISTRIERTE KUNDE erteilt der EUREX CLEARING AG hiermit die unwiderrufliche
Empfangsvollmacht, auch im Namen des REGISTRIERTEN KUNDEN, fiir die Zwecke des
Abschlusses der entsprechenden TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und
dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemal vorstehender Ziffer 7.3.1 fur die Entgegennahme:

(i) eines Antrags des CLEARING-MITGLIEDS, eine MARKTRANSAKTION (die eine EEX-
TRANSAKTION ist) zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED
von einem Kundenkonto auf ein internes, fir das NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN in seiner Funktion als REGISTRIERTER KUNDE
gefuhrtes Transaktionskonto des CLEARING-MITGLIEDS umzubuchen; und

(i)  eines Antrags eines anderen CLEARING-MITGLIEDS, eine MARKTRANSAKTION (die
eine EEX-TRANSAKTION ist) zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-
MITGLIED nach der Ubertragung der MARKTTRANSAKTION von einem CLEARING-
MITGLIED auf das andere CLEARING-MITGLIED auf ein internes, fur das NICHT-
CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN in seiner Funktion als REGISTRIERTER
KUNDE gefiihrtes Transaktionskonto des CLEARING-MITGLIEDS zu buchen.

Verpflichtung, Weisungen des REGISTRIERTEN KUNDEN einzuholen

Ein CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, die erforderlichen Anweisungen des
entsprechenden REGISTRIERTEN KUNDEN einzuholen, bevor (i) eine TRANSAKTION zwischen
dem jeweiligen CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemal Ziffer 1.2.2
(1)(c) abgeschlossen wird oder bevor (ii) eine Anderung oder Beendigung einer zwischen
ihnen bestehenden TRANSAKTION eingeleitet wird.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN
gemal Kapitel VIl Abschnitt 2 der CLEARING-BEDINGUNGEN

Ermachtigung

Der REGISTRIERTE KUNDE verpflichtet sich hiermit, die EUREX CLEARING AG zur Erfassung
und Speicherung von Geschaftsdaten gegeniiber demjenigen Trade Information
Warehouse zu ermachtigen, das von den Parteien eines URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS (das einer OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTION entspricht) gemeinsam zu
benennen ist und das die EUREX CLEARING AG zum Zwecke der Ubermittlung von
Transaktionsdatensatzen fir URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFTE zum CLEARING durch die
EUREX CLEARING AG gemal der Verdffentlichung auf ihrer Website
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8.2

8.21

8.2.2

8.2.3

8.24

8.3

8.3.1

8.3.2

(www.eurexclearing.com) anerkannt hat (,ANERKANNTES TRADE INFORMATION
WAREHOUSE").

Abschluss von CM-RK-TRANSAKTIONEN

Das CLEARING-MITGLIED und der REGISTRIERTE KUNDE vereinbaren hiermit, dass bei
Abschluss einer CCP-TRANSAKTION zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-
MITGLIED auf Grundlage eines Transaktionsdatensatzes eines URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS, den das ANERKANNTE TRADE INFORMATION WAREHOUSE fiir den REGISTRIERTEN
KUNDEN der EUREX CLEARING AG zur Annahme durch das CLEARING-MITGLIED und die
EUREX CLEARING AG gemal Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-
BEDINGUNGEN vorlegt, gleichzeitig eine entsprechende CM-RK-TRANSAKTION zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemal Kapitel VIII Abschnitt 1

Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN in Verbindung mit Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2
der CLEARING-BEDINGUNGEN abgeschlossen wird. Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich
ausdricklich damit einverstanden, dass jede solche entsprechende CM-RK-TRANSAKTION
fur ihn rechtsverbindlich ist.

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverziiglich alle von
der EUREX CLEARING AG hinsichtlich des korrekten Abschlusses von TRANSAKTIONEN
erhaltenen Mitteilungen und Reports zu tUberprifen und zu verifizieren und die EUREX
CLEARING AG uber samtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten in diesen Mitteilungen und Reports gemaf Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegenliber dem CLEARING-MITGLIED oder dem
REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine geman vorstehender Ziffer 8.2.1 zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN abgeschlossene TRANSAKTION nicht
korrekt ist oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Der REGISTRIERTE KUNDE erteilt der EUREX CLEARING AG hiermit die unwiderrufliche
Empfangsvollmacht fir die Entgegennahme einer Annahmeerklarung des CLEARING-
MITGLIEDS fir das CLEARING des jeweiligen URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS, auch im
Namen des REGISTRIERTEN KUNDEN, zum Zwecke des Abschlusses der entsprechenden
CM-RK-TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN
gemal vorstehender Ziffer 8.2.1.

Verrechnung, Zusammenfassung und Beendigung von CM-RK-TRANSAKTIONEN

Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich damit einverstanden, dass im Falle einer
Verrechnung oder Zusammenfassung (Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7) oder der
Beendigung einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION aufgrund eines nicht erftllten
Novationskriteriums (Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2)) die entsprechende CM-
RK-TRANSAKTION gleichzeitig verrechnet, zusammengefasst bzw. beendet wird, ohne dass
hierfirr eine entsprechende Mitteilung an den REGISTRIERTEN KUNDEN oder dessen
Zustimmung erforderlich ware.

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, dass es eine Verrechnung oder
Zusammenfassung nach Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7 erst nach einer
entsprechenden Anweisung durch den REGISTRIERTEN KUNDEN einleitet.
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8.3.3

8.3.4

8.4

8.5

9.1

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverziiglich alle
Mitteilungen und Reports, die sie von der EUREX CLEARING AG hinsichtlich der korrekten
Verrechnung oder Zusammenfassung von TRANSAKTIONEN gemal Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.1.7 oder der korrekten Beendigung von TRANSAKTIONEN gemaf Kapitel VIII
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2) erhalten, zu Uberprifen und bestatigen und die EUREX
CLEARING AG uber samtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten in diesen Mitteilungen und Reports gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegenliber dem CLEARING-MITGLIED oder dem
REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine gemaR Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7 verrechnete
oder zusammengefasste bzw. gemaf Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2)
beendete TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN
KUNDEN nicht korrekt ist oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Bezugnahmen auf die ISDA-Dokumentation in Kapitel VIII Abschnitt 2 der CLEARING-
BEDINGUNGEN

Der REGISTRIERTE KUNDE bestatigt hiermit gegentiber der EUREX CLEARING AG, eine Kopie
der folgenden Unterlagen von der EUREX CLEARING AG erhalten zu haben: die 2003 ISDA
Credit Derivatives Definitions (die ,2003 DEFINITIONS®) in der durch das May 2003
Supplement und das 2005 Matrix Supplement zu den 2003 DEFINITIONS (das ,MAY 2003
SUPPLEMENT* und das ,2005 MATRIX SUPPLEMENT") sowie durch das 2009 ISDA Credit
Derivatives Determinations Committees and Auction Settlement Supplement zu den 2003
Definitions und dessen Anlagen (das ,2009 SUPPLEMENT) erganzten Fassung (wobei die
2003 Definitions in der durch das MAY 2003 SUPPLEMENT und das 2009 SUPPLEMENT
erganzten Fassung nachstehend insgesamt als die ,KREDITDERIVAT-DEFINITIONEN®
bezeichnet werden) — jeweils wie durch die International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (,ISDA") verdffentlicht — sowie alle weiteren Ergdnzungen, die bis zum
Abschluss dieser Vereinbarung verdéffentlicht wurden.

Der REGISTRIERTE KUNDE stimmt hiermit der Weitergabe seines Firmennamens und seiner
Firmenadresse an die ISDA im Zusammenhang mit der Ubergabe der im vorstehenden
Absatz genannten Dokumente zu.

Data and Services Supplement

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, ein separates Standard Data and Services
Supplement zu unterzeichnen, das die Ubermittlung von Informationen und Daten sowie
die diesbezlglichen relevanten Ermachtigungen und/oder Lizenzen zum Gegenstand hat.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN
gemal Kapitel VIl Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN

Ermachtigung der EUREX CLEARING AG

Der REGISTRIERTE KUNDE verpflichtet sich hiermit, die EUREX CLEARING AG zur Erfassung
und Speicherung von Geschéaftsdaten gegentuber dem Trade Source System zu
ermachtigen, das von den Parteien eines URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS (das einer
OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTION entspricht) gemeinsam zu benennen ist und das die EUREX
CLEARING AG zum Zwecke der Ubermittlung von Transaktionsdatensatzen fiir
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9.2

9.3

9.4

9.4.1

9.4.2

9.4.3

URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFTE fiir das CLEARING an die EUREX CLEARING AG gemal der
Veroffentlichung auf ihrer Website (www.eurexclearing.com) anerkannt hat (,Anerkanntes
Trade Source System®).

Einschaltung von MarkitSERV

Der REGISTRIERTE KUNDE bestatigt, dass (i) er bis zum Widerruf des REGISTRIERTEN
KUNDEN durch schriftliche Mitteilung an die EUREX CLEARING AG und das CLEARING-
MITGLIED MarkitSERYV Ltd., London, beauftrag hat, fur den REGISTRIERTEN KUNDEN
Geschéaftsbestatigungen entgegen zu nehmen, zu erstellen und an die EUREX CLEARING
AG zu versenden, und (ii) das CLEARING-MITGLIED dem zugestimmt hat. EUREX CLEARING
AG darf sich auf solche Geschaftsbestatigungen verlassen.

Bezugnahmen in Kapitel VIl Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN auf die ISDA-
Dokumentation

Der REGISTRIERTE KUNDE bestatigt hiermit gegenlber der EUREX CLEARING AG, eine Kopie
der folgenden Dokumente von der EUREX CLEARING AG erhalten zu haben: die 2006 ISDA
Definitions in der durch die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (,ISDA®)
veroffentlichten Fassung sowie alle weiteren erganzten Fassungen, die bis zum Abschluss
dieser VEREINBARUNG veroffentlicht wurden.

Der REGISTRIERTE KUNDE stimmt hiermit der Weitergabe seines Firmennamens und seiner
Firmenadresse an die ISDA im Zusammenhang mit der Ubergabe der im vorstehenden
Absatz genannten Dokumente zu.

Abschluss von CM-RK-TRANSAKTIONEN

Das CLEARING-MITGLIED und der REGISTRIERTE KUNDE vereinbaren hiermit, dass bei
Abschluss einer CCP-TRANSAKTION zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-
MITGLIED auf Grundlage eines Transaktionsdatensatzes eines URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS, den das ANERKANNTE TRADE SOURCE SYSTEM fiir den REGISTRIERTEN KUNDEN
der EUREX CLEARING AG zur Annahme durch das CLEARING-MITGLIED und die EUREX
CLEARING AG gemaR Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN
vorlegt, gleichzeitig eine entsprechende CM-RK-TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-
MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemalR Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der
CLEARING-BEDINGUNGEN in Verbindung mit Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 der CLEARING-
BEDINGUNGEN abgeschlossen wird. Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich ausdriicklich
damit einverstanden, dass jede solche korrespondierende CM-RK-TRANSAKTION flir ihn
rechtsverbindlich ist.

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverzuglich alle von
der EUREX CLEARING AG hinsichtlich des korrekten Abschlusses von TRANSAKTIONEN
erhaltenen Mitteilungen und Reports zu Uberprifen und zu verifizieren und die EUREX
CLEARING AG uber samtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten in diesen Mitteilungen und Reports gemaf Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegenliber dem CLEARING-MITGLIED oder dem
REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine gemal vorstehender Ziffer 9.4.1 zwischen dem
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9.4.4

9.5

9.5.1

9.5.2

9.5.3

9.54

9.6

CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN abgeschlossene TRANSAKTION nicht
korrekt ist oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Der REGISTRIERTE KUNDE erteilt der EUREX CLEARING AG die unwiderrufliche
Empfangsvollmacht fur den Erhalt einer Annahme des CLEARING-MITGLIEDS fiir das
CLEARING des jeweiligen URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS, auch im Namen des
REGISTRIERTEN KUNDEN, flir die Zwecke des Abschlusses der korrespondierenden CM-RK-
TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemaf
vorstehender Ziffer 9.4.1.

Verrechnung, Zusammenfassung und Beendigung von CM-RK-TRANSAKTIONEN

Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich damit einverstanden, dass im Falle einer
Verrechnung oder Zusammenfassung (Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.5) oder der
Ubertragung einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION (Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.6) oder
der Beendigung einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION aufgrund eines nicht erflllten
Novationskriteriums (Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2)) sowie im Falle der
Beendigung einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION gemalf Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.7
die entsprechende CM-RK-TRANSAKTION gleichzeitig verrechnet, zusammengefasst,
Ubertragen bzw. beendet wird, ohne dass hierfiir eine entsprechende Mitteilung an den
REGISTRIERTEN KUNDEN oder dessen Zustimmung erforderlich ware.

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, dass es eine solche Novation, Verrechnung,
Zusammenfassung oder Ubertragung erst nach einer entsprechenden Anweisung durch
den REGISTRIERTEN KUNDEN einleitet.

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverziglich alle
Mitteilungen und Reports, die sie von der EUREX CLEARING AG hinsichtlich der korrekten
Novation, Verrechnung, Zusammenfassung oder Ubertragung von TRANSAKTIONEN gemaR
Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffern 3.5 und 3.6 oder der korrekten Beendigung von
TRANSAKTIONEN gemal Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2) oder Kapitel VIII
Abschnitt 3 Ziffer 3.7 erhalten, zu Gberprifen und bestatigen und die EUREX CLEARING AG
Uber samtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder Unregelmafigkeiten in diesen
Mitteilungen und Reports geman Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED oder dem
REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und
dem REGISTRIERTEN KUNDEN, die gemaf Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffern 3.5 und 3.6 noviert,
verrechnet, zusammengefasst oder Ubertragen wird bzw. gemaf Kapitel VIl Abschnitt 1
Ziffer 1.2.3 Absatz (2) oder Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.7 beendet wird, nicht korrekt ist
oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Verwendung von durch die EUREX CLEARING AG zur Verfugung gestellten Daten

CLEARING-MITGLIEDER durfen ohne die vorherige Zustimmung der EUREX CLEARING AG
keine ihnen von der EUREX CLEARING AG in Zusammenhang mit der Bestimmung des
taglichen Bewertungspreises zur Verfugung gestellten Daten verwenden, es sei denn, dies
geschieht zur Erfullung ihrer eigenen Pflichten gegenuber ihren Kunden in Bezug auf
entsprechende OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN oder zur Erflillung einer Verpflichtung
gegeniber den zustandigen Aufsichtsbehdrden.
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Abschnitt 3: In das Clearing einbezogene Transaktions-Arten

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE wird gemaf dieser VEREINBARUNG
wahlweise am CLEARING der folgenden TRANSAKTIONS-ARTEN teilnehmen:

o als REGISTRIERTER KUNDE fiir die folgenden TRANSAKTIONS-ARTEN:

o TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) gemal Kapitel Il

a TRANSAKTIONEN an der European Energy Exchange (EEX) gemaf}
Kapitel VII

o CLEARINGvon-OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemalR Kapitel VIII
Abschnitt 2

o CLEARINGvon-OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemaf Kapitel VI
Abschnitt 3

o als NICHT-CLEARING-MITGLIED fur die folgenden TRANSAKTIONS-ARTEN:

o TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) gemal Kapitel Il fir die folgenden MCR-Produktgruppen:

o Aktien- & Indexprodukte
o Fixed-Income-Produkte
| Internationale, Uber CBF abgewickelte Produkte
o UK- & Irische Produkte
o KOSPI-Produkte
a TRANSAKTIONEN an der Eurex Bonds GmbH (Eurex Bonds) gemaf
Kapitel 11l

a CLEARING-von-TRANSAKTIONEN an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo)
gemal Kapitel IV

m] TRANSAKTIONEN an der Frankfurter Wertpapierbdrse geman Kapitel V
Abschnitt 2

m] CLEARING-von-FWB-TRANSAKTIONEN beziglich auslandischer Wertpapiere
und Rechte mit Abwicklung im Heimatmarkt (XIM-TRANSAKTIONEN) gemaf}
Kapitel V Abschnitt 3

i TRANSAKTIONEN an der Irish Stock Exchange (ISE Dublin) gemaR Kapitel VI

a TRANSAKTIONEN an der European Energy Exchange (EEX) gemal}
Kapitel VII
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Abschnitt 4: Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING VONTRANSAKTIONEN mit einer

Kapitalanlagegesellschaft

Die nachfolgenden besonderen Bestimmungen gelten flir das CLEARING von TRANSAKTIONEN mit

einer Kapitalanlagegesellschaft (,KAG") im Sinne des Investmentgesetzes (,InvG*):

Begriffsbestimmungen

1.1

Im Sinne dieser VEREINBARUNG ist ein “SONDERVERMOGEN” ein von der KAG verwaltetes

1.2

Sondervermégen im Sinne des § 2 Abs. 2 InvG.

Jede Bezugnahme in dieser VEREINBARUNG auf den “REGISTRIERTEN KUNDEN” ist als

1.3

Bezugnahme auf die KAG jeweils handelnd fir Rechnung eines bestimmten in der Anlage
zu diesem Abschnitt 4 genannten SONDERVERMOGENS zu verstehen.

Jedes SONDERVERMOGEN, fur dessen Rechnung die KAG diese VEREINBARUNG abschlief3t

oder TRANSAKTIONEN tatigt, wird in diesem Abschnitt 4 als das “BETREFFENDE
SONDERVERMOGEN" bezeichnet.

Einbezogene Transaktionen

Abweichend von Abschnitt 3 dieser VEREINBARUNG kdnnen ausschlielich OTC-
KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemaf Kapitel VIII Abschnitt 2 und OTC-ZINSDERIVAT-
TRANSAKTIONEN gemaf Kapitel VIII Abschnitt 3 in das CLEARING einbezogen werden.

Informationspflichten, Abschluss von TRANSAKTIONEN und

3.1

GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN

Die KAG wird der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED bei Abschluss jeder

3.2

EINBEZOGENEN TRANSAKTION mitteilen, fiir Rechnung welches BETREFFENDEN
SONDERVERMOGENS die KAG die EINBEZOGENE TRANSAKTION eingeht.

Alle zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der fir ein bestimmtes BETREFFENDES

3.3

SONDERVERMOGEN als REGISTRIERTEN KUNDEN handelnden KAG auf der Grundlage dieser
VEREINBARUNG abgeschlossenen KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN
bilden jeweils eine gesonderte GRUNDLAGENVEREINBARUNG.

Jede GRUNDLAGENEREINBARUNG gilt ausschlieBlich fiir die zwischen der EUREX CLEARING

3.4

AG, dem CLEARING-MITGLIED und der KAG handelnd fiir Rechnung des BETREFFENDEN
SONDERVERMOGENS abgeschlossenen EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN und hat keinen
Einfluss auf ein zwischen der EUREX CLEARING AG, dem CLEARING-MITGLIED und der KAG
fur Rechnung eines anderen SONDERVERMOGEN begriindetes Rechtsverhaltnis.

Die jeweiligen Positionen und Margin-Sicherheiten aus EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN

werden von der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED flir jedes BETREFFENDE
SONDERVERMOGEN, fur dessen Rechnung die KAG handelt, gesondert erfasst.

Wiederbegriindung von TRANSAKTIONEN

Die KAG kann fiir jedes BETREFFENDE SONDERVERMOGEN separat entscheiden, ob sie fur
dieses BETREFFENDE SONDERVERMOGEN eine RK-WAHL DER INTERIM-TEILNAHME bzw. die
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RK-WAHL DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG nach Kapitel | Abschnitt 3 Ziffer 14.3.4
der CLEARING-BEDINGUNGEN erklart.

Aufrechnung

Die Aufrechnung von Anspriichen eines REGISTRIERTEN KUNDEN mit Anspriichen anderer
REGISTRIERTER KUNDEN oder anderen Anspriichen ist ausgeschlossen.

Anderungen, Laufzeit und Kiindigung

In Abweichung von Abschnitt 1 Ziffer 14 dieser VEREINBARUNG kann die Anlage zu

6.2

Abschnitt 4 dieser VEREINBARUNG im Falle einer Neuaufnahme, der Umbenennung, des
Ausscheidens eines SONDERVERMOGENS oder der Verschmelzung von SONDERVERMOGEN
durch den Austausch der durch alle PARTEIEN gegengezeichneten erganzten Ausfertigung
der Anlage zu Abschnitt 4 dieser VEREINBARUNG geandert werden.

Eine solche Anderungsvereinbarung der Anlage zu Abschnitt 4 dieser VEREINBARUNG

6.3

infolge einer Neuaufnahme eines Sondervermégens oder der Verschmelzung durch
Neugrindung eines SONDERVERMOGENS begriindet den Abschluss einer neuen
gesonderten GRUNDLAGENVEREINBARUNG mit der KAG handelnd flir das neu
hinzugekommene oder im Rahmen der Verschmelzung neugegriindete
SONDERVERMOGEN.

Abweichend von Abschnitt 1 Ziffer 11 dieser VEREINBARUNG erfolgt eine Beendigung der

6.4

Laufzeit der durch die KAG flr Rechnung eines BETREFFENDEN SONDERVERMOGENS
geschlossenen VEREINBARUNG durch Kiindigung gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 13.2.1
i.V.m. Ziffer 13.1.1 der CLEARING BEDINGUNGEN auch durch eine der EUREX CLEARING AG
und dem CLEARING-MITGLIED durch die KAG mitgeteilte Anderung der Anlage zu Abschnitt
4 dieser VEREINBARUNG, die die Léschung des BETREFFENDEN SONDERVERMOGENS
vorsieht.

Jede Bezugnahme in dieser VEREINBARUNG auf die Anlage zu Abschnitt 4 dieser

VEREINBARUNG ist eine Bezugnahme auf die betreffende Anlage 4 dieser VEREINBARUNG in
der jeweils glltigen Fassung.
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Anlage zu Abschnitt 4

(Ort) (Datum)

(als CLEARING-MITGLIED)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

(KAG handelnd fir Rechnung der in Anlage zu Abschnitt 4 jeweils
genannten BETREFFENDEN SONDERVERMOGEN)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(EUREX CLEARING AG)

Name: Name:

Funktion: Funktion:



Anlage 2

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Seite 547

Spaltenuberschrift

Beschreibung

Legal Name of the
Relevant Fund
(Betreffendes
Sondervermogen)

Rechtliche Bezeichnung des Betreffenden Sondervermoégens.

Name of the asset pool
(fund)

Name des einzelnen segregierten Fonds (book name). Struktur des
Feldes "<Member Code of the RC>_<Name of the Fund>". Maximale
Lange der ID: bis zu 32 Stellen

Member code of the
Clearing Member

Eurex Clearing Mitglieds-ID (Eurex Clearing Member ID) des Clearing-
Mitglieds.

Member code of the
Registered Customer

Eurex Clearing Mitglieds-ID (Eurex Clearing Member ID) des Fonds-
Managers / KAG

Specified Multiplier for
calculation Margin
Requirement

Der vereinbarte Multiplikator zur Bestimmung der Héhe der Margin-
Verpflichtung sollte gréRer oder gleich 1,0000 sein.

Unique reference for the
asset pool

Mittels dieser eindeutigen 4-stelligen alphanumerischen
Kundenreferenz-ID (Client reference ID) werden
Wertpapiersicherheiten dem segregierten Fonds zugeordnet. Die
eindeutige Referenz-ID muss bei der Ubertragung von
Wertpapiersicherheiten in der SWIFT-Nachricht angegeben werden.

CBF/GS Securities
Margin account

CBF-Unterkonto des Clearing-Mitglieds nach Kunden segregiert. (z.B.
79990520)

CBF/GS Main account
of Clearing Member

CBF-Hauptkonto des Clearing-Mitglieds. (z.B. 79990000)

CBF Int 6-series
Securities Margin
account

Wertpapier-Margin-Konto (Creation-Account) des Clearing-Mitglieds
nach Kunden segregiert. (z.B. 67955)

CBF Int 6-series Main
account of Clearing
Member

Hauptkonto (Creation-Main-Account) des Clearing-Mitglieds. (z.B.
67999)

Pool ID

Feld wird automatisch ausgefillt. Struktur des Feldes "<Member Code
of the CM>X< Member Code of the RC><Unique reference for the
asset pool>".

Netting Parameter

Netting Parameters — festgelegt pro Positionskonto/segregiertem
Fonds:

- "O" (die Grundeinstellung): Eligible, mit demselben Netting String
gekennzeichnete Geschafte werden zusammen verrechnet. Wird ‘Y’
fur die Verrechnung in EurexOTC Clear GUI eingestellt, werden
eligible Geschéfte im nachsten EOD-Verfahren verrechnet.
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- "Y": Eligible Geschafte mit demselben Netting String werden
zusammen verrechnet. Eligible Geschafte ohne Netting String werden
ebenfalls zusammen verrechnet.

- "N": Auf diesem Positionskonto erfolgt keine Verrechnung.

Clearing Currency Clearingwahrung des Clearing-Mitglieds (EUR oder CHF).

MARKIT_PO_ID of MarkitWide ID des Fonds.
asset pool (single fund)

Request type Die folgenden Auftragsarten sind erlaubt: "hinzufigen (add)" und
"l6schen (delete)". Fir den Fall, dass keine Auftragsart angegeben
wird, bleiben die Referenzdaten flir den relevanten Fonds unverandert.
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UNTERSCHRIFTEN

zur Clearing-Vereinbarung

(Ort)

(als CLEARING-MITGLIED)

Name:

Funktion:

(Datum)

(als NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER
KUNDE)

Name:

Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

Name:

Funktion:

(EUREX CLEARING AG)

Name:

Funktion:

Name:

Funktion:

Name:

Funktion:
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Anhang 4 zu den Clearing-Bedingungen: Ubertragungsvertrag fiir einen
Interim-Teilnehmer an ein Clearing-Mitglied

Ubertragungsvertrag

fur einen Interim-Teilnehmer an ein Clearing-
Mitglied

zwischen

als Neues Clearing-Mitglied

und

als Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierter Kunde

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt/Main.
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Dieser Ubertragungsvertrag (der ,VERTRAG") datiert vom und wird
geschlossen

ZWISCHEN:

(1)

()

®)

(vollstdndige Bezeichnung)
o handelnd durch das Buro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Neues Clearing-Mitglied (das ,NEUE CLEARING-MITGLIED");

(vollstdndige Bezeichnung)
o handelnd durch das Buro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Nicht-Clearing-Mitglied und/oder REGISTRIERTER KUNDE (,,NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE"); und

Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrundeten Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 44828, mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschaftsadresse
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,EUREX

CLEARING AG").

Das NEUE CLEARING-MITGLIED, das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE und die
EUREX CLEARING AG werden im Folgenden auch als die ,PARTEIEN" und jeweils einzeln als eine
,PARTEI“ bezeichnet.

PRAAMBEL

(A)

(B)

Die PARTEIEN haben am eine CLEARING-VEREINBARUNG (die
,CLEARING-VEREINBARUNG") gemaf

o den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
o den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN

geschlossen, die in den CLEARING-BEDINGUNGEN der EUREX CLEARING AG, auf die in der
CLEARING-VEREINBARUNG Bezug genommen wird (in ihrer jeweils geltenden Fassung, die
»CLEARING-BEDINGUNGEN®), enthalten sind.

Das/der NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTE KUNDE ist derzeit INTERIM-TEILNEHMER
oder wird ein solcher gemaf den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN.
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(©)

Die PARTEIEN schlieBen diesen VERTRAG zur Ubertragung aller zwischen dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN und der EUREX CLEARING AG zum
UBERTRAGUNGSZEITPUNKT (wie in Ziffer 2.1 definiert) bestehenden DIREKTEN EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN (die ,RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN") auf das
NEUE CLEARING-MITGLIED und zum Abschluss neuer TRANSAKTIONEN zwischen dem NEUEN
CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN, die den
RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN nach Mafligabe dieses VERTRAGES
entsprechen.

VOR DIESEM HINTERGRUND treffen die PARTEIEN die folgende Vereinbarung:

1

Definitionen

Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, haben die in diesem VERTRAG
verwendeten und nicht definierten Begriffe die ihnen in den CLEARING-BEDINGUNGEN in
ihrer jeweils glltigen Fassung zugewiesene Bedeutung. Die CLEARING-BEDINGUNGEN sind
Bestandteil dieses VERTRAGES.

Wird diese Vereinbarung mit einer KAG im Sinne des Investmentgesetzes (,InvG*),
handelnd fir ein oder mehrere Sondervermdogen, jeweils im Sinne des Abschnitts 4 der
CLEARING-VEREINBARUNG, abgeschlossen, (i) so gilt jede Bezugnahme in dieser
VEREINBARUNG auf den “REGISTRIERTEN KUNDEN” als Bezugnahme auf die KAG jeweils
handelnd fir Rechnung eines bestimmten in der Anlage zu diesem Anhang 4 genannten
Sondervermdgens; (ii) jedes Sondervermdgen, fur dessen Rechnung die KAG diese
VEREINBARUNG abschlie3t, wird in diesem Anhang 4 als das “BETREFFENDE
SONDERVERMOGEN” bezeichnet; (iii) zur Klarstellung: diese Vereinbarung qilt fir samtliche
REGISTRIERTE KUNDEN, die aus der Anlage zu diesem Anhang 4 ersichtlich sind.

Ubertragung RELEVANTER DIREKTER EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN (Novation)

Das/Der NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTE KUNDE und das NEUE CLEARING-MITGLIED
vereinbaren, dass das/der NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTE KUNDE alle
RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN mit der EUREX CLEARING AG auf das
NEUE CLEARING-MITGLIED zum folgenden Zeitpunkt (der ,UBERTRAGUNGSZEITPUNKT®) im
Wege der Novation (ibertragt (die ,UBERTRAGUNG®): (a) im Falle einer unmittelbaren
Wiederbegrindung mit einem ERSATZ-CLEARING-MITGLIED um 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) am auf den BEWERTUNGSTAG folgenden GESCHAFTSTAG, sofern die BEDINGUNGEN
DER UNMITTELBAREN WIEDERBEGRUNDUNG gemalf Ziffer 8.3.6 Absatz (2) der INDIVIDUAL-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN zu diesem Zeitpunkt erflllt sind oder (b) im Falle einer
Interim-Teilnahme geman Ziffer 8.3.5 der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN um
13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an dem GESCHAFTSTAG, an dem die Bedingungen
gemal Ziffer 8.3.5 Absatz (6) der INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN zu diesem
Zeitpunkt erfullt sind. Ist die CLEARING-VEREINBARUNG eine Vereinbarung gemaf Anhang 2
der CLEARING-BEDINGUNGEN, erfolgt die UBERTRAGUNG mit der MaRgabe, dass die
RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN mit Wirksamkeit der Novation zu
NICHT EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen der EUREX CLEARING AG und dem NEUEN
CLEARING-MITGLIED werden, auf die die GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
Anwendung finden. Ist die CLEARING-VEREINBARUNG eine Vereinbarung gemaf Anhang 3
der CLEARING-BEDINGUNGEN, erfolgt die UBERTRAGUNG mit der MaRgabe, dass die
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2.2
23

24

3.2

3.3

RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN mit Wirksamkeit der Novation zu
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN zwischen der EUREX CLEARING AG und dem NEUEN
CLEARING-MITGLIED werden, auf die die INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
Anwendung finden.

Die EUREX CLEARING AG stimmt dieser Ubertragung zu.

Ab dem UBERTRAGUNGSZEITPUNKT wird das/der NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTE
KUNDE von allen Rechten und Pflichten gegenlber der EUREX CLEARING AG aus den
RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN befreit und das NEUE CLEARING-
MITGLIED hat nach der Novation — nach MaRgabe von Ziffer 2.1 - diese Rechte und
Pflichten gegentiber der EUREX CLEARING AG. EUREX CLEARING AG wird vom NEUEN
CLEARING-MITGLIED eine Ausgleichszahlung fir die Anspriiche aus den RELEVANTEN
DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN verlangen, die vor der Novation fallig waren,
jedoch nicht erfillt wurden.

Spatestens am zweiten GESCHAFTSTAG nach der UBERTRAGUNG wird die EUREX CLEARING
AG einen auf den UBERTRAGUNGSZEITPUNKT (unmittelbar vor der UBERTRAGUNG)
bezogenen Kontoauszug fir das Konto des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTEN
KUNDEN an das/den NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN Ubermitteln, aus
dem die durch das/den NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN auf das NEUE
CLEARING-MITGLIED Ubertragenen RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN
ersichtlich sind.

Abschluss KORRESPONDIERENDER EINBEZOGENER TRANSAKTIONEN

Gleichzeitig mit der UBERTRAGUNG und mit Wirkung zum UBERTRAGUNGSZEITPUNKT
schliefen das NEUE CLEARING-MITGLIED und das/der NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTE KUNDE den RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN
entsprechende TRANSAKTIONEN ab (die , KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN
TRANSAKTIONEN®), wobei (i) die Rechte, Anspriiche und Pflichten des NEUEN CLEARING-
MITGLIEDS aus den KORRESPONDIERENDEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN — nach
MaRgabe von Ziffer 2.1 - inhaltsgleich mit denen der EUREX CLEARING AG aus den
RELEVANTEN DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN sind und (ii) die Rechte, Ansprtiche
und Pflichten des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTEN KUNDEN aus den
KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN — nach Malgabe von Ziffer 2.1 -
inhaltsgleich mit denen des NEUEN CLEARING-MITGLIEDS aus den RELEVANTEN DIREKTEN
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN sind.

Spatestens am zweiten GESCHAFTSTAG nach der UBERTRAGUNG wird die EUREX CLEARING
AG einen auf den UBERTRAGUNGSZEITPUNKT (nachdem die UBERTRAGUNG und der
Abschluss der KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN erfolgt sind)
bezogenen Kontoauszug fiir das Konto des NEUE CLEARING-MITGLIEDS an das NEUE
CLEARING-MITGLIED Ubermitteln, aus dem die durch das/den NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN und das NEUE CLEARING-MITGLIED abgeschlossenen
KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN ersichtlich sind.

Die EUREX CLEARING AG ist berechtigt, vom NEUEN CLEARING MITGLIED zusatzliche
BEITRAGE zum CLEARING-FONDS gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6 oder, soweit
zutreffend, Kapitel VIII, Abschnitt 2 Ziffer 2.1.9 der CLEARING-BEDINGUNGEN zu erheben.
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3.4

4.2

4.3

5.1

5.1.1

5.2

5.3

Das NEUE CLEARING-MITGLIED und das/der NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTE KUNDE
vereinbaren gesondert einen etwaigen Ausgleich von Anspriichen aus den RELEVANTEN
DIREKTEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN, die vor der Novation fallig waren, jedoch nicht
erfullt wurden.

MARGIN, Konten

Ist die CLEARING-VEREINBARUNG eine Vereinbarung gemaf Anhang 3 der CLEARING-
BEDINGUNGEN, so sind die PARTEIEN verpflichtet, gemaf den INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-
BESTIMMUNGEN Sicherheiten in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN und die SEGREGIERTE
VARIATION MARGIN zu erbringen.

Zum UBERTRAGUNGSZEITPUNKT stellt die DIREKTE MARGIN bzw. DIREKTE VARIATION MARGIN
fortan die SEGREGIERTE MARGIN bzw. SEGREGIERTE VARIATION MARGIN dar, und es
entstehen entsprechende RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE zwischen der EUREX CLEARING AG
und dem NEUEN CLEARING-MITGLIED sowie zwischen dem NEUEN CLEARING-MITGLIED und
dem NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN.

Ist die CLEARING-VEREINBARUNG eine Vereinbarung gemafl Anhang 2 der CLEARING-
BEDINGUNGEN, so sind dem NICHT-CLEARING MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN die als
DIREKTE MARGIN bzw. DIREKTE VARIATION MARGIN gewahrten Sicherheiten unverziiglich
nach der Novation zurlick zu Ubertragen. Das NEUE CLEARING MITGLIED ist verpflichtet, nach
MaRgabe der GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN Sicherheiten in Bezug auf die
MARGIN und die VARIATION MARGIN zu erbringen.

Die EUREX CLEARING AG hat auf den internen Konten fiir das/den NICHT-CLEARING-
MITGLIED/REGISTRIERTEN KUNDEN in seiner Eigenschaft als INTERIM-TEILNEHMER und auf
den internen Konten fir das NEUE CLEARING-MITGLIED entsprechende Buchungen
vorzunehmen.

Anwendbares Recht; Gerichtsstand, Erfillungsort
Anwendbares Recht

Dieser VERTRAG unterliegt dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit Ausnahme
des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

Aulervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesem VERTRAG
unterliegen ebenfalls dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit Ausnahme des
internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand

Ausschlief3licher Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit diesem VERTRAG ist Frankfurt am Main.

Erfiillungsort

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieses VERTRAGES unwirksam, rechtswidrig, oder undurchsetzbar
ist oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der Ubrigen
Bestimmungen dieses VERTRAGES hiervon unberthrt. Eine unwirksame, rechtswidrige oder
undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung durch
die wirksame, rechtmafige oder durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die dem von den
PARTEIEN intendierten wirtschaftlichen Zweck am nachsten kommt; dies gilt entsprechend
fur Lucken in diesem VERTRAG.
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Anlage zu Anhang 4

(Ort) (Datum)

(als CLEARING-MITGLIED)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

(KAG handelnd fir Rechnung der in Anlage zu Anhang 4 jeweils
genannten BETREFFENDEN SONDERVERMOGEN)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(EUREX CLEARING AG)

Name: Name:

Funktion: Funktion:
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Spaltenuberschrift

Beschreibung

Legal Name of the
Relevant Fund
(Betreffendes
Sondervermdgen)

Rechtliche Bezeichnung des Betreffenden Sondervermégens.

Name of the asset pool
(fund)

Name des einzelnen segregierten Fonds (book_name). Struktur des
Feldes "<Member Code of the RC>_<Name of the Fund>". Maximale
Lange der ID: bis zu 32 Stellen

Member code of the
Clearing Member

Eurex Clearing Mitglieds-ID (Eurex Clearing Member ID) des Clearing-
Mitglieds.

Member code of the
Registered Customer

Eurex Clearing Mitglieds-ID (Eurex Clearing Member ID) des Fonds-
Managers / KAG

Specified Multiplier for
calculation Margin
Requirement

Der vereinbarte Multiplikator zur Bestimmung der Héhe der Margin-
Verpflichtung sollte groRer oder gleich 1,0000 sein.

Unique reference for the
asset pool

Mittels dieser eindeutigen 4-stelligen alphanumerischen
Kundenreferenz-ID (Client reference ID) werden
Wertpapiersicherheiten dem segregierten Fonds zugeordnet. Die
eindeutige Referenz-ID muss bei der Ubertragung von
Wertpapiersicherheiten in der SWIFT-Nachricht angegeben werden.

CBF/GS Securities
Margin account

CBF-Unterkonto des Clearing-Mitglieds nach Kunden segregiert. (z.B.
79990520)

CBF/GS Main account
of Clearing Member

CBF-Hauptkonto des Clearing-Mitglieds. (z.B. 79990000)

CBF Int 6-series
Securities Margin
account

Wertpapier-Margin-Konto (Creation-Account) des Clearing-Mitglieds
nach Kunden segregiert. (z.B. 67955)

CBF Int 6-series Main
account of Clearing
Member

Hauptkonto (Creation-Main-Account) des Clearing-Mitglieds. (z.B.
67999)

Pool ID

Feld wird automatisch ausgefillt. Struktur des Feldes "<Member Code
of the CM>X< Member Code of the RC><Unique reference for the
asset pool>".

Netting Parameter

Netting Parameters — festgelegt pro Positionskonto/segregiertem
Fonds:

- "O" (die Grundeinstellung): Eligible, mit demselben Netting String
gekennzeichnete Geschéafte werden zusammen verrechnet. Wird Y’
fur die Verrechnung in EurexOTC Clear GUI eingestellt, werden
eligible Geschéafte im nadchsten EOD-Verfahren verrechnet.
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- "Y": Eligible Geschafte mit demselben Netting String werden
zusammen verrechnet. Eligible Geschafte ohne Netting String werden
ebenfalls zusammen verrechnet.

- "N": Auf diesem Positionskonto erfolgt keine Verrechnung.

Clearing Currency Clearingwahrung des Clearing-Mitglieds (EUR oder CHF).

MARKIT_PO_ID of MarkitWide ID des Fonds.
asset pool (single fund)

Request type Die folgenden Auftragsarten sind erlaubt: "hinzufigen (add)" und
"léschen (delete)". Fur den Fall, dass keine Auftragsart angegeben
wird, bleiben die Referenzdaten flir den relevanten Fonds unverandert.




Anlage 2

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Eurex04

Stand: 4408.034.2013

Seite 559

UNTERSCHRIFTEN

zum Ubertragungsvertrag

(Ort)

(als NEUES CLEARING-MITGLIED)

Name:

Funktion:

(Datum)

(als NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER

KUNDE)

Name:

Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

Name:

Funktion:

(EUREX CLEARING AG)

Name:

Funktion:

Name:

Funktion:

Name:

Funktion:



[..

]
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Anhang 7 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung mit einem Net
Omnibus Nicht-Clearing-Mitglied und/oder einem Net Omnibus Registrierten
Kunden fiir das Net Omnibus-Clearingmodell

Clearing-Vereinbarung

fur das Net Omnibus-Clearingmodell

zwischen

als Clearing-Mitglied

und

als Net Omnibus Nicht-Clearing-Mitglied und/oder Net Omnibus Regqistrierter Kunde

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main.
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Diese Clearing-Vereinbarung (die ,VEREINBARUNG") datiert vom [bitte
Datum des urspriinglichen Vertragsabschlusses einfiigen], in der gednderten und erganzten
Fassung vom [bitte Datum der Vertragsédnderung einfiigen oder
diesen Teil I6schen], und wird geschlossen

ZWISCHEN:

(1)

(vollstdndige Bezeichnung)
o handelnd durch das Biro in/ o mit (o eingetragenem) Sitz in

,als
Clearing-Mitglied (das ,,CLEARING-MITGLIED®);
)
(vollstdndige Bezeichnung)
o handelnd durch das Buro in/ o mit (o eingetragenem) Sitz in
,als

Net Omnibus Nicht-Clearing-Mitglied-(das—/ Net Omnibus Registrierter Kunde (das ,NET
OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/ NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE"); und

(3) Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrundeten Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 44828, mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschéftsadresse
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,EUREX CLEARING
AGY).

Das CLEARING-MITGLIED, das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER
KUNDE und die EUREX CLEARING AG werden im Folgenden auch als die ,PARTEIEN® und jeweils
einzeln als eine ,PARTEI“ bezeichnet.

Abschnitt 1: Allgemeine Bestimmungen

1 Umfang der Vereinbarung, anwendbare Rechtsvorschriften

1.1 Die EUREX CLEARING AG, das CLEARING-MITGLIED und das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-
MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE schlieRen diese VEREINBARUNG iiber das
CLEARING aller{jedochnicht-nureinzelner) NCM-BEZocENERNET OMNIBUS ELIGIBLER
TRANSAKTIONEN, die-NET-OMNBUS-ELIGIBLE- TRANSAKHONEN-sind-d.h. aller EUREX-
TRANSAKTHONEN-uRd-EEX-TRANSAKTIONEN in Bezug auf das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING
MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE , mit dessen CLEARING das betreffende
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1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

2.2

CLEARING-MITGLIED gemaf’ den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN beauftragt
ist.

Das CLEARING-MITGLIED hat in seiner CLEARING-VEREINBARUNG mit der Eurex Clearing AG
gemal Anlage 1 der CLEARING-BEDINGUNGEN bestimmt, dass diese CLEARING-
VEREINBARUNG auch als NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG.

Diese VEREINBARUNG soll es dem CLEARING-MITGLIED ermdglichen, Transaktionen mit dem
NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE unter dem
Client Assets Sourcebook (CASS) im Financial Services Authority Handbook, soweit
anwendbar, abzuwickeln. Fur die Einhaltung der Regeln des Client Assets
Sourcebook (CASS) ist ausschlieBlich das CLEARING-MITGLIED verantwortlich.

Die CLEARING-BEDINGUNGEN und das PREISVERZEICHNIS der EUREX CLEARING AG in ihrer
jeweils geltenden deutschsprachigen Fassung sind Bestandteil dieser VEREINBARUNG.

Die CLEARING-BEDINGUNGEN und das PREISVERZEICHNIS der EUREX CLEARING AG konnen
jeweils Uber das Internet unter der Adresse www.eurexclearing.com eingesehen und
ausgedruckt werden.

Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, haben die in dieser
VEREINBARUNG verwendeten Begriffe die ihnen in den CLEARING-BEDINGUNGEN
zugewiesene Bedeutung.

Rechtsverhaltnisse

Diese VEREINBARUNG regelt die zwischen der EUREX CLEARING AG, dem CLEARING-
MITGLIED und dem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER
KUNDE geltenden Bestimmungen sowie einerseits die zwischen der EUREX CLEARING AG
und andererseits dem CLEARING-MITGLIED auf der einen Seite und dem CLEARING-MITGLIED
und dem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE auf
der anderen Seite geltenden Bestimmungen.

Alle zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED in Bezug auf NET
OMNIBUS-TRANSAKTIONEN bestehenden Rechte und Pflichten aus dieser VEREINBARUNG
unterliegen der in Ziffer 2.1.2 der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN
definierten GRUNDLAGENVEREINBARUNG. Alle zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem
NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE bestehenden
Rechte und Pflichten aus dieser VEREINBARUNG in Bezug auf Transaktionen, die den
jeweiligen NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN und/oder RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN des
CLEARING-MITGLIEDS entsprechen, stellen ebenfalls eine , GRUNDLAGENVEREINBARUNG® dar.

Sofern nichts anderes zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NET OMNIBUS NICHT-
CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE vereinbart wurde, bilden alle
TRANSAKTIONEN und Anspriche auf Rickgabe von MARGIN oder VARIATION MARGIN (oder
diesen entsprechenden Vermogenswerten), die aus einer GRUNDLAGENVEREINBARUNG
zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET
OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE entstehen, zusammen einen einheitlichen Vertrag
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23

2.5

411

41.2

zwischen diesen Parteien; dieser Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag
zwischen diesen Parteien dar, der nur einheitlich beendet werden kann.

Verweise in den NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG sind stets so zu interpretieren, dass sie sich nicht auf eine
GRUNDLAGENVEREINBARUNG gemafl den GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN oder den
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN beziehen.

Alle Eingaben, die das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS
REGISTRIERTER KUNDE in das Handelssystem vornimmt, wirken nach Maligabe von
Abschnitt 2 Ziffern 1 und 2 dieser VEREINBARUNG unmittelbar fur und gegen das CLEARING-
MITGLIED. Wird ein vom NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS
REGISTRIERTER KUNDE eingegebener Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder
Quote zusammengefihrt, kommt eine TRANSAKTION zwischen dem NET OMNIBUS NICHT-
CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE und dem CLEARING-MITGLIED und
gleichzeitig eine inhaltsgleiche TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der
EUREX CLEARING AG gemal den CLEARING-BEDINGUNGEN zustande, soweit diese nichts
Gegenteiliges regeln.

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, der Geschaftsfihrung der jeweiligen BORSE bzw.
Handelsplattform und ggf. der EUREX CLEARING AG unverzuglich mitzuteilen, wenn das
NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED-in-seiner-Eigenschaft-als/NET OMNIBUS NicHT-
CLEARING-MITGHIEDREGISTRIERTER KUNDE Margin-Verpflichtungen gegeniber dem
CLEARING-MITGLIED nicht fristgerecht erfllt.

Aufrechnungs- und Verrechnungsverfahren zwischen dem CLEARING-
MITGLIED und dem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED

Das CLEARING-MITGLIED kann seine Forderungen gegenuber dem NET OMNIBUS NICHT-
CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE aufrechnen und mit dem NET
OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE die Verrechnung
von Forderungen vereinbaren.

Zusicherungen

Das CLEARING-MITGLIED und das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS
REGISTRIERTER KUNDE sichern jeweils einzeln im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens gegenuber der EUREX CLEARING AG zu,
dass zum Zeitpunkt des Abschlusses dieser VEREINBARUNG:

es die erforderliche Rechtsmacht hat, diese VEREINBARUNG und jedes weitere Dokument in
Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG, dessen Partei es ist, abzuschlieRen und hierfur
alle erforderlichen MaRnahmen getroffen hat;

weder der Abschluss noch die Erfullung der Verpflichtungen aus dieser VEREINBARUNG und
jedem weiteren Dokument in Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG, dessen Partei es
ist, fir das CLEARING-MITGLIED bzw. NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED geltenden
Gesetzen oder Verordnungen, Bestimmungen seiner Satzung, einer Verfiigung oder einem
Urteil eines Gerichts oder einer Behorde, an die bzw. an das es oder einer seiner
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41.3

41.4

41.5

41.6

41.7

41.8

41.9

4.2

Vermdgensgegenstande gebunden ist, oder einem Vertrag oder Instrument, an den bzw.
an das es gebunden ist oder der bzw. das seine Vermdgensgegenstande beeintrachtigt,
widerspricht;

es im eigenen Namen in Bezug auf diese VEREINBARUNG (einschlief3lich aller gemafR dieser
VEREINBARUNG abgeschlossenen TRANSAKTIONEN) handelt;

es alle behordlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang mit dem
Abschluss und der Erflillung dieser VEREINBARUNG notwendig sind, eingeholt hat, dass
diese Genehmigungen wirksam fortbestehen und alle Bedingungen dieser
Genehmigungen erfullt sind;

keine Verfigung und kein Beschluss Uber die Aussetzung seiner Zahlungen oder Uber
seine Aufldsung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung, Verwaltung, Reorganisation, seinen
Konkurs, seine Insolvenz oder eine gerichtliche Verwaltung oder Pflegschaft beziglich
seiner Rechtsperson erlassen bzw. beantragt oder gefasst wurde;

kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil seiner Verbindlichkeiten und
kein Vergleich und keine Ubereinkunft mit seinen Glaubigern oder eine vergleichbare
Regelung oder MalRnahme, durch die diese Kontrolle Gber seine Vermodgenswerte
erhalten, angeordnet, erklart, genehmigt oder beantragt wurde;

kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor, Verwaltungssequestor
oder eine Person mit vergleichbarer Funktion bezlglich seiner Rechtsperson oder der
Gesamtheit oder Teilen seines Vermdgens bestellt oder beauftragt wurde;

es in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und es nicht infolge
des Abschlusses dieser VEREINBARUNG hierzu nicht Ianger in der Lage sein wird und,
sofern es sich um eine deutsche Gesellschaft handelt, es nicht im Sinne von § 18 InsO
droht, zahlungsunféahig zu werden, es nicht im Sinne von § 17 InsO zahlungsunfahig und
nicht im Sinne von § 19 InsO Uberschuldet ist;

kein Ereignis oder Umstand eingetreten ist, das bzw. der (unabhangig davon, ob mit oder
ohne Ankiindigung und/oder nach Zeitablauf und/oder bei Erfullung sonstiger
Voraussetzungen) einen BEENDIGUNGSGRUND oder INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUND
darstellen wirde, wenn die PARTEIEN diese VEREINBARUNG bereits abgeschlossen hatten.

Dariber hinaus sichert das CLEARING-MITGLIED im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens gegentiber der EUREX CLEARING AG zu,
dass es zum Zeitpunkt des Abschlusses dieser VEREINBARUNG berechtigt ist, rechtliches
und wirtschaftliches Eigentum an allen Vermégensgegensténden, einschlielllich ELIGIBLEN
MARGIN-VERMOGENSWERTEN, die es gemal dieser VEREINBARUNG Ubertragen oder
verpfandet hat, mit Ausnahme eines gesetzlichen Treuhandverhaltnisses gemaf des Client
Assets Sourcebook, frei von Pfand- oder Zurtickbehaltungsrechten, dinglichen
Belastungen oder anderen Rechten oder Anspriichen zu Ubertragen und dass der
Ubertragungsempfanger mit einer solchen Ubertragung alle Rechte an den
entsprechenden Vermdgensgegenstanden frei von Pfand- oder Zuriickbehaltungsrechten,
dinglichen Belastungen oder anderen Rechten und Anspriichen unabhangig davon, ob sie
aufgrund gesetzlicher Regelungen, eines gesetzlichen oder anderweitigen
Treuhandverhaltnisses oder einer anderen Grundlage entstehen, erwirbt.
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4.3

4.4

Sowohl das CLEARING-MITGLIED als auch das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET
OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE vereinbaren mit der EUREX CLEARING AG, dass es die in
Ziffer 4.1 aufgefihrten Zusicherungen mit Bezug auf die dann vorliegenden Fakten und
Umsténde gegentber der EUREX CLEARING AG immer dadurch wiederholt, dass es eine
TRANSAKTION abschlief3t, die NET OMNIBUS MARGIN oder die NET OMNIBUS VARIATION
MARGIN Ubertragt oder ELIGIBLE MARGIN-VERMOGENSWERTE in Bezug auf die NET OMNIBUS
MARGIN oder die NET OMNIBUS VARIATION MARGIN oder Vermbgensgegenstande, die
solchen ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN gleichwertig sind, liefert.

EUREX CLEARING AG sichert im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhangigen

Garantieversprechens gegeniber dem CLEARING-MITGLIED und dem NET OMNIBUS NICHT-
CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE zu, dass zum Zeitpunkt des
Abschlusses dieser VEREINBARUNG

4.4.1 sie die erforderliche Rechtsmacht hat, diese VEREINBARUNG und jedes weitere
Dokument in Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG, dessen Partei sie ist,
abzuschlielfen und hierfiir alle erforderlichen MaRnahmen getroffen hat;

4.4.2 keine Verfligung und kein Beschluss lber die Aussetzung ihrer Zahlungen oder
Uber ihre Aufldsung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung, Verwaltung,
Reorganisation, ihren Konkurs, ihre Insolvenz oder eine gerichtliche Verwaltung
oder Pflegschaft bezlglich ihrer Rechtsperson erlassen bzw. beantragt oder

gefasst wurde;

4.4.3 kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil ihrer
Verbindlichkeiten und kein Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine
vergleichbare Regelung oder MalRnahme, durch die diese Kontrolle tber ihrer
Vermdgenswerte erhalten, mit ihren Glaubigern, zugunsten ihrer Glaubiger oder
mit Bindungswirkung flir ihre Glaubiger angeordnet, erklart, genehmigt oder
beantragt wurde;

4.4.4 kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor,
Verwaltungssequestor oder eine Person mit vergleichbarer Funktion beziglich
ihrer Rechtsperson oder der Gesamtheit oder Teilen ihres Vermdgens bestellt oder
beauftragt wurde;

4.4.5 sie in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und sie nicht
infolge des Abschlusses dieser Vereinbarung hierzu nicht Ianger in der Lage sein
wird und sie nicht im Sinne von § 18 InsO droht zahlungsunfahig zu werden, sie
nicht im Sinne von § 17 InsO zahlungsunfahig und nicht im Sinne von § 19 InsO
Uberschuldet ist;

4.4.6 sie alle behordlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang mit
dem Abschluss und der Erflillung dieser VEREINBARUNG gemaf geltenden
Gesetzen in Deutschland notwendig sind, eingeholt hat und diese Genehmigungen
wirksam fortbestehen und alle Bedingungen dieser Genehmigungen erfiillt sind;

4.4.7 kein Ereignis oder Umstand eingetreten ist, das bzw. der (unabhangig davon, ob
mit oder ohne Ankindigung und/oder nach Zeitablauf und/oder bei Erflillung
sonstiger Voraussetzungen) eine NICHTLEISTUNG EINER ZAHLUNG oder ein
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INSOLVENZEREIGNIS darstellen wirde, wenn die PARTEIEN diese VEREINBARUNG
bereits abgeschlossen hatten.

Datenschutz

Das CLEARING-MITGLIED und das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS
REGISTRIERTER KUNDE erklaren sich jeweils mit der Weitergabe von Daten und
Informationen des CLEARING-MITGLIEDS bzw. NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/NET
OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE durch die EUREX CLEARING AG an die
Konzerngesellschaften der Gruppe Deutsche Bdrse (www.deutsche-boerse.com) —
insbesondere fir Informations- und Analysezwecke zur Verbesserung des
Produktportfolios und fir Werbezwecke ausschlie3lich gegentber dem CLEARING-MITGLIED
oder dem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE —
einverstanden, sofern diese Daten und Informationen in Verbindung mit der Erfiillung
dieser VEREINBARUNG erlangt wurden.

Laufzeit

Diese VEREINBARUNG wird fir einen unbestimmten Zeitraum abgeschlossen und bleibt in
Kraft, bis sie von einer der PARTEIEN gemaf} den CLEARING-BEDINGUNGEN gekundigt wird.

Verhaltnis zwischen NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED und DIREKT-
CLEARING-MITGLIED

Soweit eine CLEARING-VEREINBARUNG zwischen einem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-
MITGLIED in seiner Eigenschaft als solches und einem DIREKT-CLEARING-MITGLIED
abgeschlossen werden soll, ist dies nur zuldssig, wenn das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-
MITGLIED im Verhaltnis zu dem DIREKT-CLEARING-MITGLIED ein konzernverbundenes
Unternehmen ist. Art und Umfang des Konzernverbunds werden vom Vorstand der EUREX
CLEARING AG festgelegt und den CLEARING-MITGLIEDERN mitgeteilt. Das NET OMNIBUS
NICHT-CLEARING-MITGLIED und das DIREKT-CLEARING-MITGLIED verpflichten sich, den
Vorstand der EUREX CLEARING AG unverzuglich daruber zu informieren, wenn sie diese
Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Anerkennung der CLEARING-BEDINGUNGEN

Das CLEARING-MITGLIED und das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS
REGISTRIERTER KUNDE bestatigen jeweils, dass sie die aktuellen CLEARING-BEDINGUNGEN
erhalten haben und anerkennen. Ihnen ist bekannt, dass die CLEARING-BEDINGUNGEN
jeweils geman Ziffer 17.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN gedndert werden
kdénnen.

Anderungen
Anderungen dieser VEREINBARUNG

Diese Vereinbarung wird gemaf Ziffer 17.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
(die insoweit entsprechend gelten) geéndert durch Anderungen des den CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 7 beigefligten Musters dieser VEREINBARUNG.
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9.2

10
10.1

10.2

1
1.1
11.11

11.1.2

11.2

11.3

Dariiber hinaus kann diese VEREINBARUNG jederzeit schriftlich durch Abschluss einer
geanderten und erganzten Fassung dieser VEREINBARUNG zwischen der EUREX CLEARING
AG, dem CLEARING-MITGLIED und dem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET
OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE geandert werden.

Anderungen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem NET OMNIBUS NICHT-
CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE und dem CLEARING-MITGLIED

Das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE und das
CLEARING-MITGLIED kénnen weitere Bedingungen der zwischen ihnen abgeschlossenen
GRUNDLAGENVEREINBARUNG festlegen, soweit diese weiteren Bedingungen mit den
Bestimmungen dieser VEREINBARUNG und den CLEARING-BEDINGUNGEN vereinbar sind. Bei
Unstimmigkeiten zwischen dieser weiteren Vereinbarung (in jeweils geltender Fassung)
und dieser VEREINBARUNG bzw. den CLEARING-BEDINGUNGEN ist diese VEREINBARUNG bzw.
sind die CLEARING-BEDINGUNGEN malf3geblich.

Sonstiges
Abtretbarkeit

Sofern in den CLEARING-BEDINGUNGEN nichts anderes geregelt ist, dirfen das CLEARING-
MITGLIED und das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER
KUNDE ihre Rechte oder Anspriiche aus dieser VEREINBARUNG nur mit vorheriger
schriftlicher Zustimmung der anderen PARTEIEN abtreten.

Keine Rechte Dritter

Diese VEREINBARUNG begriindet keine Rechte Dritter und ist entsprechend auszulegen.

Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfiillungsort
Anwendbares Recht

Diese VEREINBARUNG unterliegt dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

Aufervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser
VEREINBARUNG unterliegen ebenfalls dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand

Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland.

Erfiillungsort

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
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12

Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieser VEREINBARUNG unwirksam, rechtswidrig oder
undurchsetzbar ist oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder
Durchsetzbarkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser VEREINBARUNG hiervon unberthrt.
Eine unwirksame, rechtswidrige oder undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung durch die wirksame, rechtmafige oder durchsetzbare
Bestimmung ersetzt, die dem von den PARTEIEN intendierten wirtschaftlichen Zweck am
nachsten kommt; dies gilt entsprechend fur Liicken in dieser VEREINBARUNG.
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Abschnitt 2: Besondere Bestimmungen fiir TRANSAKTIONS-ARTEN

1.1

1.2

1.3

21

Besondere Bestimmungen fiir das Clearing von EUREX-TRANSAKTIONEN
gemaR Kapitel Il der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die Bérsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zirich, die Bedingungen fur
den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich, die sonstigen Regelwerke
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich und die Bedingungen fur die Nutzung der
OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) der EUREX
CLEARING AG in ihrer jeweils gultigen deutschen Fassung finden Anwendung.

Allgemeine Pflichten fiir ein NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED

Sofern ein verbundenes NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED auch Bérsenteilnehmer
an der Eurex Zurich ist, sind jegliche aufgrund der CLEARING-BEDINGUNGEN gegenuber der
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland zu erfullenden Verpflichtungen auch gegeniiber
der Geschaftsfuhrung der Eurex Zurich zu erflllen. Eine Mitteilung Gber die Erflllung einer
solchen Verpflichtung an Eurex Deutschland oder Eurex Zirich ist in diesem Falle
ausreichend.

Entgelte aus Anschlussvertrag

Die EUREX CLEARING AG zieht fur die Eurex Frankfurt AG bei dem CLEARING-MITGLIED die
Entgelte ein, zu deren Zahlung das CLEARING-MITGLIED gegenuber der Eurex Frankfurt AG
gemal dem Vertrag Uber die technische Anbindung und die Nutzung der Handels-EDV der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Anschlussvertrag) verpflichtet ist.

Die EUREX CLEARING AG wird die Entgelte bei dem CLEARING-MITGLIED gemal} den
CLEARING-BEDINGUNGEN in Verbindung mit dem jeweils gultigen PREISVERZEICHNIS der
EUREX CLEARING AG einziehen. Das CLEARING-MITGLIED zieht denselben Betrag vom NET
OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED ein.

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, die flir das CLEARING seiner TRANSAKTIONEN
gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 (4)(b) der CLEARING-BEDINGUNGEN bestimmte
Zahlstelle zu beauftragen, die von der EUREX CLEARING AG eingehenden Lastschriften
hinsichtlich der Entgelte gemal dieser Ziffer 1.3 zu Lasten seines Kontos einzulésen.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von EEX-TRANSAKTIONEN gemaR
Kapitel VIl der CLEARING-BEDINGUNGEN

Anwendbare Rechtsvorschriften

Die Bérsenordnung fur die European Energy Exchange (EEX), die Bedingungen fiir den
Handel an der EEX, die sonstigen Regelwerke der EEX und die Clearing-Bedingungen der
European Commodity Clearing AG in ihrer jeweils giltigen deutschen Fassung finden
Anwendung.
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2.2

Modifizierung der Rechtsverhaltnisse aus EEX-TRANSAKTIONEN

Das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED erklart hiermit gegentber dem CLEARING-
MITGLIED seine Zustimmung zur Modifizierung der Rechtsverhaltnisse aller mit seinem
CLEARING-MITGLIED abgeschlossenen EEX-TRANSAKTIONEN gemaf Kapitel VI Ziffer 1.4
Absatz 2 lit. b der CLEARING-BEDINGUNGEN.

Besondere Bestimmungen fiir das Clearing von OTC-KREDITDERIVAT-

3.1

TRANSAKTIONEN gemaR Kapitel VIl Abschnitt 2 der CLEARING-BEDINGUNGEN

Ermachtiqung

3.2

Der REGISTRIERTE KUNDE verpflichtet sich hiermit, die EUREX CLEARING AG zur Erfassung
und Speicherung von Geschaftsdaten gegentber demjenigen Trade Information
Warehouse zu ermachtigen, das von den Parteien eines URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS (das einer OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTION entspricht) gemeinsam zu
benennen ist und das die EUREX CLEARING AG zum Zwecke der Ubermittlung von
Transaktionsdatensatzen fur URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFTE zum CLEARING an die
EUREX CLEARING AG gemaR der Verdffentlichung auf ihrer Website
(www.eurexclearing.com) anerkannt hat (,ANERKANNTES TRADE INFORMATION

WAREHOUSE").

Abschluss von CM-RK-TRANSAKTIONEN

3.2.1

Das CLEARING-MITGLIED und der REGISTRIERTE KUNDE vereinbaren hiermit, dass bei

3.2.2

Abschluss einer CCP-TRANSAKTION zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-
MITGLIED auf Grundlage eines Transaktionsdatensatzes eines URSPRUNGLICHEN OTC-
GESCHAFTS, den das ANERKANNTE TRADE INFORMATION WAREHOUSE flir den REGISTRIERTEN
KUNDEN der EUREX CLEARING AG zur Annahme durch das CLEARING-MITGLIED und die
EUREX CLEARING AG gemal Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-
BEDINGUNGEN vorlegt, gleichzeitig eine entsprechende CM-RK-TRANSAKTION zwischen
dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemaR Kapitel VIII Abschnitt 1
Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN in Verbindung mit Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2
der CLEARING-BEDINGUNGEN abgeschlossen wird. Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich
ausdrucklich damit einverstanden, dass jede solche korrespondierende CM-RK-
TRANSAKTION flir ihn rechtsverbindlich ist.

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverziglich alle

3.2.3

von der EUREX CLEARING AG hinsichtlich des korrekten Abschlusses von TRANSAKTIONEN
erhaltenen Mitteilungen und Reports zu Uberprifen und zu verifizieren und die EUREX
CLEARING AG Uber samtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten in diesen Mitteilungen und Reports geman Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegenliber dem CLEARING-MITGLIED oder dem

REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine gemal vorstehender Ziffer 3.2.1 zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN abgeschlossene TRANSAKTION nicht
korrekt ist oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.
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3.24

Der REGISTRIERTE KUNDE erteilt der EUREX CLEARING AG hiermit die unwiderrufliche

3.3

Empfangsvollmacht fiir die Entgegennahme einer Annahmeerkldrung des CLEARING-
MITGLIEDS fiir das CLEARING des jeweiligen URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS, auch im
Namen des REGISTRIERTEN KUNDEN, fir die Zwecke des Abschlusses der entsprechenden
CM-RK-TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN
gemal vorstehender Ziffer 3.2.1.

Verrechnung und Zusammenfassung von CM-RK-TRANSAKTIONEN

3.3.1

Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich damit einverstanden, dass im Falle einer

3.3.2

Verrechnung oder Zusammenfassung (Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7) oder der
Beendigung einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION aufgrund eines nicht erfillten
Novationskriteriums (Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2)) die entsprechende
CM-RK-TRANSAKTION gleichzeitig verrechnet, zusammengefasst bzw. beendet wird, ohne
dass hierflir eine entsprechende Mitteilung an den REGISTRIERTEN Kunden oder dessen
Zustimmung erforderlich ware.

Das CLEARING-Mitglied verpflichtet sich, dass es eine Verrechnung oder

3.3.3

Zusammenfassung nach Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7 erst nach einer
entsprechenden Weisung durch den REGISTRIERTEN KUNDEN einleitet.

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverziglich alle

3.34

Mitteilungen und Reports, die sie von der EUREX CLEARING AG hinsichtlich der korrekten
Verrechnung oder Zusammenfassung geman Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7 oder der
korrekten Beendigung gemaR Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2) erhalten, zu
Uberprifen und bestatigen und die EUREX CLEARING AG Uber samtliche Fehler,
Auslassungen, Abweichungen oder UnregelmaRigkeiten in diesen Mitteilungen und
Reports gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegentiber dem CLEARING-MITGLIED oder dem

3.4

REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine gemaR Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7 verrechnete
oder zusammengefasste bzw. gemaR Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2)
beendete TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN
KUNDEN nicht korrekt ist oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Bezugnahmen auf die ISDA-Dokumentation in Kapitel VIl Abschnitt 2 der CLEARING-

BEDINGUNGEN

Der REGISTRIERTE KUNDE bestatigt hiermit gegenltber der EUREX CLEARING AG, eine Kopie
der folgenden Unterlagen von der EUREX CLEARING AG erhalten zu haben: die 2003 ISDA
Credit Derivatives Definitions (die ,2003 DEFINITIONS®) in der durch das May 2003
Supplement und das 2005 Matrix Supplement zu den 2003 DEFINITIONS (das ,MAY 2003
SUPPLEMENT" und das ,2005 MATRIX SUPPLEMENT") sowie durch das 2009 ISDA Credit
Derivatives Determinations Committees and Auction Settlement Supplement zu den 2003
DEFINITIONS und dessen Anlagen (das ,2009 SUPPLEMENT") erganzten Fassung (wobei die
2003 DEFINITIONS in der durch das MAY 2003 SUPPLEMENT und das 2009 SUPPLEMENT
erganzten Fassung nachstehend insgesamt als die ,KREDITDERIVAT-DEFINITIONEN®
bezeichnet werden) — jeweils wie durch die International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (,ISDA®) verdffentlicht — sowie alle weiteren Erganzungen, die bis zum
Abschluss dieser VEREINBARUNG verdffentlicht wurden.
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3.5

Der REGISTRIERTE KUNDE stimmt hiermit der Weitergabe seines Firmennamens und seiner
Firmenadresse an die ISDA im Zusammenhang mit der Ubergabe der im vorstehenden
Absatz genannten Dokumente zu.

Data and Services Supplement

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, ein separates Standard Data and Services
Supplement zu unterzeichnen, das die Ubermittlung von Informationen und Daten sowie
die diesbeziiglichen relevanten Erméchtigungen und/oder Lizenzen zum Gegenstand hat.

Besondere Bestimmungen fiir das CLEARING von OTC-ZINSDERIVAT-

41

TRANSAKTIONEN gemdaR Kapitel VIII Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN

Ermachtiqung der EUREX CLEARING AG

4.2

Der REGISTRIERTE KUNDE verpflichtet sich hiermit, die EUREX CLEARING AG zur Erfassung
und Speicherung von Geschaftsdaten gegeniber dem Trade Source System zu
ermachtigen, das von den Parteien eines URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS (das einem
OTC-ZINSDERIVAT-GESCHAFT entspricht) gemeinsam zu benennen ist und das die EUREX
CLEARING AG zum Zwecke der Ubermittlung von Transaktionsdatensatzen fiir
URSPRUNGLICHE OTC-GESCHAFTE flr das CLEARING an die EUREX CLEARING AG gemald der
Veréffentlichung auf ihrer Website (www.eurexclearing.com) anerkannt hat (,Anerkanntes
Trade Source System®).

Einschaltung von MarkitSERV

4.3

Der REGISTRIERTE KUNDE bestatigt, dass (i) er bis zum Widerruf des REGISTRIERTE KUNDEN
durch schriftliche Mitteilung an die EUREX CLEARING AG und das CLEARING-MITGLIED
MarkitSERYV Ltd., London, beauftragt hat, fliir den REGISTRIERTEN KUNDEN
Geschéaftsbestatigungen entgegen zu nehmen, zu erstellen und an die EUREX CLEARING
AG zu versenden, und (ii) das CLEARING-MITGLIED dem zugestimmt hat. EUREX CLEARING
AG darf sich auf solche Geschéaftsbestatigungen verlassen.

Bezugnahmen in Kapitel VIIl Abschnitt 3 der CLEARING-BEDINGUNGEN auf die ISDA-

4.4

Dokumentation

Der REGISTRIERTE KUNDE bestatigt hiermit gegenliber der EUREX CLEARING AG, eine Kopie
der folgenden Dokumente von der EUREX CLEARING AG erhalten zu haben: die 2006 ISDA
Definitions in der durch die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (,ISDA®)
verdffentlichten Fassung sowie alle weiteren erganzten Fassungen, die bis zum Abschluss
dieser VEREINBARUNG verdffentlicht wurden.

Der REGISTRIERTE KUNDE stimmt hiermit der Weitergabe seines Firmennamens und seiner
Firmenadresse an die ISDA im Zusammenhang mit der Ubergabe der im vorstehenden
Absatz genannten Dokumente zu.

Abschluss von CM-RK-TRANSAKTIONEN

4.4.1

Das CLEARING-MITGLIED und der REGISTRIERTE KUNDE vereinbaren hiermit, dass bei

Abschluss einer CCP-TRANSAKTION zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-
MITGLIED auf Grundlage eines Transaktionsdatensatzes eines URSPRUNGLICHEN OTC-
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44.2

GESCHAFTS, den das ANERKANNTE TRADE SOURCE SYSTEM flir den REGISTRIERTEN KUNDEN
der EUREX CLEARING AG zur Annahme durch das CLEARING-MITGLIED und die EUREX
CLEARING AG gemaR Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN
vorlegt, gleichzeitig eine entsprechende CM-RK-TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-
MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN gemal} Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der
CLEARING-BEDINGUNGEN in Verbindung mit Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 der CLEARING-
BEDINGUNGEN abgeschlossen wird. Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich ausdricklich
damit einverstanden, dass jede solche korrespondierende CM-RK-TRANSAKTION fur ihn
rechtsverbindlich ist.

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverziglich alle von

443

der EUREX CLEARING AG hinsichtlich des korrekten Abschlusses von Transaktionen
erhaltenen Mitteilungen und Reports zu Uberprifen und zu verifizieren und die EUREX
CLEARING AG uber samtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder
UnregelmaBigkeiten in diesen Mitteilungen und Reports gemaR Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED oder dem

444

REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine gemal} vorstehender Ziffer 4.4.1 zwischen dem
CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN abgeschlossene TRANSAKTION nicht
korrekt ist oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Der REGISTRIERTE KUNDE erteilt der EUREX CLEARING AG hiermit die unwiderrufliche

4.5

Empfangsvollmacht fir die Entgegennahme einer Annahmeerklarung des CLEARING-
MITGLIEDS fur das CLEARING des jeweiligen URSPRUNGLICHEN OTC-GESCHAFTS, auch im
Namen des REGISTRIERTEN KUNDEN, zum Zwecke des Abschlusses der entsprechenden
CM-RK-TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN
gemanR vorstehender Ziffer 4.4.1.

Verrechnung, Zusammenfassung und Beendiqgung von CM-RK-TRANSAKTIONEN

4.51

Der REGISTRIERTE KUNDE erklart sich damit einverstanden, dass im Falle einer

4.5.2

Verrechnung oder Zusammenfassung (Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.5) oder der
UBERTRAGUNG einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION (Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.6) oder
der BEENDIGUNG einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION aufgrund eines nicht erflllten
Novationskriteriums (Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2)) sowie im Falle der
BEENDIGUNG einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION gemaf Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.7
die entsprechende CM-RK-TRANSAKTION gleichzeitig verrechnet, zusammengefasst,
Ubertragen bzw. beendet wird, ohne dass hierfir eine entsprechende Mitteilung an den
REGISTRIERTEN KUNDEN oder dessen Zustimmung erforderlich ware.

Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, dass es eine solche Novation, Verrechnung,

453

Zusammenfassung oder Ubertragung erst nach einer entsprechenden Weisung durch den
REGISTRIERTEN KUNDEN einleitet.

Dem CLEARING-MITGLIED und dem REGISTRIERTEN KUNDEN obliegt es, unverzlglich alle

Mitteilungen und Reports, die sie von der EUREX CLEARING AG hinsichtlich der korrekten
Novation, Verrechnung, Zusammenfassung oder Ubertragung von TRANSAKTIONEN gemafR
Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffern 3.5 und 3.6 oder der korrekten BEENDIGUNG von
Transaktionen geman Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (2) oder Kapitel VIII
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Abschnitt 3 Ziffer 3.7 erhalten, zu Uberprifen und zu verifizieren und die EUREX CLEARING
AG Uber sdmtliche Fehler, Auslassungen, Abweichungen oder Unregelmafigkeiten in
diesen Mitteilungen und Reports gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.6 zu informieren.

Die EUREX CLEARING AG haftet nicht gegeniiber dem CLEARING-MITGLIED oder dem

4.6

REGISTRIERTEN KUNDEN, falls eine Transaktion zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem
REGISTRIERTEN KUNDEN, die gemal Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffern 3.5 und 3.6 noviert,
verrechnet, zusammengefasst oder Ubertragen wird bzw. gemaR Kapitel VIII Abschnitt 1
Ziffer 1.2.3 Absatz (2) oder Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.7 beendet wird, nicht korrekt ist
oder nicht vom REGISTRIERTEN KUNDEN eingeleitet wurde.

Verwendung von durch die EUREX CLEARING AG zur Verfiiqung gestellten Daten

CLEARING-MITGLIEDER dirfen ohne die vorherige Zustimmung der EUREX CLEARING AG
keine ihnen von der EUREX CLEARING AG in Zusammenhang mit der Bestimmung des
taglichen Bewertungspreises zur Verfugung gestellten Daten verwenden, es sei denn, dies
geschieht zur Erfillung ihrer eigenen Pflichten gegeniiber ihren Kunden in Bezug auf
entsprechende OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN oder zur Erflillung einer Verpflichtung
gegentber den zustandigen Aufsichtsbehdrden.
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Abschnitt 3: In das Clearing einbezogene TRANSAKTIONS-ARTEN

Das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE wird entsprechend der
folgenden Wahl am CLEARING der folgenden TRANSAKTIONS-ARTEN gemal dieser VEREINBARUNG

teilnehmen:

o als NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE fur die folgenden TRANSAKTIONS-ARTEN:

| OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemal Kapitel VIII Abschnitt 2

] OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemafd Kapitel VIII Abschnitt 3

o als NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED fiir die folgenden TRANSAKTIONS-ARTEN:

o TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) gemaf Kapitel Il fur die folgenden MCR-Produktgruppen:;

O

O

O

O

O

Aktien- & Indexproduktelndex-Produkte

Fixed -Income-Produkte
Internationale;-tber CBF-abgewickelte Produkte
UK- & Irische Produkte

KOSPI -Produkte

a TRANSAKTIONEN an der European Energy Exchange (EEX) gemaf}
Kapitel VII
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UNTERSCHRIFTEN
zur CLEARING-VEREINBARUNG

(Ort)

(als CLEARING-MITGLIED)

Name:

Funktion:

(Datum)

(als NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-
MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE)

Name:

Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

Name:

Funktion:

(EUREX CLEARING AG)

Name:

Funktion:

Name:

Funktion:

Name:

Funktion:





