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A Hohe Prioritat

Eurex GC-Pooling® Margin-Parameter und Risikoiiberwachung

Verweis auf Eurex Clearing-Rundschreiben: 077/11, 089/11
Kontakt: Risk Operations, Tel. +49-69-211-1 24 52, E-Mail: risk@eurexchange.com

Zielgruppe: Anhang:
S Middle + Backoffice keiner

< Revision/Security Coordination

Die veroffentlichten Eurex Clearing-Rundschreiben 077/11 und 089/11 kiindigten die Anpassungen der
Margin-Parameter an und sind fiir die Risiken der folgenden Geschafte gltig:

(a) auf Eurex Bonds abgeschlossene Geschafte
(b) Single Name (Special)-Repo und GC-Geschafte auf Eurex Repo

Fir Geschéfte, die innerhalb des GC Pooling® ECB Basket und des GC Pooling® ECB EXTended Basket
abgeschlossen wurden, erfolgt die Berechnung der Margins weiterhin auf der Basis der EZB-Haircuts.

Eurex Clearing AG (ECAG) fuhrt zur Sicherung der Integritét des Clearing-Hauses und somit auch zum
Schutz der Clearing-Gemeinschaft eine permanente Uberwachung der Risiken durch. Innerhalb dieser
Risikoliberwachung fiihrt ECAG verschiedene Risikokontrollen ber alle Produkte und hinterlegten Sicher-
heiten hinweg durch, worin ebenfalls GC Pooling® eingeschlossen ist:

(a) Uberwachung der Risikokonzentrationen bei bestimmten Emittenten (ber alle Teilnehmer hinweg und bei
jedem einzelnen Teilnehmer

und

(b) Analyse der angewendeten EZB-Haircuts.

Als Ergebnis dieser Risikoliberwachung kann ECAG entscheiden, zusatzliche Sicherheiten zu fordern, die
Uber die gesonderte Margin-Klasse ,SUPP” eingezogen werden. Clearing-Mitglieder, die die oben
genannten Risikoschwellen erreichen, werden von ECAG kontaktiert und tber die weiteren Schritte
innerhalb eines bestimmten Zeitrahmens informiert, sollte keine angemessene Aktion zur Reduzierung des
Risikos erkennbar werden.
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