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Zusammenfassung:

Im Zusammenhang mit der Einfihrung des CCP-Service fur Wertpapierdarlehens-Transaktionen (Securities
Lending) verdffentlicht Eurex Clearing AG mit diesem Rundschreiben die gednderten und erganzten
Abschnitte der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Bedingungen) und des
Preisverzeichnisses der Eurex Clearing AG (Preisverzeichnis).

Die Anderungen und Ergéanzungen der Clearing-Bedingungen und des Preisverzeichnisses wurden vom
Vorstand der Eurex Clearing AG am 23. Mai 2012 beschlossen und treten zum 25. Juni 2012 in Kraft.
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CCP Release 7.1: CCP-Service fiir Securities Lending: Anderung der Clearing-
Bedingungen und des Preisverzeichnisses der Eurex Clearing AG

Anderung der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Im Anhang zu diesem Rundschreiben erhalten Sie einen Auszug der Clearing-Bedingungen mit den im Anhang
kenntlich gemachten Anderungen und Erganzungen. Die Anderungen und Erganzungen wurden vom Vorstand
der Eurex Clearing AG am 23. Mai 2012 beschlossen und treten zum 25. Juni 2012 in Kraft.

Zur Einflhrung des CCP-Service fur Wertpapierdarlehens-Transaktionen (Securities Lending)

wurde das Kapitel | der Clearing-Bedingungen geéndert,

wurde ein neues Kapitel IX in die Clearing-Bedingungen eingefiigt, in dem das Clearing von
Wertpapierdarlehens-Transaktionen geregelt wird,

wurden die Anlagen zur CM-Clearing-Vereinbarung und zur NCM-CM-Clearing-Vereinbarung erganzt,

wurde eine neue Clearing-Vereinbarung flr Wertpapierdarlehens-Transaktionen mit dem Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz den Clearing-Bedingungen hinzugefugt.

GemaR Kapitel |, Abschnitt 1, Ziffer 16.2.2 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem Rundschreiben
mitgeteilten Anderungen und Erganzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes Clearing-Mitglied und
Nicht-Clearing-Mitglied und durch jeden Registrierten Kunden angenommen, sofern diese nicht durch
schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des Geschéftstages vor dem tatsachlichen
Inkrafttreten der Anderungen und Ergénzungen widersprechen. Das Recht zur Beendigung der Clearing-
Vereinbarung und der Clearing-Lizenz gemaR Kapitel I, Abschnitt 1, Ziffer 2.1.3 Abs. 1 der Clearing-
Bedingungen bleibt unberihrt.

Die vollstandigen Clearing-Bedingungen mit den in diesem Rundschreiben veréffentlichten Anderungen und
Erganzungen stehen ab dem Wirksamkeitstag auf der Eurex Clearing-Website www.eurexclearing.com unter

dem folgenden Pfad zur Verfugung:

Documents > Regelwerke > Clearing-Bedingungen

Anderung des Preisverzeichnisses Eurex Clearing AG

Weiterhin erhalten Sie im Anhang zu diesem Rundschreiben einen Auszug des Preisverzeichnisses mit den im
Anhang kenntlich gemachten Anderungen und Erganzungen. Die Anderungen wurden vom Vorstand der Eurex
Clearing AG am 23. Mai 2012 beschlossen und treten zum 25. Juni 2012 in Kraft.

Zur Einflhrung des CCP-Service flur Wertpapierdarlehens-Transaktionen (Securities Lending)

wurden Ziffer 1 und Ziffer 9 des Preisverzeichnisses geandert,

wurde eine neue Ziffer 12 in das Preisverzeichnis eingefugt, in der die Clearing- und Serviceentgelte fur
Wertpapierdarlehens-Transaktionen geregelt werden.

GemaR Ziffer 14, Abs. 2 des Preisverzeichnisses gelten die mit diesem Rundschreiben mitgeteilten Anderungen
und Ergénzungen des Preisverzeichnisses als durch jedes Clearing-Mitglied angenommen, sofern diese nicht
durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG innerhalb von zehn (10) Bérsentagen nach der
Veroffentlichung widersprechen.
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Die vollstandige Preisliste mit den in diesem Rundschreiben verdffentlichten Anderungen und Ergénzungen
steht ab dem Wirksamkeitstag auf der Eurex Clearing-Website www.eurexclearing.com unter dem folgenden

Pfad zur Verfligung:

Documents > Regelwerke > Preisverzeichnisse
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DIE PRAAMBEL UND KAPITEL | WERDEN ANGEPASST.
ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN.

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.
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Praambel

Die Eurex Clearing AG mit Sitz in Frankfurt am Main fungiert als zentrale Gegenpartei bei
| (a) (i) Transaktionen bezogen auf Wertpapiere und Wertrechte, einschlie3lich deutschen Gutschriften
in Wertpapierrechnung und Schweizer Wertrechten, (nachfolgend zusammen als "WERTPAPIERE"
bezeichnet) und bei (ii) Futures-Kontrakten, Optionskontrakten und anderen Derivattransaktionen
(einschlief3lich Transaktionen bezogen auf Emissionsrechte), die jeweils entweder durch das
Zusammenfihren von Auftragen und Quotes von Handelsteilnehmern ("MATCHING") an den Markten
Eurex Deutschland, Eurex Zirich, Eurex Bonds, Eurex Repo, Frankfurter Wertpapierbérse, Irish Stock
Exchange und European Energy Exchange (nachfolgend zusammen als "MARKTE" und einzeln jeweils
als "MARKT" bezeichnet, wobei jede Transaktion infolge von MATCHING als "MARKTTRANSAKTION"
bezeichnet wird) abgeschlossen werden, oder (b) Transaktionen, die durch Novation von
aulRerbdrslich abgeschlossenen Transaktionen zustande kommen (wobei jede aus einer solchen
auBRerbdrslich abgeschlossenen Transaktion hervorgehende Transaktion als "OTC-TRANSAKTION" urad
jede-unter{i-und-(i)-beschriebeneTFransaktion-bezeichnet wird) oder (c) Transaktionen, die durch
Novation von auf3erborslich oder tiber Eurex Repo abgeschlossenen Wertpapierdarlehens-
Transaktionen zustande kommen (wobei jede aus einer solchen Novation hervorgehende Transaktion
als "WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION" und jede MARKTTRANSAKTION, OTC-TRANSAKTION und
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION als "TRANSAKTION" bezeichnet wird).

Bezuglich der an einzelnen MARKTEN abgeschlossenen TRANSAKTIONEN erbringt die Eurex

Clearing AG flur CLEARING-MITGLIEDER (wie in Ziffer 1.1.3 definiert) Clearing-Dienstleistungen im
Zusammenwirken mit einem anderen Clearing-Haus (jeweils ein "LINK-CLEARING-HAUS") im Rahmen
einer gesonderten Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen LINK-CLEARING-
HAuUs (die "CLEARING-LINK-VEREINBARUNG").

Nachfolgend werden (i) der Abschluss von TRANSAKTIONEN einer oder mehrerer TRANSAKTIONS-ARTEN
(wie in Ziffer 1.1.2 definiert) durch die Eurex Clearing AG als zentrale Gegenpatrtei, (ii) die Abwicklung
dieser TRANSAKTIONEN durch die Eurex Clearing AG zur Vorbereitung der Erfiillung aller daraus
resultierenden Verpflichtungen und (iii) die damit verbundenen und von der Eurex Clearing AG

| erbrachten Dienstleistungen, wie jeweils in Kapitel I-IXMH beschrieben (die "CLEARING-
BEDINGUNGEN"), zusammen als das "CLEARING" bezeichnet.
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Kapitel |
Allgemeine Bedingungen

Abschnitt 1
Allgemeine Clearing-Bestimmungen

1 Allgemeine Vorschriften

11 Anwendungsbereich
111 [..]

1.1.2  Die CLEARING-VERFAHREN beziehen sich auf die folgenden Arten von TRANSAKTIONEN
(jeweils eine "TRANSAKTIONS-ART"): TRANSAKTIONEN, die sich ergeben aus:

(1) dem Zusammenfihren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Geschafte in Futures-
Kontrakten und Optionskontrakten in den Handelssystemen der Eurex Deutschland
und der Eurex Zurich (zusammen die "EUREX-BORSEN") oder der Novation
aul3erbdrslich abgeschlossener Geschafte, jeweils gemaR Kapitel 1l (die sich daraus
ergebenden TRANSAKTIONEN werden als "EUREX-TRANSAKTIONEN" bezeichnet);

(2) dem Zusammenfiihren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere im
Handelssystem der Eurex Bonds GmbH ("EUREX BONDS") gemal Kapitel 1l (die sich
daraus ergebenden TRANSAKTIONEN werden als "EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN"
bezeichnet);

3) dem Zusammenfiihren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere im
Handelssystem der Eurex Repo GmbH ("EUREX REPO") gemal Kapitel IV (die sich
daraus ergebenden Transaktionen werden als "EUREX REPO-TRANSAKTIONEN"
bezeichnet);

(4) dem Zusammenfiihren von Auftrdgen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere im
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse ("FWB") oder der Novation
aul3erbdrslich abgeschlossener Geschafte, jeweils gemaR Kapitel V Abschnitt 2 (die
sich daraus ergebenden TRANSAKTIONEN werden als "FWB-TRANSAKTIONEN"
bezeichnet);

(5) dem Zusammenfuhren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere und
Rechte im Handelssystem der FWB geman Kapitel V Abschnitt 3 (die sich daraus
ergebenden TRANSAKTIONEN werden als "XIM-TRANSAKTIONEN" bezeichnet);

(6) dem Zusammenfuhren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Wertpapiere im
Handelssystem der Irish Stock Exchange ("ISE") gemal Kapitel VI (die sich daraus
ergebenden TRANSAKTIONEN werden als "ISE-TRANSAKTIONEN" bezeichnet);

@) dem Zusammenfuhren von Auftragen und Quotes in Bezug auf Geschéfte in Futures-
Kontrakten und Optionskontrakten im Handelssystem der European Energy Exchange
("EEX") oder der Novation auf3erborslich abgeschlossener Geschafte, jeweils gemarn
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1.2

Kapitel VII (die sich daraus ergebenden TRANSAKTIONEN werden als "EEX-
TRANSAKTIONEN" bezeichnet);

(8) der Novation auf3erbdrslicher Geschéafte mit Kreditderivaten gemaf Kapitel VIII
Abschnitt 2 (die sich daraus ergebenden Transaktionen werden als "OTC-
KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN" bezeichnet);

{8)(9) der Novation von Wertpapierdarlehens-Transaktionen geman Kapitel 1X (die sich
daraus ergebenden TRANSAKTIONEN werden als "WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN" bezeichnet).

Clearing-Verfahren

121 [..]
122 [..]
(3) WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN

WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden im Wege der Novation geman
Kapitel IX abgeschlossen.

123 [...]

1.2.4 Einzelne Begriffshestimmungen
In den vorliegenden CLEARING-BEDINGUNGEN:

(1) sind "Geschéftstage"

(a) in Bezug auf das CLEARING von EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1) die durch
die Vorstande der EUREX-BORSEN bestimmten Borsentage;

(b) in Bezug auf das CLEARING von EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1) die
durch die Geschéftsfilhrung der EUREX BONDS bestimmten Handelstage;

(c) in Bezug auf das CLEARING von EUREX REPO-TRANSAKTIONEN gemal Kapitel IV
die durch die Geschaftsfihrung der EUREX REPO bestimmten Handelstage;

(d) in Bezug auf das CLEARING von FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitte 1
und 2) sowie XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3) die durch die
Geschaftsfihrung der FWB bestimmten Bérsentage;

(e) in Bezug auf das CLEARING von ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) die von der
Eurex Clearing AG fur das Clearing von ISE-TRANSAKTIONEN bestimmten Tage;

® in Bezug auf das CLEARING von EEX-TRANSAKTIONEN gemal3 Kapitel VII die
durch den Vorstand der EEX bestimmten Tage;

() in Bezug auf das CLEARING von OTC-TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII) die durch
den Vorstand der Eurex Clearing AG bestimmten Tage;-thd

{g)(h) __in Bezug auf das CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 1X): die durch den Vorstand der Eurex Clearing AG bestimmten Tage;
und
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[..]

2.1

() __in jedem anderen Fall ein Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem
Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, fiir den
allgemeinen Geschaftsverkehr geéffnet sind.

Clearing Mitglieder

Clearing-Lizenz

2.1.1

[..]

2.1.2

(1)

()
®3)

Erteilung einer CLEARING-LIZENZ

Allgemeine Voraussetzungen flr CLEARING-LIZENZEN

Einem Antragsteller wird eine CLEARING-LIZENZ flir eine TRANSAKTIONS-ART nur erteilt,
wenn er die allgemeinen Voraussetzungen geman nachstehenden Abséatzen (2) — (4)
sowie die fur die betreffende TRANSAKTIONS-ART in Kapitel [I-IXMH aufgefiihrten
besonderen Voraussetzungen erfullt.

[...]

Der Antragsteller fiir eine CLEARING-LIZENZ muss haftendes Eigenkapital in von der
Eurex Clearing AG jeweils festgelegter Hohe bereitstellen. Antragsteller, die nicht den
Bestimmungen des KWG unterliegen, sind verpflichtet, dem haftenden Eigenkapital
entsprechende vergleichbare Finanzmittel bereitzustellen.

€) Beantragt ein Antragsteller mehrere CLEARING-LIZENZEN, die mehrere
TRANSAKTIONS-ARTEN abdecken, wird das bereitzustellende haftende
Eigenkapital wie folgt berechnet:

(aa) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer
CLEARING-LIZENZ flir EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel Il) wird dasjenige
haftende Eigenkapital berticksichtigt, das der Antragsteller bereits bei der
Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flir EUREX REPO-
TRANSAKTIONEN (Kapitel 1V),-und EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII), OTC-
KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII Abschnitt 2) und
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1X) nachgewiesen hat.

Das bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flr
EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN (Kapitel I1I), FWB-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V Abschnitte 1 und 2), XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V
Abschnitt 3) und ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) nachgewiesene
haftende Eigenkapital wird nicht berticksichtigt.

(bb) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer
CLEARING-LIZENZ fur EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN (Kapitel IIl) wird
dasjenige haftende Eigenkapital berticksichtigt, das der Antragsteller
bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ fUr das
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Clearing von EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel IV),-und in Bezug auf
eine CLEARING-LIZENZ fiir OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI
Abschnitt 2) und in Bezug auf eine CLEARING-LIZENZ fiir
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1X) nachgewiesen hat.

Das bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ fir
EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel Il), FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V
Abschnitte 1 und 2), XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3), ISE-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) und EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII)
nachgewiesene haftende Eigenkapital wird nicht bertcksichtigt.

(cc) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer
CLEARING-LIZENZ fir EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1V) wird
dasjenige haftende Eigenkapital berticksichtigt, das der Antragsteller
bereits aufgrund der Erteilung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flir EUREX-
TRANSAKTIONEN (Kapitel 11), EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN (Kapitel III),
EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII),-and OTC-KREDITDERIVAT-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII Abschnitt 2) und WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN (Kapitel IX) hachgewiesen hat.

Das bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ fur FWB-
TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitte 1 und 2), XIM-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V Abschnitt 3) und ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI)
nachgewiesene haftende Eigenkapital wird nicht bertcksichtigt.

(dd) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer
CLEARING-LIZENZ fur FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitte 1 und 2)
wird dasjenige haftende Eigenkapital berlicksichtigt, das der Antragsteller
bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ fur XIM-
TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3), ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI)
und OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII Abschnitt 2)
nachgewiesen hat.

Das bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flr
EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel IlI), EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 111), EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel IV),-und EEX-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) und WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 1X) nachgewiesene haftende Eigenkapital wird nicht
bericksichtigt.

(ee) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer
CLEARING-LIZENZ fur XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3) wird
dasjenige haftende Eigenkapital berticksichtigt, das der Antragsteller
bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flr FWB-
TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitte 1 und 2), ISE-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V1) und OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII
Abschnitt 2) nachgewiesen hat.



Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 042/12 Eurex04

Stand: 25.06.2012

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 6

(ff)

Das bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flr
EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel II), EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 111), EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel IV),-und EEX-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) und WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 1X) nachgewiesene haftende Eigenkapital wird nicht
bericksichtigt.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer
CLEARING-LIZENZ fUr ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) wird dasjenige
haftende Eigenkapital berlcksichtigt, das der Antragsteller bereits bei der
Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flir FWB-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V Abschnitte 1 und 2), XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V

Abschnitt 3) und OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII
Abschnitt 2) nachgewiesen hat.

Das bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flr
EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel II), EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 111), EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel IV)-und EEX-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) und WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 1X) nachgewiesene haftende Eigenkapital wird nicht
bericksichtigt.

(gg) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fiir die Erteilung einer

CLEARING-LIZENZ flr EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) wird dasjenige
haftende Eigenkapital berlcksichtigt, das der Antragsteller bereits
aufgrund der Erteilung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flir EUREX-
TRANSAKTIONEN (Kapitel 1), EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel IV),-urd
OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII Abschnitt 2) und
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1X) nachgewiesen hat.

Das bereits bei der Beantragung der jeweiligen CLEARING-LIZENZ flr
EUREX BONDS-TRANSAKTIONEN (Kapitel I1I), FWB-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V Abschnitte 1 und 2), XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V
Abschnitt 3) und ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) nachgewiesene
haftende Eigenkapital wird nicht berticksichtigt.

(hh) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fiir die Erteilung der

jeweiligen CLEARING-LIZENZ flr OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN
(Kapitel VIII Abschnitt 2) wird dasjenige haftende Eigenkapital
beriicksichtigt, das der Antragsteller bereits bei der Beantragung einer
CLEARING-LIZENZ fir EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1), EUREX BONDS-
TRANSAKTIONEN (Kapitel 111), EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel V),
FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitte 1 und 2), XIM-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V Abschnitt 3), ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI),-und EEX-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) und WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 1X) nachgewiesen hat.
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(i) _Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung der
jeweiligen CLEARING-LIZENZ fir WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
(Kapitel 1X), wird dasjenige haftende Eigenkapital berticksichtigt, das der
Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung der jeweiligen CLEARING-
LizENZ fiir EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1), EUREX BONDS-
TRANSAKTIONEN (Kapitel I1l), EUREX REPO-TRANSAKTIONEN (Kapitel V),
EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) und OTC-KREDITDERIVAT-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VIII Abschnitt 2) nachgewiesen hat.

Unberlcksichtigt bleibt das bereits bei der Beantragung der jeweiligen
CLEARING-LIZENZ fir FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitte 1 und 2),
XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3) und ISE-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V1) nachgewiesene haftende Eigenkapital.

[...]
3 Allgemeine Bestimmungen zur MARGIN
[...]
4 Interne Konten
[...]
5 Entgelte
[...]
6 CLEARING-FONDS
[...]
7 Regelungen zur BEENDIGUNG in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED

[..]

7.1 Konstruktion und Interpretation

[...]

7.2 BEENDIGUNGSGRUNDE
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7.3 Folgen einer BEENDIGUNG

[...]
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7.3.1
7.32
7.33
7.34
1)
)

[.]
[.]
[.]
[.]
[.]

"MARKT- ODER BORSENPREIS" bezeichnet Folgendes in Bezug auf eine TRANSAKTION
oder eine Gruppe von TRANSAKTIONEN:

€) in Bezug auf EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel 1), FWB-TRANSAKTIONEN
(Kapitel V Abschnitt 1 und 2), XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3), ISE-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) und EEX-TRANSAKTIONEN (Kapitel VII), mit
Ausnahme der OTC-TRANSAKTIONEN, der jeweils festgestellte Bérsenpreis am
BEWERTUNGSTAG, der an dem MARKT festgestellt wurde, an dem die jeweilige
TRANSAKTION abgeschlossen wurde, oder

(b) in Bezug auf die in Kapitel Il und V beschriebenen OTC-TRANSAKTIONEN der
festgestellte Borsenpreis, welcher am BEWERTUNGSTAG an einem MARKT flr
das entsprechende in Kapitel Il und V beschriebene und abgeschlossene
Borsengeschéft gelten wirde, oder

(© in Bezug auf in Kapitel 111, IV und VIII beschriebene TRANSAKTIONEN der jeweils
geltende Marktpreis am BEWERTUNGSTAG, der an dem MARKT bestimmt wurde,
an dem die jeweiligen TRANSAKTIONEN abgeschlossen wurden, oder

(d) in Bezug auf in Kapitel IX beschriebene TRANSAKTIONEN der jeweils
festgestellte Bérsenpreis oder der geltende Marktpreis des UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERS am BEWERTUNGSTAG, der an dem mafgeblichen Markt des
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS (wie in Kapitel IX definiert) bestimmt wurde,
oder

{e)(e) _in anderen als den oben genannten Fallen, der gemaf eines
Bewertungsmodells zur Ermittlung des Marktpreises von TRANSAKTIONEN, in
dem Marktrisiken und -chancen, unter anderem unter Beriicksichtigung von
Anlageklassen, Volatilitdt und Liquiditat Berlcksichtigung finden, ermittelte
Wert.

Das Bewertungsmodell gemaR vorstehendem Absatz (ed) sowie die weiteren
Verfahren zur Bestimmung der Preise durch die Eurex Clearing AG gemalf den
vorstehenden Absétzen (a) bis (de) werden gemaR Ziffer 15.1 veroffentlicht;
diese veroffentlichten Bewertungsmodelle oder weitere Verfahren sind Teil
dieser CLEARING-BEDINGUNGEN.

[..]
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DAS FOLGENDE KAPITEL IX WIRD IN DIE

CLEARING-BEDINGUNGEN AUFGENOMMEN.
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Kapitel IX
Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

(1) Die Eurex Clearing AG fuhrt das CLEARING von Wertpapierdarlehenstransaktionen
(jeweils eine "WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION") in Ubereinstimmung mit den
Voraussetzungen und Bedingungen dieses Kapitels IX durch.

(2) Sofern und soweit WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN zum CLEARING gemaf
den Bestimmungen dieses Kapitels IX angenommen worden sind, gelten die
Bestimmungen des Kapitels | auch fiir das CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN, soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist.
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden durch Novation begriindet.

(3) Bei einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION Ubertragt eine Partei (der
"DARLEHENSGEBER") eine festgelegte Anzahl eines bestimmten Finanzinstruments
(die "DARLEHENSPAPIERE", und die jeweiligen Finanzinstrumente allgemein, das
"UNTERLIEGENDE WERTPAPIER" bzw. die "UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE") an die
andere Partei (der "DARLEHENSNEHMER") unter der gleichzeitigen Vereinbarung mit
dem DARLEHENSNEHMER, bei Falligkeit der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
UNTERLIEGENDE WERTPAPIERE an den DARLEHENSGEBER, die den tatsachlich
gelieferten DARLEHENSPAPIEREN gleichwertig sind (die "GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE"), an dem festgelegten Riickgabetag und/oder auf Verlangen
jederzeit zuvor zu uUbertragen. Die Bedingungen von WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN kénnen folgende Varianten vorsehen: Entweder (i) eine jederzeitige
Rucklieferung auf Verlangen des DARLEHENSNEHMERS oder des DARLEHENSGEBERS
vor dem endgiltigen Ruckgabetag oder bei Fehlen eines solchen Verlangens des
Darlehensnehmers oder des Darlehensgebers eine Ricklieferung an diesem
festgelegten endgultigen Rickgabetrag (ein "DARLEHEN MIT OFFENER LAUFZEIT") oder
(i) eine Rucklieferung zu einem speziell festgelegten vereinbarten Zeitpunkt,
vorbehaltlich (x) des Rechts des DARLEHENSNEHMER CLEARING MITGLIEDS und des
DARLEHENSGEBER CLEARING MITGLIEDS (wie nachstehend unter Absatz (5) definiert),
eine Ricklieferung vor diesem speziell festgelegten vereinbarten Zeitpunkt geman
Ziffer 1.2.2 Absatz (3) zu vereinbaren und (y) vorbehaltlich einer vorzeitigen
Rucklieferung auf Verlangen der Eurex Clearing AG gemafl Nummer 2.7
("DARLEHEN MIT FESTER LAUFZEIT").
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1.1

111

(4)

®)

(6)

Der DARLEHENSNEHMER jeder WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION ist gemaf3 den
CLEARING-BEDINGUNGEN verpflichtet, dem DARLEHENSGEBER Sicherheiten in Form
von Geld oder Finanzinstrumenten bereit zu stellen (die "NOMINALSICHERHEIT") unter
der gleichzeitiger Vereinbarung mit dem DARLEHENSGEBER, bei Félligkeit der
entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION Vermdgenswerte an den
DARLEHENSNEHMER, die mit der tatséachlich gelieferten NOMINALSICHERHEIT
gleichwertig sind (die "GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEIT"), zurlickzuliefern. Soweit
in diesem Kapitel IX nichts anderes bestimmt ist, unterliegen CLEARING-MITGLIEDER
in Bezug auf WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN zudem den von der Eurex
Clearing AG festgelegten Margin-Verpflichtungen.

Die Eurex Clearing AG handelt als DARLEHENSNEHMER gegenulber jedem CLEARING-
MITGLIED, das bei einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION der DARLEHENSGEBER
ist (das "DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED"), und die Eurex Clearing AG handelt
als DARLEHENSGEBER gegentber jedem CLEARING-MITGLIED, das bei einer
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION der DARLEHENSNEHMER ist (das
"DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED").

In das CLEARING gemaR diesem Kapitel IX werden ausschlief3lich solche
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN einbezogen, die sich auf von der Eurex
Clearing AG akzeptierte UNTERLIEGENDE WERTPAPIERE (die "ELIGIBLEN
DARLEHENSWERTPAPIERE"), und auf von der Eurex Clearing AG als
NOMINALSICHERHEIT akzeptierte Wahrungsbetrdge und Finanzinstrumente beziehen
(die "ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE").

CLEARING-LIZENZ

Erteilung einer CLEARING-LIZENZ

)

)

®3)

4

Die Teilnahme am CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN erfordert
eine CLEARING-LIZENZ, die von der Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag erteilt
werden kann, sofern die Voraussetzungen der Ziffer 1.1.2 erfillt sind.

Eine CLEARING-LIZENZ kann auf das CLEARING bestimmter Arten von
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIEREN beschréankt sein. In diesem Fall finden die in
Ziffer 1.1.2 enthaltenen Voraussetzungen nur bezlglich des vorgesehenen Inhalts
einer solchen beschrénkten CLEARING-LIZENZ Anwendung.

Die CLEARING-LIZENZ berechtigt das CLEARING-MITGLIED als DARLEHENSNEHMER oder
DARLEHENSGEBER zum CLEARING von EIGENTRANSAKTIONEN und, sofern es die
Regeln des maRgeblichen THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS vorsehen, NCM-
BEZOGENEN TRANSAKTIONEN.

Die Eurex Clearing AG bietet eine SPEZIELLE DARLEHENSGEBER-LIZENZ flir das
Clearing von EIGENTRANSAKTIONEN flr ausschlief3lich als DARLEHENSGEBER
teilnehmende Parteien gemalf Ziffer 1.1.3 an.
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1.1.2 Voraussetzungen der CLEARING-LIZENZ
(1) Soweit nicht Abweichendes geregelt wird und vorbehaltlich weiterer in dieser

)

Ziffer 1.1.2 Absatz (2) beschriebener Ausnahmen, missen die in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffern 2.1.1 und 2.1.2 beschriebenen Voraussetzungen fir die Erteilung
einer CLEARING-LIZENZ erflillt sein.

Der Antragsteller hat die Einhaltung der folgenden Zulassungsvoraussetzungen
nachzuweisen (soweit im Hinblick auf den jeweiligen Inhalt der CLEARING-LIZENZ
anwendbar):

(@) Abwicklungskonten fur Aktien bei

- Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") einschlieRlich eines
CBF(l)-Kontos, und/oder

- SIX SIS Ltd., Zirich ("SIX SIS");

(b) direkter Zugang oder Zulassung zu einem THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER (wie in
Ziffer 1.2.2 Absatz (1) definiert) entweder des Antragstellers selbst oder tber
einen BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS (wie in Ziffer 1.1.4 Absatz (1)
definiert) im Namen des Antragstellers, es sei denn, der Antragsteller
beabsichtigt ausschlieRlich das Clearing von NCM-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN
durchzufiihren und ein direkter Zugang oder eine Zulassung des Antragsstellers
zu dem mal3geblichen THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER ist gemal} dessen Regeln
fur diesen Fall nicht erforderlich;

(c) Abschluss eines besonderen Dreiparteien-Vertrages hinsichtlich
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemalR diesem Kapitel IX mit der Eurex
Clearing AG und einem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER (wie in Ziffer 2.1.6
Absatz (2) definiert) entweder durch den Antragsteller selbst oder durch einen
BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS im Namen des Antragstellers.

1.13 Spezielle Darlehensgeber-Lizenz

)

)

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag zur direkten Teilnahme am
CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN durch Parteien, die
ausschlief3lich als DARLEHENSGEBER agieren, unter der Voraussetzung, dass der
Antragsteller kein CLEARING-MITGLIED ist und keine Zulassung als CLEARING-
MITGLIED gemalf} Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2 beantragt, eine spezielle
Darlehensgeber-Lizenz gemaf dieser Ziffer 1.1.3 erteilen (die "SPEZIELLE
DARLEHENSGEBER-LIZENZ").

Die SPEZIELLE DARLEHENSGEBER-LIZENZ gemaf diesem Kapitel IX berechtigt den
Inhaber der SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ zum CLEARING von
EIGENTRANSAKTIONEN als DARLEHENSGEBER, stets unter der Voraussetzung, dass die
Bedingungen der URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION (wie in
Ziffer 1.2.1 definiert), die in das CLEARING gemal} diesem Kapitel IX einbezogen
wird, vorsehen, dass die NOMINALSICHERHEIT ausschlief3lich in Form einer
WERTPAPIER-NOMINALSICHERHEIT (wie in Ziffer 2.1.2 definiert) bereitgestellt wird. Die
NOMINALSICHERHEIT wird dem Inhaber der SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ vOn
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®3)

4

(®)

der Eurex Clearing AG durch Gewahrung eines Pfandrechts, wie in diesem
Kapitel IX naher beschrieben, bereitgestellt.

Die Eurex Clearing AG schlief3t mit dem Inhaber der SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-
LIZENZ eine CLEARING-VEREINBARUNG in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang
6 beigefiigen Form ab. Die SPEZIELLE DARLEHENSGEBER-LIZENZ kann nicht mit einer
anderen CLEARING-LIZENZ kombiniert werden.

Soweit nichts anderes bestimmt ist und vorbehaltlich weiterer in dieser Ziffer 1.1.3
enthaltenen Ausnahmen, sind Bezugnahmen auf ein oder das "DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED" bzw. "CLEARING-MITGLIED" im Falle der Erteilung einer
SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ stets als Bezugnahmen auf den Inhaber einer
SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ zu interpretieren.

Zur Erteilung der SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ miissen die folgenden
Zulassungsvoraussetzungen erfillt sein:

(@) der Antragsteller (i) ist ein zugelassenes Kreditinstitut, Finanzinstitut,
Versicherungsunternehmen, Rickversicherungsunternehmen, eine
zugelassene Investmentgesellschaft oder ein zugelassener Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW") oder eine zugelassene
Verwaltungsgesellschaft einer OGAW und wird geméaR den gemeinschaftlichen
Rechtsvorschriften im Bereich der Finanzaufsicht der Europaischen Union
beaufsichtigt, oder (ii) unterliegt einer entsprechenden Aufsicht in der
Rechtsordnung seines Sitzes, wie von der Eurex Clearing AG festgestellt,
vorausgesetzt, dass die zustandige Aufsichtsbehorde ein Unterzeichner des
Anhangs A der multilateralen Vereinbarung der IOSCO (Multilateral
Memorandum of Understanding) ist oder mit der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") ein Memorandum of Understanding
unterzeichnet hat, oder (iii) ist ein Mitgliedstaat der Européischen Union, die
Schweiz oder ein anderer nicht der Europaischen Union angehérender Staat,
die Zentralregierung, eine Regionalregierung, ein Ministerium, ein rechtlich
unselbststandiges Sondervermégen oder Zentralvermogen der oben benannten
Staaten, oder eine rechtlich selbststandige Einrichtung oder Unternehmen, das
mit der Verwaltung des Vermogens oder der Schulden eines der oben
benannten Staaten beauftragt oder betraut ist; hierbei gilt, dass diese von der
Eurex Clearing AG nur auf Antrag und in alleiniger Risikoeinschatzung der
Eurex Clearing AG zugelassen werden;

(b) der Antragsteller hat alle notwendigen Erlaubnisse eingeholt, die fir das
Betreiben von Wertpapierdarlehensgeschéften notwendig sind;

(c) Geldkonten gemal’ Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(b) (entweder
eroffnet im Namen des Antragstellers oder im Namen des BEAUFTRAGTEN DES
DARLEHENSGEBERS flr Rechnung des Antragstellers);

(d) Abwicklungskonten fur Aktien bei

- Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") einschlieBlich eines
CBF(l)-Kontos, und/oder
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(6)

(e)

()

()]

- SIX SIS Ltd., Zirich ("SIX SIS");

direkter Zugang oder Zulassung zu einem THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER (wie in
Ziffer 1.2.2 Absatz (1) definiert) entweder des Antragstellers selbst oder Uber
einen BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS (wie in Ziffer 1.1.4 Absatz (1)
definiert); und

Abschluss eines besonderen Dreiparteien-Vertrages hinsichtlich
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemal diesem Kapitel IX mit der Eurex
Clearing AG und einem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER entweder durch den
Antragsteller selbst oder durch einen im Namen des Antragstellers handelnden
Vertreter; und

Zugang zur Common Report Engine der Eurex Clearing AG, es sei denn der
Antragssteller nimmt den Service eines BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS
geman ziffer 1.1.4 in Anspruch.

Die Zulassungsvoraussetzungen fir eine CLEARING-LIZENZ gemaf Ziffer 1.1.2 finden
keine Anwendung. Auf Verlangen der Eurex Clearing AG hat der Antragsteller den
Nachweis fiir die Erflllung der in dieser Ziffer 1.1.3 Absatz (5)(a) und (b)
beschriebenen Zulassungsvoraussetzungen durch ein Rechtsgutachten zu
erbringen. Die Eurex Clearing AG behélt sich vor, nach eigenem Ermessen und im
Einklang mit ihrem Risikomanagement eine Befreiung von der
Zulassungsvoraussetzung gemal Absatz (a) zu gewahren.

Die folgenden Bestimmungen aus Kapitel | und diesem Kapitel IX finden keine
Anwendung auf Inhaber einer SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 2.1.4 und Kapitel | Abschnitt 3. Alle
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN eines Inhabers einer SPEZIELLEN
DARLEHENSGEBER-LIZENZ sind nicht Bestanteil eines gesonderten
Rahmenvertrages und werden stets rechtlich getrennt voneinander behandelt;

die Bestimmungen zur BEENDIGUNG und deren Folgen gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7 und Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 8 sowie hinsichtlich einer
Gesamtbeendigung beziglich der Eurex Clearing AG gemaR Kapitel | Abschnitt
1 ziffer 9;

die Margin-Verpflichtung gemaR Ziffer 1.3 zusammen mit Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3 und Abschnitt 2 Ziffer 6;

Ziffer 2.3, soweit diese sich auf eine NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD
bezieht, und Ziffer 2.1.5 Absatz (1) hinsichtlich der Ubertragung von
NOMINALSICHERHEITEN der Eurex Clearing AG an das DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED;

das Erfordernis eines Beitrags an den CLEARING FONDS gemalR Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 6;

die Bestimmungen zur Auslagerung gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 14.2
hinsichtlich der Einschaltung eines BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS im
Zusammenhang mit dem CLEARING von WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
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geman diesem Kapitel IX, sofern in Ziffer 1.1.3 Absatz (4) nichts Abweichendes
vereinbart ist; und

(g) die Bestimmungen beziiglich der Nichtlieferung der NOMINALSICHERHEITEN am
RUCKGABETAG gemaR Ziffer 2.6.5; und

(h) die Bestimmungen beziiglich der Nichtlieferung von NOMINALSICHERHEITEN oder
Nichterfullung der Riickgabe GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEITEN wahrend
der Laufzeit einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION gemaR Ziffer 2.6.3.

1.1.4 Teilnahme von BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS

)

)

3

Sofern die Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen,
kann das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED bzw. ein Inhaber einer SPEZIELLEN
DARLEHENSGEBER-LIZENZ im Zusammenhang mit dem CLEARING von
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemal} Kapitel IX einen im
Wertpapierdarlehens-Markt agierenden Dienstleister, Kontoinhaber und Verwalter
einschalten (nachfolgend ein "BEAUFTRAGTER DES DARLEHENSGEBERS").

BEAUFTRAGTE DES DARLEHENSGEBERS haben nicht den Status eines CLEARING-
MITGLIEDS und missen die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

(@) der entsprechende BEAUFTRAGTE DES DARLEHENSGEBERS (i) ist ein
zugelassenes Kreditinstitut, Finanzinstitut, Versicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen, eine zugelassene Investmentgesellschaft
oder ein zugelassener Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
("OGAW") oder eine zugelassene Verwaltungsgesellschaft einer OGAW und
wird gemaf den gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften im Bereich der
Finanzaufsicht der Europaischen Union beaufsichtigt, oder (ii) unterliegt einer
entsprechenden Aufsicht in der Rechtsordnung seines Sitzes, wie von der
Eurex Clearing AG festgestellt, vorausgesetzt, dass die zustandige
Aufsichtsbehorde ein Unterzeichner des Anhangs A der multilateralen
Vereinbarung der IOSCO (Multilateral Memorandum of Understanding) ist oder
mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") ein
Memorandum of Understanding unterzeichnet hat;

(b) der entsprechende BEAUFTRAGTE DES DARLEHENSGEBERS hat alle notwendigen
Genehmigungen eingeholt, die fir seine Dienstleistungen gemaf diesem
Kapitel IX notwendig sind; und

(c) der entsprechende BEAUFTRAGTE DES DARLEHENSGEBERS hat Zugang zur
Common Report Engine der Eurex Clearing AG.

Auf Verlangen der Eurex Clearing AG hat der entsprechende BEAUFTRAGTE DES
DARLEHENSGEBERS den Nachweis fur die Erfullung der in dieser Ziffer 1.1.4 Absatz
(2)(a) und (b) beschriebenen Voraussetzungen durch ein Rechtsgutachten zu
erbringen.

Der Eurex Clearing AG ist eine ordnungsgemafe Bevollmachtigung und
Ermachtigung eines BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS durch das
entsprechende DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED oder DEN INHABER EINER
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1.2

121

“4)

SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ hinsichtlich aller Erklarungen, Handlungen,
Lieferungen und Zahlungen durch den BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS oder
an den BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS im Namen des entsprechenden
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS oder INHABERS EINER SPEZIELLEN
DARLEHENSGEBER-LIZENZ nachzuweisen.

Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 14.2.3 bis 14.2.5 gilt entsprechend fir die Einschaltung
eines BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS durch ein DARLEHENSGEBER CLEARING-
MITGLIED oder einen Inhaber einer SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ.

Abschluss von Transaktionen

WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden vorbehaltlich und gemaf der folgenden
Bestimmungen durch Novation begrindet:

Novation

1)

Wird eine Wertpapierdarlehenstransaktion (die "URSPRUNGLICHE
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION")

(i) von einem CLEARING-MITGLIED oder einem NICHT-CLEARING-MITGLIED Uber den
THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER gemal} Ziffer 1.2.2 Absatz (1) an die Eurex Clearing
AG ubermittelt und

(i) nimmt die Eurex Clearing AG die URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION zur Einbeziehung in das CLEARING gemal Ziffer 1.2.2 Absatz (2) an,

wird die Eurex Clearing AG sich mittels Novation als zentrale Gegenpartei
zwischenschalten und die URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
wird — gemaR diesem Kapitel IX — aufgehoben und durch zwei entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN (1) zwischen der Eurex Clearing AG als
DARLEHENSNEHMER und dem entsprechenden CLEARING-MITGLIED als
DARLEHENSGEBER sowie (2) zwischen der Eurex Clearing AG als DARLEHENSGEBER
und dem entsprechenden CLEARING-MITGLIED als DARLEHENSNEHMER ersetzt, wobei
die Vertragsbedingungen jeweils im Einklang mit den VERTRAGSDATEN (wie unter
Ziffer 1.2.2 Absatz (3) definiert) stehen. Soweit ein NICHT-CLEARING-MITGLIED
Vertragspartner der URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION ist, wird
durch den Abschluss der beiden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN zwischen
der EUREX CLEARING AG und den CLEARING MITGLIEDERN gleichzeitig eine
korrespondierende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zwischen dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED und seinem CLEARING-MITGLIED abgeschlossen.

Soweit hierin nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist, werden die Parteien der
URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION von ihren gegenseitigen
Verpflichtungen aus der URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
befreit, wobei etwaige aufgrund der URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION vor oder an dem NOVATIONS-ZEITPUNKT (wie in Absatz (3) definiert)
fallig gewordene, jedoch noch nicht erfillte Zahlungs- und Lieferverpflichtungen zu
den Vertragsbedingungen der URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENSTRANSAKTION
fortbestehen. Die Parteien der URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
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)

3

(4)

®)

(6)

TRANSAKTION sind selbst dafiir verantwortlich, bilateral die Aufhebung der
URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zu vereinbaren, sobald die
Novation wirksam wird.

Die aufgrund der Novation entstehenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
sind vom wirksamen Bestehen der URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION unabhangig (abstrakte Novation).

Kapitel I Abschnitt | Ziffer 1.2.2 Absatz (4) findet entsprechende Anwendung.

Sofern es die Regeln des mafigeblichen THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS vorsehen,
kann die Eurex Clearing AG auch die Novation von WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN vornehmen, die zwischen dem DARLEHENSGEBER und dem
DARLEHENSNEHMER vor der Einbeziehung in das CLEARING ganz oder teilweise
bereits erfillt und ggf. besichert wurden (die "VALUTIERTE URSPRUNGLICHE
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN"), wie in den VERTRAGSDATEN festgelegt,
wobei die Wirksamkeit der Novation gemaf Absatz (2) unter der aufschiebenden
Bedingung steht, dass Eurex Clearing AG zuvor die gesamte erforderliche
NOMINALSICHERHEIT gemal? Ziffer 2.3.4 vom DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED
erhalten hat.

Ab dem NOVATIONS-ZEITPUNKT finden die Ziffern 2.3.2 (in Bezug auf den
vorhergehenden GESCHAFTSTAG), 2.4 und 2.5 Anwendung und Bezugnahmen auf
den VALUTIERUNGSTAG werden durch Bezugnahmen auf den NOVATIONS-ZEITPUNKT
ersetzt.

Die Eurex Clearing AG sendet nach Abschluss der WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN mittels Novation gemaf Absatz (1) und (2) am selben
GESCHAFTSTAG entsprechende Bestatigungen an die CLEARING-MITGLIEDER und
gegebenenfalls an die NICHT-CLEARING-MITGLIEDER. Der tatsachliche Zeitpunkt des
Abschlusses einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION mittels Novation wird in
diesem Kapitel IX als "NOVATIONS-ZEITPUNKT" bezeichnet.

Bezugnahmen in diesem Kapitel IX auf "entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN" sind als Bezugnahmen auf die geméaR Absatz (1) oder Absatz (2)
novierten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN der CLEARING-MITGLIEDER und
Eurex Clearing AG zu interpretieren und Bezugnahmen auf das DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED und das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED sind als
Bezugnahmen auf die jeweiligen CLEARING-MITGLIEDER, die Parteien der
entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN sind, zu interpretieren.

Die WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zwischen einem CLEARING-MITGLIED und
einem NICHT-CLEARING-MITGLIED wird nicht direkt durch Abschnitt 2 dieses

Kapitels IX geregelt. Das betreffende CLEARING-MITGLIED und das betreffende NICHT-
CLEARING-MITGLIED kdnnen vereinbaren, dass Abschnitt 2 entsprechend auf die
zwischen ihnen geschlossenen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN Anwendung
findet.

Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED ist berechtigt, ein ROCKGABERECHT oder eine
RUCKFORDERUNG gemal Ziffer 2.2, eine Buy-IN AUFFORDERUNG gemaR Ziffer 2.6.4
Absatz (4), eine Aufforderung zur NEUFESTLEGUNG gemal Ziffer 2.5 Absatz (5)



Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 042/12 Eurex04
Stand: 25.06.2012
Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 17

und/oder andere Rechte des entsprechenden CLEARING-MITGLIEDS gemaR
Abschnitt 2 im Namen des entsprechenden CLEARING-MITGLIEDS auszuiben oder
zurlickzunehmen.

1.2.2 Novationsgrundséatze und -kriterien

(1) URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN oder VALUTIERTE
URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden der Eurex Clearing
AG in standardisierter Form Uber einen von der Eurex Clearing AG anerkannten
Third-Party-Flow-Provider ubermittelt, der Informationen und Mitteilungen
hinsichtlich der Wertpapierdarlehenstransaktionen an die Eurex Clearing AG
Ubersendet (der "THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER").

Die Eurex Clearing AG macht keine ausdrucklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen hinsichtlich der vollstandigen und rechtzeitigen Erflllung der
Aufgaben und Verpflichtungen des THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS gegeniiber den
CLEARING-MITGLIEDERN oder den NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN. Die Eurex Clearing
AG Ubernimmt keine Haftung gegeniber den CLEARING-MITGLIEDERN oder den
NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN fiir eine Handlung oder ein Unterlassen des THIRD-
PARTY-FLOW-PROVIDERS gegeniiber den CLEARING-MITGLIEDERN oder den NICHT-
CLEARING-MITGLIEDERN im Zusammenhang mit den von der Eurex Clearing AG
erhaltenen bzw. an die CLEARING-MITGLIEDER Uber den THIRD-PARTY-FLOW-
PROVIDER Ubermittelten Informationen oder Mitteilungen.

(2) Die Eurex Clearing AG priift alle an sie Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER
Ubermittelten Informationen hinsichtlich der URSPRUNGLICHEN
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN oder der VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN. Die Eurex Clearing AG kann die
Einbeziehung von URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN oder
VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN in das
CLEARING ablehnen, insbesondere wenn die folgenden Bedingungen nicht erflllt
sind:

(a) die URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION oder die VALUTIERTE
URSPRUNGLICHE WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION wird geman Ziffer 1.2.2
Absatz (1) in das System der Eurex Clearing AG eingegeben und erfillt die in
diesem Kapitel IX flir WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN beschriebenen
Voraussetzungen,

(b) jeder Vertragspartner einer novierten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
(aulRer der Eurex Clearing AG) ist ein CLEARING-MITGLIED der Eurex Clearing
AG oder ein NICHT-CLEARING-MITGLIED,

(c) die CLEARING-LIZENZ des betreffenden beteiligten CLEARING-MITGLIEDS ist nicht
ausgesetzt und es ist kein BEENDIGUNGSTAG in Bezug auf das betreffende
beteiligte CLEARING-MITGLIED eingetreten, und

(d) das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED hat eine CLEARING-VEREINBARUNG mit
dem betreffenden CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG
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®3)

abgeschlossen und das betreffende CLEARING-MITGLIED wurde nicht vom
CLEARING von TRANSAKTIONEN gemalR Kapitel | ausgeschlossen.

WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden auf der Grundlage der
Darlehensinformationen noviert, die die Eurex Clearing AG vom betreffenden
CLEARING-MITGLIED oder gegebenenfalls dem betreffenden NICHT-CLEARING-
MITGLIED (im eigenen Namen und im Namen des CLEARING-MITGLIEDS handelnd)
Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER erhaltenen hat (die von der Eurex Clearing
AG akzeptierten Informationen in ihrer jeweils giltigen Fassung, die
"VERTRAGSDATEN"). Wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN kdnnen die betreffenden CLEARING-MITGLIEDER und die NICHT-
CLEARING-MITGLIEDER eine Anderung der VERTRAGSDATEN (einschlieBlich einer
Vorverlegung aber ausschlief3lich einer Verschiebung des Riickgabetages eines
DARLEHENS MIT FESTER LAUFZEIT) vereinbaren. Die betreffenden
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden entsprechend geandert, wenn die
Eurex Clearing AG eine solche tber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER erhaltene
Anderung der VERTRAGSDATEN bestétigt. Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, eine
solche Anderung abzulehnen.

1.2.3 Annullierung von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

)

)

3

4

(®)

Sowohl das DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED als auch das DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED und gegebenenfalls ein NICHT-CLEARING-MITGLIED (im eigenen
Namen und im Namen des CLEARING-MITGLIEDS) kdnnen bis zum Ablauf des vor
dem VALUTIERUNGSTAG (wie in Ziffer 2.2.1 Absatz (1) definiert) liegenden
GESCHAFTSTAG mit der Eurex Clearing AG die Annullierung einer entsprechenden
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION vereinbaren, wobei die Eurex Clearing AG
einer solchen Annullierung nur zustimmt, wenn und sobald die Eurex Clearing AG
Annullierungserklarungen von beiden CLEARING-MITGLIEDERN (oder des betreffenden
NICHT-CLEARING-MITGLIEDS (im eigenen Namen und im Namen des CLEARING-
MITGLIEDS)) in Bezug auf die betreffenden entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN erhalten hat.

Erklarungen hinsichtlich der Annullierung von TRANSAKTIONEN werden ber den
THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER Ubermittelt.

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN jederzeit vor dem VALUTIERUNGSTAG (unter
Bertcksichtigung einer Verschiebung gemaf Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) zu annullieren.

Die Eurex Clearing AG benachrichtigt die CLEARING-MITGLIEDER und gegebenenfalls
die NICHT-CLEARING-MITGLIEDER Uber jede Annullierung einer entsprechenden
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER.

Im Falle einer Annullierung von entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN gemal diesem Kapitel IX werden etwaige WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN zwischen dem betreffenden CLEARING-MITGLIED und seinem NICHT-
CLEARING-MITGLIED ebenfalls annulliert.
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1.3

1.4

1.5

1.6

Margin-Verpflichtung

(1) Die Grundlagen fur die Margin-Verpflichtung ergeben sich aus Kapitel I Abschnitt 1
Ziffer 3 zusammen mit Abschnitt 2 Ziffer 6.

(2) Das DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED und das DARLEHENSGEBER CLEARING-
MITGLIED unterliegen jeweils einer eigenen Margin-Verpflichtung, es sei denn
Ziffer 2.1.5 Absatz (2) findet Anwendung.

(3) Die anwendbare MARGIN-ART ist die CURRENT LIQUIDATING MARGIN und die
ADDITIONAL MARGIN.

Aufrechnung

Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3 und Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 5 finden keine Anwendung
auf

(a) die Lieferung von DARLEHENSPAPIEREN, GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN,
NOMINALSICHERHEITEN und GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN, mit Aushahme
von gemaR Ziffer 2.3.2 zu leistenden Barzahlungen,

(b) Geldforderungen gemaR Ziffer 2.4.2, und

(c) Geldforderungen geman Ziffer 2.6.4 Absatze (7), (8) und (9) und Ziffer 2.6.5
Absatz (2), wobei eine Geldforderung gemakn Ziffer 2.6.4 Absatze (7), (8) und (9)
gegen eine Geldforderung geman Ziffer 2.6.5 Absatz (2) aufgerechnet werden kann.

Informationspflicht

Jedes CLEARING-MITGLIED ist ab der Beantragung einer CLEARING-LIZENZ gemal} Ziffer 1.1
und jedes NICHT-CLEARING-MITGLIED ist ab dem Abschluss einer CLEARING-VEREINBARUNG
in der den CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 2 beigefiigten Form verpflichtet, auf
Aufforderung diejenigen Informationen zu liefern, die die Eurex Clearing AG zur
Einhaltung von Regelungen und Vorschriften von Steuerbehdérden (die
"STEUERINFORMATIONEN") bendtigt.

Dariiber hinaus ist jedes CLEARING-MITGLIED und NICHT-CLEARING-MITGLIED verpflichtet,
die Eurex Clearing AG umgehend tiber Anderungen der zuvor an die Eurex Clearing AG
gelieferten STEUERINFORMATIONEN zu informieren.

Weitergabe von Informationen durch die Eurex Clearing AG

Unbeschadet der Bestimmungen in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 14.1, ist die Eurex Clearing
AG berechtigt, sofern dies zur Einhaltung anwendbarer Steuergesetze oder Anordnungen
zustandiger Steuerbehdrden erforderlich ist, Namen und Daten eines CLEARING-
MITGLIEDS, NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder des betreffenden BEAUFTRAGTEN DES
DARLEHENSGEBERS an das betreffende andere CLEARING-MITGLIED oder dessen
BEAUFTRAGTEN DES DARLEHENSGEBERS der entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION und gegebenenfalls an das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED in Bezug
auf diese entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION weiterzugeben.
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Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, solche Informationen an seine NICHT-CLEARING-
MITGLIEDER oder andere Kunden weiterzuleiten.

Abschnitt 2
Bedingungen fur WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN

2.1

211

2.1.2

Die Bedingungen flir WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN werden in diesem
Abschnitt 2 beschrieben.

Allgemeine Bestimmungen fur WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN

Eligible Darlehenswertpapiere

Die Eurex Clearing AG legt jeweils fest, welche Arten von ELIGIBLEN
DARLEHENSWERTPAPIEREN in das CLEARING einbezogen werden, und veroffentlicht die
jeweils gliltige Liste der ELIGIBLEN DARLEHENSWERTPAPIERE gemal Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 15.2.

Eligible Nominalsicherheits-Vermtgenswerte und Ricklieferungsanspruch

(1) Der DARLEHENSNEHMER kann zur Bereitstellung der NOMINALSICHERHEITEN an den
DARLEHENSGEBER von der Eurex Clearing AG akzeptierte ELIGIBLE
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Form von Finanzinstrumenten (die
"NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON WERTPAPIEREN") oder Geld in einer festgelegten
Wahrung (die "NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD") liefern. Die Wahrung der
betreffenden NOMINALSICHERHEIT wird im Weiteren als die
"NOMINALSICHERHEITSWAHRUNG" bezeichnet.

(2) Die Eurex Clearing AG legt die geeigneten ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-
VERMOGENSWERTE von Zeit zu Zeit in eigenem Ermessen fest. Die ELIGIBLEN
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf eine NOMINALSICHERHEIT
IN FORM VON WERTPAPIEREN bereitgestellt werden kdnnen, werden gesondert mit den
betreffenden CLEARING-MITGLIEDERN im Sicherheitenanhang zum besonderen
Dreiparteien-Vertrag mit dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER vereinbart. Die Eurex
Clearing AG hat das Recht, nachtraglich und einseitig bestimmte
NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN einzubeziehen oder
auszuschlieRen.

(3) Sofern nicht Ziffer 2.1.5 Absatz (2) anwendbar ist, sichert die Lieferung der
NOMINALSICHERHEIT die Ruckforderung der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE am
RUCKGABETAG.

(4) Sofern nicht Ziffer 2.1.5 Absatz (2) anwendbar ist, begriindet bzw. erhéht die
tatsachliche Lieferung von ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTEN in
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2.1.3

214

2.1.5

Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT durch den DARLEHENSNEHMER an den
DARLEHENSGEBER gemaR Ziffer 2.1.5 Absatz (1) einen RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH
des DARLEHENSNEHMERS gegeniliber dem DARLEHENSGEBER. Kapitel | Abschnitt 2
Ziffer 2.2.2 Satz 1 gilt entsprechend hinsichtlich eines RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHS,
der aus der Lieferung von ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTEN in
Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT (in Gestalt der NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON
WERTPAPIEREN) entsteht. Der entsprechende RUCKLIEFERUNGSANSPRUCH wird
geman Ziffer 2.3.3 fallig.

Gleichwertige Darlehenspapiere und Gleichwertige Nominalsicherheiten

Wird in diesem Kapitel IX der Ausdruck "GLEICHWERTIG" oder "GLEICHWERTIG MIT" in
Bezug auf tatsachlich gelieferte DARLEHENSPAPIERE oder NOMINALSICHERHEITEN
(unabhéngig davon, ob es sich um NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON GELD oder
NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN handelt) verwendet, dann bedeutet
dies Geld oder Wertpapiere der gleichen Art, im gleichen Nennbetrag, mit der gleichen
Beschreibung, in der gleichen Wahrung und in der gleichen Héhe (je nach
Anwendbarkeit) wie die tatsachlich gelieferten DARLEHENSPAPIERE bzw.
NOMINALSICHERHEITEN.

Lieferung von Darlehenspapieren und Gleichwertigen Darlehenspapieren

DARLEHENSPAPIERE und GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE werden frei von Zahlung
geliefert. Kapitel I, Abschnitt 1 Ziffern 1.2.5, 1.4.2 (mit Ausnahme von Absatz (2)) und
1.4.3 finden insoweit entsprechende Anwendung auf die Lieferung von
DARLEHENSPAPIEREN und GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN.

Bereitstellung von Nominalsicherheiten und Gleichwertigen
Nominalsicherheiten

(1) Sofern nicht Absatz (2) anwendbar ist, erfolgt die Lieferung von
NOMINALSICHERHEITEN und GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN vom
DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER und umgekehrt durch eine
Vollrechtslibertragung aller Rechte an dem betreffenden Vermdgenswert an die
andere Partei (und frei von Rechten und Anspriichen der Gbertragenden Partei und
Dritter, unabhangig davon auf welcher Grundlage diese entstanden sind, unter
anderem, aufgrund gesetzlicher Regelungen oder eines gesetzlichen oder
anderweitigen treuhanderischen Verhaltnisses). Der Wert dieses Vermogenswertes
muss am Wirksamkeitstag der Ubertragung mindestens dem Wert der betreffenden
Zahlungs- oder Lieferungsverpflichtung zu diesem Zeitpunkt entsprechen.

(2) NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN werden dem Inhaber einer
SPEZIELLEN DARLEHENSGEBER-LIZENZ von der Eurex Clearing AG ausschlieRRlich
durch Gewéhrung eines Pfandrechts durch die Eurex Clearing AG Uber die
betreffenden ausgewahlten ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE
zugunsten des betreffenden DARLEHENSGEBERS bereitgestellt.

Weiterhin haben DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDER ebenfalls das Recht, durch
entsprechende Auswahl in den VERTRAGSDATEN, die Bereitstellung von
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NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN von der Eurex Clearing AG an
das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED im Rahmen einer bestimmten
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION durch Gewahrung eines Pfandrechts durch die
Eurex Clearing AG uber die betreffenden ausgewahlten ELIGIBLEN
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE zugunsten des betreffenden
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS zu verlangen.

Das jeweilige Pfandrecht besichert die Verpflichtung des DARLEHENSNEHMERS aus
der betreffenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zur (i) Lieferung von
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN am RUCKGABETAG, oder (ii) Zahlung des
entsprechenden Barbetrags im Falle einer Barabwicklung gemaR Ziffer 2.4.1
Absatz (2) (c) und (d), Ziffer 2.4.2 Absatz (1)(a), Ziffer 2.4.4, Ziffer 2.6.4 Absatz (8)
und (9) und Ziffer 2.7.2 Absatz (2).

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass das Pfandrecht weder der Sicherung eines
DIFFERENZANSPRUCHS eines CLEARING-MITGLIEDS gegen die Eurex Clearing AG bei
Eintritt einer BEENDIGUNG in Bezug auf das CLEARING MITGLIED noch der Absicherung
eines Differenzanspruchs des CLEARING-MITGLIEDS gegen die Eurex Clearing AG im
Falle einer auf die Eurex Clearing AG gemal} Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 9
bezogenen Gesamtbeendigung dient.

Sofern die Eurex Clearing AG als DARLEHENSNEHMER NOMINALSICHERHEITEN IN FORM
VON Wertpapieren hinsichtlich einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION an ein
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED durch Gewahrung eines Pfandrechts bereit
stellt, gelten die folgenden besonderen Regelungen,

(@) (i) das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED unterliegt in Bezug auf die
jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION nicht der Margin-Verpflichtung
geman Ziffer 1.3 und (ii) das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED ist in Bezug
auf diese WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION nicht zur Zahlung von
BEITRAGEN an den CLEARING FONDS gemaf3 Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.1.1
verpflichtet,

(b) die jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION wird nicht Bestandteil des
gesonderten Rahmenvertrags gemaf Kapitel I Abschnitt 2 Ziffer 2.1.4 und ist
von allen anderen TRANSAKTIONEN des DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS
gemal’ den CLEARING-BEDINGUNGEN (einschlie3lich anderer mit einem
Pfandrecht besicherten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN) rechtlich
getrennt zu behandeln,

(c) die jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION unterliegt nicht den
Bestimmungen zur BEENDIGUNG und deren Folgen gemaR Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 7 und geman Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 8 sowie zur Gesamtbeendigung
bezuglich der Eurex Clearing AG gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 9,

(d) die jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION unterliegt nicht den
Bestimmungen beziglich der Nichtlieferung der NOMINALSICHERHEITEN am
Rickgabetag geman Ziffer 2.6.5, und

(e) die jeweilige WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION unterliegt nicht den
Bestimmungen bezlglich der Nichtlieferung von NOMINALSICHERHEITEN oder
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Nichterfiillung der Riickgabe GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEITEN wahrend
der Laufzeit einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION gemal Ziffer 2.6.3.

2.1.6 Abwicklung

1)

)

3

(4)

®)

(6)

Die Lieferung von DARLEHENSPAPIEREN und GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN
erfolgt durch eine ABWICKLUNGSSTELLE entsprechend den Anweisungen der Eurex
Clearing AG.

Die Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN erfolgt Uber
einen Dritt-Sicherheitenverwalter (der "DRITT-SICHERHEITENVERWALTER"), der die
Verwaltung von Sicherheiten im Namen des CLEARING-MITGLIEDS und der Eurex
Clearing AG als Sicherheitengeber bzw. Sicherheitennehmer auf der Grundlage
eines besonderen Dreiparteien-Vertrages mit dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER
Ubernimmt. Der DRITT-SICHERHEITENVERWALTER des DARLEHENSNEHMER CLEARING
MITGLIEDS, der Eurex Clearing AG und des DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS
muss in Bezug auf entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN identisch
sein. Der DRITT-SICHERHEITENVERWALTER unterhélt die notwendigen Konten fir das
betreffende CLEARING-MITGLIED und die Eurex Clearing AG.

Der Austausch von Finanzinstrumenten, die Bestandteil der NOMINALSICHERHEIT
sind, sowie die Weiterleitung bzw. Wahrnehmung von Ausschittungen und
KapitalmafRhahmen hinsichtlich solcher Finanzinstrumente erfolgt gemé&R den in dem
besonderen Dreiparteien-Vertrag beschriebenen Regeln und Verfahren des DRITT-
SICHERHEITENVERWALTERS. Die Eurex Clearing AG wird den CLEARING-MITGLIEDERN
oder etwaigen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN keine Informationen in Bezug auf
Ausschuttungen und Kapitalmaf3nahmen zur Verfugung stellen und unternimmt auch
keine Schritte im Zusammenhang mit deren Abwicklung.

Die Eurex Clearing AG gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen hinsichtlich der vollstandigen und rechtzeitigen Erfllung der
Aufgaben und Verpflichtungen des DRITT-SICHERHEITENVERWALTERS gegeniber den
CLEARING-MITGLIEDERN oder den NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN ab. Die Eurex
Clearing AG Ubernimmt keine Haftung gegeniiber den CLEARING-MITGLIEDERN oder
den NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN flr Handlungen oder Unterlassungen des DRITT-
SICHERHEITENVERWALTERS im Zusammenhang mit der Lieferung oder Ersetzung von
NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON WERTPAPIEREN und der Abwicklung von
Ausschuttungen und Kapitalmaf3nahmen in Bezug auf NOMINALSICHERHEITEN IN
FORM VON WERTPAPIEREN.

Barzahlungen erfolgen gemaf dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1.

Der Ausdruck "tatsachlich geliefert", "tatsachlich liefern" oder "tatséchliche
Lieferung" bezieht sich in diesem Kapitel IX auf den folgenden Zeitpunkt:

(@) in Bezug auf die Lieferung von DARLEHENSPAPIEREN oder GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIEREN an die Eurex Clearing AG und (unbeschadet der
Ziffer 2.1.4) fur Zwecke der Feststellung einer Nichtlieferung an die Eurex
Clearing AG gemal Ziffer 2.6.1 und 2.6.4: der Zeitpunkt an einem
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2.1.7

(b)

(©)

(d)

(e)

GESCHAFTSTAG unmittelbar nach der Mitteilung durch die betreffende
ABWICKLUNGSSTELLE Uber die entsprechende Gutschrift auf das maf3gebliche
Wertpapierkonto der Eurex Clearing AG. Erfolgt diese Mitteilung nach dem von
der Eurex Clearing AG jeweils gemaf3 Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 15.2
festgelegten und verdffentlichten Zeitpunkt, sind die DARLEHENSPAPIERE an
diesem GESCHAFTSTAG hicht tatsachlich geliefert. Die Eurex Clearing AG ist
berechtigt, nach freiem Ermessen Mitteilungen nach dem festgelegten und
verdffentlichten Zeitpunkt zu akzeptieren; in diesem Fall sind die
DARLEHENSPAPIERE unmittelbar nach der Mitteilung tatsachlich geliefert;

in Bezug auf die Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN und GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN in Gestalt der NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
WERTPAPIEREN an die Eurex Clearing AG: der Zeitpunkt an einem
GESCHAFTSTAG unmittelbar nachdem die Eurex Clearing AG die entsprechende
Mitteilung durch den DRITT-SICHERHEITENVERWALTER Uber die Gutschrift auf das
malf3gebliche bei dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER gefuihrte Wertpapierkonto
der Eurex Clearing AG erhalten hat;

in Bezug auf die Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN und GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN in Gestalt der NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD an
die Eurex Clearing AG: der Zeitpunkt an einem GESCHAFTSTAG unmittelbar nach
der Mitteilung durch die betreffende Zahlstelle tber die entsprechende
Gutschrift des betreffenden Barbetrags auf das mafRgebliche Geldkonto der
Eurex Clearing AG. Erfolgt diese Mitteilung nach dem von der Eurex Clearing
AG jeweils gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 15.2 festgelegten und
verdffentlichten Zeitpunkt, ist der Barbetrag an diesem GESCHAFTSTAG nicht
tatsachlich geliefert. Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, nach freiem
Ermessen Mitteilungen nach dem festgelegten und vero6ffentlichten Zeitpunkt zu
akzeptieren; in diesem Fall sind die Barbetrdge unmittelbar nach der Mitteilung
tatsachlich geliefert;

in Bezug auf die Lieferung von NOMINALSICHERHEITEN in Gestalt der
NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON WERTPAPIEREN durch die Eurex Clearing AG im
Wege eines Pfandrechts geméaR Ziffer 2.1.5 Absatz (2): der Zeitpunkt an einem
GESCHAFTSTAG unmittelbar nach der Gutschrift auf das bei dem DRITT-
SICHERHEITENVERWALTER geflhrte verpfandete Wertpapierkonto der Eurex
Clearing AG; oder

in allen anderen Fallen hinsichtlich der Lieferung an CLEARING-MITGLIEDER: der
Zeitpunkt der tatsachlichen Gutschrift des entsprechenden UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERS oder des ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTES auf
das Wertpapier- bzw. Geldkonto des entsprechenden CLEARING-MITGLIEDS.

Wahrungsumrechnungen

Zur Feststellung von Preisen, Betragen oder Werten (einschlie3lich des MARKTWERTS
und des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGS (wie nachstehend in Ziffer 2.3.2
definiert)) werden an jedem GESCHAFTSTAG diejenigen Preise, Betrage oder Werte, die
auf eine andere als die in den VERTRAGSDATEN der jeweiligen WERTPAPIERDARLEHENS-
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2.2

221

222

TRANSAKTION festgelegten Wéahrung (die "TRANSAKTIONSWAHRUNG") oder der
NOMINALSICHERHEITSWAHRUNG oder einer anderen mal3geblichen Wahrung lauten, (i) in
die TRANSAKTIONSWAHRUNG auf der Grundlage des von der Eurex Clearing AG am
vorhergehenden GESCHAFTSTAG vertffentlichten Wechselkurses umgerechnet, oder (ii) in
die NOMINALSICHERHEITSWAHRUNG oder eine andere mal3gebliche Wahrung auf der
Grundlage der jeweils aktuellen von der Eurex Clearing AG verdéffentlichten
Wechselkurse umgerechnet.

Lieferung und Rucklieferung von Darlehenspapieren

Lieferung von Darlehenspapieren

(1) Der Valutierungstag der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION ist der in den
VERTRAGSDATEN als solcher festgelegte Tag (der "VALUTIERUNGSTAG").

(2) Am VALUTIERUNGSTAG liefert der DARLEHENSGEBER die in den VERTRAGSDATEN
festgelegten DARLEHENSPAPIERE an den DARLEHENSNEHMER gegen Lieferung der
ANFANGLICHEN NOMINALSICHERHEIT (wie in Ziffer 2.3.1 unten definiert) durch den
DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER. Physische Lieferungen und
Zahlungen erfolgen Zug-um-Zug direkt zwischen dem DARLEHENSGEBER CLEARING-
MITGLIED und der Eurex Clearing AG sowie dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-
MITGLIED und der Eurex Clearing AG.

Rucklieferung von Gleichwertigen Darlehenspapieren

(1) Der DARLEHENSNEHMER liefert am RUCKGABETAG (wie unten in Absatz (8) definiert)
an den DARLEHENSGEBER GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE gegen Lieferung
GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEIT des DARLEHENSGEBERS an den
DARLEHENSNEHMER oder, fiir den Fall, dass Ziffer 2.1.5 Absatz (2) anwendbar ist,
gegen Freigabe des Pfandrechts gemaf Ziffer 2.1.5 Absatz (2) durch das
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED. Physische Lieferungen und Zahlungen
erfolgen Zug-um-Zug direkt zwischen den CLEARING-MITGLIEDERN und der Eurex
Clearing AG.

(2) Der DARLEHENSNEHMER einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION, die ein
DARLEHEN MIT OFFENER LAUFZEIT ist, kann jederzeit GLEICHWERTIGE
DARLEHENSPAPIERE Vvollstandig oder teilweise gemal den nachfolgenden Absatzen
zurtickgeben (das "RUCKGABERECHT").

(3) Der DARLEHENSGEBER einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION, die ein DARLEHEN
MIT OFFENER LAUFZEIT ist, kann jederzeit GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIERE
vollstandig oder teilweise gemaRl den nachfolgenden Absatzen zuriickfordern (die
"RUCKFORDERUNG").

(4) Der DARLEHENSNEHMER und der DARLEHENSGEBER konnen jeweils unabhéngig
voneinander ein RUCKGABERECHT oder eine RUCKFORDERUNG geltend machen.

(5) Die Geltendmachung eines RUCKGABERECHTS oder einer RUCKFORDERUNG erfolgt an
die Eurex Clearing AG lber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER. Sofern Absatz (6)
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O

8

keine Anwendung findet, macht die Eurex Clearing AG ihr RUCKGABERECHT oder ihre
RUCKFORDERUNG direkt gegentiber den CLEARING-MITGLIEDERN geltend.

Nach Erhalt einer Geltendmachung des RUCKGABERECHTS oder der RUCKFORDERUNG
benachrichtigt die Eurex Clearing AG das betreffende DARLEHENSGEBER CLEARING-
MITGLIED bzw. DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED Uber den THIRD-PARTY-FLOW-
PROVIDER Uber die betreffende Geltendmachung. Eine solche Benachrichtigung stellt
gegentber deren Adressaten die Geltendmachung des RUCKGABERECHTS bzw. der
RUCKFORDERUNG der Eurex Clearing AG zu den gleichen Bedingungen des
entsprechenden RUCKGABERECHTS bzw. der entsprechenden RUCKFORDERUNG, wie
sie die Eurex Clearing AG erhielt, dar.

Sofern die Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen,
kann die Geltendmachung des RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG
gegeniiber der Eurex Clearing AG Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER vor dem
RUCKGABETAG (unter Beriicksichtigung einer Verschiebung gemaR Ziffer 2.6.4 oder
2.6.5) widerrufen werden. Die Eurex Clearing AG benachrichtigt das betroffene
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED bzw. DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED
Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER Uber den jeweiligen Widerruf. Eine solche
Benachrichtigung stellt gegenuber dem Adressaten einen Widerruf des
RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG der Eurex Clearing AG zu den gleichen
Bedingungen des entsprechenden WIDERRUFS, wie ihn die Eurex Clearing AG
erhielt, dar.

Bei einer einvernehmlich zwischen DARLEHENSNEHMER und DARLEHENSGEBER
vereinbarten Geltendmachung eines RUCKGABERECHTS kann das RUCKGABERECHT
nicht ohne Zustimmung der anderen Partei widerrufen werden.

Der "RUCKGABETAG" der jeweiligen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION bezeichnet
(i) im Falle eines DARLEHENS MIT OFFENER LAUFZEIT den jeweils friiheren Tag von
entweder (a) den in der Geltendmachung des RUCKGABERECHTS bzw. der
RUCKFORDERUNG (sofern es jeweils eine solche gibt und sofern jeweils diese nicht
widerrufen oder aufgehoben wurde) durch den DARLEHENSGEBER bzw.
DARLEHENSNEHMER festgelegten Tag, je nachdem welcher Tag der frihere Tag ist
(oder, sofern der bezogen auf das RUCKGABERECHT und die RUCKFORDERUNG
festgelegte Tag identisch ist, dieser Tag), oder (b) den in den VERTRAGSDATEN als
endgultigen Ruckgabetag der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION festgelegten Tag
oder (ii) im Falle eines DARLEHENS MIT FESTER LAUFZEIT den in den VERTRAGSDATEN
festgelegten Tag vorbehaltlich einer Anderung dieses festgelegten Tages geman
Ziffer 1.2.2 Absatz (3).

Im Falle der Geltendmachung des RUCKGABERECHTS durch das DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED gegeniber der Eurex Clearing AG, darf der als "RUCKGABETAG"
festgelegte Tag nicht nach dem zweiten Jahrestag desjenigen Tages liegen, an dem
die Eurex Clearing AG eine solche Geltendmachung des RUCKGABERECHTS erhalten
hat, oder nach dem unter Absatz (ii) der Definition von RUCKGABETAG festgelegten
Tag liegen. Zudem darf der als RUCKGABETAG festgelegte Tag nicht vor dem letzten
Tag der von der Eurex Clearing AG festgestellten Standardabwicklungsperiode fiir
die Abwicklung von GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN auf dem betreffenden
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2.2.3

2.3

231

Kassamarkt, die in Bezug auf den Tag des Erhalts der Geltendmachung des
RUCKGABERECHTS gilt, liegen, es sei denn, die Geltendmachung des
RUCKGABERECHTS wurde zwischen DARLEHENSNEHMER und DARLEHENSGEBER
einvernehmlich vereinbart.

Im Falle der Geltendmachung der RUCKFORDERUNG durch das DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED gegeniber der Eurex Clearing AG, darf der als RUCKGABETAG
festgelegte Tag (i) nicht vor dem letzten Tag der von der Eurex Clearing AG
festgestellten Standardabwicklungsperiode fiir die Abwicklung von GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIEREN auf dem betreffenden Kassamarkt, die in Bezug auf den Tag
des Erhalts der Geltendmachung der RUCKFORDERUNG gilt, und (ii) nicht nach dem
flnfzehnten GESCHAFTSTAG ab dem Tag, an dem die Eurex Clearing AG die
Geltendmachung der RUCKFORDERUNG erhalten hat oder nach dem in Absatz (ii) der
Definition von RUCKGABETAG festgelegten Tag liegen.

(9) Im Falle der teilweisen Geltendmachung des RUCKGABERECHTS oder der
RUCKFORDERUNG von GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN, bezieht sich der Begriff
"RUCKGABETAG" nur auf den Teil der DARLEHENSPAPIERE bzw. NOMINALSICHERHEIT
bzw. GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE bzw. der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEIT auf den sich das RUCKGABERECHT bzw. die RUCKFORDERUNG
bezieht. Nach der vollstandigen Abwicklung des teilweise geltend gemachten
RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG bezieht sich die
"WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION" nur noch auf die infolge der Abwicklung des
teilweise geltend gemachten RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG
reduzierten DARLEHENSPAPIERE bzw. NOMINALSICHERHEIT bzw. GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE bzw. GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT.

(10) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die Abwicklung einer von ihr erhaltenen
und/oder abgegebenen Geltendmachung des RUCKGABERECHTS oder
RUCKFORDERUNG aus wichtigem Grund zu verschieben. Der RUCKGABETAG wird
entsprechend verschoben.

Novation von Valutierten Urspringlichen Wertpapierdarlehens-
Transaktionen

Ziffer 2.2.1 findet keine Anwendung, wenn und soweit die DARLEHENSPAPIERE
entsprechend der VERTRAGSDATEN vom Darlehensgeber an den Darlehensnehmer der
VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zum NOVATIONS-
ZEITPUNKT der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION gemalf Ziffer 1.2 vollstandig geliefert
wurden.

Lieferung und Rickgabe der Nominalsicherheit

Anfangliche Lieferung der Nominalsicherheit

Am VALUTIERUNGSTAG liefert der DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER gemalf
Ziffer 2.1.5 Absatz (1) bzw., im Falle einer erstmaligen Lieferung der
NOMINALSICHERHEITEN durch die Eurex Clearing AG an ein DARLEHENSGEBER CLEARING-
MITGLIED gemalR Ziffer 2.1.5 Absatz (1) oder (2), ELIGIBLE NOMINALSICHERHEITS-
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2.3.2

VERMOGENSWERTE in Hohe der von der Eurex Clearing AG unter Heranziehung des
MARKTWERTES (wie in Ziffer 2.3.2 Absatz (4) definiert) der DARLEHENSPAPIERE zum
vorhergehenden GESCHAFTSTAG bestimmten anfénglichen Nominalausfallrisikos (die
"ANFANGLICHE NOMINALSICHERHEIT"). Fir die Zwecke der Feststellung des anfanglichen
Nominalausfallrisikos kénnen die VERTRAGSDATEN einen anzuwendenden Mark-up-
Prozentsatz, der nicht geringer als 90 Prozent und nicht hdher als 110 Prozent ist,
vorsehen (der "MARK-UP PROZENTSATZ").

Marktpreisausgleich hinsichtlich der Nominalsicherheit wahrend der
Laufzeit der Wertpapierdarlehens-Transaktionen

1)

)

3

Der gesamte MARKTWERT (wie in Absatz (4) unten definiert) der ELIGIBLEN
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT
beziiglich der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION an den DARLEHENSNEHMER
tatsachlich geliefert wurden (exklusive der gemaf Absatz (2) zurtickgezahlten oder
zurtickgegebenen GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT) (die "GESTELLTEN
SICHERHEITEN"), muss dem MARKTWERT der Anzahl der UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERE bzw. des Gesamtnennbetrages der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE,
die derjenigen bzw. der demjenigen der DARLEHENSPAPIERE gleichwertig ist,
zuzlglich des etwaigen MARK-UP-PROZENTSATZES in Bezug auf diese
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION entsprechen (der "ERFORDERLICHE
SICHERHEITENBETRAG").

Stellt die Eurex Clearing AG bei Beginn der Tagesendverarbeitung an einem
GESCHAFTSTAG fest, dass

(@) der MARKTWERT der GESTELLTEN SICHERHEITEN einer WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION

(b) den ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAG dieser WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION

Ubersteigt,

zahlt bzw. gibt der DARLEHENSGEBER an den DARLEHENSNEHMER GLEICHWERTIGE
NOMINALSICHERHEITEN in dem Umfang zurtick (bzw. gibt das Pfandrecht in dem
Umfang frei), der diesen Uberschuss ausgleicht (und zwar am nachsten
GESCHAFTSTAG zu dem auf der Internetseite der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 15.2 ver6ffentlichten
Zeitpunkt (hinsichtlich der betreffenden Wahrung bzw. hinsichtlich des betreffenden
DRITT-SICHERHEITENVERWALTERS)). Bei einer NOMINALSICHERHEITEN IN FORM VON
WERTPAPIEREN gibt die Eurex Clearing AG dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER eine
entsprechende Anweisung.

Stellt die Eurex Clearing AG bei Beginn der Tagesendverarbeitung an einem
GESCHAFTSTAG fest, dass

(@) der MARKTWERT der GESTELLTEN SICHERHEITEN einer WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION
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2.3.3

234

(b) den ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAG dieser WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION

unterschreitet,

stellt der DARLEHENSNEHMER dem DARLEHENSGEBER weitere ELIGIBLE
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT in dem
Umfang zur Verfigung, der dieses Defizit ausgleicht (und zwar am nachsten
GESCHAFTSTAG zu dem auf der Internetseite der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) gemal3 Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 15.2 veroffentlichten
Zeitpunkt (hinsichtlich der betreffenden Wahrung bzw. hinsichtlich des betreffenden
DRITT-SICHERHEITENVERWALTERS)). Bei einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
WERTPAPIEREN gibt die Eurex Clearing AG dem DRITT-SICHERHEITENVERWALTER €ine
entsprechende Anweisung.

(4) "MARKTWERT" bezeichnet:

(a) in Bezug auf die Bewertung der DARLEHENSPAPIERE oder GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE, der NOMINALSICHERHEIT oder GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEIT (aul3er einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD) den
Marktwert der entsprechenden Wertpapiere, wie von der Eurex Clearing AG
nach billigem Ermessen festgestellt,

(b) in Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD, den Betrag in der
betreffenden Wéahrung.

(5) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die Bestimmungen der Absétze (2) und (3) zu
jedem Zeitpunkt an einem GESCHAFTSTAG anzuwenden; in diesem Fall ist das
betreffende CLEARING-MITGLIED mit sofortiger Wirkung verpflichtet, ELIGIBLE
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT zu
liefern oder berechtigt, diese zu erhalten.

Endgultige Rickgabe der Nominalsicherheit

Am RUCKGABETAG gibt der DARLEHENSGEBER die bis zum RUCKGABETAG (einschlieflich)
tatsachlich gelieferte GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEIT an den DARLEHENSNEHMER
geman Zziffer 2.1.5 Absatz (1) vollsténdig zurtick oder, sofern in Bezug auf einen
DARLEHENSGEBER Ziffer 2.1.5 Absatz (2) anwendbar ist, gibt der DARLEHENSGEBER das
Pfandrecht gemaR ziffer 2.1.5 Absatz (2) frei.

Novation von Valutierten Urspringlichen Wertpapierdarlehens-
Transaktionen

Vorbehaltlich ziffer 1.2.1 Absatz (2), gilt Ziffer 2.3.1 fir VALUTIERTE URSPRUNGLICHE
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN entsprechend, es sei denn, in den
VERTRAGSDATEN ist angegeben, dass die Verpflichtung des DARLEHENSNEHMERS der
VALUTIERTEN URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zur Lieferung
anfanglicher und nachfolgender NOMINALSICHERHEITEN in Gestalt einer
NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD an den Darlehensgeber der VALUTIERTEN
URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION erfillt wurde. Bezugnahmen auf
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tatsachlich gelieferte NOMINALSICHERHEITEN gelten als Bezugnahmen auf ELIGIBLE
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE in Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
GELD, die das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED gemaf den VERTRAGSDATEN zum
NOVATIONS-ZEITPUNKT der WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION gemal Ziffer 1.2 hélt und
zu diesem Zeitpunkt entstehen entsprechende RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE.

KapitalmalRnahmen

KapitalmaBnhahmen gemalf Ziffer 2.4 werden von der Eurex Clearing AG hinsichtlich der
betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE durchgefuhrt.

Ausschuttungen (Distributions)

Fallt ein Tag, an dem die Inhaber der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE einen Anspruch auf
Zinsen, Dividenden, Rechte oder sonstige Ausschittungen haben, (der "STICHTAG") in
den Zeitraum zwischen VALUTIERUNGSTAG (einschlief3lich und unter Bertuicksichtigung
einer Verschiebung geman Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) und RUCKGABETAG (ausschlie3lich und
unter Beriicksichtigung einer Verschiebung gemalf Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5), stehen dem
DARLEHENSGEBER gemal3 den folgenden Bestimmungen ein Geldbetrag, Wertpapiere
oder sonstige Vermdgenswerte zu, der bzw. die dem Betrag derjenigen Zinsen,
Dividenden, Rechte oder sonstigen Ausschittungen gleichwertig ist bzw. sind, die der
betreffende Inhaber am STICHTAG erhalten héatte(jeweils eine "AUSSCHUTTUNG").

Sofern nicht in dieser Ziffer 2.4.1 anderes bestimmt ist und vorbehaltlich der Ziffer 2.4.3,
erfolgen, entsprechend der Festlegung durch die Eurex Clearing AG, Zahlungen und
Lieferungen von AUSSCHUTTUNGEN durch den DARLEHENSNEHMER an dem Tag, an dem
der DARLEHENSGEBER diese in Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE erhalten hatte, wéaren die
DARLEHENSPAPIERE beim DARLEHENSGEBER verblieben und nicht am STICHTAG an den
DARLEHENSNEHMER verliehen worden ("AUSSCHUTTUNGSTAG").

(1) AUSSCHUTTUNG in Form von Geld

Eine AUSSCHUTTUNG in Form von Geld ("BARAUSSCHUTTUNG") erfolgt zu den in den
VERTRAGSDATEN nhaher beschrieben Bedingungen und in der Wahrung der tatsachlich
erfolgten Zahlung durch den Emittenten der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE.

(2) AUSSCHUTTUNG in Form von Wertpapieren

Eine AUSSCHUTTUNG in Form von Wertpapieren ("WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG")
erfolgt gemaR den folgenden Bestimmungen:

(a) hat die WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG dieselbe Internationale Wertpapier-
Identifikationsnummer ("ISIN") wie die DARLEHENSPAPIERE, wird die
entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION am AUSSCHUTTUNGSTAG
um den Betrag der WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG erhoht, und der
DARLEHENSNEHMER ist verpflichtet, zusétzliche ELIGIBLE NOMINALSICHERHEITS-
VERMOGENSWERTE in Bezug auf die NOMINALSICHERHEIT gemaR Ziffer 2.3.2 zu
liefern. Bezugnahmen in diesem Kapitel IX auf die "DARLEHENSPAPIERE" sind
als Bezugnahmen auf die durch die WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG erhdhte
Anzahl der DARLEHENSPAPIERE zU interpretieren;
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(b)

(©)

(d)

hat die WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG eine andere ISIN als die der
DARLEHENSPAPIERE, wird am AUSSCHUTTUNGSTAG eine neue
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION in Bezug auf die entsprechende
WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG zwischen den Parteien der betreffenden
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION begriindet, und der DARLEHENSNEHMER
ist, ungeachtet der Verpflichtung eine MARGIN gemaR Ziffer 1.3 zu erbringen,
nicht verpflichtet eine NOMINALSICHERHEIT zu liefern.

Im Fall von Absatz (b) hat die neue WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
beziglich der WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG dieselben Bedingungen
(Darlehenszins, Erstattungen, Steuersétze, etc.) wie die urspringliche
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION beziiglich der DARLEHENSPAPIERE. Nach
Begriindung einer solchen neuen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION sind
solche neuen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN unabhangig von der
ursprunglichen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION und kdnnen unabhangig
zurlickgefordert oder zurtickgegeben oder mit einem anderen Zins oder einer
anderen Erstattung durchgefuihrt werden.

Kann die gemaf Absatz (b) erfolgte WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG nicht durch
die betreffenden ABWICKLUNGSSTELLEN abgewickelt werden, wird die Eurex
Clearing AG die CLEARING-MITGLIEDER entsprechend benachrichtigen und der
DARLEHENSNEHMER ist verpflichtet, am AUSSCHUTTUNGSTAG eine Barzahlung
fur die geman Absatz (b) erfolgte WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in der Wahrung
des UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS zU leisten. Den Betrag einer solchen
Barzahlung setzt die Eurex Clearing AG nach billigem Ermessen fest.

Besondere Bestimmungen im Fall einer WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in Form
von Bezugsrechten:

Die folgenden zuséatzlichen Regelungen finden auf neu begriindete
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN Anwendung, bei denen die
WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG gemalR obigem Absatz (b) in Form von
Bezugsrechten erfolgt.

Unbeschadet der Rechte des DARLEHENSNEHMERS und des
DARLEHENSGEBERS zur Geltendmachung der RUCKFORDERUNG bzw. des
RUCKGABERECHTS gemalf Ziffer 2.2.2, wird die WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION hinsichtlich der WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in Form von
Bezugsrechten an dem GESCHAFTSTAG nach Ablauf der Bezugsfrist fur die
Ausibung des Bezugsrechts durch Barausgleich zurtickgefiihrt und der
DARLEHENSNEHMER ist verpflichtet, einen entsprechenden Barbetrag zu
zahlen.

Die Hohe des durch den DARLEHENSNEHMER zu zahlenden Barbetrags wird
von der Eurex Clearing AG auf der Grundlage des letzten Abwicklungspreises
des Bezugsrechts vor dem RUCKGABETAG in der Wahrung der
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE festgelegt (der "BEZUGSRECHTS-
BARABWICKLUNGSPREIS") oder, falls ein solcher BEZUGSRECHTS-
BARABWICKLUNGSPREIS nicht verflgbar ist, wird der Betrag von der Eurex
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Clearing AG nach billigem Ermessen festgestellt und den CLEARING-
MITGLIEDERN entsprechend mitgeteilt.

Die Eurex Clearing AG ist weder verpflichtet den Verkauf noch die Austibung
der der neuen WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zugrundeliegenden
Bezugsrechte zu unterstiitzen.

(e) Im Falle einer WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in Bezug auf eine entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION finden die Absatze (2) (a), (b) und (d)
entsprechende Anwendung auf eine WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
zwischen dem betreffenden CLEARING-MITGLIED und seinem etwaigen NICHT-
CLEARING-MITGLIED.

2.4.2 Sonstige KapitalmaRnahmen

OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN und FREIWILLIGE REORGANISATIONEN (wie in dieser
Ziffer 2.4.2 definiert) wirken sich wie folgt auf die WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
aus:

(1) OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN (Mandatory Reorganisations)

"OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN" sind KapitalmaRnhahmen bei denen die
Teilnahme des Eigentiimers der betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE an der
KapitalmafRnahme verpflichtend ist und nicht auf der persénlichen Entscheidung oder
Wahl des betreffenden Eigentimers der betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE
beruht. OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN kdnnen auf der Entscheidung der
zustandigen Organe des betreffenden Unternehmens, etwa einer
Gesellschafterversammlung, beruhen oder durch Dritte, z.B. im Falle eines Squeeze-
Outs als Folge eines Ubernahmeangebots, ausgeldst werden.

OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN, die zum oder nach dem NOVATIONS-ZEITPUNKT
und am oder vor dem RUCKGABETAG (unter Berlicksichtigung einer Verschiebung
geman Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5) eintreten, werden gemaf der folgenden Bestimmungen
durchgefihrt:

(a) tritt in Bezug auf die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE eine (teilweise oder
vollstandige) Liquidation oder ein Squeeze-Out ein, (i) so wird die betreffende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION an dem Tag zurlickgefihrt, an dem der
DARLEHENSGEBER in Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE den etwaigen Erlos aus
der Liquidation oder des Squeeze-outs, sofern vorhanden, erhalten hétte, waren
die DARLEHENSPAPIERE beim DARLEHENSGEBER Verblieben und nicht an den
DARLEHENSNEHMER verliehen worden, und zahlt der DARLEHENSNEHMER an den
DARLEHENSGEBER an demselben Tag einen dem etwaigen Erlés aus der
Liguidation oder dem Squeeze-out, sofern vorhanden, entsprechenden und in
derselben Wéhrung lautenden Geldbetrag, gegen die Riickgabe der
NOMINALSICHERHEIT an den DARLEHENSNEHMER; die WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION wird ohne die Lieferung von GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIEREN
zurtickgefuhrt, oder (ii) so wird die betreffende WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION automatisch beendet, soweit eine OBLIGATORISCHE REORGANISATION
gemal’ (a) zum oder nach dem NOVATIONS-ZEITPUNKT und vor dem
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VALUTIERUNGSTAG (unter Berilicksichtigung einer Verschiebung gemaf
Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) eingetreten ist,

(b) treten andere OBLIGATORISCHE REORGANISATIONEN in Bezug auf die
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE ein, wird die betreffende WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION am Tag der Durchfiihrung einer solchen anderen OBLIGATORISCHEN
REORGANISATION durch den Emittenten um die Wertpapiere angepasst, die denen
gleichwertig sind, die der DARLEHENSGEBER in Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE
am Tag der Ausuibung einer solchen anderen OBLIGATORISCHEN REORGANISATION
durch den Emittenten erhalten hatte, waren die DARLEHENSPAPIERE beim
DARLEHENSGEBER Vverblieben und nicht an den DARLEHENSNEHMER verliehen
worden. Bezugnahmen in diesem Kapitel 1X auf DARLEHENSPAPIERE sind dann als
Bezugnahmen auf die gemal Absatz (1)(b) angepassten DARLEHENSPAPIERE zU
interpretieren.

Im Falle einer OBLIGATORISCHE REORGANISATION in Bezug auf eine entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION findet Absatz (1) entsprechende Anwendung
auf eine WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zwischen dem betreffenden CLEARING-
MITGLIED und seinem etwaigen NICHT-CLEARING-MITGLIED.

(2) FREWILLIGE REORGANISATIONEN (Voluntary Reorganisations)

"FREIWILLIGE REORGANISATIONEN" sind bestimmte KapitalmalRnahmen, die in Bezug
auf den Eigentimer der betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE nicht
verpflichtend sind, sondern eine Entscheidung oder Wahl des Eigentiimers der
betreffenden UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE hinsichtlich der Teilnahme an der
KapitalmaBnahme (einschlieBlich Umtauschangeboten, Riickkaufangeboten,
optionalen Bestandteilen von Bezugsrechten, Tender, Akquisition, Ubernahme oder
Kaufangebot) erfordern.

FREIWILLIGE REORGANISATIONEN werden nicht von Eurex Clearing AG durchgefihrt und
Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, Informationen Uber eine FREIWILLIGE
REORGANISATION an die CLEARING-MITGLIEDER weiterzuleiten.

Soweit ein DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED die Durchfiihrung und den Erhalt von
Rechten oder andere Ausschittungen im Hinblick auf FREIWILLIGE REORGANISATIONEN
wuinscht, kann es entweder (i) die GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE gemal3
Nummer 2.2.2 Absatz (3) ff. zurtickfordern oder (ii) eine bilaterale Vereinbarung mit
dem DARLEHENSNEHMER CLEARING MITGLIED treffen, die die Rechte und Pflichten im
Zusammenhang mit der bilateralen Durchfiihrung der FREIWILLIGEN REORGANISATION
zwischen dem DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED und dem DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED regelt.

Die Eurex Clearing AG Ubernimmt keinerlei Verantwortung fur die Durchfiihrung einer
Entscheidung oder Wahl in Bezug auf FREIWILLIGE REORGANISATIONEN.
2.4.3 Besteuerung

Die Eurex Clearing AG behalt keine Steuern auf geman Ziffer 2.4.1 erhaltene
AUSSCHUTTUNGEN oder auf gemaR Ziffer 2.4.2 erhaltene Geldbetrage, Wertpapiere oder
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2.4.8

sonstige Vermogenswerte ein oder zieht diese ab, es sei denn, sie ist zu einem solchen
Einbehalt oder Abzug gesetzlich verpflichtet.

Bruchteile

Es werden keine Bruchteile von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten in Bezug auf eine
OBLIGATORISCHE REORGANISATION oder WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG geliefert. Stattdessen
zahlt der DARLEHENSNEHMER denjenigen Geldbetrag in der Wahrung der UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERE an den DARLEHENSGEBER, der dem von der Eurex Clearing AG nach
billigem Ermessen sobald als praktisch méglich festgelegten und den CLEARING-
MITGLIEDERN mitgeteilten Wert der anteiligen AUSSCHUTTUNG oder des anderen anteiligen
Werts der Wertpapiere gemaR Ziffer 2.4.2 entspricht. Dieser Betrag wird am auf eine
entsprechende Mitteilung der Eurex Clearing AG folgenden GESCHAFTSTAG von dem
DARLEHENSNEHMER gezabhlt.

Keine Informationspflichten

Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE zU
Uberwachen und Informationen tber die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE, den Emittenten
der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE oder Uber KapitalmaRnahmen an die CLEARING-
MITGLIEDER zu liefern, es sei denn die Eurex Clearing AG hat Informationen bezlglich
KapitalmaBnhahmen erhalten, die gemaR dieser Ziffer 2.4 durchgefuhrt wurden; in diesem
Fall leitet die Eurex Clearing AG die Informationen bezuglich entsprechend Ziffer 2.4
durchgefiihrten KapitalmalRnahmen unverziglich an die CLEARING-MITGLIEDER und den
THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER weiter.

Keine Berechtigung oder Verpflichtung zur Austibung von Stimmrechten

Der DARLEHENSGEBER ist nicht berechtigt, Stimmrechte in Bezug auf die
DARLEHENSPAPIERE auszuiiben.

Der DARLEHENSNEHMER ist nicht verpflichtet, die Austibung irgendwelcher Stimmrechte in
Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE wahrzunehmen.

Korrekturen

Die Eurex Clearing AG kann in Bezug auf WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
Korrekturen der von ihr gemafR dieser Ziffer 2.4 durchgefiihrten KapitalmaZnahmen
vornehmen oder etwaige gemaR dieser Ziffer 2.4 nicht durchgefiihrte Kapitalmafinahmen
geman Ziffer 2.4 nachtréaglich ausfihren; solche Korrekturen kdnnen z.B. Storni oder
Berichtigungen sein ("Korrekturen"). Die Eurex Clearing AG wird die Clearing-Mitglieder
unmittelbar Uber jede Korrektur sobald als praktisch mdglich informieren

Beschrankte Haftung

Die Eurex Clearing AG haftet gegenliber den CLEARING-MITGLIEDERN nicht flr die
fehlerhafte Durchfiihrung oder die Nichtdurchfiihrung oder die verspatete Durchfiihrung
von KapitalmaRnahmen gemaf dieser Ziffer 2.4 oder fehlerhafte Durchfihrung von
Berechnungen oder Feststellungen im Zusammenhang mit KapitalmalRnahmen geman
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dieser Ziffer 2.4. Hiervon ausgenommen sind Félle, in denen die fehlerhafte
Durchfuhrung, Nichtdurchfuihrung oder verspatete Durchfihrung oder fehlerhafte
Durchfiihrung von Berechnungen oder Feststellungen auf Bosglaubigkeit, Betrug oder
grobe Fahrléassigkeit der Eurex Clearing AG zurtckzufuhren ist. Unbeschadet des
Vorstehenden haftet die Eurex Clearing AG unter keinen Umsténden fur infolge einer
fehlerhaften Durchfuhrung, Nichtdurchfuhrung oder verspateten Durchfiihrung von
KapitalmaBnhahmen oder fehlerhaften Durchfiihrung von Berechnungen oder
Feststellungen entstehende mittelbare Schaden, Folgeschaden. Unter keinen Umsténden
haftet die Eurex Clearing AG gegeniiber anderen Personen als den CLEARING-
MITGLIEDERN flr die fehlerhafte Durchfiihrung oder die Nichtdurchfiihrung oder die
verspatete Durchfiihrung von KapitalmaRnahmen oder fur Fehler bei der Durchfiihrung
von Berechnungen oder Feststellungen im Zusammenhang mit KapitalmaRnahmen
gemal dieser Ziffer 2.4.

2.4.9 Treuhdnderische Pflichten

Die Bestimmungen dieser Ziffer 2.4 begriinden keinerlei treuh&nderische Pflichten der
Eurex Clearing AG in Bezug auf die CLEARING-MITGLIEDER.

2.5 Zinsen und Erstattungen

(1) Ab dem VALUTIERUNGSTAG (einschlief3lich) (unter Beriicksichtigung einer
Verschiebung geman ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) bis zum RUCKGABETAG (ausschlief3lich)
(unter Berucksichtigung einer Verschiebung gemaR Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5) zahlt der
DARLEHENSNEHMER einer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION an den
DARLEHENSGEBER in Bezug auf die DARLEHENSPAPIERE den in den VERTRAGSDATEN
festgelegten Zins. Dieser Zins fallt nachtraglich an, wird von der Eurex Clearing AG
taglich festgestellt und ist am siebten GESCHAFTSTAG eines jeden Monats féllig
(wobei der letzte Zahlungstag der siebte GESCHAFTSTAG des Monats nach dem
RUCKGABETAG ist). Zinszahlungen erfolgen in der TRANSAKTIONSWAHRUNG und
gemal dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach Kapitel I Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1.

(2) Der Zins wird jeweils unter Anwendung der fir die jeweilige Wahrung einschlagigen
und von Eurex Clearing AG veroéffentlichten Zinstagekonvention berechnet, und
zwarentweder auf der Basis (i) eines festgelegten Betrags, oder (ii) des
ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGES an dem betreffenden Berechnungstag,
oder (iii) des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGES an dem betreffenden
Berechnungstag (ohne Berucksichtigung des etwaigen MARK-UP-PROZENTSATZES)
zuziglich eines in den VERTRAGSDATEN beschriebenen und gegebenenfalls
geanderten Aufschlags. Die VERTRAGSDATEN kdnnen ebenfalls einen Mindestsatz
enthalten.

(3) Ab dem VALUTIERUNGSTAG (einschlief3lich) (unter Beriicksichtigung einer
Verschiebung geman Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) bis zum RUCKGABETAG (ausschlief3lich)
(unter Bertcksichtigung einer Verschiebung gemal Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5), zahlen
der DARLEHENSGEBER oder der DARLEHENSNEHMER einer WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION in Bezug auf die tatsachlich gelieferte BAR-NOMINALSICHERHEIT die in
den VERTRAGSDATEN festgelegte Erstattung. Diese Erstattung fallt nachtraglich an,
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wird von der Eurex Clearing AG taglich festgestellt und ist am siebten
GESCHAFTSTAG eines jeden Monats (wobei der letzte Zahlungstag der siebte
GESCHAFTSTAG des Monats nach dem RUCKGABETAG ist) fallig. Zahlungen von
Erstattungen erfolgen in der TRANSAKTIONSWAHRUNG und gemaf3 dem téglichen
Geldzahlungsverfahren nach Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1.

Die Erstattung wird jeweils auf der Basis des ERFORDERLICHEN
SICHERHEITENBETRAGS an dem betreffenden Berechnungstag unter Anwendung der
fur die jeweilige Wahrung einschlagigen und von Eurex Clearing AG veroffentlichten
Zinstagekonvention berechnet.

Das DARLEHENSGEBER CLEARING-Mitglied und das DARLEHENSNEHMER CLEARING-
MITGLIED kbnnen jederzeit den vereinbarten Zins oder die vereinbarte Erstattung fur
die entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN ab&ndern
("NEUFESTLEGUNG"). Eine solche NEUFESTLEGUNG wird mit dem Zeitpunkt des Erhalts
der Geltendmachung der entsprechenden NEUFESTLEGUNG durch die Eurex Clearing
AG Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER, oder, sofern die Regeln des
betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen, mit dem in der
Geltendmachung der NEUFESTLEGUNG angegebenen Zeitpunkt wirksam, der jedoch
in diejenige Zinslaufperiode fallen muss, in der die Eurex Clearing AG die
Informationen Uber die NEUFESTLEGUNG vollstéandig erhalten hat.

2.6 Nichtlieferung
2.6.1 Nichtlieferung des Darlehensgebers am Valutierungstag
(1) Erfolgt am VALUTIERUNGSTAG oder gegebenenfalls an einem nachfolgenden

)

(3)

GESCHAFTSTAG hinsichtlich einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
keine tatsachliche Lieferung der vollstandigen DARLEHENSPAPIERE durch den
DARLEHENSGEBER an den DARLEHENSNEHMER (die "NICHT-VALUTIERTE
TRANSAKTION"), wird die Valutierung einer solchen TRANSAKTION auf den
darauffolgenden GESCHAFTSTAG verschoben.

Die Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-VALUTIERTEN TRANSAKTION
Ubertragenen Vermdgensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG zurlick.

Erfolgt mit Ablauf des zweiten GESCHAFTSTAGES unmittelbar nach dem
VALUTIERUNGSTAG keine tatsachliche Lieferung der vollstdndigen DARLEHENSPAPIERE,
annulliert die Eurex Clearing AG die NICHT-VALUTIERTE TRANSAKTION.
Benachrichtigungen tber eine Annullierung erfolgen gemaf Ziffer 1.2.3 Absatz (3).

Die Eurex Clearing AG kann jederzeit vor der vollstandigen Valutierung einer NICHT-
VALUTIERTEN TRANSAKTION eine solche NICHT-VALUTIERTE TRANSAKTION durch das
Versenden einer entsprechenden Mitteilung an die CLEARING-MITGLIEDER und
etwaige NICHT-CLEARING-MITGLIEDER annullieren.

Die Eurex Clearing AG wird vom DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED eine
Vertragsstrafe erheben, unabhéangig davon ob der Eurex Clearing AG ein Schaden
entstanden ist, wenn das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED die
DARLEHENSPAPIERE hicht am zweiten GESCHAFTSTAG unmittelbar nach dem
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“4)

VALUTIERUNGSTAG tatséchlich und vollstéandig geliefert hat und die
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION annulliert wurde. Die Vertragsstrafe betragt
0,02 Prozent pro Kalendertag des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGS
(berechnet in der TRANSAKTIONSWAHRUNG), jedoch mindestens EUR 200 oder
USD 300 und hdchstens EUR 1.000 oder USD 1.500.

Das nicht fristgerecht belieferte CLEARING-MITGLIED muss die Malihahmen geman
den Abséatzen (1) bis (3) gegen sich gelten lassen.

2.6.2 Nichtlieferung des Darlehensnehmers am Valutierungstag

1)

)

3

(4)

Erfolgt am VALUTIERUNGSTAG oder gegebenenfalls an einem nachfolgenden
GESCHAFTSTAG hinsichtlich einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION
keine tatséchliche Lieferung von ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE
in Bezug auf die VOLLSTANDIGE ANFANGLICHE NOMINALSICHERHEIT durch den
DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER (die "NICHT-BESICHERTE
TRANSAKTION"), wird die Valutierung einer solchen NICHT-BESICHERTEN TRANSAKTION
auf den nachsten GESCHAFTSTAG verschoben.

Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-BESICHERTEN TRANSAKTION
tatsachlich Ubertragenen Vermdgensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG zurlick.

Erfolgt mit Ablauf des zweiten GESCHAFTSTAGES nach dem VALUTIERUNGSTAG keine
tatsachliche Lieferung der vollstandigen ANFANGLICHEN NOMINALSICHERHEITEN,
annulliert die Eurex Clearing AG die NICHT-BESICHERTE TRANSAKTION.
Benachrichtigungen tber eine Annullierung erfolgen gemaf Ziffer 1.2.3 Absatz (3).

Die Eurex Clearing AG kann jederzeit vor der vollstandigen Valutierung einer NICHT-
BESICHERTEN TRANSAKTION eine solche NICHT-BESICHERTE TRANSAKTION durch das
Versenden einer entsprechenden Mitteilung an die CLEARING-MITGLIEDER und
etwaige NICHT-CLEARING-MITGLIEDER annullieren.

Die Eurex Clearing AG wird von dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED eine
Vertragsstrafe erheben, unabhangig davon ob der Eurex Clearing AG ein Schaden
entstanden ist, wenn das DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED die ANFANGLICHEN
NOMINALSICHERHEITEN nicht am zweiten GESCHAFTSTAG unmittelbar nach dem
VALUTIERUNGSTAG tatsachlich und vollstandig geliefert hat und die
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION annulliert wurde. Die Vertragsstrafe betragt
0,02 Prozent pro Kalendertag des ERFORDERLICHEN SICHERHEITENBETRAGS
(berechnet in der TRANSAKTIONSWAHRUNG), jedoch mindestens EUR 200 oder

USD 300 und héchstens EUR 1.000 oder USD 1.500.

Das nicht fristgerecht belieferte CLEARING-MITGLIED muss die Malinhahmen geméan
den Abséatzen (1) bis (3) gegen sich gelten lassen.
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2.6.3

264

Nichtlieferung von NOMINALSICHERHEITEN oder Nichterflllung der Riickgabe
GLEICHWERTIGER NOMINALSICHERHEITEN wahrend der Laufzeit einer
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION

1)

)

Erfolgt am entsprechenden GESCHAFTSTAG keine tatséchliche Lieferung der
GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN durch den DARLEHENSGEBER an den
DARLEHENSNEHMER gemaR Ziffer 2.3.2 Absatz (2) oder erfolgt keine tatsachliche
Lieferung der NOMINALSICHERHEITEN durch den DARLEHENSNEHMER an den
DARLEHENSGEBER geman Ziffer 2.3.2 Absatz (3), verschiebt sich der
Falligkeitszeitpunkt fir die Rickgabe der GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN
oder die Lieferung der NOMINALSICHERHEITEN bis maximal zum dritten
darauffolgenden GESCHAFTSTAG.

Ungeachtet der Verschiebung des Falligkeitszeitpunktes gemaf Absatz (1), stellt die
Nichterfullung eines CLEARING-MITGLIEDS der jeweils in Ziffer 2.3.2 Absatz (2)

bzw. (3) genannten Verpflichtungen einen BEENDIGUNGSGRUND gemal Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Absatz (1) dar. Gibt ein CLEARING-MITGLIED gemaf

Ziffer 2.3.2 Absatz (2) bzw. (3) GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEITEN nicht zuriick
bzw. liefert die NOMINALSICHERHEITEN nicht, kann die Eurex Clearing AG die Margin-
Verpflichtung jederzeit erhéhen.

Nichtlieferung des Darlehensnehmers am Riickgabetag

)

)

Erfolgt am RUCKGABETAG oder an einem nachfolgenden GESCHAFTSTAG hinsichtlich
einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION keine tatsachliche Lieferung
aller maRRgeblichen zur Rickgabe falligen GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE durch
den DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER (die "NICHT-ERFULLTE
TRANSAKTION") wird — unter der Voraussetzung, dass die entsprechende
Geltendmachung des RUCKGABERECHTS bzw. der RUCKFORDERUNG nicht geman
Ziffer 2.2.2 Absatz (7) widerrufen oder aufgehoben wurde — die Rucklieferung einer
solchen NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION auf den nachsten GESCHAFTSTAG
verschoben.

Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION
Ubertragenen Vermdgensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG zurlick.

Tritt beziglich einer NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION zwischen der Eurex Clearing AG
und dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED ein STICHTAG flr eine
BARAUSSCHUTTUNG oder eine WERTPAPIERAUSSCHUTTUNG in Form von Bezugsrechten
gemaln Ziffer 2.4.1 oder der letzte Handelstag der Annahmefrist flr eine FREIWILLIGE
REORGANISATION gemaR Ziffer 2.4.2 ein, ist das DARLEHENSNEHMER CLEARING-
MITGLIED verpflichtet, eine Vertragsstrafe an die Eurex Clearing AG zu zahlen,
unabhéngig davon ob der Eurex Clearing AG ein Schaden entstanden ist.

Die Vertragsstrafe wird wie folgt berechnet:

(&) hinsichtlich BARAUSSCHUTTUNGEN gemalR Ziffer 2.4.1 Absatz (1) betragt die
Vertragsstrafe 35,8% des Nettobetrags der BARAUSSCHUTTUNG multipliziert mit
der Anzahl der vom DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER am
RUCKGABETAG geschuldeten GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE. Die



Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 042/12 Eurex04

Stand: 25.06.2012

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 39

(b)

(©)

Vertragsstrafe ist in der Wahrung der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE zU
zahlen und wird von der Eurex Clearing AG nur geltend gemacht, wenn die
Berechnung in der betreffenden Wéhrung einen Wert von mindestens

EUR 5.000 oder CHF 7.000 ergibt;

hinsichtlich WERTPAPIERAUSSCHUTTUNGEN in Form von Bezugsrechten gemaf
Ziffer 2.4.1 Absatz (2)(d) betragt die Vertragsstrafe (i) den BEZUGSRECHTS-
BARABWICKLUNGSPREIS, oder (ii) falls ein solcher BEZUGSRECHTS-
BARABWICKLUNGSPREIS hicht zur Verfiigung steht, ein von der Eurex Clearing
AG nach billigem Ermessen festgelegter Betrag; im Fall von (i) und (ii) jeweils
multipliziert mit zwei;

hinsichtlich FREIWILLIGER REORGANISATIONEN gemalf Ziffer 2.4.2 Absatz (2) wird
die Vertragsstrafe auf der Grundlage des folgenden Angebots berechnet:

- Umtauschangebot in Geld

Bei einem Umtauschangebot in Geld errechnet sich die Hohe der
Vertragsstrafe aus dem gemal dem Umtauschangebot fiir ein
UNTERLIEGENDES WERTPAPIER angebotenen Geldbetrag abzliglich dem
Abrechnungskurs, multipliziert mit der Anzahl der am letzten Handelstag
der Annahmefrist flir eine FREIWILLIGE REORGANISATION geschuldeten
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE und der am Ende der Annahmefrist
festgestellten Erwerbsquote. Falls erforderlich wird der angebotene
Geldbetrag anhand der von der Eurex Clearing AG am letzten Handelstag
der Annahmefrist fur eine FREIWILLIGE REORGANISATION verdffentlichten
Wahrungskurse in die Wahrung des GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERS
umgerechnet.

- Umtauschangebot in Wertpapieren oder Geld

Bei einem Umtauschangebot in Wertpapieren (Bieterpapiere) oder Geld
errechnet sich die H6he der Vertragsstrafe pro am letzten Handelstag der
Annahmefrist flir eine FREIWILLIGE REORGANISATION geschuldetem
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIER gemal der folgenden Formel und wird
dann mit der Anzahl der am letzten Handelstag der Annahmefrist fiir eine
FREIWILLIGE REORGANISATION geschuldeten GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE multipliziert:

Vertragsstrafe pro GLEICHWERTIGEM DARLEHENSPAPIER =

Maximum(0; (((& (Anzahl Bieterpapiere ~ PTEIS gieterpapier) + @NQebOtener Geldbetrag)
1I-n

- Abrechnungspreis yyenpapier ) * Erwerbsquote)
- Verschiedene Umtauschangebote in Wertpapieren oder Geld

Sollte bei optionalen KapitalmalRnahmen ein Wahlrecht zwischen
verschiedenen Umtauschangeboten bestehen, so errechnet sich die
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Vertragsstrafe aus dem rechnerisch héchsten Wert der verschiedenen
Umtauschangebote und dem ABRECHNUNGSKURS des UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERS, multipliziert mit der Anzahl der am letzten Handelstag der
Annahmefrist flir eine FREIWILLIGE REORGANISATION geschuldeten
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE und der am Ende der Annahmefrist
festgestellten ERWERBSQUOTE. Hierzu werden die verschiedenen
Umtauschangebote gemaf der oben beschriebenen Formel berechnet und
miteinander verglichen. Anwendung findet dann die hdchste Vertragsstrafe
pro GLEICHWERTIGEM DARLEHENSPAPIER; diese wird mit der Anzahl der am
letzten Handelstag der Annahmefrist flr eine FREIWILLIGE REORGANISATION
geschuldeten GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE multipliziert.

- Verschiedene Umtauschangebote bei verpflichtenden Kapitalmal3nahmen

Sollte bei verpflichtenden KapitalmalZnahmen ein Wahlrecht zwischen
verschiedenen Umtauschangeboten eingerdaumt werden, so errechnet sich
die Vertragsstrafe pro GLEICHWERTIGEM DARLEHENSPAPIER aus der
Differenz zwischen dem rechnerisch héchsten und niedrigsten Wert der
Umtauschangebote und wird dann mit der Anzahl der am letzten
Handelstag der Annahmefrist fiir eine FREIWILLIGE REORGANISATION
geschuldeten GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE multipliziert.

Zur Berechnung des Umtauschangebotswertes wird die folgende Formel
herangezogen:

Wert des Umtauschangebotes pro UNTERLIEGENDEM WERTPAPIER =

a (Anzahl Bieterpapiere ~ PTEIS Bieterpapier) + @Ngebotener Geldbetrag
I-n

ANZAHL gieterpapiere: ANzahl der Bieterpapiere, die von dem Bieter fur ein
UNTERLIEGENDES WERTPAPIER der Zielgesellschaft angeboten werden.

PREIS giecterpapier: Preis fiir ein Bieterpapier, der wie folgt bestimmt wird: (i)
Werden Neuemissionen oder junge Aktien angeboten, wird der
Emissionspreis des neu emittierten, zur Zeichnung angebotenen
Wertpapiers als Grundlage herangezogen, (ii) werden bestehende
Wertpapiere angeboten und gibt es einen festgestellten Abrechnungspreis
der Eurex Clearing AG fur das entsprechende Wertpapier, wird dieser als
Grundlage herangezogen, (iii) ansonsten wird der Schlusskurs der Borse
mit dem gréRten Umsatz in dem entsprechenden Wertpapier als
Grundlage herangezogen. Falls erforderlich wird der Preis des
Bieterpapiers anhand der von der Eurex Clearing AG am letzten
Handelstag der Annahmefrist fiir eine FREIWILLIGE REORGANISATION
verdffentlichten Wahrungskurse in die Wahrung des UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERS umgerechnet.

n: Anzahl der moglicherweise verschiedenen Bieterpapiere.
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3

(4)

ERWERBSQUOTE: Anzahl der UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE, die der Bieter
insgesamt erwerben mochte, dividiert durch die Anzahl der
UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE, die dem Bieter insgesamt angeboten
werden.

ABRECHNUNGSKURS werpapier: D€ @am letzten Handelstag der Annahmefrist
fir eine FREIWILLIGE REORGANISATION von der Eurex Clearing AG
festgelegte tagliche Abrechnungskurs fur das am letzten Handelstag der
Annahmefrist flr eine FREIWILLIGE REORGANISATION geschuldete
GLEICHWERTIGE DARLEHENSPAPIER.

Die Vertragsstrafe ist in der Wahrung der GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE zu zahlen und wird von der Eurex Clearing AG nur
geltend gemacht, wenn die Berechnung einen Betrag in der
entsprechenden Wahrung von mindestens EUR 5.000 oder CHF 7.000
ergibt.

Sollten die fur die Berechnung der Vertragsstrafe herangezogenen
Angebotskonditionen nach dem letzten Handelstag der Annahmefrist fir
eine FREIWILLIGE REORGANISATION gedndert werden und die Berechnung
der Vertragsstrafe unter Berticksichtigung der geanderten Konditionen zu
einem anderen Ergebnis fuhren, kann die Eurex Clearing AG eine
Neuberechnung der Vertragsstrafe auf der Basis der gednderten
Konditionen durchfihren.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens der Eurex Clearing AG bleibt
unberuhrt.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, im Falle einer NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION
zwischen der Eurex Clearing AG und dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED
gegentber dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED ein Verfahren einzuleiten,
um sich mit UNTERLIEGENDEN WERTPAPIEREN, die den GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIEREN gleichwertig sind, gemal} der Bedingungen der Absatze (6)

bis (9) einzudecken ("BuY-IN"), soweit die Voraussetzungen fir einen Buy-IN gemanR
Absatz (4) oder (5) erfllt sind.

Ein Buy-IN gemafl den Abséatzen (6) bis (9) erfolgt sobald die Eurex Clearing AG
eine Buy-In Aufforderung des DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS erhalten hat
(eine "BUY-IN AUFFORDERUNG"). Eine BUY-IN AUFFORDERUNG kann von dem
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED nur gestellt werden, wenn und soweit eine
RUCKFORDERUNG gemal Ziffer 2.2.2 Absatz (3) durch das DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED (entweder gleichzeitig mit oder vor der Buy-IN AUFFORDERUNG)
geltend gemacht und diese nicht zuriickgenommen wurde.

Sofern die Regeln des betreffenden THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDERS dies vorsehen,
kann das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED eine solche BUY-IN AUFFORDERUNG
widerrufen; eine Buy-IN AUFFORDERUNG kann nicht mehr nach Handelsschluss des
vor dem BuY-IN TAG (wie in Absatz (6) definiert) liegenden GESCHAFTSTAGES
zuriickgenommen werden.
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®)

(6)

()

Hat die Eurex Clearing AG nicht innerhalb von zehn GESCHAFTSTAGEN nhach dem in
der entsprechenden Geltendmachung der RUCKFORDERUNG als RUCKGABETAG
festgelegten Tag eine Buy-IN AUFFORDERUNG erhalten oder wurde die Buy-IN
AUFFORDERUNG zuriickgenommen, kann die Eurex Clearing AG die Geltendmachung
der RUCKFORDERUNG annullieren.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, nach eigenem billigen Ermessen in Bezug auf
NICHT-ERFULLTE TRANSAKTIONEN bzgl. des DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIEDES
einen BuY-IN einzuleiten, wenn die Eurex Clearing AG keine Buy-IN AUFFORDERUNG

erhalten hat oder eine BuY-IN AUFFORDERUNG zurlickgenommen wurde.

Zudem erfolgt ein Buy-IN gemalf der Absatze (6) bis (9), falls die NICHT-ERFULLTE
TRANSAKTION nicht am dritten GESCHAFTSTAG nach dem RUCKGABETAG gemal3
Absatz (i)(b) oder (ii) der Definition von RUCKGABETAG in Ziffer 2.2.2 Absatz (8) erfillt
wurde, vorausgesetzt, dass nicht gleichzeitig eine Nichtlieferung GLEICHWERTIGER
DARLEHENSPAPIERE durch den DARLEHENSGEBER gemal Ziffer 2.6.5 vorliegt.

Der Buy-IN erfolgt am Buy-IN TAG soweit die Verpflichtungen aus der NICHT-
ERFULLTEN TRANSAKTION zum Handelsende des vor dem Buy-IN TAG liegenden
GESCHAFTSTAGES nicht erfllt wurden.

Der "BUY-IN TAG" ist
(a) im Falle von Absatz (4), der spateste der folgenden Tage:

(i) der zweite GESCHAFTSTAG hach dem in der Geltendmachung der
RUCKGABEFORDERUNG als RUCKGABETAG angegebenen Tag, und

(ii) der GESCHAFTSTAG nach dem Erhalt einer Buy-IN AUFFORDERUNG durch das
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED gemal3 Absatz (4), fur den Fall, dass
die betreffende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION bereits eine NICHT-
ERFULLTE TRANSAKTION ist, und

(i) der zweite GESCHAFTSTAG nach dem Erhalt einer Buy-IN AUFFORDERUNG
durch das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED gemal3 Absatz (4), fur den
Fall, dass die betreffende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION noch nicht
Gegenstand einer vorausgegangenen Abwicklung war, oder

(b) im Falle von Absatz (5), der dritte GESCHAFTSTAG hach dem RUCKGABETAG,

in jedem Fall vorbehaltlich von Anderungen durch die Eurex Clearing AG, die das
Recht hat, den Buy-IN TAG um einen oder mehrere GESCHAFTSTAGE zu verschieben
oder aus wichtigem Grund einen anderen GESCHAFTSTAG als BUY-IN TAG zu
bestimmen.

Die Eurex Clearing AG wird die beteiligten CLEARING-MITGLIEDER Uber den Buy-IN
und die Ergebnisse eines Buy-IN per Fax oder Telefon unterrichten.

Ist der Buy-IN gemalf3 Absatz (6) erfolgreich und wurden die wahrend des Buy-IN
gekauften UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE (die "GEKAUFTEN WERTPAPIERE") bis
spatestens um 10:00 Uhr (Frankfurt am Main Zeit) am GESCHAFTSTAG hach dem
Buy-IN TAG an die Eurex Clearing AG geliefert, hat das DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED den Kaufpreis der GEKAUFTEN WERTPAPIERE zu ersetzen und
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9)

diesen Betrag am GESCHAFTSTAG nach dem Buy-IN TAG gemaR dem téglichen
Geldzahlungsverfahren nach Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 zu zahlen.

Zur Klarstellung: Ziffer 2.6.5 Absatz (2) (h) findet Anwendung, wenn der
DARLEHENSGEBER die GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN nicht am
entsprechenden Zahlungstag zuriickgibt.

Ist der Buy-IN gemalf3 Absatz (6) am Buy-IN TAG nicht oder nur teilweise erfolgreich
oder wurden die GEKAUFTEN WERTPAPIERE nicht bis um 10:00 Uhr (Frankfurt am
Main Zeit) am GESCHAFTSTAG nach dem BuUY-IN TAG an die Eurex Clearing AG
geliefert, erfolgt hinsichtlich der NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION ein Barausgleich am
GESCHAFTSTAG hach dem Buy-IN TAG.

Die Eurex Clearing AG wird die beteiligten CLEARING-MITGLIEDER Uber den
Barausgleich gemaf diesem Absatz (8) unterrichten.

Die Zahlung des von dem DARLEHENSNEHMER an den DARLEHENSGEBER zu
zahlenden Barbetrags erfolgt in der Wahrung des UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERS
und wird von der Eurex Clearing AG wie folgt bestimmt:

Der von der Eurex Clearing AG bestimmte Abrechnungskurs der UNTERLIEGENDEN
WERTPAPIERE multipliziert mit zwei und multipliziert mit der Anzahl der
GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE.

Ziffer 2.2.2 Absatz (1) und Ziffer 2.3.3 Absatz (1) finden entsprechende Anwendung.

Sind die UNTERLIEGENDEN WERTPAPIERE der NICHT-ERFULLTEN TRANSAKTION
Bezugsrechte, findet nach einer Buy-IN AUFFORDERUNG kein BUY-IN statt.
Stattdessen erfolgt entweder am Buy-IN TAG oder am GESCHAFTSTAG nach Ablauf
der Bezugsfrist fur die Auslibung des Bezugsrechts, je nach dem welcher Tag der
frlhere Tag ist, ein Barausgleich zu dem von der Eurex Clearing AG geman

Ziffer 2.4.1 Absatz (2)(d)(bb) bestimmten Preis multipliziert mit zwei und multipliziert
mit der Anzahl der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE.

(10) Das nicht fristgerecht belieferte CLEARING-MITGLIED muss die MalRnahmen gemaf

den Abséatzen (1) bis (9) gegen sich gelten lassen.

(11) Im Falle eines Buy-IN erhebt die Eurex Clearing AG, unabhéngig davon ob dieser

erfolgreich war, eine Buy-In Gebihr von dem DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED
(die "Buy-IN GEBUHR"). Die BUY-IN GEBUHR lautet auf die TRANSAKTIONSWAHRUNG
und betragt 10 Prozent des Marktwertes der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE,
die durch den Buy-IN gekauft wurden oder gekauft werden sollten, mindestens
jedoch EUR 250 oder CHF 375 und hdchstens EUR 5.000 oder CHF 7.000.

(12) Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Ziffer 2.6.5 entsprechende Anwendung findet,

wenn der DARLEHENSGEBER die GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN hicht am
entsprechenden Zahlungstag fur den entsprechenden Barbetrag gemaR den
Absatzen (7), (8) und (9) zurtckgibt.
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2.6.5 Nichtlieferung des Darlehensgebers am Rickgabetag

(1) Erfolgt am RUCKGABETAG hinsichtlich einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION keine tatsachliche Lieferung aller maf3geblichen zur Riickgabe falligen
ELIGIBLEN NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf die
GLEICHWERTIGE NOMINALSICHERHEIT (in Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
GELD) zu liefern sind, durch den DARLEHENSGEBER an den DARLEHENSNEHMER (fur die
Zwecke dieses Absatz (1), die "NICHT-ZURUCKGEFUHRTE TRANSAKTION"), wird die
Rucklieferung einer solchen NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION und die
Rickgabe von GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN auf den nachsten
GESCHAFTSTAG verschoben.

Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION
Ubertragenen Vermdgensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG zurlick.

Erfolgt keine tatséchliche Lieferung aller GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN (in
Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON GELD) in Bezug auf eine NICHT-
ZURUCKGEFUHRTE TRANSAKTION durch ein Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing
AG bis um 9:30 Uhr (Frankfurt am Main Zeit) an dem GESCHAFTSTAG nach dem
RUCKGABETAG, tritt in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED ein BEENDIGUNGSGRUND im
Sinne von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Paragraph (1) ein (unabhangig davon, ob
gleichzeitig eine Nichtlieferung GLEICHWERTIGER DARLEHENSPAPIERE durch den
DARLEHENSNEHMER gemal Ziffer 2.6.4 Absatz (1) erfolgt oder nicht).

Die entsprechende WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION mit dem
DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED wird an diesem GESCHAFTSTAG regular
gemaln Ziffer 2.2.2 zurtickgeliefert.

(2) (a) Erfolgt am RUCKGABETAG oder jedem darauffolgenden GESCHAFTSTAG
hinsichtlich einer bestimmten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION keine
tatsachliche Lieferung aller maRgeblichen zur Riickgabe falligen ELIGIBLEN
NOMINALSICHERHEITS-VERMOGENSWERTE, die in Bezug auf die GLEICHWERTIGE
NOMINALSICHERHEIT (in Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON
WERTPAPIEREN) zu liefern sind, durch den DARLEHENSGEBER an den
DARLEHENSNEHMER (fUr Zwecke dieses Absatz (2), die "NICHT-ZURUCKGEFUHRTE
TRANSAKTION"), wird die Rucklieferung einer solchen NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN
TRANSAKTION und die Riuckgabe von GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN auf
den nachsten GESCHAFTSTAG verschoben.

Eurex Clearing AG gibt alle aufgrund einer NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN
TRANSAKTION Ubertragenen Vermogensgegenstande an diesem GESCHAFTSTAG
zuriick.

(b) Erfolgt die Ricklieferung einer solchen NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION
und die Ruckgabe von GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN nicht vollstandig
am dritten GESCHAFTSTAG unmittelbar nach dem in der Geltendmachung der
RUCKGABEFORDERUNG als RUCKGABETAG angegebenen Tag, kann der
DARLEHENSNEHMER fordern, dass die Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS aus
der NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION zur Rickgabe der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN durch eine Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS zur
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(©)

(d)

(e)

(f)

9

(h)

Zahlung eines von der Eurex Clearing AG gemanR Absatz (c) festgelegten
Barbetrags in der TRANSAKTIONSWAHRUNG ersetzt wird.

Der Barbetrag gemaR Absatz (b) wird wie folgt berechnet:

8 Dbei Aktien: Der Abrechnungskurs der nicht gelieferten Finanzinstrumente,
die Bestandteil der GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT sind, wie von der
Eurex Clearing AG festgestellt, multipliziert mit zwei und multipliziert mit der
Anzahl dieser nicht gelieferten Finanzinstrumente; und

8 Dbei Anleihen: die Summe aus dem Abrechnungskurs der nicht gelieferten
Finanzinstrumente, die Bestandteil der GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT
sind, wie von der Eurex Clearing AG festgestellt, und 300 Basispunkte
multipliziert mit der Anzahl dieser nicht gelieferten Finanzinstrumente;

Hat der DARLEHENSNEHMER bis zum zehnten GESCHAFTSTAG unmittelbar nach
dem als RUCKGABETAG festgelegten Tag keine Aufforderung zur Barabwicklung
gemal Absatz (b) erhalten und hat der Darlehensnehmer seine
Geltendmachung des RUCKGABERECHT nicht widerrufen, kann die Eurex
Clearing AG bestimmen, dass die Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS aus der
NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION zur RlUckgabe der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN durch eine Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS zur
Zahlung eines von der Eurex Clearing AG gemal Absatz (c) festgelegten
Barbetrags in der TRANSAKTIONSWAHRUNG an den DARLEHENSNEHMER ersetzt
wird.

Das Recht des DARLEHENSNEHMERS, die Geltendmachung seines
RUCKGABERECHTS vor dem Zahlungstag des entsprechenden Barbetrags
gemal Absatz (b) oder (d) zu widerrufen, bleibt unberthrt.

Tritt beziiglich einer NICHT-ZURUCKGEFUHRTEN TRANSAKTION ein STICHTAG
geman Ziffer 2.4.2 oder ein Stichtag fur eine OBLIGATORISCHE REORGANISATION
oder der letzte Handelstag der Annahmefrist flr eine FREIWILLIGE
REORGANISATION gemal Ziffer 2.4.2 vor oder am Zahlungstag des
entsprechenden Barbetrags gemaR Absatz (b) oder (d) ein, verschiebt sich der
Zahlungstag entsprechend.

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Ziffer 2.6.4 entsprechende Anwendung
findet, wenn der DARLEHENSNEHMER die GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE
nicht am entsprechenden Zahlungstag zurickgibt.

Erfolgt nach einem erfolgreichen Buy-IN gemalR Ziffer 2.6.4 Absatz (7) oder im
Fall eines Barausgleichs nach einem nicht oder nur teilweise erfolgreichen Buy-
IN gemaf Ziffer 2.6.4 Absatz (8) in Bezug auf eine bestimmte
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION am GESCHAFTSTAG nach dem Buy-IN TAG
bis 14:00 Uhr (Frankfurter Zeit) (im Falle einer in Konten der Clearstream
Banking Luxembourg S.A. gehaltenen NOMINALSICHERHEIT) bzw. bis 15:00 Uhr
(Frankfurter Zeit) (im Falle einer in Konten der Euroclear Bank S.A./N.V.
gehaltenen NOMINALSICHERHEIT) keine tatséchliche Lieferung der vollstandigen
GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEIT (in Gestalt einer NOMINALSICHERHEIT IN
FORM VON WERTPAPIEREN) an den DARLEHENSNEHMER, kann die Eurex Clearing
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2.6.6

2.7

2.7.1

2.7.2

AG bestimmen, dass die Verpflichtung des DARLEHENSGEBERS zur Riickgabe
der GLEICHWERTIGEN NOMINALSICHERHEITEN durch eine Verpflichtung des
DARLEHENSGEBERS zur Zahlung eines von der Eurex Clearing AG gemaf
Absatz (c) festgelegten Barbetrags in der TRANSAKTIONSWAHRUNG an den
DARLEHENSNEHMER ersetzt wird.

(3) Das nicht fristgerecht belieferte CLEARING-MITGLIED muss die MaRhahmen gemar
Absatz (1) und (2) gegen sich gelten lassen.

Weitere Rechte

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch
des nicht fristgerecht belieferten CLEARING-MITGLIEDS bleibt unberihrt.

Besondere Bestimmungen in Bezug auf Beendigungsgriinde
und das Default Management Verfahren

EINSCHRANKUNG oder AUSSETZUNG des CLEARINGS

Ungeachtet Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 1, kann die Eurex Clearing AG, wenn sie von
einem BEENDIGUNGSGRUND im Hinblick auf ein CLEARING-MITGLIED erféahrt, das CLEARING
von WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN mit diesem CLEARING-MITGLIED aussetzen
oder einschranken; insbesondere (i) kann die Eurex Clearing AG einmalig oder
mehrmalig Novationen neuer WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN gemaR Ziffer 1.2.1
aufgrund der GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der Eurex Clearing AG und diesem
CLEARING-MITGLIED sowie NEUFESTLEGUNGEN gemal Ziffer 2.5 Absatz (5) aussetzen oder
einschranken, (ii) kann die Eurex Clearing AG alle novierten WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTIONEN vor dem VALUTIERUNGSTAG (unter Berlicksichtigung einer Verschiebung
gemal Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) kiindigen, und (iii) kann die Eurex Clearing AG die
Verpflichtung zur Lieferung der NOMINALSICHERHEIT oder Riickgabe der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEIT gemal Ziffer 2.3.2 an ein solches CLEARING-MITGLIED aussetzen. Die
Eurex Clearing AG benachrichtigt den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER, das CLEARING-
MITGLIED und alle NICHT-CLEARING-MITGLIEDER dieses CLEARING-MITGLIEDS Uber die
Entscheidung der Aussetzung oder Einschrankung des CLEARINGS. Die Eurex Clearing
AG wird in der Mitteilung einen angemessenen Zeitraum fir diese Aussetzung oder
Einschrankung angeben.

BARAUSGLEICH im Falle einer BEENDIGUNG

Bei Eintritt einer BEENDIGUNG in Bezug auf ein CLEARING-MITGLIED, ist die Eurex Clearing
AG berechtigt, aber nicht verpflichtet, das RUCKGABERECHT bzw. die RUCKFORDERUNG in
Bezug auf die entsprechenden WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN mit dem anderen
CLEARING-MITGLIED, die sowohl DARLEHEN MIT OFFENER LAUFZEIT als auch DARLEHEN MIT
FESTER LAUFZEIT sein kdnnen, gemal Ziffer 2.2.2 (die im Falle eines DARLEHEN MIT
FESTER LAUFZEIT entsprechend Anwendung findet) geltend zu machen.

Wird ein RUCKGABERECHT bzw. die RUCKFORDERUNG in diesem Zusammenhang geltend
gemacht, gelten die nachfolgenden besonderen Regelungen:
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[..

]

1)

)

Die Eurex Clearing AG kann bei Eintritt einer BEENDIGUNG im Hinblick auf ein
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED und einer Geltendmachung einer
RUCKFORDERUNG gemalf? Ziffer 2.2.2 Absatz (3) in Bezug auf entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN mit dem jeweiligen DARLEHENSNEHMER
CLEARING-MITGLIED, die durch eine NOMINALSICHERHEIT IN FORM VON WERTPAPIEREN
besichert sind, die Verpflichtung zur Riickgabe der GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEIT an das DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED durch die Zahlung
eines von der Eurex Clearing AG in eigenem Ermessen festgelegten Barbetrags
ersetzen.

Die Eurex Clearing AG kann bei Eintritt einer BEENDIGUNG in Bezug auf ein
DARLEHENSNEHMER CLEARING-MITGLIED und einer Geltendmachung eines
RUCKGABERECHTS gemal? Ziffer 2.2.2 Absatz (2) in Bezug auf die entsprechende
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN mit dem jeweiligen DARLEHENSGEBER
CLEARING-MITGLIED, die RlUckgabe der gesamten GLEICHWERTIGEN
NOMINALSICHERHEITEN durch das DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED (bzw. die
Freigabe des Pfandrechts) vor dem mafigeblichen RUCKGABETAG fordern.

Die Eurex Clearing AG wird in diesem Fall versuchen, ein Ersatzgeschéaft
abzuschlieRen, um die GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE am Rickgabetag zu
erwerben. Sofern die Eurex Clearing AG nicht in der Lage ist, die GLEICHWERTIGEN
DARLEHENSPAPIERE Vvollstandig oder teilweise zum Rickgabetag zu erwerben (gleich
aus welchem Grund), kann die Eurex Clearing AG die Verpflichtung zur
Rucklieferung der GLEICHWERTIGEN DARLEHENSPAPIERE durch die Zahlung eines von
der Eurex Clearing AG in eigenem Ermessen festgelegten Barbetrags am néchsten
GESCHAFTSTAG ersetzen.
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DIE ANLAGE ZUR CM-CLEARING-VEREINBARUNG
WIRD ANGEPASST.

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN.
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Anhang 1 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung (Eurex Clearing
AG/Clearing-Mitglied)

[..]

Anlage zur CM-Clearing-Vereinbarung

[..]

Kapitel lIl: Umfang der Clearing Lizenz

[..]

Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

a) _Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die CLEARING BEDINGUNGEN der EUREX CLEARING AG in ihrer jeweils giltigen
deutschen Fassung finden Anwendung.

b) Abschluss von Transaktionen

Das CLEARING-MITGLIED stimmt zu, dass nach der Annahme einer
URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION zur Einbeziehung in das
Clearing durch die EUREX CLEARING AG auf der Grundlage der vom THIRD-
PARTY-FLOW-PROVIDER gemalR Kapitel IX Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 und 1.2.2 der
CLEARING-BEDINGUNGEN an die EUREX CLEARING AG ubermittelten Daten und
Informationen der URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION eine
Transaktion zwischen der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED
gemal Kapitel IX Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN
abgeschlossen wird.

c)  Verpflichtung zur Uberpriifung von Mitteilungen und Berichten

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, alle Berichte und sonstige Mitteilungen
DER EUREX CLEARING AG an das CLEARING-MITGLIED im Hinblick auf diejenigen
Informationen und Daten, die das CLEARING-MITGLIED Uber den THIRD-PARTY-

FLow-PROVIDER Ubermittelt hat oder durch diesen erhalten hat, unverziglich zu

Uberprifen.
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[..
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Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, die EUREX CLEARING AG unverziglich

d)

Uber etwaige Fehler, Irrtimer, Unterlassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.6 zu informieren.

Nichteinbeziehung von bestimmten Wertpapierdarlehens-Transaktion in einen

Rahmenvertrag

Beziiglich DARLEHENSGEBER CLEARING MITGLIEDERN, die - durch entsprechende

Auswahl in den VERTRAGSDATEN - die Bereitstellung von NOMINALSICHERHEITEN
IN FORM VON WERTPAPIEREN im Rahmen einer bestimmten
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION vVon der EUREX CLEARING AG an das
betreffende DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIED durch Gewahrung eines
Pfandrechts durch die EUREX CLEARING AG zugunsten des betreffenden
DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS verlangt haben, wird die jeweilige
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION hicht Bestandteil des gesonderten
Rahmenvertrags gemaf Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 2.1.4 und ist von allen
anderen Transaktionen des DARLEHENSGEBER CLEARING-MITGLIEDS gemald den
CLEARING-BEDINGUNGEN (einschlieR3lich anderer mit einem Pfandrecht
besicherten WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN) rechtlich getrennt zu
behandeln. Insofern findet Ziffer 1.6 dieser Vereinbarung keine Anwendung.
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DIE ANLAGE ZUR NCM-CM-CLEARING-VEREINBARUNG
WIRD ANGEPASST.

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN.
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Anhang 2 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung (Eurex Clearing
AG/Clearing-Mitglied/Nicht-Clearing Mitglied)

[...]
Anlage zur NCM-CM-Clearing-Vereinbarung

[..]

Kapitel 1l: Von der NCM-CM-Vereinbarung erfasste Transaktionen

[..]

Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

a) Anzuwendende Rechtsvorschriften

Die CLEARING-BEDINGUNGEN der EUREX CLEARING AG in ihrer jeweils glltigen
deutschen Fassung finden Anwendung.

b) Abschluss von Transaktionen

Das CLEARING-MITGLIED und das NICHT-CLEARING-MITGLIED stimmen jeweils zu,
dass nach der Annahme einer URSPRUNGLICHEN WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION zur Einbeziehung in das Clearing durch die EUREX CLEARING AG
auf der Grundlage der vom THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER gemal Kapitel IX
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 und 1.2.2 der CLEARING BEDINGUNGEN an die EUREX
CLEARING AG Ubermittelten Daten und Informationen der URSPRUNGLICHEN
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTION eine WERTPAPIERDARLEHENS-
TRANSAKTION zwischen dem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-CLEARING-
MITGLIED gemal Kapitel IX Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN
abgeschlossen wird.

c) Verpflichtung zur Uberpriifung von Mitteilungen und Berichten

Das CLEARING-MITGLIED ist verpflichtet, alle Berichte und sonstige Mitteilungen
der EUREX CLEARING AG an das CLEARING-MITGLIED im Hinblick auf alle
Informationen und Daten, die das CLEARING-MITGLIED oder NICHT-CLEARING-
MITGLIED Uber den THIRD-PARTY-FLOW-PROVIDER Ubermittelt hat oder durch
diesen erhalten hat, unverziglich zu Uberprifen.
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Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet sich, die EUREX CLEARING AG unverziglich

d)

Uber etwaige Fehler, Irrtimer, Unterlassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.6 zu informieren.

Ausiibung von Rechten durch das Nicht-Clearing-Mitglied

Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED ist berechtigt, ein RUCKGABERECHT oder eine

RUCKFORDERUNG gemal Kapitel IX Ziffer 2.2, eine BuY-IN AUFFORDERUNG
gemal Kapitel IX Ziffer 2.6.4 Absatz (4), eine Aufforderung zur NEUFESTLEGUNG
gemal Kapitel IX Ziffer 2.5 Absatz (5) und/oder andere Rechte des
entsprechenden CLEARING-MITGLIEDS gemald Kapitel IX Abschnitt 2 in seinem
Namen auszulben oder zuriickzuziehen.
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DER FOLGENDE ANHANG 6 WIRD IN DIE

CLEARING-BEDINGUNGEN AUFGENOMMEN.
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Anhang 6 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung fur das Clearing
von Wertpapierdarlehens-Transaktionen von Inhabern einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz

Clearing-Vereinbarung

fur Wertpapierdarlehens-Transaktionen

von Inhabern einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz

zwischen

als Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main.
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Diese Clearing-Vereinbarung (die "Vereinbarung") datiert vom und wird
geschlossen

ZWISCHEN:

1)

)

(vollstéandige Bezeichnung)
o handelnd durch das Buro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz (der "Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz"); und

Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrindeten Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter HRB 44828, mit Sitz in Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland ("Eurex Clearing AG").

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz und die Eurex Clearing AG werden im Folgenden
auch als die "Parteien” und jeweils einzeln als eine "Partei" bezeichnet.

1.2

13

14

2.2

Umfang der Vereinbarung, anwendbare Rechtsvorschriften

Die Eurex Clearing AG und der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz schlieRen
diese Vereinbarung uber das Clearing von Transaktionen gemaly Kapitel IX der Clearing-
Bedingungen.

Die Clearing-Bedingungen und das Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG in ihrer jeweils
geltenden deutschsprachigen Fassung sind Bestandteil dieser Vereinbarung.

Die Clearing-Bedingungen und das Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG kénnen Uber das
Internet unter der Adresse www.eurexclearing.com eingesehen und ausgedruckt werden.

Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, haben die in dieser Vereinbarung
verwendeten Begriffe die ihnen in den Clearing-Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

Rechtsverhéltnisse

Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenzdurfen ausschlieRlich als Darlehensgeber
unmittelbar am Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen teilnehmen und unterliegen
nicht den Anforderungen einer Clearing-Lizenz.

Alle Rechte und Pflichten zwischen der Eurex Clearing AG und dem Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierdarlehens-Transaktion, die
unter dieser Vereinbarung geschlossen wird, werden durch einen eigenstandigen separaten
Vertrag begrindet. Die Wertpapierdarlehens-Transaktionen zwischen dem Inhaber einer


http://www.eurexclearing.com

Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 042/12 Eurex04

Stand: 25.06.2012

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 54

2.3

3.2

3.3

3.4

Speziellen Darlehensgeber-Lizenz und der Eurex Clearing AG als Darlehensnehmer, die unter
dieser Vereinbarung geschlossen werden, sind nicht Bestanteil eines gesonderten
Rahmenvertrages und werden stets rechtlich getrennt voneinander behandelt.

Die Eurex Clearing AG liefert die Nominalsicherheit an den Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz in Gestalt von Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren und
diese Nominalsicherheit wird ausschlie3lich durch Gewahrung eines Pfandrechts
bereitgestellt. Zu diesem Zweck schlie3en die Eurex Clearing AG und der Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz einen Verpfandungsvertrag ab, der in Bezug auf den Dritt-
Sicherheitenverwalter von der Eurex Clearing AG gestellt wird.

Geldzahlungen, Clearingwéhrung, Beendigungswéhrung

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz verpflichtet sich, die fur das Clearing
seiner Transaktionen von der Eurex Clearing AG bestimmte Zahlstelle zu beauftragen, die von
der Eurex Clearing AG eingehenden Lastschriften zu Lasten seines Kontos einzulésen. Die
Eurex Clearing AG veranlasst, dass alle Uberschissigen Barguthaben auf dem Geldkonto des
Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz bei der Eurex Clearing AG dem Konto bei der
jeweiligen Zahlstelle gutgeschrieben werden.

Die Eurex Clearing AG kann gestatten, dass fur die Geldzahlung mit der Eurex Clearing AG
Konten einer von der Eurex Clearing AG anerkannten Korrespondenzbank eingesetzt werden.

Die Clearingwahrung gemaf den Clearing-Bedingungen ist:
o Euro
o Schweizer Franken

Die Beendigungswahrung ist die zuletzt zwischen der Eurex Clearing AG und dem Inhaber
einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz vereinbarte Clearingwahrung.

Vollmacht zur Erteilung von Lieferinstruktionen

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz verpflichtet sich, die Eurex Clearing AG
durch Erteilung einer entsprechenden Vollmacht zu erméachtigen, im Namen des Inhabers
einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz und mit Wirkung fiir sowie gegen diesen Inhaber
einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz gegenliber dem jeweiligen von der Eurex Clearing
AG anerkannten CSD alle Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu Gbermitteln und
Lieferinstruktionen zu erganzen, zu andern oder zu stornieren, die zur fristgeméaRen bzw. zur
korrekten Erfullung seiner gegeniber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und
Zahlungsverpflichtungen aus Geschéaften, die von der dem Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz erteilen Clearing-Lizenz erfasst werden, erforderlich sind.

Widerruf von Vollmachten und Abbuchungsauftragen

Die im Rahmen dieser Vereinbarung erteilten Vollmachten und Abbuchungsauftrage sind
durch den Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz nicht widerrufbar, aul3er zum
Zeitpunkt der Beendigung der Speziellen Dahrlehensgeber-Lizenz. Ein Widerruf fihrt zur
sofortigen Beendigung der Speziellen Darlehensgeber-Lizenz. Sofern eine Spezielle
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9.2

10

10.1

Darlehensgeber-Lizenz endet, gelten alle Vollmachten und Abbuchungsauftrage als
widerrufen.

Beauftragte des Darlehensgebers

Sofern der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz wahrend der Laufzeit dieser
Vereinbarung beabsicht, einen Beauftragen des Darlehensgebers einzusetzen, verpflichtet
sich der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz gegentber der Eurex Clearing AG,
der Eurex Clearing AG die ordnungsgemafen Bevollmachtigung und Erméachtigung des
Beauftragten des Darlehensgebers (wie in Kapitel IX der Clearing Bedingungen definiert)
durch den Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz hinsichtlich aller Erklarungen,
Handlungen, Lieferungen und Zahlungen durch den Beauftragten des Darlehensgebers im
Namen des Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz nachzuweisen.

Aufrechnung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz

AusschlieRlich die Eurex Clearing AG kann ihre Anspriiche gegeniiber dem Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz gemal? der Clearing Bedingungen aufrechnen.

Technische Anbindung

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz verpflichtet sich zur Einrichtung und
standigen Unterhaltung eines unmittelbaren Zugangs zur Common Report Engine der Eurex
Clearing AG oder eines mittelbaren Zugangs Uber den Beauftragten des Darlehensgebers.

Entgelte

Die Eurex Clearing AG zieht vom Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz die Entgelte
gemal’ der Clearing Bedingungen in Verbindung mit dem jeweils giltigen Preisverzeichnis der
Eurex Clearing AG ein.

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz verpflichtet sich, die fir das Clearing
seiner Wertpapierdarlehens-Transaktionen gemaf Kapitel IX der Clearing-Bedingungen
bestimmte Zahlstelle zu beauftragen, die von der Eurex Clearing AG eingehenden
Lastschriften zu Lasten seines Kontos einzuldsen.

Zusicherungen

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz sichert im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens gegeniber der Eurex Clearing AG zu, dass
zum Zeitpunkt des Abschlusses dieser Vereinbarung

er die erforderliche Rechtsmacht hat, diese Vereinbarung und jedes weitere Dokument in
Zusammenhang mit dieser Vereinbarung (einschliel3lich Wertpapierdarlehens-Transaktionen
gemal Kapitel IX der Clearing Bedingungen), deren bzw. dessen Partei er ist, abzuschliel3en
und die Verpflichtungen aus dieser Vereinbarung (einschlie3lich Wertpapierdarlehens-
Transaktionen geman Kapitel IX der Clearing Bedingungen) und jedem weiteren Dokument in
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

Zusammenhang mit dieser Vereinbarung, deren bzw. dessen Partei er ist, zu erfiillen und dass
er alle dazu erforderlichen MaRnahmen hierfur getroffen hat;

weder der Abschluss noch die Erfiillung der Verpflichtungen aus dieser Vereinbarung und
jedem weiteren Dokument in Zusammenhang mit dieser Vereinbarung (einschlief3lich
Wertpapierdarlehens-Transaktionen gemaf Kapitel IX der Clearing Bedingungen), zu dem er
Partei ist, in Konflikt stehen mit fiir den Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz
geltenden gesetzlichen oder behoérdlichen Bestimmungen, mit Bestimmungen seiner Satzung
oder &hnlichen Dokumenten, mit einer Verfigung oder einem Urteil eines Gerichts oder einer
Behorde, an die bzw. an das er oder einer seiner Vermégensgegenstande gebunden ist, oder
mit einem Vertrag oder Instrument, an den bzw. an das er gebunden ist oder der bzw. das
seine Vermodgensgegenstande beeintrachtigt;

er alle behdrdlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang mit dem Abschluss
und der Erfullung dieser Vereinbarung (einschlieRlich der Abschluss von Wertpapierdarlehens-
Transaktionen als Darlehensgeber gemaf Kapitel IX der Clearing Bedingungen) notwendig
sind, eingeholt hat, und diese wirksam fortbestehen und er alle Bedingungen dieser
Genehmigungen erfullt;

er berechtigt ist, rechtliches und wirtschaftliches Eigentum an allen Vermégensgegenstanden,
einschliel3lich der Darlehenspapiere, die er gemaf dieser Vereinbarung tbertragen hat oder
wird, frei von eigenen beschrankenden Rechten und von Pfandrechten, dinglichen
Belastungen oder anderen Rechten zu Ubertragen und dass der Ubertragungsempfanger mit
einer solchen Ubertragung alle Rechte, einschliel3lich des Eigentums (sofern einschléagig), an
den entsprechenden Vermdgensgegenstanden frei von Pfandrechten, dinglichen Belastungen
oder anderen Rechten oder Ansprichen, unabhéngig davon auf welcher Grundlage sie
entstehen, unter anderem, aufgrund gesetzlicher Regelungen oder eines gesetzlichen oder
anderweitigen treuhanderischen Verhaltnis, erwirbt;

keine Verfliigung und kein Beschluss Uber die Aussetzung seiner Zahlungen oder mit Bezug
auf seine Auflésung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung (einschlieRlich z.B. einer dissolution,
termination of existence, liquidation oder eines winding-up), seinen Konkurs, seine Insolvenz
oder eine gerichtliche Verwaltung oder Pflegschaft bezliglich seiner Rechtsperson
(einschliel3lich z.B. eines judicial management oder einer curatorship) erlassen bzw. beantragt
oder gefasst wurde;

kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil seiner Verbindlichkeiten und kein
Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine vergleichbare Regelung oder MaRnahme mit
seinen Glaubigern, zugunsten seiner Glaubiger oder mit Bindungswirkung fiir seine Glaubiger
(oder einer Gruppe seiner Glaubiger) angeordnet, erklart, genehmigt oder beantragt wurde;

kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor, Verwaltungssequestor
oder eine Person mit vergleichbarer Funktion (einschlie3lich z.B. eines liquidator, trustee,
administrator, receiver bzw. eines vergleichbaren Amtstragers) bezlglich seiner Rechtsperson
oder der Gesamtheit oder Teilen seines Vermdgens bestellt oder beauftragt wurde; und

er in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und er nicht infolge des
Abschlusses dieser Vereinbarung hierzu nicht langer in der Lage sein wird und, sofern es sich
um eine deutsche Gesellschaft handelt, er nicht im Sinne von § 18 InsO droht zahlungsunfahig
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15.1

zu werden, er nicht im Sinne von § 17 InsO zahlungsunfahig und auch nicht im Sinne von § 19
InsO Uberschuldet ist..

Data and Services Supplement

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenzverpflichtet sich, ein separates Standard
Data and Services Supplement zu unterzeichnen, das die Ubermittlung von Informationen und
Daten sowie die diesbeziiglichen relevanten Erméachtigungen und/oder Lizenzen zum
Gegenstand hat.

Datenschutz

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenzerklart sich mit der Weitergabe von Daten
und Informationen des Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz bzw. des
Beauftragten des Darlehensgebers durch die Eurex Clearing AG an die
Konzerngesellschaften der Gruppe Deutsche Bérse (www.deutsche-boerse.com)
einverstanden, sofern diese Daten und Informationen in Verbindung mit der Erfullung dieser
Vereinbarung — insbesondere fur Informations- und Analysezwecke zur Verbesserung des
Produktportfolios und fir Werbezwecke — erlangt wurden.

Abschluss von Transaktionen

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz stimmt zu, dass nach der Annahme einer
Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Transaktion (wie in Kapitel IX der Clearing Bedingungen
definiert) zur Einbeziehung in das Clearing durch die Eurex Clearing AG auf der Grundlage
der vom Third-Party-Flow-Provider geman Kapitel IX Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 und 1.2.2 der
Clearing-Bedingungen an die Eurex Clearing AG tUbermittelten Daten und Informationen der
Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Transaktion eine Transaktion zwischen der Eurex
Clearing AG und dem Clearing-Mitglied gemaf Kapitel IX Abschnitt 1 Ziffer 1.2.1 der
Clearing-Bedingungen abgeschlossen wird.

Informationsplicht

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz ist verpflichtet, alle Berichte und sonstige
Mitteilungen der Eurex Clearing AG an den Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenzim Hinblick auf diejenigen Informationen und Daten, die der Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenzuber den Third-Party-Flow-Provider Gbermittelt hat oder durch diesen
erhalten hat, unverzuglich zu uberprifen.

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenzverpflichtet sich, die Eurex Clearing AG
unverziglich Uber etwaige Fehler, Irrtimer, Unterlassungen, Abweichungen oder
UnregelmaRigkeiten des Third-Party-Flow-Provider, die sich aus einer solchen Uberpriifung
ergeben, zu informieren.

Laufzeit und Kindigung

Diese Vereinbarung bleibt glltig, bis sie von einer Partei dieser Vereinbarung gekiindigt wird.


http://www.deutsche-boerse.com)

Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 042/12 Eurex04

Stand: 25.06.2012

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 58

15.2

15.3

16

17

18

19
19.1

19.2

Jede Partei dieser Vereinbarung kann diese Vereinbarung mit einer Frist von mindestens 30
Kalendertagen gegeniber der jeweiligen anderen Partei kiindigen; dabei gilt jedoch, dass
diese Vereinbarung auch noch zum oder nach dem Kindigungszeitpunkt weiterhin anwendbar
bleibt solange noch Wertpapierdarlehens-Transaktionen, die unter dieser Vereinbarung
geschlossen sind, ausstehend sind und nicht zurtickgeliefert oder endgiiltig abgewickelt
wurden.

Das Recht zur Kindigung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt.

Haftungsfreistellung

Vorbehaltlich zwingender Vorschriften des deutschen Rechts wird der Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz die Eurex Clearing AG von der Haftung fur Schaden und Verluste und
damit zusammenhangende Kosten, insbesondere auch fir angemessene
Rechtsberatungskosten (einschlie3lich geltender Umsatzsteuer), freistellen, die durch
Fahrlassigkeit oder Vorsatz seitens des Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz aus
oder im Zusammenhang mit der vollstandig oder teilweise Erfullung seiner jeweiligen Pflichten
aus dieser Vereinbarung und den Clearing-Bedingungen entstanden sind freistellen. Eine
entsprechende Haftungsfreistellung erfolgt jedoch nicht, soweit diese Schaden, Verluste oder
Rechtsberatungskosten durch grobe Fahrlassigkeit oder Vorsatz seitens der Eurex

Clearing AG entstanden sind.

Anerkennung der Clearing-Bedingungen

Der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz bestatigt, dass er die aktuellen Clearing-
Bedingungen erhalten hat und anerkennt. Dem Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz ist bekannt, dass die Clearing-Bedingungen jeweils gemalf Ziffer 16.2 der Allgemeinen
Clearing-Bestimmungen geandert werden kénnen.

Anderungen des Vertrags

Diese Vereinbarung wird entsprechend Ziffer 16.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
gemal Kapitel | Abschnitt | der Clearing-Bedingungen geandert, wenn das Muster dieser
Vereinbarung in Anhang 6 der Clearing-Bedingungen geéandert wird.

Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfullungsort

Anwendbares Recht

19.1.1 Diese Vereinbarung unterliegt dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

19.1.2 AuBervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser
Vereinbarung unterliegen ebenfalls dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland
mit Ausnahme des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand
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20

19.2.1 AuRervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesem
Vertrag unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

19.2.2 AusschlieBBlicher Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im

Zusammenhang mit diesem Vertrag ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland.

Erfallungsort

Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam, rechtswidrig oder undurchsetzbar ist
oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der tbrigen
Bestimmungen dieses Vertrages hiervon unberiihrt. Eine unwirksame, rechtswidrige oder
undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der ergéanzenden Vertragsauslegung durch eine
wirksame, rechtmafige oder durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die dem wirtschaftlichen
Zweck der Parteien am nachsten kommt; dies gilt entsprechend fur Vertragslicken.
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UNTERSCHRIFTEN

zur Clearing-Vereinbarung

(Ort)

(als Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz)

Name:

Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(Datum)

(Eurex Clearing AG)

Name:

Funktion:

Name:

Funktion:

Name:

Funktion:
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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[..]

Praambel
Grundsatzliches

[..]

9. Serviceentgelte Eurex Deutschland und Eurex Ziirich, Eurex Bonds GmbH, Eurex
Repo GmbH, und-Frankfurter Wertpapierborse (FWB) und Wertpapierdahrlehens-
Transaktionen

[...]

12. Clearing- und Serviceentgelte fiir Wertpapierdarlehens-Transaktionen
12.1 Clearing-Entgelte

12.1.1 Transaktionsentgelte

12.1.2 Verwaltungsentgelte

12.2 Serviceentgelte

12.2.1 Serviceentgelte fur die Annullierung von Wertpapierdarlehens-Transaktionen
12.2.2 Serviceentgelte fir die Berechnung und Zahlung von Zinsen und Erstattungen
12.2.3 Serviceentgelte fur die Neufestlegung von Zinsen und Erstattungen

12.2.4 Serviceentgelte fur die Durchfiihrung von KapitalmaRnahmen

132. Falligkeit

143. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

154. Anderungen und Ergéanzungen
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L..

L..

]

]

Entgelte fur Clearing-Lizenzen

)

)

(3)

Nach MaRgabe des Kapitels | Abschnitt 1 Ziffer 5.1 der Clearing-Bedingungen
berechnet die ECAG gegenuber ihren Clearing-Mitgliedern

a) fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz und somit die Zulassung als Clearing-
Mitglied ein einmaliges Aufnahmeentgelt in Hohe von EUR 50.000,
unabhangig davon, wie viele Clearing-Lizenzen dem Clearing-Mitglied erteilt
wurden;

b) flr eine oder mehrere Clearing-Lizenzen insgesamt ein jahrliches Entgelt in
Hohe von EUR 25.000.

Die ECAG berechnet fir die Erteilung von Direkt-Clearing-Lizenzen, die zur
Teilnahme am Clearing der an der Eurex Bonds GmbH (Kapitel Il Ziffer 1.1
Clearing-Bedingungen) oder an der Eurex Repo GmbH (Kapitel IV Ziffer 1.1
Clearing-Bedingungen) abgeschlossenen Geschéfte berechtigen, bis auf
schriftlichen Widerruf kein einmaliges Aufnahmeentgelt geman Ziffer 1 Absatz 1 lit.
a) und kein jahrliches Entgelt gemanR Zziffer 1 Absatz 1 lit. b).

Die ECAG berechnet ihren Clearing-Mitgliedern fiir die Erteilung von General-

(4)

Clearing-Lizenzen oder Direkt-Clearing-Lizenzen, die das jeweilige Clearing-
Mitglied zur Teilnahme am Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen
(Kapitel 1X Ziffer 1.1.1 und 1.1.2 Clearing-Bedingungen) berechtigen, bis auf
schriftlichen Widerruf kein einmaliges Aufnahmeentgelt geman Ziffer 1 Absatz 1
lit. a). FUr diese Clearing-Lizenzen wird die ECAG, bis auf schriftlichen Widerruf,
kein jahrliches Entgelt gemaR Ziffer 1 Absatz 1 lit. b) berechnen, solange das
jeweilige Clearing-Mitglied keine andere Clearing-Lizenz halt.

Die ECAG berechnet ihren Clearing-Mitgliedern fiir die Erteilung Spezieller

Dahrlehensgeber-Lizenzen gemaR Kapitel IX Ziffer 1.1.3 Clearing-Bedingungen,
bis auf schriftlichen Widerruf, kein einmaliges Aufnahmeentgelt geman Ziffer 1
Absatz 1 lit. a) und kein jahrliches Entgelt gemaR Ziffer 1 Absatz 1 lit. b).
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9. Serviceentgelte Eurex Deutschland und Eurex Zirich, Eurex Bonds

GmbH, Eurex Repo GmbH,und Frankfurter Wertpapierbdrse (FWB)
und Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Fur die Inanspruchnahme der von der ECAG im Zusammenhang mit dem Clearing, der
Regulierung und der Abwicklung von Derivate-Geschéaften mit physischer Belieferung,
Eurex Bonds-Geschéften, Eurex Repo-Geschéften, Geschaften an der Frankfurter
Wertpapierbérse (FWB) und aulRerbérslichen Eingaben in das elektronische
Handelssystem der FWB sowie Wertpapierdarlehens-Transaktionen angebotenen
Services werden folgende Entgelte erhoben:

[...]

9.3 Allgemeine Serviceentgelte
[...]
9.3.4 Serviceentgelte fir Reportbereitstellung
Service Entgelt pro Report und Monat
Risk-Based-Margining Reports
EUR 0,00
Rohdatenreports fur Clearing-Mitglied oder
. o EUR 0,00
Abwicklungsinstitut
Formatierte Reports fiir Clearing-Mitglied oder
. o EUR 300,00**
Abwicklungsinstitut
Rohdatenreports oder formatierte Reports fir
i : N EUR 300,00%**
Borsenteilnehmer* der Frankfurter Wertpapierborse
Wertpapierdarlehens-Reports (Pipe-Separated-
EUR 0,00
Format)
* Mit Zustimmung des Clearing-Mitgliedes.
ki Werden formatierte Reports von Clearing Mitgliedern/Abwicklungsinstituten sowohl fir Geschéfte an der

FWB als auch Eurex Bonds und/oder Eurex Repo bezogen, wird nur eine Reportbereitstellung in
Rechnung gestellt.

ok Werden sowohl der Rohdatenreport als auch der formatierte Report parallel bereitgestellt, wird nur eine
Reportbereitstellung in Rechnung gestellt.

[...]

12. Clearing- und Serviceentgelte fir Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Fir Wertpapierdahrlehens-Transaktionen geméan Kapitel IX der Clearing-Bedingungen
berechnet die ECAG ab dem 1. Oktober 2012 Entgelte fiir das Clearing und die
Abwicklung von Wertpapierdahrlehens-Transaktionen sowie fir die Verwaltung der und




Anhang 2 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 042/12 Eurex08
Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG Stand 25.06.2012
Seite 4

zusatzliche Dienstleistungen betreffend die offenen Wertpapierdahrlehens-
Transaktionen — sofern die jeweiligen Wertpapierdahrlehens-Transaktionen von der
ECAG gemaf Kapitel IX der Clearing-Bedingungen noviert wurden (,CCP-Geschéaft") —

wie folgt:
12.1 Clearing-Entgelte
12.1.1 Transaktionsentgelte

Fir die Ausfiihrung von Eréffnungs- und SchlieRungstransaktionen sowie fiir den taglichen
Marktpreisausgleich hinsichtlich der Nominalsicherheit (Mark to Market) offener
Wertpapierdarlehens-Transaktionen werden Entgelte gemaf der nachstehenden Tabelle

berechnet:

Transaktionswéahrung EUR EUR 2,00

Transaktionswéahrung USD UsSD 3,00

Transaktionswahrung EUR EUR 2,00

Transaktionswahrung USD USD 3,00

Transaktionswahrung EUR EUR 0,20

Transaktionswahrung USD USD 0,30
12.1.2 Verwaltungsentgelte

Fir die Verwaltung offener Wertpapierdarlehens-Transaktionen berechnet die ECAG
Entgelte fir jeden Tag, an dem die Wertpapierdarlehens-Transaktion offen ist. Ein
wertbasiertes Entgelt wird gemaR der nachfolgenden Tabelle berechnet:
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Transaktionswéahrung EUR 0,01 % p.a.
Transaktionswahrung USD 0,01 % p.a.
12.2 Serviceentgelte

Fir die Inanspruchnahme der von der ECAG im Zusammenhang mit Wertpapierdarlehens-
Transaktionen angebotenen Services werden folgende Entgelte erhoben:

12.2.1 Serviceentgelte fir die Annullierung von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Fur jede Annullierung einer Eréffnungstransaktion wird ein fixes Entgelt erhoben.

Annullierung einer Transaktion EUR 20,00

12.2.2 Serviceentgelte fir die Berechnung und Zahlung von Zinsen und Erstattungen

Fir die Berechnung und Zahlung von Zinsen und Erstattungen wird ein fixes Entgelt pro
Wertpapierdarlehens-Transaktion und Monat erhoben. Fiir das monatliche Gesamtentgelt
wird ein Hochstbetrag festgesetzt.

Berechnung und Zahlung von Zinsen EUR 2,00 EUR 1.000,00

und Erstattungen

12.2.3 Serviceentgelte fiir die Neufestlegung von Zinsen und Erstattungen

Fir jede Neufestlegung von Zinsen und Erstattungen (Re-rate) einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion wird ein fixes Entgelt erhoben. Fir das monatliche Gesamtentgelt wird ein
Hochstbetrag festgesetzt.
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Neufestlequng von Zinsen und EUR 0,50 EUR 1.000,00

Erstattungen (Re-rate)

12.2.4 Serviceentgelte fir die Durchfihrung von KapitalmalRnahmen

Fir jede Barausschiittung infolge einer KapitalmaRnahme auf Darlehenspapiere geman
Kapitel IX Ziffer 2.4.1 (1) Clearing-Bedingungen wird pro Wertpapierdarlehens-Transaktion
ein fixes Entgelt erhoben. Fir das monatliche Gesamtentgelt wird ein Héchstbetrag

festgesetzt.

KapitalmaRnahme: Barausgleich EUR 2,00 EUR 1.000,00

12.13. Falligkeit
[...]

13.14. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
[...]

14.15. Anderungen und Erganzungen
[...]
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