eurex clearing
rundschreiben 104/12

16. November 2012
Alle Clearing-Mitglieder der Eurex Clearing AG und Vendoren
Michael Peters

Datum:
Empfanger:
Autorisiert von:

A Aktion erforderlich A Hohe Prioritét

Anderungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG fiir den Gebrauch
des ,,Stop Button“ und Erweiterung der Ausnahmeregelung fiir supranationale

Organisationen

Kontakt: Member Services & Admission, T +49-69-211-1 17 00, memberservices@eurexclearing.com

Zielgruppe: Anhiénge:

= Middle + Backoffice Aktualisierte Abschnitte der Clearing-Bedingungen

. . o der Eurex Clearing AG
< Revision/Security Coordination

Zusammenfassung:

Das vorliegende Rundschreiben enthalt die aktualisierten Abschnitte der Clearing-Bedingungen der Eurex
Clearing AG, die vom Vorstand der Eurex Clearing AG beschlossen wurden.

Die Anderungen werden in diesem Rundschreiben erlautert.

Die aktualisierten Abschnitte der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG treten am 3. Dezember 2012
in Kraft.

Das vollstandige Dokument steht ab dem Datum des Inkrafttretens auf der Eurex Clearing-Website
www.eurexclearing.com unter dem folgenden Pfad zum Herunterladen zur Verfligung:

Resources > Rules and Regulations > Clearing-Bedingungen
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Anderungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG fiir den Gebrauch
des ,,Stop Button“ und Erweiterung der Ausnahmeregelung fiir supranationale
Organisationen

Das vorliegende Rundschreiben enthalt die aktualisierten Abschnitte der Clearing-Bedingungen der Eurex
Clearing AG, die vom Vorstand der Eurex Clearing AG beschlossen wurden.

Die Anderungen sind wie folgt:

1. Clearing-Mitglieder erhalten die Moglichkeit, durch schriftliche Anfrage bei Eurex Clearing ein Nicht-
Clearing-Mitglied in Notfallen, in denen das Clearing-Mitglied nicht in der Lage ist, den ,Stop Button®
selbststandig zu aktivieren oder zu deaktivieren, vom Handel auszuschlieRen bzw. wieder
zuzulassen; und

2. Hinzufigung des Europaischen Stabilitdtsmechanismus (ESM) zur Liste der supranationalen
Organisationen, die im Ganzen oder teilweise von den allgemeinen und besonderen
Voraussetzungen zur Bewilligung einer Clearing-Lizenz ausgenommen werden kénnen.

Die aktualisierten Abschnitte der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG treten am 3. Dezember 2012
in Kraft. Das vollstandige Dokument steht ab dem Datum des Inkrafttretens auf der Eurex Clearing-Website
www.eurexclearing.com unter dem folgenden Pfad zum Herunterladen zur Verfligung:

Resources > Rules and Regulations > Clearing-Bedingungen

Gemal Kapitel |, Abschnitt 1, Ziffer 16.2.2 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem Rundschreiben
mitgeteilten Anderungen und Ergéanzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes Clearing-Mitglied und
Nicht-Clearing-Mitglied und durch jeden Registrierten Kunden angenommen, sofern diese nicht durch
schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des Geschaftstages vor dem tatsachlichen
Inkrafttreten der Anderungen und Ergénzungen widersprechen. Das Recht zur Beendigung der Clearing-
Vereinbarung und der Clearing-Lizenz gemaR Kapitel |, Abschnitt 1, Ziffer 2.1.4 Abs. 1 der Clearing-
Bedingungen bleibt unberihrt.

16. November 2012

Seite 1 von 1


http://www.eurexclearing.com
https://www.eurexclearing.com/clearing-en/resources/rules-and-regulations/

Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 104/12 Eurex04
Stand 03.12.2012
Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 1

kkkkkkkkkkkkkkhkkhhkhkhkkkkkkkkkkkhhhhkkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkikkkkkkkkkkkkhhkkhkkikkkkk

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Kapitel |
Allgemeine Bedingungen

Abschnitt 1
ALLGEMEINE CLEARING-BESTIMMUNGEN

11 Sonstige Vereinbarungen zwischen Clearing-Mitgliedern und Nicht-Clearing-
Mitgliedern im Hinblick auf das Clearing von Eurex-Transaktionen, FWB-
Transaktionen und EEX-Transaktionen

[...]
11.3 SONSTIGE AUFLAGEN

11.3.1  Ein NICHT-CLEARING-MITGLIED ist auf Anforderung seines CLEARING-MITGLIEDS verpflichtet, mit
diesem CLEARING-MITGLIED zwecks Sicherstellung des CLEARINGS von TRANSAKTIONEN aul3er
den gemal Ziffer Error! Reference source not found. fiir EUREX-TRANSAKTIONEN und EEX-
TRANSAKTIONEN geregelten PRE-TRADE-LIMITEN, weitere Pflichten des NICHT-CLEARING-
MITGLIEDS gegenuber dem CLEARING-MITGLIED im Sinne von Ziffer Error! Reference source
not found. oder weitere Beschrankungen im Hinblick auf die Eingabe oder Durchfiihrung von
Auftrégen oder Quotes sowie die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitdten zu
vereinbaren (,SONSTIGE AUFLAGEN®).

11.3.2 Sofern diese mit einem CLEARING-MITGLIED vereinbarten SONSTIGEN AUFLAGEN von dem
NICHT-CLEARING-MITGLIED nicht eingehalten werden oder die in Ziffer Error! Reference
source not found. genannten Pflichten eines NICHT-CLEARING-MITGLIEDS nicht fristgeman
erfullt werden, kann das beauftragte CLEARING-MITGLIED durch eine entsprechende Eingabe in
das System (,STOP-BUTTON") gegentiber den MARKTEN und der Eurex Clearing AG erklaren,
dass es nicht mehr bereit ist, das CLEARING von an diesen MARKTEN abgeschlossenen
TRANSAKTIONEN und von aufierbérslich abgeschlossenen Geschaften des betreffenden NICHT-
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11.3.3

[.]

11.6

11.6.1

CLEARING-MITGLIEDS durchzuflhren. Hiermit wird gegenliber den MARKTEN und der Eurex
Clearing AG zugleich beantragt, dass das jeweilige NICHT-CLEARING-MITGLIED fur die Dauer
der Nichteinhaltung dieser SONSTIGEN AUFLAGEN vom Handel an den Markten sowie von der
Méglichkeit der weiteren Eingabe von Geschéften mittels der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitdten in das System ausgeschlossen werden soll. In begriindeten Ausnahmefallen,
in denen dem Clearing-Mitglied die Betétigung des Stop-Button nicht méglich ist, kann die
Erklarung nach Satz 1 und Satz 2 auch schriftlich abgegeben werden. Fir FWB-
TRANSAKTIONEN kann das CLEARING-MITGLIED Erklarungen gemaf Satz 1 und Antrage gemaf
Satz 2 auf bestimmte Benutzerkennungen oder bestimmte Identifier Codes (Handelsplatze)
beschranken. Das CLEARING-MITGLIED hat bei FWB-TRANSAKTIONEN das betreffende NICHT-
CLEARING-MITGLIED unverzlglich tber die Nutzung des Stop-Buttons zu informieren. Der
STOP-BUTTON wird von der Eurex Clearing AG fir FWB-TRANSAKTIONEN auf Antrag des
CLEARING-MITGLIEDS bezogen auf von diesem bezeichnete NICHT-CLEARING-MITGLIEDER
bereitgestellt, soweit das CLEARING-MITGLIED Abwicklungsinstitut der jeweiligen NICHT-
CLEARING-MITGLIEDER fiir Wertpapiere ist, deren CLEARING nicht tber die Eurex Clearing AG
erfolgt, oder das CLEARING-MITGLIED von dem Abwicklungsinstitut bevollmachtigt ist, in dessen
Namen fir die jeweiligen NICHT-CLEARING-MITGLIEDER Erklarungen gemaf Satz 1 abzugeben
und Antrdge gemal Satz 2 zu stellen.

Ein CLEARING-MITGLIED kann mit seinen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN fir EUREX-
TRANSAKTIONEN und EEX-TRANSAKTIONEN vereinbaren, dass dem NICHT-CLEARING-MITGLIED
bei Uberschreitung bestimmter zuvor als SONSTIGE AUFLAGEN vereinbarter Grenzwerte geman
dieser Ziffer 11.3 fiir die Dauer der Uberschreitung der Grenzwerte die Eingabe oder
Ausfuhrung weiterer Auftrdge oder Quotes sowie die Nutzung der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitdten eingeschrankt wird und dass bestehende Auftrage oder Quotes im System
geldscht werden. Nach dieser Ziffer 11.3.3 kdnnen nur solche Grenzwerte vereinbart werden,
die in das System eingegeben werden dirfen. Das CLEARING-MITGLIED oder NICHT-CLEARING-
MITGLIED erklaren mittels Systemeingabe, dass eine Vereinbarung gemaf dieser Ziffer 11.3.3
getroffen wurde.

Nichteinhaltung von Sonstigen Auflagen

Erklart ein CLEARING-MITGLIED mittels STOP-BUTTON-Eingabe in das SYSTEM gegenuber den
MARKTEN und der Eurex Clearing AG, dass es nicht mehr bereit ist, das CLEARING von
TRANSAKTIONEN eines bestimmten NICHT-CLEARING-MITGLIEDS insgesamt durchzufiihren, weil
dieses NICHT-CLEARING-MITGLIED die gemaR Ziffer 11.3 vereinbarten SONSTIGEN AUFLAGEN
nicht erfillt, so werden die GESCHAFTSFUHRUNGEN dieser MARKTE unmittelbar den
voribergehenden Ausschluss des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS vom Handel
gemal Ziffer Error! Reference source not found. anordnen. Fiir FWB-TRANSAKTIONEN
kénnen das CLEARING-MITGLIED eine entsprechende Erklarung und die GESCHAFTSFUHRUNG
der FWB den voriibergehenden Ausschluss des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS vom
Handel auf bestimmte Benutzerkennungen des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS oder
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11.6.2

11.6.3

bestimmte Identifier Codes (Handelsplatze) beschranken. Mit Abgabe der Erklarung des
CLEARING-MITGLIEDS gemal Satz 1 oder 2 entfallt die Berechtigung des betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS, das Clearing seiner auf3erbdrslich abgeschlossenen TRANSAKTIONEN
durch die Eurex Clearing AG vornehmen zu lassen. Die Berechtigung zur Nutzung der OTC-
Trade-Entry-Funktionalitdten zur Eingabe aulerborslicher Geschéfte in das SYSTEM wird
vorubergehend insgesamt oder, bei FWB-TRANSAKTIONEN, beschrankt auf bestimmte
Benutzerkennungen oder bestimmte Identifier Codes (Handelsplatze) widerrufen.

Ab diesem Zeitpunkt und dem voriibergehenden Ausschluss des betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS vom Handel finden im Hinblick auf Auftrage, Quotes und aufRerbdrslich
abgeschlossene Geschéfte des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS die Regeln beziiglich
des Zustandekommens von Geschéaften gemafl dem jeweiligen Regelwerk der MARKTE und
den Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry Funktionalitdten (Allgemeine
Teilnahmebedingungen) der Eurex Clearing AG keine Anwendung mehr.

Der voriibergehende Ausschluss vom Handel an den MARKTEN und der voribergehende
Widerruf der Berechtigung, das Clearing aulRerbdrslich abgeschlossener TRANSAKTIONEN
durch die Eurex Clearing AG vornehmen zu lassen, sowie der Widerruf der
Nutzungsberechtigung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitdten wird von den MARKTEN und der
Eurex Clearing AG fir den Zeitraum angeordnet oder verflgt, bis das CLEARING-MITGLIED
durch erneute Systemeingabe (Deaktivierung des STOP-BUTTONS) im Sinne der Ziffer Error!
Reference source not found. gegentber den MARKTEN und der Eurex Clearing AG erklart,
dass es wieder bereit ist, das Clearing von TRANSAKTIONEN sowie von aulerbdrslich
abgeschlossenen Geschaften des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS durchzufiihren. In
begriindeten Ausnahmeféllen, in denen dem Clearing-Mitglied die Betatigung des Stop-Button
nicht méglich ist, kann die Erkldrung nach Satz 1 und Satz 2 auch schriftlich abgegeben
werden.

Ab dem Zeitpunkt der Anordnung des Ruhens der Borsenzulassung des betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS durch die MARKTE und des Widerrufs der Berechtigung des NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS, das Clearing seiner aul3erbdrslich abgeschlossenen TRANSAKTIONEN
durch die Eurex Clearing AG vornehmen zu lassen, sowie dem Widerruf der
Nutzungsberechtigung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten geman Ziffer 11.6.1 unterbindet
das System, dass weitere Auftrage, Quotes oder TRANSAKTIONEN des betreffenden NICHT-
CLEARING-MITGLIEDS in das System eingegeben werden. Bereits im SYSTEM befindliche
Auftrége und Quotes des betreffenden NICHT-CLEARING-MITGLIEDS werden geldscht.

Zugleich stellt das SYSTEM sicher, dass das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED bereits in
das SYSTEM eingegebene TRANSAKTIONEN weder modifizieren noch freigeben kann. Ferner
kénnen bereits durch dieses NICHT-CLEARING-MITGLIED in das SYSTEM eingegebene
TRANSAKTIONEN von dessen Kontrahenten nicht mehr freigegeben werden.

Aulerdem ist das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED ab diesem Zeitpunkt nicht mehr
berechtigt, die in den Regelwerken der EUREX-BORSEN und der EEX vorgesehenen
MaRnahmen zur Kontenflhrung, wie Geschaftsberichtigungen (Trade Adjustments),
Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments), Positionsiibertragungen (Member
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11.6.4

[..

]

Position Transfer) oder Geschéaftsubertragungen (Give-up Trades) durchzufiihren. Die
Maoglichkeit einer Nutzung der entsprechenden Funktionen des SYSTEMS wird fir das
betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED technisch unterbunden.

CLEARING-MITGLIEDER sind verpflichtet, den GESCHAFTSFUHRUNGEN der MARKTE und der Eurex
Clearing AG schriftliche Unterlagen zu jedem Einzelfall an dem GESCHAFTSTAG vorzulegen, an
dem sie gegeniber den MARKTEN und der Eurex Clearing AG per STOP-BUTTON-Eingabe in
das SYsSTEM gemalR Ziffer 11.6.1 erklart haben, dass sie nicht mehr zur Durchfiihrung des
Clearings von TRANSAKTIONEN sowie aulRerbdrslich abgeschlossenen Geschaften eines ihrer
NICHT-CLEARING-MITGLIEDER bereit sind. Diese Dokumentation soll Angaben zum Sachverhalt,
insbesondere zur Hohe der vereinbarten Limite bzw. Positionen, zu den Auftragen/Quotes, zur
Art der vereinbarten sonstigen Pflichten (z. B. Einhaltung wirtschaftlicher Stabilitatskriterien)
und Auflagen, den Zeitpunkt der Abgabe einer Erklarung gemaf Ziffer 11.6.1 und des
Widerrufs einer Erklarung geman Ziffer 11.6.1 enthalten.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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[...]
Praambel
[...]

Kapitel | Allgemeine Bedingungen

Abschnitt 1
ALLGEMEINE CLEARING-BESTIMMUNGEN
1 Allgemeine Vorschriften

[.]

2 CLEARING-MITGLIEDER

21 Clearing-Lizenz
211  Erteilung einer Clearing-Lizenz
[...]
21.2 Allgemeine Voraussetzungen fiir Clearing-Lizenzen

[.]

21.3  Voraussetzungen fiir 6ffentliche Stellen und supranationale Organisationen

(1) Auf Antrag und nach alleiniger Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG kénnen
bestimmte 6ffentliche Stellen und supranationale Organisationen unter modifizierten

Voraussetzungen als Clearing-Mitglieder zugelassen werden. Diese sind:

@@ [..]
(b) [..]

(c) die Europaische Zentralbank, die Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat

(European Financial Stability Facility), der Europaische Stabilitditsmechanismus

(European Stability Mechanism) sowie die Bank flir internationalen
Zahlungsausgleich;

[..]
[.]
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