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Zusammenfassung:

Eurex Clearing hat ihr Regelwerk beziglich der Verfahren fir Buy-in und Barausgleich im Falle von ver-
spateten Lieferungen Uberabeitet und fir alle verrechneten Markte harmonisiert. Fir die Markte Eurex
Bonds und Eurex Repo werden drei freiwillige Buy-in-Versuche eingefiihrt, die optional von einem Clearing-
Mitglied, das nicht fristgerecht beliefert wurde, verlangt werden kdnnen. Weiterhin wird fur die Markte Eurex
Bonds und Eurex Repo ein optionales Verfahren beim Barausgleich eingefuhrt. Der Barausgleich kann von
einem Clearing-Mitglied, das nicht fristgerecht beliefert wurde, verlangt werden, wenn mindestens ein (teil-
weise) erfolgloser Buy-in-Versuch durchgefiihrt wurde.

Fur alle von Eurex Clearing verrechneten Markte wird bei verspéteter Lieferung ein Entgelt fur die Durch-
fuhrung eines Barausgleichs eingefihrt, das vom Clearing-Mitglied zu entrichten ist, welches zur Lieferung
verpflichtet ist.

Die Bestimmungen in Kapitel V, Ziffer 2.2 der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-
Bedingungen) fiir die Buy-in- und Barausgleichsverfahren wurden Uiberarbeitet und vereinfacht.

Dieses Rundschreiben beschreibt das Verfahren und die Anderungen in den Clearing-Bedingungen und den
Bedingungen fur Auktionen der Eurex Clearing AG, die vom Vorstand der Eurex Clearing am 9. Oktober
2013 mit Wirkung zum 18. November 2013 beschlossen wurden.

Bitte beachten Sie, dass die Anderungen mit dem Produktionsstart von CCP Release 9.0 am 18. November
2013 wirksam werden. Im Anhang erhalten Sie die ge&nderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen und
der Bedingungen flir Auktionen der Eurex Clearing AG.
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Harmonisierung der Buy-in- und Barausgleichsregeln fir die Eurex Bonds-
und Eurex Repo-Markte sowie Einfuhrung eines Entgelts fiir den Barausqgleich
uber alle Markte hinweg

Eurex Clearing hat ihr Regelwerk beziglich der Verfahren fir Buy-in und Barausgleich im Falle von ver-
spateten Lieferungen Uberabeitet und fir alle verrechneten Markte harmonisiert.

Fur die Méarkte Eurex Bonds und Eurex Repo werden drei freiwillige Buy-in-Versuche eingefuhrt, die optional
von einem Clearing-Mitglied, das nicht fristgerecht beliefert wurde, verlangt werden kénnen. Weiterhin wird fur
die Méarkte Eurex Bonds und Eurex Repo ein optionales Verfahren beim Barausgleich eingefuhrt. Der Baraus-
gleich kann von einem Clearing-Mitglied, das nicht fristgerecht beliefert wurde, verlangt werden, wenn
mindestens ein (teilweise) erfolgloser Buy-in-Versuch durchgefuhrt wurde.

Fur alle von Eurex Clearing verrechneten Méarkte wird bei verspéteter Lieferung ein Entgelt fur die Durch-
fuhrung eines Barausgleichs eingefihrt, das vom Clearing-Mitglied zu entrichten ist, welches zur Lieferung
verpflichtet ist.

Buy-in-Verfahren der Eurex Clearing

Das Buy-in-Verfahren fur die Mérkte Eurex Bonds und Eurex Repo wird optional auf Verlangen eines
Clearing-Mitglieds, das nicht fristgerecht beliefert wurde, zur Abwicklung von verspéteten Geschéften initiiert.
Die drei Buy-in-Versuche werden nach einem festgelegten Zeitplan durchgefiihrt, der dem Buy-in-Verfahren
fur Aktien- und Derivatetransaktionen entspricht, die nicht unter die EU-Verordnung beziglich Leerverkdufen
fallen. Verlangt ein Clearing-Mitglied einen Buy-in-Versuch, wird dieser wie folgt durchgefihrt:

First Second Third Cash
buy-in buy-in buy-in  stimt
I I I I
S+5 S+10 S+27 S+30 — S+36

b 15:45 Auction Announcement
16:00 Buy-in Auction

Weitere Detailinformationen zum Ablauf von Buy-in-Versuchen kénnen dem ,Buy-in User Guide* entnommen
werden, der in der Member Section auf der Eurex Clearing-Website www.eurexclearing.com unter dem
folgenden Pfad heruntergeladen werden kann:

Member Section > Clearing Ressourcen > CCP > Releases > CCP Releases > CCP 9.0 >
Manuals > Functional Manuals

Bei Durchfuihrung einer Auktion wird dem Clearing-Mitglied des urspringlichen Verk&ufers pro Auktion ein
Buy-in-Entgelt in Hohe von 0,1 Prozent des ausstehenden Betrags von mindestens 250 Euro und hdchstens
5.000 Euro berechnet (analog zur Regelung fiir Anleihen, die an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB®)
gehandelt werden.
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Antrag auf Teilnahme im Buy-in-Verfahren der Eurex Clearing

Buy-in-Auktionen werden mittels eines Internet-basierten Buy-in-Auktionstools durchgeftihrt. Jedes Mitglied,
das an der Teilnahme in den Auktionen interessiert ist, kann den Status ,Buy-in Member* beantragen. Das
Antragsformular sowie die Bedingungen fiir die Teilnahme am Buy-in-Verfahren sind in der Member Section
auf der Website der Eurex Clearing unter dem folgenden Link abrufbar:

Ressourcen > Formulare

Mitglieder mit Status ,Buy-in Member“, die Zugang zum Buy-in-Auktionstool haben, kdnnen bei jedem Buy-in-
Versuch ihr Gebot abgeben. Fir den Zugang zum Tool ist ein Einloggen mit persénlichen Zugangsdaten
(Benutzerkennung und Passwort) erforderlich, die nach dem Einreichen des entsprechenden Antrags erteilt
werden.

Eurex Clearing wird das Buy-in-Auktionstool entsprechend um die Méarkte Eurex Bonds und Eurex Repo
erweitern und die MindestgréR3e fur Gebote (,Minimum Bid Quantity”) fur beide Markte auf 50 Prozent des
verspateten Volumens festsetzen. Der maximale Gebotspreis (,Maximum Bid Price®) fur festverzinsliche
Produkte wird fur alle verrechneten Markte auf 103 Prozent festgesetzt.

Des Weiteren wird in den Bedingungen fiir Auktionen der Eurex Clearing AG Clearstream Banking Luxemburg
(CBL) als Zentralverwahrer fur festverzinsliche Wertpapiere mit Verwahrart Wertpapierrechnung festgelegt.

Barausgleichsverfahren der Eurex Clearing fur die Markte Eurex Bonds und Eurex Repo

Ein Clearing-Mitglied, das nicht fristgerecht beliefert wurde, kann optional einen Barausgleich verlangen, wenn
die Buy-in-Auktion (teilweise) erfolglos verlaufen ist.

Fur Eurex Bonds bestimmt sich die Hohe des Barausgleichs anhand des héchsten Preises aus (i) dem von
Eurex Clearing fur die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis, (ii) dem Verkaufs-
preis und (iii) dem Kaufpreis der betroffenen Eurex Bonds-Transaktion zuziglich eines Aufschlags von

300 Basispunkten und aufgelaufener Stiickzinsen.

Fir Eurex Repo bestimmt sich die Hohe des Barausgleichs anhand des hdchsten Preises aus (i) dem von
Eurex Clearing fur die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis, (ii) dem Verkaufs-
preis und (iii) dem Kaufpreis der betroffenen Eurex Repo-Transaktion zuzuglich eines Aufschlags von

300 Basispunkten und aufgelaufener Stiickzinsen und des entsprechenden Repo-Satzes.

Einfihrung eines Entgelts fur Barabwicklung fur alle verrechneten Méarkte

Es wird ein Entgelt fir Barabwicklung fir alle verrechneten Méarkte eingefiihrt. Das Entgelt betrégt 0,0025
Prozent des verspateten Geldbetrags, das dem in Verzug befindlichen Verkaufer belastet wird, mindestens
EUR 250 und héchstens EUR 1.000.
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Gemal Kapitel I, Abschnitt 1, Ziffer 17.2.2 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem Rundschreiben
mitgeteilten Anderungen und Erganzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes Clearing-Mitglied (CM)
und Nicht-Clearing-Mitglied (NCM) und durch jeden Registrierten Kunden (RC) angenommen, sofern diese
nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des Geschéftstages vor dem tat-
séchlichen Inkrafttreten der Anderungen und Erganzungen widersprechen. Das Recht zur Beendigung der
Clearing-Vereinbarung und der Clearing-Lizenz gemaf Kapitel |, Abschnitt 1, Ziffer 2.1.4 Abs. 1 der Clearing-
Bedingungen bleibt unberihrt.

Gemafl Nummer 10 Absatz (4) der Bedingungen fiir Auktionen der Eurex Clearing AG (,Auktionsbedingun-
gen*) gelten die mit diesem Rundschreiben mitgeteilten Anderungen der Auktionsbedingungen als durch den
Teilnehmer angenommen, sofern dieser nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG innerhalb
von zehn (10) Geschaftstagen nach Bekanntgabe der Anderungen widerspricht.

28. Oktober 2013
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KAPITEL IlI, 1V, V, VI UND IX WERDEN ANGEPASST.
ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN.

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.
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Kapitel 1l
Transaktionen an der Eurex Bonds GmbH (Eurex Bonds)

[...]

Abschnitt 2

Abwicklung von Transaktionen an der Eurex Bonds GmbH

[..

]

24

[..

1

1)

Nichtlieferung

Liefert das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die von ihm mittels einer Eurex Bonds--
Transaktion verkauften Wertpapiere nicht am Valutatag-Liefertag gemaf den
Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die Eurex Clearing AG berechtigt bzw. auf
Verlangen des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes verpflichtet, ab dem
funften Geschaftstag nach dem Valutatag-Liefertag die nicht gelieferten Wertpapiere
einzudecken und diese Wertpapiere dem nicht fristgerecht belieferten Clearing-
Mitglied zu liefern_bzw. im Fall eines ganz oder teilweise nicht erfolgreichen
Eindeckungsversuchs einen Barausgleich durchzufiihren. Die Eindeckung und der
Barausgleich erfolgen gemaR Kapitel V Ziffer 2.2; auch die Vertragsstrafenregelungen
gelten entsprechend. Abweichend von Kapitel V Ziffer 2.2.1 Absatz (3)(b)(aa) bestimmt
sich die H6he des Barausgleichs anhand des héchsten Preises aus (i) dem von der
Eurex Clearing AG fiir die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten
Abrechnungspreis, (ii) dem Verkaufspreis und (iii) dem Kaufpreis der betroffenen
Eurex Bonds-Transaktion zuziiglich eines Aufschlags von 300 Basispunkten und
aufgelaufener Stiickzinsen.bBie-Eurex-Clearing-AG-kann-nachfrelem-Ermessen
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Kapitel IV

Transaktionen an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo)

[..]

Abschnitt 2

Clearing von Transaktionen an der Eurex Repo GmbH

[..]

2.6 Nichtlieferung
1)

L..

]

Fur das Verfahren bei Nichtlieferung gilt Folgendes:

(a)
(b)

[..]

Nichtlieferung am Liefertag des Term-Leg

Liefert das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die der jeweiligen Eurex Repo-
Transaktion zugrunde liegenden Wertpapiere nicht am Liefertag des Term-Leg
der Eurex Repo-Transaktion (entsprechend Ziffer 2.2 Absatz (2) (b)) sowie
geman den Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die Eurex Clearing AG
berechtigt und auf Verlangen des nicht fristgerecht belieferten Clearing-
Mitgliedes verpflichtet, ab dem fiinften Tag nach dem Liefertag des Term-Leg,
die nicht gelieferten Wertpapiere einzudecken und diese Wertpapiere dem
nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied zu liefern_bzw. im Fall eines ganz
oder teilweise nicht erfolgreichen Eindeckungsversuchs einen Barausgleich
durchzufiihren. Die Eindeckung und der Barausgleich erfolgen gemar Kapitel
V Ziffer 2.2; auch die Vertragsstrafenregelungen gelten entsprechend.
Abweichend von Kapitel V Ziffer 2.2.1 Absatz (3)(b)(aa) bestimmt sich die Héhe
des Barausgleichs anhand des héchsten Preises aus (i) dem von der Eurex
Clearing AG fir die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten
Abrechnungspreis, (ii) dem Verkaufspreis und (iii) dem Kaufpreis der
betroffenen Eurex Repo-Transaktion zuziglich eines Aufschlags von 300
Basispunkten, aufgelaufener Stiickzinsen und des entsprechenden

Reposatzes —D+e—Earex—Gleanng—AG—kammaeh#eaem—Ermesse&fesﬂegen—m

Welehem—maﬂmalen—llca%p#el&meseepweﬁbenwerde# Im Zusammenhang mit

der Nichtlieferung bei GC Pooling Repo-Transaktionen gelten die Regelungen
nach Ziffer2.6-Absatz (1) (a) entsprechend, wobei dem Zeitpunkt der Erfillung
der Leistung ein ersatzweise vollzogener Buy-i-Eindeckungsversuch nach
Ziffer 2.6-Absatz (1) (b) Satz 1 gleichsteht.
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Kapitel V
Transaktionen an der Frankfurter Wertpapierborse*

[...]

Abschnitt 2

Abwicklung von an der Frankfurter Wertpapierbdrse abgeschlossenen
Transaktionen

2.1 Allgemeine Verpflichtungen

[...]
2.2 Nichtlieferung

2.2.1 Nichtlieferung von Wertpapieren

Bei Nichtlieferung der aus einem FWB-Geschéft geschuldeten Wertpapiere-am-Liefertag
geltenfir-Aktien, die in den Anwendungsbereich von Artikel 15 der Verordnung (EU)

Nr. 236/2012 fallen-die-inZiffer 2.2.1-sewie-in-Ziffer 2.2.2 Absatz(10)_(,Aktien*) sowie von
anderen Wertpapieren (,Andere Wertpapiere" und firandere-zusammen mit Aktien die
Vertpapiere®) gelten die in-Ziffer2.2.2-getroffenfolgenden Bestimmungen.

(1) Allgemeine Regelungen

(&) Nichtlieferung von Aktien-geméf-Artikel-15-derVerordnung-(EU)-Nr-236/2012
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(b)

Werden die von dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied zu liefernden Aktien
nicht spatestens am 4. Geschéftstag nach dem Liefertag im Rahmen des 2.
Same-Day-Settlement {(,2. SDS)") der Abwicklungsstelle geliefert{das
saichterfillte PWB-Geschafts), wird sich die Eurex Clearing AG diemit den
nichtgelieferten Aktien gemaf Absatz (3)-eder-Absatz{82)(a) eindecken, es
sei denn, dass dieser Verbindlichkeit des Clearing-Mitgliedes eine
inhaltsgleiche Forderung dieses Clearing-Mitgliedes gegeniber der Eurex

Clearing AG aufrechenbar gegenubersteht —Dre—Eu;ex—GleaHng—AG—behaI{—aeh

Nichtlieferung von Anderen Wertpapieren

Liefert das Clearing-Mitglied die aus einem FWB-Geschaft geschuldeten
Anderen Wertpapiere nicht am Liefertag, hat die Eurex Clearing AG das
Recht, sich mit den nicht gelieferten Anderen Wertpapieren gemai Absatz
(2)(a) einzudecken. Handelt es sich bei den Wertpapieren um verbriefte oder
girosammelverwahrte Bezugsrechte, gilt das Verfahren geman Ziffer 2.2.2.

Die Eindeckung kann am 5., 10. und 27. Geschéaftstag nach dem Liefertag im
Rahmen des 2. SDS bzw. dem korrespondierendem Abwicklungslauf der
Abwicklungsstelle erfolgen, sofern (i) der Verbindlichkeit des Clearing-
Mitgliedes keine inhaltsgleiche Forderung dieses Clearing-Mitgliedes
gegenuber der Eurex Clearing AG aufrechenbar gegenibersteht und (ii) noch
nicht alle geschuldeten Anderen Wertpapiere geliefert wurden.

Sollten die erforderlichen Anderen Wertpapiere ganz oder teilweise nicht im
Rahmen der Eindeckungsversuche erworben werden kénnen, ist die Eurex
Clearing AG berechtigt, einen Barausgleich geméaf Absatz (3) festzusetzen.

Ist der jeweilige Eindeckungsversuch nicht erfolgreich, ist dem saumigen
Clearing-Mitglied bis zu dem néchsten Eindeckungsversuch bzw. bis zur
Festsetzung des Barausgleichs Zeit zur Belieferung zu geben.

(2) Eindeckung durch Auktion

(a

Allgemeine Regelungen

Die Eindeckung mit Wertpapieren wird durch eine Auktion vorgenommen. Die
Eurex Clearing AG wird fur die jeweilige Auktion einen Maximalpreis je
AkWertpapierrgattung veroffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die-Gebote
anzunehmen. Der Maximalpreis fir diese Auktion ergibt sich aus dem von der
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(b)

Eurex Clearing AG fir die entsprechende AkWertpapienargattung festgelegten
Abrechnungspreis zuzuglich eines in Abschnitt 5 der Bedingungen fiir
Auktionen der Eurex Clearing AG festgelegten Aufschlagsven-100-%-.. An den
Auktionen kann mit Ausnahme des sdumigen Clearing-Mitglieds jedes
Unternehmen (,Verkaufer”) teilnehmen, das zuvor mit der Eurex Clearing AG
einen entsprechenden Vertrag abgeschlossen hat.

Die Eurex Clearing AG behaélt sich das Recht vor, bei einer die Wertpapiere
betreffenden KapitalmaRnahme die Auktion um einen oder mehrere
Geschaftstage zu verlegen oder bei einem wichtigen Grund einen anderen
Geschéftstag fur die Durchfiihrung der Auktion zu bestimmen.

Ab dem Zeitpunkt der Einleitung der Auktion ist das lieferpflichtige Clearing-
Mitglied nicht mehr berechtigt, die geschuldeten Wertpapiere am Tag der
jeweiligen Auktion an die Eurex Clearing AG zu liefern.

Waurde mittels einer Auktion die Eindeckung der zu liefernden Wertpapiere
erreicht, erléschen die aus der urspringlichen FWB-Transaktion
resultierenden Lieferpflichten des saumigen Clearing-Mitgliedes mit
schuldbefreiender Wirkung.

Kosten der Auktion

Die Eurex Clearing AG erhebt von dem sdumigen Clearing-Mitglied fiir jede
zur Eindeckung in einer Wertpapiergattung durchgefiihrte Auktion ein Entgelt
in H6he von (i) 0,1% des Wertes der aus dem jeweiligen FWB-Geschaft
geschuldeten festverzinslichen Wertpapiere, oder (ii) sofern es sich nicht um
festverzinsliche Wertpapiere handelt, 10% des Wertes der aus dem jeweiligen
FWB-Geschéft geschuldeten Wertpapiere, mindestens jedoch EUR 250 und
maximal EUR 5.000. Fir die Umrechnung der Entgelte in die
Rechnungswahrung wendet die Eurex Clearing AG einen wirtschaftlich
angemessenen, zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Wechselkurs an.

(3) Barausgleich

(a

Allgemeine Vorschriften

Ist eine Eindeckung der nicht gelieferten AktienWertpapiere gemaf Absatz (3)
oederl) und -Absatz(82) ganz oder teilweise nicht erfolgreich, legt-die-Eurex
Clearing-AG-am-8-kann die Eurex Clearing AG an einem Tag nach dem
Liefertag (der ,Festsetzungstag") beziglich der noch nicht gelieferten und
nicht eingedeckten Wertpapiere einen Barausgleich festsetzen.

Der Festsetzungstag ist (i) im Fall von Aktien der 8. Geschéaftstag nach dem
Liefertag beziglich-dernicht-eingedeckien-Aktien-einen-Barausgleich-fest.und
(ii) im Fall von Anderen Wertpapieren ein Zeitpunkt zwischen dem 30. und

36. Geschéftstag nach dem Liefertag. Wird beziiglich des Emittenten der zu
liefernden AktienWertpapiere ein Verfahren nach Kapitel 11 des US-
amerikanischen Bankruptcy Code eréffnet, so kann die Eurex Clearing AG
einen Barausgleich abweichend von-Satz-1-hiervon bereits am 6.
Geschaftstag nach dem Liefertag festlegen.
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(b) Hohe des Barausgleichs

Die Hohe des Barausgleichs wird wie folgt festgesetzt:

(aa) Es wird der hdchste Preis aus (i) dem von der Eurex Clearing AG fir
die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis
zuziglich eines Aufschlags in Héhe von 100%, (ii) dem Verkaufspreis
und (iii) dem Kaufpreis des betroffenen FWB-Geschéfts ermittelt. Bei
Transaktionen in festverzinslichen Wertpapieren wird die Héhe des
Barausgleichs ohne Beriicksichtigung von Stiickzinsen und unter
Hinzurechnung eines Aufschlags von 300 Basispunkten ermittelt.

(bb) Der ermittelte hochste Preis wird mit der jeweiligen Stiickzahl der aus
dem nichterfillten FWB-Geschéft geschuldeten und nicht fristgerecht
gelieferten Wertpapieren multipliziert.

(c) Rechtsfolge der Festsetzung des Barausgleichs

Mit der Festlsegtzung des Barausgleichs erléschen die Erfillungspflichten des
saumigen Clearing-Mitglieds gegentuber der Eurex Clearing AG aus diesem
nichterfllliten FWB-Geschaft mit schuldbefreiender Wirkung-und-ist
stattdessen-das. Das saumige Clearing-Mitglied ist zur Zahlung des
festgelsegtzten Barausgleichs an die Eurex Clearing AG verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing
AG gegeniber einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern
geschuldeten AktienWertpapieren der gleichen Gattung, die mindestens-8
Seschaf ler_in-den_Fallen-des Satz2_mind 5.G 4
nach-dem-Liefertagspatestens am Festsetzungstaqg nicht geliefert wurden, in
dem Umfang, der der Stiickzahl der seitens des sdumigen Clearing-Mitglieds
gegeniber der Eurex Clearing AG geschuldeten und nicht fristgerecht
gelieferten AktienWertpapieren entspricht.

WH-G—O

Die Eurex Clearing AG firdie-entsprechende-Aktiengattung-festgelegten

A
Agsp uziglich-eines-Aufschlags-in-Héhe von 100 % sowie

oht_fri | liaf i lipliziert_ Di el .
ergebende—Summe—wird—mit—wird den jeweiligen—Endbetragen—der
i FWEB-Geschif | | ibt_d .

Die-Eurex-Clearing-AG-wird-diesen-BetragBarausgleich nach Erhalt an das

nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied auskehren.
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durchgefithrie-Auktion-ein-Entgeltin-Hohevon10(d) _ Sonderregelungen fiir Andere
Wertpapiere

(e)

Sollte der Vollzug eines Barausgleichs gemaR Absatz (3)(a) und (b) im Fall
von nicht gelieferten Anderen Wertpapieren ganz oder teilweise nicht méglich
sein, wird die Eurex Clearing AG versuchen, sich mit den Anderen
Wertpapieren einzudecken. Dieser weitere Eindeckungsversuch findet
erstmalig am 37. Geschéftstag nach dem Liefertag statt und wird nach
Mafgabe von Absatz (2)(a) vorgenommen.

Sollten die Anderen Wertpapiere im Rahmen des jeweiligen
Eindeckungsversuchs nicht oder nur teilweise ersteigert werden kénnen, so
wird die Eurex Clearing AG erstmalig in dem Zeitraum zwischen dem 40.
Geschaftstag und dem 46. Geschéaftstag nach dem Liefertag einen weiteren
Barausgleich festsetzen. Die Hohe des Barausgleichs bestimmt sich nach
Ziffer 2.2.1 Absatz (3)(b). Vor der Festsetzung des Barausgleichs ist dem
saumigen Clearing-Mitglied Zeit zur Belieferung mit Anderen Wertpapieren zu
geben. Wird beziglich des Emittenten der zu liefernden Anderen Wertpapiere
ein Verfahren nach Kapitel 11 des US-amerikanischen Bankruptcy-Code
erbffnet, so kann die Eurex Clearing AG einen Barausgleich schon am 6.
Geschaftstag nach dem Liefertag festsetzen. Die Rechtsfolgen der
Festsetzung des Barausgleichs bestimmen sich nach Absatz (3)(c).

Der Versuch der Eindeckung bzw. des Barausgleichs wird im Rhythmus von
10 Geschaftstagen so lange wiederholt, bis alle ausstehenden Anderen
Wertpapiere geliefert wurden oder der Barausqgleich durchgefiihrt wurde.

Kosten des Barausgleichs

Die Eurex Clearing AG erhebt von dem saumigen Clearing-Mitglied fiir jeden festgesetzten

Barausgleich ein Entgelt in Héhe von 0,0025 % des Wertes der aus dem jeweiligen FWB-

Geschaft geschuldeten AktienWertpapiere, mindestens jedoch EUR-_250;00-bzw-UJS-$-350,00
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elektronische-Handelssystem-abgeschlossen-wurdeneinen wirtschaftlich

angemessenen, zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Wechselkurs an.

(4) Offenlequng des Anspruchs auf Lieferung

(a) Geltendmachung von befristeten Anspriichen

Werden von dem sdumigen Clearing-Mitglied Wertpapiere nicht fristgerecht
geliefert und resultieren aus diesen Wertpapieren Anspriiche oder sind mit
diesen Wertpapieren Anspriiche verbunden, die nur innerhalb eines
bestimmten Zeitraums geltend gemacht werden kénnen, legt die Eurex
Clearing AG ihren Anspruch auf Lieferung dieser Wertpapiere dem nicht
fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied in entsprechender Anwendung der
Ziffer 2.2.2 Absatz (1) offen.

(b) Umtauschangebote fir Wertpapiere

Werden von dem saumigen Clearing-Mitglied Wertpapiere nicht fristgerecht
geliefert, die im Rahmen einer KapitalmalRhahme gegen andere Wertpapiere
oder Geld getauscht werden kénnen, oder besteht ein Wahlrecht bei
verpflichtenden KapitalmalRnahmen und hat das nicht fristgerecht belieferte
Clearing-Mitglied dadurch einen Schaden erlitten und diesen gegeniiber der
Eurex Clearing AG innerhalb der gesetzlichen Verjahrungsfrist glaubhaft
gemacht, kann die Eurex Clearing AG ihren Anspruch auf Lieferung dieser
Wertpapiere dem nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied gegeniber in
entsprechender Anwendung der Ziffer 2.2.2 Absatz (1) offen legen.

Die Offenlegung kann auch dann erfolgen, wenn der Anspruch bereits erfiillt
ist.

(c) Barausschittungen bei ETF-Anteilen

Werden von dem sdumigen Clearing-Mitglied ETF-Anteile nicht fristgerecht
geliefert, auf die geman Ziffer 2.3 Absatz (2)(a) Barausschittungen anfallen
und hat das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied dadurch einen
Schaden erlitten und diesen gegentber der Eurex Clearing AG innerhalb der
gesetzlichen Verjahrungsfrist glaubhaft gemacht, kann die Eurex Clearing AG
ihren Anspruch auf Lieferung dieser ETF-Anteile dem nicht fristgerecht
belieferten Clearing-Mitglied gegeniiber in entsprechender Anwendung der
Ziffer 2.2.2 Absatz (1) offen legen.

Die Offenlegung kann auch dann erfolgen, wenn der Anspruch bereits erfiillt

ISt.
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()

Zinszahlungen im Fall von festverzinslichen Wertpapieren

(6)

Werden von dem sdumigen Clearing-Mitglied festverzinsliche Wertpapiere, auf die

Zinszahlungen anfallen, nicht fristgerecht geliefert, werden diese Zinszahlungen von

der Eurex Clearing AG bei Falligkeit von dem saumigen Clearing-Mitglied eingezogen

und an das zu beliefernde Clearing-Mitglied lbertragen.

Vertragsstrafe

(a

Nichtlieferung von Aktien

(b)

Ein Clearing-Mitglied ist zur Zahlung einer Vertragsstrafe an die Eurex
Clearing AG verpflichtet, wenn es (i) Aktien, deren Haupthandelsplatz in
Deutschland liegt, nicht spatestens am Liefertag im Rahmen des 2. SDS oder
(ii) Aktien, deren Haupthandelsplatz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union liegt, nicht spatestens am 1. Geschéftstag nach dem
Liefertag im Rahmen des 2. SDS der Abwicklungsstelle liefert. Diese
Vertragsstrafenregelung gilt ungeachtet eines Schadenseintritts bei der Eurex

Clearing AG.

Die Hohe der pro Tag zu bezahlenden Vertragsstrafe betrégt 0,2 Basispunkte
des Gegenwertes der nicht gelieferten Aktien. Die Vertragsstrafe ist von dem
saumigen Clearing-Mitglied fir jeden Tag der Nichtlieferung, auch soweit das
Recht zur Lieferung gemaR Absatz (2)(a) ausgeschlossen ist, bis
einschliellich des Tages, an dem die Eindeckung gemal Absatz (2) oder die
Bezahlung des gemal Absatz (3) festgesetzten Barausgleichs erfolgt, zu
bezahlen.

Nichtlieferung von Anderen Wertpapieren

Werden von dem sdumigen Clearing-Mitglied Andere Wertpapiere nicht
geliefert, auf die Dividenden- oder Bonuszahlungen geman Ziffer 2.3 Absatz
(2)(a) anfallen oder zusatzliche Rechte gemaR Ziffer 2.3 Absatz (2)(b) gewahrt
werden, ist das sdumige Clearing-Mitglied, ungeachtet eines Schadenseintritts
bei der Eurex Clearing AG zur Zahlung einer Vertragsstrafe an die Eurex
Clearing AG verpflichtet.

Auf die Lieferung von Wertpapieren gemaR Absatz (4)(b) sowie die Lieferung
von ETF-Anteilen gemaR Absatz (4)(c) findet dieser Absatz (6)(b) keine

Anwendung.

Die Eurex Clearing AG kann fiir den Fall der Nichtlieferung bestimmter
Wertpapiere auf die Geltendmachung von Vertragsstrafen verzichten. Die
Eurex Clearing AG informiert die Clearing-Mitglieder hierliber mittels
Rundschreiben.

Die Hohe der Vertragsstrafe berechnet sich anhand folgender Kriterien:

(aa) Die Anzahl der am Liefertag geschuldeten Wertpapiere ist mit dem
Betrag zu multiplizieren, der 35,8 % der Netto-Dividende entspricht.
Die Netto-Dividende berechnet sich aus der Dividende, die dem
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2.2.2

Anteilseigner nach Abzug der zu entrichtenden Steuern und Abgaben
zusteht.

(bb) Die Berechnung der H6he der Vertragsstrafe erfolgt unabhangig von
einer erfolgten Belieferung der Wertpapiere durch das sdumige
Clearing-Mitglied oder einer Eindeckung der Wertpapiere durch die
Eurex Clearing AG.

(cc) Die Vertragsstrafe wird in der Wahrung erhoben, in der die
entsprechende Lieferung der Wertpapiere abzurechnen ist.

Die Vertragsstrafe wird von der Eurex Clearing AG nur dann geltend gemacht,
wenn die Berechnung einen Betrag in der entsprechenden Wahrung von
mindestens EUR 5.000 ergibt. Fir die Umrechnung in die Rechnungswéhrung
wendet die Eurex Clearing AG einen wirtschaftlich angemessenen, zum
jeweiligen Zeitpunkt geltenden Wechselkurs an.

c) Rechtsfolge der Zahlung der Vertragsstrafe

Soweit die Vertragsstrafe von dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied an die
Eurex Clearing AG gezahlt wurde, wird diese einen Schaden bis zur Héhe der
Vertragsstrafe nicht geltend machen. Die Geltendmachung eines weiteren
Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch des nicht fristgerecht
belieferten Clearing-Mitglieds bleibt unberiihrt.

Nichtlieferung von Rechten

Liefert das Clearing-Mitglied Rechte oder die aus zu liefernden Wertpapieren resultierenden

Rechte, mit Ausnahme von Teilrechten gemaR Ziffer 2.2.3, nicht fristgerecht am Liefertag, wird

die Eurex Clearing AG nach dem 2. SDS bzw. dem korrespondieren Abwicklungslauf der

Abwicklungsstelle am letzten Tag der Bezugsfrist oder, falls dieser Zeitpunkt vorher eintritt,

dem 20. Geschaftstag nach dem Liefertag, die folgenden MaRnahmen durchfiihren.

1)

Die Eurex Clearing AG legt ihren Anspruch gegen das sdumige Clearing-Mitglied auf

(2)

Ubertragung der nicht fristgerecht gelieferten Rechte dem nicht fristgerecht belieferten
Clearing-Mitglied in dem Umfang offen, als die Anzahl der seitens des sdumigen
Clearing-Mitglieds zu liefernden Rechte der Anzahl der seitens der Eurex Clearing AG
an das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied zu Gbertragenden Rechte

entspricht.

Die Offenlequng geméaR Absatz (1) dient dem Zweck, dass das saumige Clearing-

Mitglied mit dem zu beliefernden Clearing-Mitglied eine befreiende Schuldiibernahme

(8 414 Burgerliches Gesetzbuch) zugunsten der Eurex Clearing AG abschlieBen kann.

Eine wirksame befreiende Schuldiibernahme zugunsten der Eurex Clearing AG liegt

nur dann vor, wenn (i) die beiden betreffenden Clearing-Mitglieder sich lber eine

bestimmte Anzahl von Rechten, welche seitens des sdumigen Clearing-Mitglieds
anstatt an die Eurex Clearing AG an das zu beliefernde Clearing-Mitglied geliefert
werden sollen, geeinigt haben und (ii) die von der Eurex Clearing AG zur Verflgung
gestellte standardisierte Vereinbarung fiir die Ubernahme der Lieferverpflichtung
(,Schuldibernahme-Vereinbarung") von beiden Clearing-Mitgliedern unterzeichnet
und der Eurex Clearing AG vorgelegt worden ist.
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2.2.3

Die Eurex Clearing AG ermachtigt das zu beliefernde Clearing-Mitglied fir den
Abschluss der Schuldiibernahme-Vereinbarung, gegeniber dem saumigen Clearing-
Mitglied auf ihren Anspruch auf Lieferung der Rechte in H6he der von den beiden
Clearing-Mitgliedern vereinbarten Anzahl sowie alle mit diesem Anspruch zu diesem
Zeitpunkt verbundenen oder zukiinftigen Sekundaranspriiche mit schuldbefreiender
Wirkung zu verzichten.

(3) Die Eurex Clearing AG setzt eine Frist von maximal 10 Geschéftstagen, innerhalb

derer die Schuldiibernahme-Vereinbarung abzuschlieRen ist. Die beiden Clearing-
Mitglieder haben der Eurex Clearing AG bis spatestens 10:00 Uhr MEZ des auf den
letzten Taq der Frist folgenden Geschaftstags die unterzeichnete Schuldibernahme-
Vereinbarung der Eurex Clearing AG vorzulegen.

(4) Sobald der Eurex Clearing AG die unterzeichnete Schuldibernahme-Vereinbarung

vorliegt, erlischt die Verpflichtung der Eurex Clearing AG gegeniber dem von ihr zu
beliefernden Clearing-Mitglied auf Lieferung der Rechte und alle mit dieser
Verpflichtung zu diesem Zeitpunkt verbundenen oder zukiinftigen Sekundaranspriche
mit sofortiger schuldbefreiender Wirkung in H6he der von den beiden Clearing-
Mitgliedern vereinbarten Anzahl der zu tbertragenden Rechte.

(5) Fur den Fall, dass eine Schuldibernahme-Vereinbarung der betreffenden Clearing-
Mitglieder nicht innerhalb der Ausschlussfrist gemaf Absatz (3) der Eurex Clearing AG
vorgelegt worden ist, legt die Eurex Clearing AG beziiglich der seitens des saumigen
Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht gelieferten Rechte einen Barausgleich in
entsprechender Anwendung der Ziffer 2.2.1 Absatz (3)(b) und (c) mit der Mal3gabe
fest, dass an die Stelle des festgelegten Abrechnungspreises der rechnerische Wert
des Rechts zum Zeitpunkt des Barausgleichs tritt.

Nichtlieferung von Teilrechten

2.2.4

Liefert das Clearing-Mitglied Teilrechte oder die aus zu liefernden Wertpapieren resultierenden
Teilrechte nicht fristgerecht am Liefertaq, wird die Eurex Clearing AG nach dem 2. SDS bzw.
dem korrespondierenden Abwicklungslauf der Abwicklungsstelle des letzten Tages der
Bezugsfrist oder, falls dieser Zeitpunkt vorher eintritt, 20 Geschaftstage nach dem Liefertag
beziiglich der nicht gelieferten Teilrechte einen Barausgleich festsetzen.

Mafgeblich fur die Berechnung der H6he des Barausgleichs ist der Preis, der von der
Abwicklungsstelle an dem Tag, an dem die Eurex Clearing AG die Durchfihrung des
Barausgleichs festsetzt, fiir ein Teilrecht bestimmt wird. Ziffer 2.2.1 Absatz (3)(b)(bb) und (cc)
sowie Ziffer 2.2.1 Absatz (3)(c) gelten entsprechend.

Abweichende Fristenregelungen, Duldungspflicht und Kosten

Die Eurex Clearing AG kann friihestens ab dem 1. Geschaftstag nach dem Liefertag eine

Eindeckung, einen Barausgleich oder eine Offenlegung firnicht gelieferte-Aktien-nach
pflichtgeméaRem Ermessen edergemal Absatz{Ziffer 2).2.1 bis Absatz{4)-sowie-Absatz(10)

2.2.3 vornehmen, wenn sie aufgrund auRergewdhnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die
von dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied firseine-Geschafte-bei der Eurex Clearing AG
hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur Besicherung dieser-seiner Transaktionen Geschéfte
ausreichen oder sie aufgrund sonstiger schwerwiegender Grinde eine Durchfiihrung der
genannten MaRnahmen fir erforderlich halt.
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Die Eurex Clearing AG kann zudem von den in Ziffer 2.2.1 bis 2.2.3 geregelten Fristen
abweichen, wenn bei Einhaltung dieser Fristen die gemaR Ziffer 2.2.1 bis 2.2.3
durchzufihrenden MalRnahmen nicht oder nur mit unverhaltnisméRigem Aufwand oder Kosten
durchgefuhrt werden kénnen oder sonstige aus den Wertpapieren resultierende und zu
beachtende Fristen oder Verpflichtungen dies erfordern.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MalBnahmen geméan Ziffer 2.2.1 bis
2.2.4 gegen sich gelten lassen.

Die Kosten, die durch MaRnahmen nach Ziffer 2.2.1 bis 2.2.4 entstanden sind, hat das
saumige Clearing-Mitglied zu tragen.
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Kapitel VI
Transaktionen an der Irish Stock Exchange (ISE Dublin)

[..]

Abschnitt 2
Abwicklung von an der ISE abgeschlossenen Transaktionen

[...]

21 Abwicklung von ISE-Transaktionen

[...]
2.1.5 Nichtlieferung

[...]

2.1.5.1 Nichtlieferung von Aktien gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 und von
ETFs

D Bei Nichtlieferung aus ISE-Transaktionen geschuldeter Aktien, die in den
Anwendungsbereich von Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 fallen, und ETFs
gelten die in Kapitel V Ziffer 2.2:1 getroffenen Bestimmungen.-Ziffer2.2.1-Absatz (1)

£3)(2) Samtliche von einem Barausgleich gemaR Kapitel V Ziffer 2.2.1 Absatz (43)
betroffenen Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, die den jeweiligen Ubertragungs- und
Annahmeverpflichtungen entsprechenden Instruktionen im elektronischen System der
CREST zu Iéschen.

{4)(3) _Bei Eindeckung der zu liefernden Aktien oder Festlegung eines Barausgleichs ist das
saumige Clearing-Mitglied verpflichtet, die der urspriinglichen ISE-Transaktion
zugrundeliegende Lieferinstruktion im elektronischen System der CREST zu Iéschen.
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2.1.5.2 Nichtlieferung anderer Wertpapiere als Aktien gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 und ETFs

@ L]

(©) Voraussetzung fir die Durchfihrung eines Barausgleiches gemaf3 Absatz (1)
(b) {d-ist, dass zuvor drei Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion
gemal Absatz (1)(a) in der betreffenden Wertpapiergattung durch die Eurex
Clearing AG vorgenommen worden sind.

[...]

(d) Samtliche von einem Barausgleich betroffene Clearing-Mitglieder sind
verpflichtet, die den jeweiligen Ubertragungs- und Annahmeverpflichtungen
entsprechenden Instruktionen im elektronischen System der CREST zu

l6schen.Ziffer2.4-5-Absatz {8} findet keine-Anwendung:

[..]

(6) Die Kosten, die durch MaRnahmen nach Absatz (1) srd{3)bis (3) entstanden sind, hat
das saumige Clearing-Mitglied zu tragen. Unter anderem erhebt die Eurex Clearing AG
von dem saumigen Clearing-Mitglied fur jede gemafR Absatz (1) durchgefiihrte Auktion
in einer Wertpapiergattung ein Entgelt in Hohe von EUR 250,00-_sowie fur jeden
gemalR Absatz (1)(b) oder Absatz (2)(a) durchgefiihrten Barausgleich ein Entgelt
geman Kapitel V Ziffer 2.2.1 Absatz (3)(e).

[..]

Kapitel 1X
Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

[...]

Abschnitt 2

Bedingungen fir WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN
[...]

2.6.6 Weitere Rechte

Die Eurex Clearing AG erhebt von dem sdaumigen Clearing-Mitglied fir jeden geman Ziffer
2.6.4 oder Ziffer 2.6.5 durchgefuhrten Barausgleich ein Entgelt gemal Kapitel V Ziffer 2.2.1
Absatz (3)(e). Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG
als auch des nicht fristgerecht belieferten CLEARING-MITGLIEDS bleibt unberihrt.

[..]
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN.

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.
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[..]

5 Durchfiihrung der Auktion

(1) ]

Maximalpreis in Prozent des
Abwickelnder Zentralverwahrer Kirzel letzten festgestellten
Settlementpreises

Clearstream Banking AG_& Clearstream
Banking S.A. CBF/ 200
(Wertpapiere in Girosammelverwahrung CBL
und Wertpapierrechnung)
Clearstream Banking AG_& Clearstream
Banking SA _ _ CBE |
(Festverzinsliche Wertpapiere in 1035

- CBL
Girosammelverwahrung und
Wertpapierrechnung)
MAertpapiere-in-\Wertpapierrechnung)
Euroclear Belgium CIK 120
Euroclear Finland APK 150
Euroclear France SIC 120
Euroclear Nederland NEC 120
Euroclear Sweden AB VPC 150
Euroclear UK & Ireland Limited EUI 200
Euroclear UK & Ireland Limited
(Wertpapiere aus Geschéften an der EUI-ISE 200
Irish Stock Exchange)
IBERCLEAR IBC 120
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[..

]

Maximalpreis in Prozent des

Abwickelnder Zentralverwahrer Kurzel letzten festgestellten
Settlementpreises

Interbolsa S.A. INT 120
Monte Titoli S.p.A. MOT 120
Oesterreichische Kontrollbank AG

(OeKB) OEB 120
SIX SIS AG SIS 200
The Depository Trust Company DTC 200
Verdipapircentralen ASA (VPS) VPS 150
VP Securities A/S (VP) VPD 150




