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Zusammenfassung:

Mit diesem Rundschreiben stellt Eurex Clearing allen Clearing-Mitgliedern und Kunden die Prisma Roadmap
fur 2015 mit Informationen zu kommenden Releases, Erweiterungen und weiteren Produktmigrationen zur
Verfligung. Bis Ende 2015 werden Risk-based Margining (RBM) und Eurex Clearing Prisma weiterhin
parallel laufen, wodurch Clearing-Mitglieder nach ihrer eigenen Zeitplanung auf die neue Risikomethodologie
migrieren kdnnen. Die wichtigsten Produktgruppen, Aktienderivate, Aktienindexderivate und Derivate auf
festverzinsliche Produkte sind bereits unter Eurex Clearing Prisma verfugbar. Weitere Produkte werden im
Laufe des Jahres 2015 hinzukommen.

Ende 2015 wird RBM fiir alle bérsengehandelte Derivate (ETDs), die dann einer Liquidationsgruppe
innerhalb von Eurex Clearing Prisma zugeordnet sind, eingestellt. Daher wird die Nutzung von Eurex
Clearing Prisma verpflichtend sein. RBM wird ab diesem Zeitpunkt fiir diese Produkte nicht mehr unter-
stiitzt. Eurex Clearing empfiehlt den Clearing-Mitgliedern und Kunden, die RBM noch nutzen, dringend eine
friihzeitige Migration einzuplanen, um einen reibungslosen Ubergang zu Eurex Clearing Prisma zu
gewahrleisten.

Dieses Rundschreiben enthalt weitere Informationen zum Umfang und zu den Fristen fiir die Einfiihrung von
Eurex Clearing Prisma Release 3.0, 4.0 und zu den geplanten Produktmigrationen.
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Eurex Clearing Prisma: Release Roadmap fiir 2015 und weitere Produktmigrationen

Mit diesem Rundschreiben stellt Eurex Clearing allen Clearing-Mitgliedern und Kunden die Prisma Roadmap
fir 2015 mit Informationen zu kommenden Releases, Erweiterungen und weiteren Produktmigrationen zur
Verfligung.

Bis Ende 2015 werden Risk-based Margining (RBM) und Eurex Clearing Prisma weiterhin parallel laufen,
wodurch Clearing-Mitglieder nach ihrer eigenen Zeitplanung auf die neue Risikomethodologie migrieren
koénnen. Die wichtigsten Produktgruppen, Aktienderivate, Aktienindexderivate und Derivate auf fest-
verzinsliche Produkte, sind bereits unter Eurex Clearing Prisma verfiigbar. Weitere Produkte werden im Laufe
des Jahres 2015 hinzugefiigt.

Ende 2015 wird RBM fiir alle bérsengehandelte Derivate (ETDs), die dann einer Liquidationsgruppe innerhalb
von Eurex Clearing Prisma zugeordnet sind , eingestellt. Daher wird die Nutzung von Eurex Clearing Prisma
verpflichtend sein. RBM wird ab diesem Zeitpunkt fiir diese Produkte nicht mehr unterstiitzt. Eurex Clearing
empfiehlt den Clearing-Mitgliedern und Kunden, die RBM noch nutzen, dringend, eine frihzeitige Migration
einzuplanen, um einen reibungslosen Ubergang zu Eurex Clearing Prisma zu gewéhrleisten.

Eurex Clearing Prisma Release 3.0

Eurex Clearing Prisma Release 3.0 wird Funktionen von Prisma im Bereich Risikomanagement weiter
ausbauen und erganzen sowie weitere Produktmigrationen vorbereiten. Der Umfang von Eurex Clearing
Prisma Release 3.0 ist wie folgt:

¢ Funktionale Erweiterungen: In Eurex Clearing Prisma werden die Unterstutzung von ,Exchange-
traded Fund“ (ETF)-Derivaten einbezogen, die Handhabung von Euro-Swap Future-Verfallen
verbessert sowie die Berechnung des Long-Option Guthabens angepasst.

e Technische Erweiterungen: Zusatzliche Transparency Enabler (TE)-Dateien werden zu Tages-
beginn zur Verfligung gestellt, um es den Clearing-Mitgliedern auch zu ermdglichen, Prisma wahrend
des Handelstages mit aktuellen Risiko- und Produktparametern zu replizieren. Zusatzlich wurden
verschiedene Reports angepasst, um die oben genannten funktionalen Anderungen entsprechend
abzubilden.

e Erweiterungen des Margin Calculator: Mit Eurex Clearing Prisma Release 3.0 wird der Margin
Calculator um ein zusatzliches Eingabeformat erweitert. OTC IRS-Portfolios kdnnen so auch als
,Delta Ladder” hochgeladen werden, welche die Zinssatz-Sensitivitaten eines bestimmten Portfolios
aufzeigen. Dies steigert speziell fiir groRe Portfolios in eheblichem MaRe die Performanz der Margin-
Berechnung im Vergleich zu einem ,Trade-by-Trade” Upload. AuBerdem verbessert sich die Hand-
habung fir Benutzer, da der Margin Calculator (iber ein Statusfenster den Verlauf einer Berechnung
stetig anzeigt und bei Verlust der Konnektivitat durch einen ,Heartbeat“-Mechanismus eine Warnung
anzeigt.

Eurex Clearing Prisma Release 3.0 wird am 1. Juni 2015 eingefiihrt. Die Simulation fiir dieses Release ist fir
den Zeitraum vom 13. April bis 29. Mai 2015 angesetzt.

Eurex Clearing Prisma Release 4.0

Mit Eurex Clearing Prisma Release 4.0 werden zusatzliche Produktarten in Eurex Clearing Prisma unterstitzt
und Funktionalitdt von RBM auf Eurex Clearing Prisma migriert. Der Umfang von Prisma Release 4.0 ist wie
folgt:

¢ Funktionale Erweiterungen: Eurex Clearing Prisma Release 4.0 erweitert die Margin-Methodologie,
um weitere Derivateprodukte wie FX-Derivate dem Produktumfang hinzufligen zu kénnen. Auerdem
werden die Produkte, die Uber die Eurex’KRX-Kooperation und die Eurex/TAIFEX-Kooperation ge-
handelt werden, in Prisma unterstitzt. Bitte beachten Sie, dass der Zeitplan fiir die Produkt-
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migrationen auf Eurex Clearing Prisma abhangig ist von der Zulassung durch die Aufsichtsbehérden.
Desweiteren besteht eine vollumféngliche Verbindung von Prisma an die neue C7-Clearing-
Architektur, die fur Clearing-Mitglieder ab November 2015 verpflichtend sein wird. Weitere Details
hierzu sind Eurex Clearing-Rundschreiben 155/14 zu entnehmen.

e Enhanced Risk Solution (ERS): Die untertagigen Risiko-Daten fiir ERS werden zukiinftig durch
Prisma bereitgestellt. Der bestehende ,Margin Parameter Utilization Report” wird dadurch nicht
langer unterstitzt, da das Margin Parameter-Konzept RBM spezifisch und nicht Teil der Prisma-
Methodologie ist.

Die Einfiihrung von Eurex Clearing Prisma Release 4.0 in Produktion ist flir den 9. November 2015 geplant.
Die Simulation fiir dieses Release ist flir September/Oktober 2015 vorgesehen. Weitere Details zur
Implementierung, zum Rollout und zum Zeitplan fiir Release 4.0 werden im nachsten Jahr veréffentlicht.

Release Roadmap und Zeitplan fiir 2015

Die folgende Tabelle enthalt - in englischer Sprache - die wichtigsten Eckdaten fiir die ,Release Rollouts”
sowie die Veroffentlichungstermine fiir die Dokumentation von Eurex Clearing Prisma im Jahr 2015:

Functional and Techrical Relaass Noles.

Eurax Clearing Prisma ~ User Guide Methodology Descr. Ommﬂnmmﬁm} '{:} { Tiral] v pian
Eurax Clearing Prisma — Ulsar Guide IR Cross-Margining Orpmmmiqw:inn'} (:} [Enal wersion)
“andor Develfopment Kt for sted products & s-mangining
Eurex Clearing Prisma Cuslomes Roadimap <
Eurex Clearing Prisma Report Rederence Manual 'l.'.:}
(User Guides & DocumenmtonRebeased0
Functianal and Tachrical Ralaase Molas {}
Eures Clearing Frisma — User Gulde Methadalogy Deser < (programenrg versice] < {final varsian)
Eurax Clearing Prisma = Usar Suide IR Croas:Mangining -O [programming vessicn) 0 (final varsiony
“Vendor Development i for Isted producis & s-mangining
Eurax Clearing Prisma Customer Roadmap {}
Eurax Clsaring Prisma Feped Redarance Manual <3
SmustonandRolloutRelesso 10840
Eurei: Clearing Prisma Mamber Srmilsfon Guide 3 [Release 3.0 £ (Foelmnme 4.0)
Membaer & Vendar Simulation Refease 3.0  — |
Praucfion Launch Prisma Release 3.0 L 3
Member & Vandar Simulation Refease 4.0 il
Pragiuction Launch Prisma Release 4.0 L 2

*

REM Dacommissionng (ETDs)

Migration weiterer Produkte

Zum Ende des Jahres 2014 sowie im Verlauf des Jahres 2015 werden weitere bérsengehandelte Derivate
(ETD) auf Eurex Clearing Prisma migriert. Der momentan avisierte Zeitplan zur Einbeziehung der Produkte in
die Prisma-Methodologie ist wie folgt:
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10. Dezember 2014 Marz 2015 August 2015 November 2015
EUR-Securad Gold- und Silber- Rohstoff-Index- :
Funding-Futures derivate Derivate P Lettyace
Produkte handelbar

Exchange Traded iber die Eurex/KRX-
Commeodity (ETC)- Kooperation und lber

Derivate die Eurex/TAIFEX-
Kooperation
Exchange Traded
Fund (ETF)-Derivate

Immobilienderivate
* Der Zeitplan fir Produkimigrabionen auf Eurex Clearing Prnisma ist von der Zulassung durch Aufsichisbehorden abhangig

Eine Liste aller Prisma-fahigen Produkte wird taglich aktualisiert und steht auf der Eurex Clearing-Website
www.eurexclearing.com unter dem folgenden Link zur Verfligung:

Risikomanagement > Risikoparameter > Liquidationsgruppen

Einstellung von Risk-based Margining (RBM) fiir bérsengehandelte Derivate (ETDs)

Ab dem 18. Dezember 2015 ist die Nutzung von Eurex Clearing Prisma als Margin-Methodologie fiir alle
ETDs, die einer Liquidationsgruppe zugeordnet sind, fiir alle Clearing-Mitglieder verpflichtend, da RBM fir
diese Produkte nicht Ianger unterstitzt wird. Eurex Clearing empfiehlt daher den Mitgliedern und Kunden, die
RBM noch nutzen, dringend, eine friihzeitige Migration einzuplanen, um einen reibungslosen Ubergang zu
Eurex Clearing Prisma zu gewahrleisten.

Mit der Einstellung von RBM wird Eurex Clearing auch die Bereitstellung von Datensatzen in den , Theoretical
Price Files® fiir alle ETDs, die in Eurex Clearing Prisma einer Liquidationsgruppe zugeordnet sind, sowohl in
der Common Report Engine (CRE) als auch auf der Eurex Clearing-Website beenden. Die Datensatze
werden ab der Tagesendverarbeitung am 22. Dezember 2015 nicht mehr erstellt.

Fir Fragen stehen lhnen Stefan Krause, Trading & Clearing Services, unter Tel. +49-69-211-1 96 10 oder
E-Mail stefan.krause@eurexclearing.com sowie Alexander Rose, Clearing Business Development, Tel.
+49-69-211-1 49 75 oder E-Mail alexander.rose@eurexclearing.com gerne zur Verfligung.

28. November 2014
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