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     Hohe Priorität
 

Aktiendividenden-Futures: Einführung von deutschen, französischen, 
niederländischen und italienischen Aktiendividenden-Futures 

 

 

Verweis auf Eurex Clearing-Rundschreiben: 004/15 

Kontakt: Lorena Dishnica, Product Development, T +44-207-86-2 72 42, lorena.dishnica@eurexchange.com 
                Christine Heyde, Product Development, T +49-69-211-1 56 98, christine.heyde@eurexchange.com 

Zielgruppe: 

Ü Alle Abteilungen 

Anhänge: 

1. Aktualisierte Abschnitte der Kontraktspezifikationen 
    für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der 
    Eurex Deutschland und der Eurex Zürich 

2. Designated Market-Making scheme (excerpt) 
    (nur in Englisch) 

Zusammenfassung: 

Die Geschäftsführung der Eurex Deutschland und die Geschäftsleitung der Eurex Zürich AG haben mit 
Wirkung zum 26. Januar 2015 folgende Beschlüsse gefasst: 

1. Einführung von 17 Aktiendividenden-Futures auf Dividenden von deutschen, französischen, nieder-
ländischen und italienischen Aktien; 

2. Aufnahme der neuen Aktiendividenden-Futures in das Designated Market-Making-Programm für 
Aktiendividenden-Futures auf nicht-Komponenten des EURO STOXX 50®-Index. 

Dieses Rundschreiben enthält alle Informationen zur Einführung der neuen Produkte sowie die geänderten 
Abschnitte der relevanten Regelwerke der Eurex Deutschland und Eurex Zürich AG.  

  

http://www.eurexchange.com
mailto:lorena.dishnica@eurexchange.com
mailto:christine.heyde@eurexchange.com
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Aktiendividenden-Futures: Einführung von deutschen, französischen, 
niederländischen und italienischen Aktiendividenden-Futures 

Die Geschäftsführung der Eurex Deutschland und die Geschäftsleitung der Eurex Zürich AG haben die 
Einführung der im Folgenden spezifizierten Terminkontrakte mit Wirkung zum 26. Januar 2015 beschlossen.  

Zur Umsetzung des Beschlusses werden die Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Options-
kontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich, wie in Anhang 1 dargestellt, zum 26. Januar 2015 
angepasst.  

1. Produktüberblick 

Aktiendividenden-
Future auf 

Aktiendividenden-Future Technischer Basiswert des 
Aktiendividenden-Future 

Eurex-
Produktkürzel 

Eurex- 
Produkt-ISIN 

Eurex-
Produkt-
währung 

Basiswert-
Kürzel Basiswert-ISIN 

ACCOR S.A. A2CR DE000A13RNM0 EUR A2CD XC000A13RM51 

Ahold N.V., Kon. A2HO DE000A13RNV1 EUR A2HD XC000A13RMT5 

Akzo Nobel N.V. A2KU DE000A13RNR9 EUR A2KD XC000A13RMG2 

Bouygues S.A. B2YG DE000A13RNS7 EUR B2YD XC000A13RMJ6 

Continental AG C2ON DE000A13RNT5 EUR C2OD XC000A13RMM0 

Deutsche Lufthansa AG L2HA DE000A13RNN8 EUR L2HD XC000A13RM69 

Gemalto N.V. L2DV DE000A13RNP3 EUR L2DD XC000A13RM77 

Henkel AG & Co. KGaA - Vz. H2EN DE000A13RNU3 EUR H2ED XC000A13RMQ1 

K+S Aktiengesellschaft S2DF DE000A13RNQ1 EUR S2DD XC000A13RM85 

Koninklijke DSM N.V. D2SM DE000A13RNW9 EUR D2SD XC000A13RMU3 

Linde AG L2IN DE000A13RNY5 EUR L2ID XC000A13RMW9 

Merck KGaA M2RK DE000A13RNZ2 EUR M2RD XC000A13RMX7 

Publicis Groupe S.A. P2U4 DE000A13RN09 EUR P2UD XC000A13RMZ2 

SAFRAN S2EJ DE000A13RNL2 EUR S2ED XC000A13RM02 

Terna S.p.A. U2EI DE000A13RN17 EUR U2ED XC000A13RNA3 

Vallourec S.A. V2AC DE000A13RN25 EUR V2AD XC000A13RNB1 

Veolia Environnement S.A. V2VD DE000A13RN33 EUR V2XD XC000A13RNC9 

 

Eurex-
Produkt-

kürzel 
Kontrakt-

größe 
Minimale 

Preisverän-
derung 

Mindestgröße 
für Block 
Trades 

Produkt-
gruppe 

Eurex-
Gruppen-
kennung 

Produkttyp 

A2CR 1000 0,001 1 XPAR FR21 FSTK 

A2HO 1000 0,001 1 XAMS NL21 FSTK 

A2KU 1000 0,001 1 XAMS NL21 FSTK 

B2YG 1000 0,001 1 XPAR FR21 FSTK 

C2ON 1000 0,001 1 XETR DE21 FSTK 

L2HA 1000 0,001 1 XETR DE21 FSTK 

L2DV 1000 0,001 1 XAMS NL21 FSTK 

H2EN 1000 0,001 1 XETR DE21 FSTK 
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Eurex-
Produkt-

kürzel 
Kontrakt-

größe 
Minimale 

Preisverän-
derung 

Mindestgröße 
für Block 
Trades 

Produkt-
gruppe 

Eurex-
Gruppen-
kennung 

Produkttyp 

S2DF 1000 0,001 1 XETR DE21 FSTK 

D2SM 1000 0,001 1 XAMS NL21 FSTK 

L2IN 1000 0,001 1 XETR DE21 FSTK 

M2RK 1000 0,001 1 XETR DE21 FSTK 

P2U4 1000 0,001 1 XPAR FR21 FSTK 

S2EJ 1000 0,001 1 XPAR FR21 FSTK 

U2EI 1000 0,001 1 XMIL IT21 FSTK 

V2AC 1000 0,001 1 XPAR FR21 FSTK 

V2VD 1000 0,001 1 XPAR FR21 FSTK 

2. Kontraktspezifikationen 

Grundsätzlich sind die Kontraktspezifikationen für die neuen Aktiendividenden-Futures identisch mit denen für 
die bereits bestehenden Aktiendividenden-Futures gemäß der Eurex-Gruppenkennung; dies trifft auch auf die 
Handelszeiten und den Handelskalender, den letzten Handelstag, die Erfüllung sowie die Ermittlung des täg-
lichen Abrechnungspreises und des Schlussabrechnungspreises zu. 

Der aktualisierte Annex D der Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der 
Eurex Deutschland und der Eurex Zürich werden zum Produkteinführungsdatum auf der Eurex-Website 
www.eurexchange.com unter dem folgenden Link veröffentlicht: 

Ressourcen > Regelwerke > Kontraktspezifikationen 

3. Mistrade-Parameter 

Die Mistrade Ranges für die neuen 17 Aktiendividenden-Futures werden gemäß Eurex-Rundschreiben 184/13 
in Anlehnung an die für die Designated Market Maker gültigen Quote Spreads ermittelt. Im Unterschied zu den 
Maximum Spreads aus den Market Maker-Verpflichtungen beziehen sich die Mistrade Ranges auf den jeweili-
gen Referenzpreis des Aktiendividenden-Futures. In Abhängigkeit von Verfallmonat sowie Zuordnung des 
einzelnen Aktiendividenden-Future zur jeweiligen Spread-Klasse innerhalb eines bestimmten Market-Making-
Programms können die Mistrade Ranges zwischen 15 und 55 Prozent vom Referenzpreis betragen.  

Klassifizierung der Mistrade Ranges für Aktiendividenden-Futures: 

Klasse 

Mistrade Range in Prozent vom Referenzpreis 
Laufzeiten (Verfallmonat) 

1 2 >= 3 

1 15 15 25 

2 20 20 30 

3 25 25 35 

4 30 30 40 

5 40 40 50 

6 20 25 35 

7 40 45 55 

Die Mistrade Ranges für die neuen 17 Aktiendividenden-Futures sind wie folgt: 

http://www.eurexchange.com
https://www.eurexchange.com/exchange-de/ressourcen/regelwerke/137056/
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Eurex-
Produktkürzel Eurex-Produktname 

Mistrade Ranges in Prozent 
vom Referenzpreis Klasse 

1. Verfall 2. Verfall >= 3. Verfall 

A2CR ACCOR S.A. 30% 30% 40% 4 

A2HO Ahold N.V., Kon. 40% 40% 50% 5 

A2KU Akzo Nobel N.V. 40% 40% 50% 5 

B2YG Bouygues S.A. 20% 20% 30% 2 

C2ON Continental AG 40% 40% 50% 5 

L2HA Deutsche Lufthansa AG 40% 40% 50% 5 

L2DV Gemalto N.V. 40% 40% 50% 5 

H2EN Henkel AG & Co. KGaA - Vz. 20% 20% 30% 2 

S2DF K+S Aktiengesellschaft 40% 40% 50% 5 

D2SM Koninklijke DSM N.V. 40% 40% 50% 5 

L2IN Linde AG 20% 20% 30% 2 

M2RK Merck KGaA 20% 20% 30% 2 

P2U4 Publicis Groupe S.A. 40% 40% 50% 5 

S2EJ SAFRAN 30% 30% 40% 4 

U2EI Terna S.p.A. 20% 20% 30% 2 

V2AC Vallourec S.A. 40% 40% 50% 5 

V2VD Veolia Environnement S.A. 20% 20% 30% 2 

Zudem stehen die Mistrade Ranges auf Produktebene für alle Aktiendividenden-Futures auf der Eurex-
Website unter dem folgenden Link zur Verfügung: 

Produkte > Dividendenderivate > Aktien-Dividendenderivate > Produktname >  
Parameter > Mistrade Range 

4. Market-Making 

Die neuen Aktiendividenden-Futures werden ab dem 2. Februar 2015 Bestandteil des bestehenden 
Designated Market-Making (DMM)-Pakets für Aktiendividenden-Futures auf Nicht-Komponenten des EURO 
STOXX 50®-Index sein.  

Detaillierte Informationen zu den angepassten DMM-Verpflichtungen entnehmen Sie bitte Anhang 2. 

5. Vendorenkürzel 

Die Vendorenkürzel für die neuen Produkte entnehmen Sie bitte ab Handelsstart der Eurex-Website unter 
dem Link: 

Produkte > Vendoren Produkt-Codes 

6. Transaktionslimite, Mindestgröße für Cross- und Pre-arranged Trades 

Es gelten die gleichen Werte wie für die bereits bestehenden Aktiendividenden-Futures. 

  

http://www.eurexchange.com/exchange-de/produkte/did/edf
http://www.eurexchange.com/exchange-de/produkte/vendor-product-codes/
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7. Weiterführende Informationen 

Nachstehend finden Sie Informationen zu den neuen 17 Aktiendividenden-Futures, die auch Eurex Clearing-
Rundschreiben 004/15 entnommen werden können. 

7.1. Transaktionsentgelte 

Die Transaktionsentgelte werden entsprechend der jeweiligen Gruppenkennung (siehe Punkt 1.) festgelegt. 
Die regulären Entgelte sind wie folgt: 

Aktiendividenden-Futures mit Gruppen-
kennung entsprechend Annex D der 
Eurex-Kontraktspezifikationen 

Dividende Währung 
Reguläre 

Transaktionen 
Block 
Trades 

DE21, BE21, ES21, FR21, FI21, GB23, IE21, 
NL21, IT21 

>= 1,00 EUR 1,20 1,80 

0,75 – 0,99 EUR 1,00 1,50 

0,50 – 0,74 EUR 0,80 1,20 

0,25 – 0,49 EUR 0,60 0,90 

< 0,25 EUR 0,20 0,30 

Die genaue Höhe der Transaktionsentgelte je Aktiendividenden-Future entnehmen Sie dem Anhang des 
Eurex Clearing-Rundschreiben 004/15.  

Weitere Details entnehmen Sie bitte dem aktuellen Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG auf der Eurex-
Website unter dem Link:  

Ressourcen > Regelwerke > Preisverzeichnis 

7.2. Eurex Trade Entry Services 

Die Mindestanzahl zu handelnder Kontrakte mittels der Eurex Block Trade Services beträgt einen Kontrakt.  

Teilnehmer, die die Eurex Trade Entry Services neu nutzen wollen, sollten durch Unterzeichnung und Rück-
sendung der entsprechenden Erklärung ihre Anerkennung der Allgemeinen Teilnahmebedingungen bestäti-
gen. Außerdem sollte bei Nicht-Clearing-Mitgliedern gleichzeitig deren Clearing-Mitglied die entsprechende 
Anerkennungserklärung unterzeichnen und zurücksenden. Die erforderlichen Formulare finden Sie auf der 
Eurex-Website unter dem Link: 

Ressourcen > Formulare > Eurex Trade Entry Services 

Eine Übersicht der für die Produkte zur Verfügung stehenden Eurex Trade Entry Services sowie detaillierte 
Angaben zu allen Produkten auf Einzelproduktbasis hinsichtlich deren Verfügbarkeit, Nutzungsmöglichkeiten 
und Mindesteingabegrößen zu den verschiedenen Eurex Trade Entry Services finden Sie auf der Eurex-
Website unter dem Link: 

Produkte > Eurex Trade Entry Services > TES Parameter 

7.3. Risikoparameter 

Die Risikoparameter entnehmen Sie bitte ab Handelsstart der Eurex-Website unter dem Link: 

Marktdaten > Clearing-Daten > Risikoparameter und Initial Margins 

16. Januar 2015 

http://www.eurexclearing.com/clearing-de/ressourcen/regelwerke
http://www.eurexchange.com/exchange-de/ressourcen/formulare
http://www.eurexchange.com/exchange-de/produkte/eurex-trade-entry-services/trade-entry-service-parameter
http://www.eurexchange.com/exchange-de/marktdaten/clearing-daten/risikoparameter/


Anhang 1 zu Eurex-Rundschreiben 007/15 Eurex14 

Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte Stand 26.01.2015 

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland  Seite 1 

und der Eurex Zürich 
 
 
 
 

***************************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT: 

ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN 

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

***************************************************************************** 

[…] 

 

Annex D zu Ziffer 1.14 der Kontraktspezifikationen: 

 

Futures-Kontrakte auf Aktiendividenden 

("Aktiendividenden-Futures") 

Produkt-

kennung 

Gruppen-

kennung* 

Kassa-

markt-ID* 

Kontrakt

-größe 

Minimale 

Preisver-

änderung 

Wäh-

rung** 

[…]       

ACCOR S.A. A2CR FR21 XPAR 1000 0,001 EUR 

Ahold N.V., Kon. A2HO NL21 XAMS 1000 0,001 EUR 

Akzo Nobel N.V. A2KU NL21 XAMS 1000 0,001 EUR 

Bouygues S.A. B2YG FR21 XPAR 1000 0,001 EUR 

Continental AG C2ON DE21 XETR 1000 0,001 EUR 

Deutsche Lufthansa AG L2HA DE21 XETR 1000 0,001 EUR 

Gemalto N.V. L2DV NL21 XAMS 1000 0,001 EUR 

Henkel AG & Co. KGaA – Vz. H2EN DE21 XETR 1000 0,001 EUR 

K+S Aktiengesellschaft S2DF DE21 XETR 1000 0,001 EUR 

Koninklijke DSM N.V. D2SM NL21 XAMS 1000 0,001 EUR 

Linde AG L2IN DE21 XETR 1000 0,001 EUR 

Merck KGaA M2RK DE21 XETR 1000 0,001 EUR 

Publicis Groupe S.A. P2U4 FR21 XPAR 1000 0,001 EUR 

SAFRAN S2EJ FR21 XPAR 1000 0,001 EUR 

Terna S.p.A. U2EI IT21 XMIL 1000 0,001 EUR 

Vallourec S.A. V2AC FR21 XPAR 1000 0,001 EUR 

Veolia Environnement S.A. V2VD FR21 XPAR 1000 0,001 EUR 

[…]       

* Die Gruppenkennung sowie die Kassamarkt-ID werden von den Eurex-Börsen entsprechend der nachfolgenden 

Tabelle vergeben und haben lediglich eine interne Zuordnungsfunktion. 

** GBX: Pence Sterling 

[…] 
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Designated Market-Making scheme for Single Stock Dividend 
Futures on dividends of non-constituents of the EURO 
STOXX50® index (non-EURO STOXX 50® package) 
 
 
 
Outline 

This Designated Market-Making scheme covers those Single Stock Dividend Futures (excluding 
Swiss and British SSDFs) on European stocks whose underlying shares are not constituents of 
the EURO STOXX 50®, combined in the non-EURO STOXX 50® package. The package allo-
cation will be reviewed as and when additional SSDFs will be introduced. 

The Designated Market Maker will be obliged to provide two-way quotes for 50 percent of the 
SSDFs contained in the non-EURO STOXX 50® package in order to receive the fee rebates 
detailed. 

The quote size obligation for the third expiry is lower than those for the first and second expiries – 
there is no obligation to quote longer expirations. 

Scheme obligations 

In the order book: 

Provision of quotes during the trading session Provision of two-way quotes for the first, second 
and third contracts in the series of each constituent 
listed 

- with a minimum size on the bid and ask 
side and with a maximum percentage 
spread as detailed in Table 2 below 

Provision of two-way quotes for each of the 
contracts in the series mentioned above 

- during 50 percent of the quotation period 
of the trading day, from 09:00 to 17:30 
CET, calculated on a monthly average. 

Designated Market Maker Fees Order Book Trades and Block Trades executed on 
M-accounts receive 50 percent fee rebate upon 
fulfilment of obligations in 50 percent of the pro-
ducts in the non-EURO STOXX 50® package  
(i.e. 16 out of 32 products) 

Respond to Eurex Pricing Requests Market Maker must respond to all Eurex Market 
Supervision pricing requests up to a maximum of 
two requests per contract per day 

- within 30 minutes 

- subject to this information being retained 
for use by Eurex in its calculations and not 
being for public dissemination in its 
original form 
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Table 2i 

Maximum percentage spreads and minimum quote size permissible for fulfilment of Market-
Making: 

Product name 
  Maximum Spreads Minimum Size 
Product 
ID 

1st 
expiry 

2nd 
expiry 

3rd 
expiry 

1st 
expiry 

2nd 
expiry 

3rd 
expiry 

Accor Dividend Futures A2CR 30% 30% 40% 30 30 15 
Adidas Dividend Futures A2DS 30% 30% 40% 30 30 15 
AEGON Dividend Futures A2EN 100% 100% 100% 30 30 15 
Akzo Nobel Dividend Futures A2KU 40% 40% 50% 30 30 15 
ALSTOM Dividend Futures A2OM 20% 20% 30% 30 30 15 
Bouygues Dividend Futures B2YG 20% 20% 30% 30 30 15 
Continental Dividend Futures C2ON 40% 40% 50% 30 30 15 
Crédit Agricole Dividend Futures X2CA 100% 100% 100% 30 30 15 
Deutsche Börse Dividend Futures D3B1 20% 20% 30% 30 30 15 
Deutsche Lufthansa Dividend Futures L2HA 100% 100% 100% 30 30 15 
Deutsche Post Dividend Futures D2PW 30% 30% 40% 30 30 15 
EDF Dividend Futures E2DF 40% 40% 50% 30 30 15 
Gemalto Dividend Futures L2DV 40% 40% 50% 30 30 15 
Henkel – Vz. Dividend Futures H2EN 20% 20% 30% 30 30 15 
K+S Dividend Futures S2DF 100% 100% 100% 30 30 15 
Koninklijke Ahold Dividend Futures A2HO 40% 40% 50% 30 30 15 
Koninklijke DSM Dividend Futures D2SM 100% 100% 100% 30 30 15 
Linde Dividend Futures L2IN 20% 20% 30% 30 30 15 
Merck Dividend Futures M2RK 20% 20% 30% 30 30 15 
METRO Dividend Futures M2EO 30% 30% 40% 30 30 15 
Nokia Dividend Futures N3OA 100% 100% 100% 30 30 15 
Pernod-Ricard Dividend Futures P2ER 30% 30% 40% 30 30 15 
PPR Dividend Futures P2PX 30% 30% 40% 30 30 15 
Publicis Groupe Dividend Futures P2U4 100% 100% 100% 30 30 15 
Renault Dividend Futures R2NL 30% 30% 40% 30 30 15 
Royal KPN Dividend Futures K3PN 20% 20% 30% 30 30 15 
Safran Dividend Futures S2EJ 30% 30% 40% 30 30 15 
Terna Rete Elettrica Nazionale 
Dividend Futures U2EI 20% 20% 30% 30 30 15 

Telecom Italia Dividend Futures T2QI 30% 30% 40% 30 30 15 
ThyssenKrupp Dividend Futures T2KA 40% 40% 50% 30 30 15 
Vallourec Dividend Futures V2AC 40% 40% 50% 30 30 15 
Veolia Environnement Dividend 
Futures V2VD 20% 20% 30% 30 30 15 

 
                                                           
i Designated Market Maker Fee Cap: The sum of transaction fees for all existing and new SSDF contracts traded on M- 
and P-accounts will be capped for each Designated Market Maker for a 12 months fee cap period (1 September 2014 to 
31 August 2015) to EUR 600,000, if the quote obligations for the defined Market Maker package “EURO STOXX 50® 
Single Stock Dividend Futures” and one selected second SSDF package (respective package combination to be ticked in 
Designated Market Maker Application Form) are fulfilled in at least 11 months for both packages.  
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