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Eurex Clearing-Rundschreiben 021/18

Zusammenfassung

Dieses Rundschreiben zeigt weitere Anpassungen zum allgemeinen
Clearing-Konzept fiir potenziell unter Section 871 (m) des U.S.-
amerikanischen Internal Revenue Code (IRC) fallende Transaktionen
(nachfolgend: potenzielle Section 871 (m)-Transaktionen) auf und weist
nochmals alle Clearing-Mitglieder der Eurex Clearing darauf hin, den
relevanten Anforderungen der entsprechenden Regulierungen durch den
IRC nachzukommen, insbesondere im Hinblick auf alle Verpflichtungen zum
Einbehalt von U.S.-Quellensteuer und zum Reporting, wie in den Eurex
Clearing-Rundschreiben 028/17 und 074/17 dargelegt.

Diesem Rundschreiben angehangt sind die aktualisierten Abschnitte der
Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG, wie vom Vorstand der Eurex
Clearing beschlossen, die zum 3. April 2018 in Kraft treten. Die Anderungen
umfassen:

e Der Steuer-Status entweder als ,primary withholding Qualified
Intermediary” (QI-A) oder ,Qualified Derivatives Dealer” (QDD) wird eine
formale Voraussetzung fiir das Clearing von potenziellen Section 871
(m)-Transaktionen.

e Wie in den Eurex Clearing-Rundschreiben 028/17 und 074/17 dargelegt
sind alle Clearing-Mitglieder aufgefordert, Eurex Clearing samtliche
Informationen zur Verfuigung zu stellen, die fir die Zwecke des
1042/1042-S-Reporting und zur Abstimmung dieses Reporting
erforderlich sind.

Bitte leiten Sie dieses Rundschreiben an alle in lhrem Unternehmen
betroffenen Abteilungen weiter.

Anhang:
e Aktualisierte Abschnitte der Clearing-Bedingungen der

Eurex Clearing AG (Kapitel Il Abschnitt 1 Ziffer 1.7 Paragrafen (1) bis (6))
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1. Hintergrund

Section 871 (m) des U.S.-amerikanischen Internal Revenue Code (IRC) und die darunter erlassenen Vorschriften
fuhren zu einer Besteuerung von Dividendenersatzzahlungen (,dividend equivalent amounts®, DEA), welche
aufgrund eines Derivate-Kontrakts (wie z. B. ein ,Notional Principal Contract” oder ein anderes aktienbasiertes
Instrument mit U.S.-Aktien als Basiswerte) gezahlt wurden oder als gezahlt gelten. Der U.S.-amerikanische Internal
Revenue Service (IRS) und das U.S.-amerikanische Treasury Department haben durch die Veréffentlichung der
Mitteilung 2017-42 weitere Erleichterungen von bestimmten Verpflichtungen im Vergleich zu den vorlaufigen und
der finalen Version der Bestimmungen von Section 871 (m) IRC bewirkt. Insbesondere wird der Beginn der
Anwendbarkeit dieser Bestimmungen auf Instrumente, deren Delta kleiner als eins ist und die vor dem 1. Januar
2019 begeben wurden, aufgeschoben.

Eurex Clearing hat ihre Clearing-Mitglieder tGber die allgemeinen Rahmenbedingungen fir das Clearing von
potenziell unter Section 871 (m) IRC fallende Transaktionen (nachfolgend: potenzielle Section 871 (m)-Trans-
aktionen) mit den Rundschreiben 028/17 und 074/17 informiert und mitgeteilt, dass Eurex Clearing den Status
eines ,Qualified Derivatives Dealer” (QDD), wie in Abschnitt 2.6.3 des Qualified Intermediary (Ql) Agreement
(Revenue Procedure 2017-15) definiert, angenommen hat.

2. Anderung der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Kapitel Il)

Wie in den Eurex Clearing-Rundschreiben 028/17 und 074/17 angekiindigt, mussten alle Clearing-Mitglieder, die
keine U.S.-Personen sind, ein QI Agreement mit dem IRS abschlieRen und entweder (1) den QDD-Status flr
,Principal“-Transaktionen annehmen und/oder (2) den Ql-Status ,with primary chapter 3 and chapter 4 withholding
and form 1099 reporting and backup withholding responsibility* annehmen, wenn das Clearing-Mitglied nach U.S.-
Steuerrecht als Intermediar agiert und am Clearing von potenziellen Section 871 (m)-Transaktionen teilnimmt.
Dartiber hinaus sind alle in den Clearing-Bedingungen ausgefiihrten Reporting-Verpflichtungen gegeniiber der
Eurex Clearing zwingend einzuhalten.

Zur Umsetzung dieser Anderungen werden die folgenden Bestimmungen in den Clearing-Bedingungen angepasst,
wie im Anhang dargelegt:

o  Kapitel Il Abschnitt 1 Ziffer 1.7 Absatze (1) bis (6)

Die betreffenden Anderungen treten zum 3. April 2018 in Kraft. Ab dem Datum des Inkrafttretens wird die Voll-
version der gednderten Clearing-Bedingungen auf der Eurex Clearing-Website www.eurexclearing.com unter dem
folgenden Link verfligbar sein:

Ressourcen > Regelwerke > Clearing-Bedingungen

Gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 17.2.2 und Ziffer 17.2.6 der Clearing-Bedingungen gilt jede mit diesem
Rundschreiben mindestens fiinfzehn (15) Geschéaftstage vor dem hierin genannten Wirksamkeitsdatum an die
betroffenen Clearing-Mitglieder, betroffenen Nicht-Clearing-Mitglieder, betroffenen Registrierten Kunden,
betroffenen OTC-IRS-FCM-Kunden und betroffenen Basis-Clearing-Mitglieder (Betroffene Kunden) veréffentlichte
Anderung und Ergénzung der Clearing Bedingungen, durch jeden Betroffenen Kunden als angenommen, sofern
dieser nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG innerhalb dieser Ankuindigungsfrist widerspricht.
Das Recht der Eurex Clearing AG zur Beendigung der Clearing-Vereinbarung gemag Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer
7.2.1 Absatz (4) der Clearing-Bedingungen bleibt unberthrt.
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3. Von Clearing-Mitgliedern benétigte Informationen fiir die Zwecke des 1042/1042-S-Reporting
und zur Abstimmung dieses Reporting

Eurex Clearing weist nochmals darauf hin, dass die Clearing-Mitglieder ihre allgemeinen Reporting-Verpflichtungen
gemal § 1.1461-1 (b) und (c) der Treasury Regulations erfiillen miissen, unabhéngig davon, ob sie eine Long-
oder Short-Position in Bezug auf die betroffenen Basiswerte einnehmen.

Weitere Informationen sind den Eurex Clearing-Rundschreiben 028/17 und 074/17 zu entnehmen.

4. Unzulassigkeit des Clearings potentieller Section 871 (m)-Transaktionen ohne
entsprechenden Steuerstatus als QDD (Eigengeschift) oder QI-A (Kundengeschaft)

Das Clearing potentieller Section 871 (m)-Transaktionen ohne entsprechenden Steuerstatus als QDD
(Eigengeschaft) oder QI-A (Kundengeschaft) ist unzulassig. Dieser Steuerstatus muss der Eurex Clearing durch
Vorlage der Formulare W-8IMY bzw. W-9 einmalig nachgewiesen werden. Zudem sind am 10. jeden Monats alle
Informationen, die fir die Zwecke des 1042/1042-S-Reporting und zur Abstimmung des Reporting erforderlich sind,
vorzulegen.

Auch gibt jedes Clearing-Mitglied beim Clearing von potenziellen Section 871 (m)-Transaktionen ein selbstandiges,
verschuldensunabhangiges Garantieversprechen ab, dass der erforderliche Steuerstatus als QDD (Eigengeschaft)
oder QI-A (Kundengeschaft) besteht. Eine Nichtbeachtung dieser Vorlagepflicht oder Verletzungen dieser
Garantieerklarung kénnen Disziplinarverfahren und eine Aussetzung vom Clearing zur Folge haben.

Eurex Clearing ist keine ,Responsible Party” im Sinne der Treasury Regulations Section 1.871-15(p) oder einer
entsprechenden Nachfolgeregelung und somit nicht verpflichtet, ihren Clearing-Mitgliedern Informationen zur
Identifikation von potenziellen Section 871 (m) IRC-Transaktionen, das anzuwendende Delta, kombinierte Trans-
aktionen, Dividendenersatzzahlungen, oder den Zeitpunkt des Einbehalts der Quellensteuer zur Verfligung zu
stellen.

5. Weitere Informationen zum Reporting und dem US-Steuerstatus von Eurex Clearing

Weitergehende Informationen, wie Section 871 (m) IRC-Transaktionen der Eurex Clearing geman den
Bestimmungen gemeldet werden und zusatzliche Erklarungen zum allgemeinen US-Steuerstatus der Eurex
Clearing kdnnen auf der Eurex Clearing-Website unter dem folgenden Link abgerufen werden:

Ressourcen > US-Tax > Section 871 (m)

Wenn Sie Fragen zu maéglichen steuerlichen Auswirkungen auf lhr Unternehmen haben, wenden Sie sich bitte
direkt an Ihren Steuerberater. Eurex Clearing kann keine uber die in diesem Rundschreiben enthaltenen
Informationen hinausgehende Hilfestellung geben, da wir rechtlich nicht befugt sind, eine steuerliche Beratung
durchzufiihren.

Bei Fragen zu nicht-steuerlichen Aspekten wenden Sie sich bitte an Ihren Group Client Key Account Manager
Clearing oder senden Sie eine E-Mail an: clearing.services-admission@eurexclearing.com.

23. Februar 2018
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Kapitel Il der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Transaktionen an der Eurex Deutschland und
der Eurex Zurich

(Eurex-Borsen)

Stand 03.04.2018
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

*% *kkkkkhhhhkhkkhkkkkk *kkkkhkkdkkkk *kkkkk *kkkkkk *% *kkkkkk

Abschnitt 1 Allgemeine Bestimmungen
[...]
[...]

1.7 Pflichten mit Bezug zum Steuerrecht der Vereinigten Staaten von Amerika

(1) Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder, die an der Eurex Deutschland zum
Handel zugelassen sind, sind verpflichtet, auf Aufforderung der Eurex Deutschland
oder der Eurex Clearing AG, dem U.S. Internal Revenue Service (,Service®) oder
einem in den Vereinigten Staaten ordentlich einberufenen Grolien
Geschworenengericht (grand jury) Daten, Blicher oder Papiere mit Bezug zu an der
Eurex Deutschland abgeschlossenen Transaktionen zur Verfigung zu stellen. Die
Eurex Deutschland_oder die Eurex Clearing AG wird solche Aufforderungen
abgeben, wenn ihr vom Service oder einem GrolRen Geschworenengericht eine
schriftliche Aufforderung, Zwangsaufforderung (summons) oder Vorladung
(subpoena) zugeht, diese Informationen zur Verfiigung zu stellen.

(2) Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder, die an der Eurex Deutschland zum
Handel zugelassen sind, sind verpflichtet, die Anzeigepflichten gemaf Artikel 6045
des United States Internal Revenue Code von 1986 (der ,Code®) und der hierunter
erlassenen Vorschriften einzuhalten, wenn sie auf diese Clearing-Mitglieder und
Nicht-Clearing-Mitglieder anwendbar sind.

Clearing-Mitglieder, die an der Eurex Deutschland zum Handel zugelassen und am
Clearing einer dem Abschnitt 871(m) des Code unterliegenden Transaktion
(,potenzielle 871m-Transaktion”) beteiligt sind, die sich auf mindestens ein
Wertpapier bezieht, das eine US-Dividende ausschitten kénnte (gemaR den
Treasury Regulations Abschnitt 1.871-15(a)(12) oder entsprechenden
Nachfolgebestimmungen), sind verpflichtet, der Eurex Clearing AG (i) ein
ordnungsgemalf ausfgeflilltes und unterzeichnetes Formular W-8IMY (Certificate of
Foreign Intermediary, Foreign Flow-Through Entity, or Certain U.S. Branches for
United States Tax Withholding and Reporting) oder Formular W-9 (Request for
Taxpayer Identification Number and Certification und (ii) bis zum 10. Tag eines
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©)

(4)

Monats samtliche Informationen in der Form und mit dem Inhalt wie auf der
Webseite der Eurex Clearing (www.eurexclearing.com) dargelegt, zur Verfligung zu
stellen.

Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder, die an der Eurex Deutschland zum
Handel zugelassen sind, willigen in eine Weiterleitung der in Absatz (1) Satz 1
beschriebenen Informationen auf Aufforderung des Service durch die Eurex
Deutschland,-eder die Eurex Frankfurt AG, den Borsenbetreiber; oder die Eurex
Clearing AG an den Service oder an eine andere in der Aufforderung genannte
Behdrde in den Vereinigten Staaten ein. Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-
Mitglieder, die personenbezogenen Daten im Sinne des
Bundesdatenschutzgesetzes der Bundesrepublik Deutschland an die Eurex
Deutschland,-oder die Eurex Frankfurt AG oder die Eurex Clearing AG Ubermitteln,
stellen sicher, dass die Eurex Deutschland,~und die Eurex Frankfurt AG_bzw. die
Eurex Clearing AG ermachtigt sind, diese Daten an Behoérden in den Vereinigten
Staaten zu Ubermitteln, um den Obliegenheiten der Eurex Deutschland als
,Qualifizierte Borse“ (qualified board or exchange) bzw. der Eurex Clearing AG
als ,Qualifizierter Intermediar® (qualified intermediary) zu entsprechen.

Sobald die Eurex Deutschland, die Eurex Frankfurt AG oder der Service der Eurex
Clearing AG mitteilt, dass ein Clearing-Mitglied oder ein Nicht-Clearing-Mitglied
seine Pflichten geman Absatz (1) oder Absatz (2) nicht erfillt, wird die Eurex
Clearing AG diesen Umstand dem betreffenden Clearing-Mitglied oder dem
betreffenden Nicht-Clearing-Mitglied und dessen Clearing-Mitglied mitteilen. Mit
Zugang der Mitteilung der Eurex Clearing AG gemaf Satz 1 wird (i) im Falle eines
seine Pflichten verletzenden Clearing-Mitgliedes das Recht dieses Clearing-
Mitgliedes zur Teilnahme am Clearing von Eurex-Transaktionen und Eurex- Off-
Book-Geschaften und (ii) im Falle eines seine Pflichten verletzenden Nicht-Clearing-
Mitgliedes das Recht dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes und des entsprechenden
Clearing-Mitgliedes (in Bezug auf dieses Nicht-Clearing-Mitglied) zur Teilnahme am
Clearing von Eurex-Transaktionen und Eurex-Off-Book-Geschéaften unmittelbar
ausgesetzt.

Erlangt die Eurex Clearing AG selbst Kenntnis davon, dass ein Clearing-Mitglied
seine Pflichten gemaR Absatz (1), (2), (5) oder (6) nicht erfillt, ohne dass ihr dies
zuvor gemaR Satz 1 mitgeteilt wurde, informiert die Eurex Clearing AG die
Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland und das jeweilige Clearing-Mitglied
hiertiber unverziglich und das Recht dieses Clearing-Mitgliedes zur Teilnahme am
Clearing von Eurex-Transaktionen und Eurex- Off-Book-Geschaften kann durch
entsprechende Mitteilung der Eurex Clearing AG gegeniber dem betroffenen
Clearing-Mitglied ausgesetzt werden.

Die-Eine Aussetzung gilt fir sdmtliche Abschliisse von neuen Eurex-Transaktionen
ab dem Zeitpunkt des Zuganges der Mitteilung (auler flir Transaktionen, die dazu
dienen, die zum Zeitpunkt des Zuganges der Mitteilung bestehenden Positionen
oder Transaktion des Clearing-Mitglieds oder Nicht-Clearing-Mitgliedes zu
schlieen, zu Ubertragen oder auszuliben). Die Eurex Clearing AG informiert die
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(5

Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland Uber die _Aussetzung. Die Aufhebung der
Aussetzung erfolgt durch Mitteilung der Eurex Clearing AG gegentber dem
betroffenen Clearing-Mitglied oder dem betroffenen Nicht-Clearing-Mitglied und
dessen Clearing-Mitglied, sobald die betroffene Partei gegentiber der Eurex
Clearing AG nachweist, dass die Pflichten gemaR Absatz (1), urd-(2), (5) bzw. (6)
erfillt wurden. Die Pflichten der betroffenen Parteien aus dem Clearing-Verhaltnis
bestehen auch wahrend der Aussetzung fort.

Clearing-Mitglieder, die am Clearing von potenziellen 87 1m-Transaktionen

(6)

teilnehmen und der Eurex Clearing AG gemaR Absatz 2 ein Formular W-8IMY (kein
Formular W-9) zur Verfligung gestellt haben, sichern im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens gegenuber der Eurex Clearing
AG zu, dass die folgenden Voraussetzungen bei jedem Abschluss einer potenziellen
871m-Transaktion korrekt und giiltig sind:

Das Clearing-Mitglied hat zuvor ein Qualified Intermediary Agreement mit dem
Service abgeschlossen (U.S. Revenue Procedure 2017-15), halt den erworbenen
Status aufrecht und

a. hat, sofern es als Intermediar einschlieRlich des Transaktionenabschlusses im
Namen seiner Kunden handelt, die Hauptverantwortung fir das Reporting, den
Einbehalt und die Abflihrung der Quellensteuer tibernommen, die gemaf Subtitle
A Kapitel 3 und 4 und Kapitel 61 und Abschnitt 3406 des Codes erhoben wird; in
Bezug auf potenzielle 871m-Transaktionen behélt dieses Clearing-Mitglied auf
alle dividendenaquivalente Zahlungen (,dividend equivalent amounts®) am
Dividendenstichtag der jeweiligen Dividende ein (gemaR den Treasury
Regulations Abschnitt 1.1441-2(e)(4) oder entsprechenden
Nachfolgebestimmungen); oder

b. dieses Clearing-Mitglied hat, sofern es auf eigene Rechnung (Eigengeschaft)
handelt, in Bezug auf solche Transaktionen den Status eines Qualified
Derivatives Dealer gewahlt (gemal U.S. Revenue Procedure 2017-15 Section

2.63).

Jedes Clearing-Mitglied, das am Clearing von potenziellen 87 1m-Transaktionen

teilnimmt, muss die Eurex Clearing AG unverziglich schriftlich informieren, sobald
geanderte Umstande vorliegen (e.g. Beendigung des Status als qualifizierter
Intermediar oder qualifizierter Derivatehandler), oder sobald es Kenntnis dartiber
erlangt oder Grund zu der Annahme hat, dass ein solcher Umstand nicht
regelkonform mit diesem Abschnitt ist oder sein wird. Das Schreiben muss der Eurex
Clearing ab dem Zeitpunkt der Kenntniserlangung durch das Clearing-Mitglied
innerhalb von zwei Tagen zugehen, gegebenenfalls mit einem entsprechend
angepassten Formular W-9 oder Formular W-8IMY.
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