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Zusammenfassung:

Der Vorstand der Eurex Clearing AG (Eurex Clearing) hat die folgenden Anderungen in Bezug auf die
Zulassungskriterien fir Clearing-Mitglieder beschlossen:

Anderung der Mindestanforderungen an haftendes Eigenkapital

Anderung der Berechnungsgrundlage und Berechnung der dynamischen Komponente fiir die
Anforderungen an haftendes Eigenkapital

Anderung der Berechnung der Mindestanforderungen an haftendes Eigenkapital bei mehreren
Clearing-Lizenzen.

Mit diesem Rundschreiben erhalten Sie die Anderungen in den Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing
AG (Clearing-Bedingungen), die vom Vorstand der Eurex Clearing mit Wirkung zum 1. Oktober 2012
beschlossen wurden.
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Anderung Mindestanforderungen fiir haftendes Eigenkapital, Berechnung einer
dynamischen Komponente, Anforderungen bei mehreren Clearing-Lizenzen

Der Vorstand der Eurex Clearing AG (Eurex Clearing) hat die folgenden Anderungen in Bezug auf die
Zulassungskriterien fiir Clearing-Mitglieder beschlossen:

Anderung der Mindestanforderungen an haftendes Eigenkapital

Anderung der Berechnungsgrundlage und Berechnung der dynamischen Komponente fiir die
Anforderungen an haftendes Eigenkapital

Anderung der Berechnung der Mindestanforderungen an haftendes Eigenkapital bei mehreren
Clearing-Lizenzen.

Eurex Clearing Uberprift kontinuierlich ihre Zulassungskriterien, um fairen, offenen und transparenten
Zugang fur die Marktteilnehmer zu gewahrleisten. Zur weiteren Stérkung der Risikokomponente der
Zulassungskriterien werden die folgenden Mindestanforderungen an das haftende Eigenkapital und die
folgende Berechnung der dynamischen Komponente fiir Eigenkapital eingefuhrt:

Clearing-Markte General Clearing-Mitglied/ Direkt Clearing-Mitglied
Clearing-Mitglied
Minimum in Mio. EUR Minimum in Mio. EUR
Eurex-Borsen 50 12,5
EurexOTC Clear — Credit Default-Derivate 1.000 -
(OTC CDS)
EurexOTC Clear — Zinsderivate (OTC IRS) 30 -
Eurex Bonds 30 7.5
Eurex Repo 200 50
Wertpapierdarlehen 200 50
Frankfurter Wertpapierborse/Xetra® 15 3,75
Frankfurter Wertpapierborse/ 15 3,75
Xetra® International Market (XIM)
Irish Stock Exchange (ISE) 15 3,75
European Energy Exchange (EEX) 50 12,5

Eurex Clearing berechnet eine dynamische Komponente fiir die Anforderungen an das haftende Eigenkapital,
um die Anforderungen entsprechend dem Risiko der Eurex Clearing in Bezug auf das jeweilige Clearing-
Mitglied abzustufen. Die Grundlage fiir die Berechnung der dynamischen Komponente wird geandert auf
+Additional Margin plus Futures Spread Margin“, wodurch das Risiko stéarker beriicksichtigt wird als bei der
Berechnung auf Basis der Total Margin. Weiterhin wird der Prozentsatz der Margin, fur den haftendes Eigen-
kapital vorgehalten werden muss, fur alle Clearing-Mérkte mit Ausnahme von EurexOTC Clear — Credit
Default-Derivaten (OTC CDS) auf 20 Prozent erhdht. Der Prozentsatz fur OTC CDS bleibt bei 25 Prozent.
Daher ist, unabhéngig von der Mindestanforderung an das haftende Eigenkapital, der tatsachliche Betrag des
haftenden Eigenkapitals, den das Clearing-Mitglied nachweisen und vorhalten muss, der héchste Wert aus:

20 Prozent des 30-Tage-Durchschnitts der Additional Margin plus Futures Spread Margin
(25 Prozent fur OTC CDS)

20 Prozent des 250-Tage-Durchschnitts der Additional Margin plus Futures Spread Margin
(25 Prozent fur OTC CDS)
die in obiger Tabelle genannte Mindestanforderung.
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Anforderungen bei mehreren Clearing-Lizenzen

Das haftende Eigenkapital fiir mehrere Clearing-Lizenzen ist die Summe des erforderlichen haftenden Eigen-
kapitals der einzelnen Clearing-Lizenzen, sofern in den Clearing-Bedingungen nichts Anderes bestimmt ist.
Bei der Berechnung der Mindestanforderung an das haftende Eigenkapital fir Clearing-Lizenzen der gleichen
Asset-Klasse werden die jeweiligen Mindestanforderungen der einzelnen Clearing-Lizenzen nicht addiert,
sondern nur die betragsméRig héchste Mindestanforderung an haftendem Eigenkapital ist maf3geblich, d.h.:

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer Clearing-Lizenz fur Eurex-
Transaktionen (Kapitel Il der Clearing-Bedingungen) wird das haftende Eigenkapital angerechnet,
das der Antragsteller bereits bei der Beantragung einer Clearing-Lizenz fir EEX-Transaktionen
(Kapitel VII der Clearing-Bedingungen) nachgewiesen hat und umgekehrt;

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer Clearing-Lizenz fur FWB®-
Transaktionen (Kapitel V Abschnitte 1 und 2 der Clearing-Bedingungen) wird das haftende Eigen-
kapital angerechnet, das der Antragsteller bereits bei der Beantragung einer Clearing-Lizenz fur XIM-
Transaktionen (Kapitel V Abschnitt 3 der Clearing-Bedingungen) als auch fiir ISE-Transaktionen
(Kapitel VI der Clearing-Bedingungen) nachgewiesen hat und umgekehrt.

Mit diesem Rundschreiben erhalten Sie die Anderungen in den Clearing-Bedingungen, die vom Vorstand der
Eurex Clearing mit Wirkung zum 1. Oktober 2012 beschlossen wurden.

Die vollstandige Dokumentation wird ab dem Einfuhrungsdatum auf der Website der Eurex Clearing
www.eurexclearing.com unter den folgenden Links verfuigbar sein:

Resources > Rules and Regulations > Clearing Conditions

Resources > Admission requirements

GemaR Kapitel |, Abschnitt 1, Ziffer 16.2.2 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem Rundschreiben
mitgeteilten Anderungen und Ergéanzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes Clearing-Mitglied und
Nicht-Clearing-Mitglied und durch jeden Registrierten Kunden angenommen, sofern diese nicht durch schrift-
liche Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des Geschéftstages vor dem tatséchlichen Inkraft-
treten der Anderungen und Ergéanzungen widersprechen. Das Recht zur Beendigung der Clearing-Verein-
barung und der Clearing-Lizenz gemaf Kapitel I, Abschnitt 1, Ziffer 2.1.4 Abs. 1 der Clearing-Bedingungen
bleibt unberihrt.

14. September 2012
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KAPITEL | ABSCHNITT 1 WIRD GEANDERT.
ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN.

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.

*% *kkkkkkkhhkhhhhkhkkxkx *kkkkkkkhkkx *kkkkk *kkkkkk *% *kkkkkkkkkk

Praambel

[..]

Kapitel |
Allgemeine Bedingungen

[...]
Abschnitt 1

Allgemeine Clearing Bestimmungen
1 Allgemeine Vorschriften

[...]

2 CLEARING-MITGLIEDER

2.1 Clearing-Lizenz
211 Erteilung einer CLEARING-LIZENZ

[...]

212 Allgemeine Voraussetzungen fur CLEARING-LIZENZEN

@[]
@[]

(3) Der Antragsteller fiir eine CLEARING-LIZENZ muss haftendes Eigenkapital in von der
Eurex Clearing AG jeweils festgelegter Hohe bereitstellen. Antragsteller, die nicht den
Bestimmungen des KWG unterliegen, sind verpflichtet, dem haftenden Eigenkapital
entsprechende vergleichbare Finanzmittel bereitzustellen.
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(@) Beantragt ein Antragsteller mehrere CLEARING-LIZENZEN, die mehrere
TRANSAKTIONS-ARTEN abdecken, wird das bereitzustelende-erforderliche
haftende Eigenkapital wie folgt berechnet:

(aa) _Sofern nicht in (bb) und (cc) ausdriicklich anders vorgesehen, ist fir die
Erteilung mehrerer CLEARING-LIZENZEN ein haftendes Eigenkapital
erforderlich, dass der Summe des erforderlichen haftenden Eigenkapitals
fur jede einzelne CLEARING-LIZENZ entspricht.

(bb)taa) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung
einer CLEARING-LIZENZ fur EUREX-TRANSAKTIONEN (Kapitel Il) wird
dasjenige haftende Eigenkapital berticksichtigt, das der Antragsteller
bereits bei der Beantragung der jeweiligen-CLEARING-LIZENZ f&r
EUREX-REPO-TRANSAKTIONEN-(KapiteH\)-fiir EEX-
TRANSAKTIONEN (Kapitel VII) nachgewiesen hat 4rd-OTFC-
KREDITDERIAT-TRANSAKTIONEN (KapiteVH-Abschnitt-2)-und
WERTPAPIERDARLEHENS-TRANSAKTIONEN-(Kapitel-bo
nachgewiesen-hatumgekehrt.
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(dd)(cc) Beider Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung
einer CLEARING-LIZENZ fur FWB-TRANSAKTIONEN (Kapitel V
Abschnitte 1 und 2) wird dasjenige haftende Eigenkapital berticksichtigt,
das der Antragsteller bereits bei der Beantragung der jeweiligen
CLEARING-LIZENZ fur XIM-TRANSAKTIONEN (Kapitel V Abschnitt 3);
als auch fiir ISE-TRANSAKTIONEN (Kapitel VI) nachgewiesen hatund

OFC-KREDITFDERNAT-FRANSAKHONEN-tKapiteVH-Absehnie2)
nachgewiesen-hat._ und umgekehrt.
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