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< Alle Abteilungen Geéanderte Abschnitte der Clearing-Bedingungen
der Eurex Clearing AG

Zusammenfassung:

Wie bereits mit Eurex Clearing-Rundschreiben 116/17 angekiindigt, beabsichtigt die Eurex Clearing AG
(Eurex Clearing) klarstellende Anderungen in Kapitel IX der Clearing-Bedingungen entsprechend den
jungsten Anpassungen der Close-out-Netting-Vereinbarungen in Kapitel | der Clearing-Bedingungen
vorzunehmen.

Da die Anderungen Besondere Bestimmungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-
Bedingungen) betreffen, wurde ein Konsultationsprozess (Konsultation) durchgefiihrt, der am 16. November
2017 begonnen hatte und am 18. Dezember 2017 (um Mitternacht) endete.

Auf Grundlage einer Anmerkung, die wahrend der Konsultation eingegangen ist, hat Eurex Clearing am Ende
von Kapitel IX Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 (4) der Clearing-Bedingungen weiter klargestellt, dass die
vorgeschlagene Anderung beziiglich des Erléschens des Nominalsicherheits-Riicklieferungsanspruchs sich
auf den relevanten Zeitpunkt bezieht, zu dem die Beendigung entweder in Bezug auf das Clearing-Mitglied
oder in Bezug auf die Eurex Clearing eingetreten ist.

Die geanderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen, wie vom Vorstand der Eurex Clearing beschlossen,
sind diesem Rundschreiben angehangt und treten zum 15. Januar 2018 in Kraft.
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Ende der Konsultation zu Anderungen der Besonderen Bestimmungen
in Bezug auf bestimmte Close-out-Netting bezogene Vorschriften in Kapitel IX der
Clearing-Bedingungen

Wie bereits mit Eurex Clearing-Rundschreiben 116/17 angekiindigt, beabsichtigt die Eurex Clearing AG
(Eurex Clearing) klarstellende Anderungen in Kapitel IX der Clearing-Bedingungen entsprechend den
jungsten Anpassungen der Close-out-Netting-Vereinbarungen in Kapitel | der Clearing-Bedingungen
vorzunehmen.

Da die Anderungen Besondere Bestimmungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-
Bedingungen) betreffen, wurde ein Konsultationsprozess (Konsultation) durchgefiihrt wurde, der am
16. November 2017 begonnen hatte und am 18. Dezember 2017 (um Mitternacht) endete.

Auf Grundlage einer Anmerkung, die wahrend der Konsultation eingegangen ist, hat Eurex Clearing am
Ende von Kapitel IX Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 (4) der Clearing-Bedingungen weiter klargestellt, dass die
vorgeschlagene Anderung beziiglich des Erléschens des Nominalsicherheits-Riicklieferungsanspruchs sich
auf den relevanten Zeitpunkt bezieht, zu dem die Beendigung entweder in Bezug auf das Clearing-Mitglied
oder in Bezug auf die Eurex Clearing eingetreten ist.

Die geanderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen, wie vom Vorstand der Eurex Clearing beschlossen,
sind diesem Rundschreiben angehangt und treten zum 15. Januar 2018 in Kraft.

Die Vollversion der geanderten Clearing-Bedingungen, wird zu ihrem Inkrafttreten auf der Website der
Eurex Clearing www.eurexclearing.com unter dem folgenden Link zum Herunterladen zur Verfiigung stehen:

Ressourcen > Regelwerke > Clearing-Bedingungen

Gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 17.2.2 und Ziffer 17.2.6 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem
Rundschreiben mitgeteilten Anderungen und Ergéanzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes
Clearing-Mitglied, Basis-Clearing-Mitglied, Nicht-Clearing-Mitglied, jeden Registrierten Kunden und OTC-IRS
FCM-Kunden angenommen, sofern dieses/dieser nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing bis
zum Ende des letzten Geschéftstages vor dem tatsdchlichen Inkrafttreten den Anderungen oder
Erganzungen der Clearing-Bedingungen widerspricht.
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Clearing von Wertpapierdarlehens-
Transaktionen
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 15.01.2018

Kapitel IX Abschnitt 2

Abschnitt 1

1.1

Allgemeine Bestimmungen

Der Darlehensnehmer (der das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bzw. der Eurex
Clearing Darlehensnehmer sein kann) jeder Wertpapierdarlehens-Transaktion ist
gemal’ den Clearing-Bedingungen verpflichtet, dem Darlehensgeber (der der Eurex
Clearing Darlehensgeber bzw. das Darlehensgeber Clearing-Mitglied sein kann)
unter der betreffenden Wertpapierdarlehens-Transaktion Sicherheiten in Form von

Geld oder Finanzinstrumenten bereit zu stellen (die ,Nominalsicherheit®); sollten
die Nominalsicherheiten im Wege der Vollrechtsiibertragung (wie in Ziffer 2.1.5 Abs.
(1) definiert) gestellt werden, wird gleichzeitig mit dem Eurex Clearing
Darlehensgeber bzw. dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied vereinbart, dass bei
Falligkeit der betreffenden Wertpapierdarlehens-Transaktion der tatsachlich
gelieferten Nominalsicherheit gleichwertige Vermogenswerte (die ,Gleichwertige
Nominalsicherheit®) an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bzw. den Eurex
Clearing Darlehensnehmer zurlickzuliefern sind. Soweit in diesem Kapitel 1X nicht
anders geregelt, unterliegen Clearing-Mitglieder in Bezug auf Wertpapierdarlehens-
Transaktionen zudem den von der Eurex Clearing AG festgelegten Margin-
Verpflichtungen.

[.]

(i) ihm Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren in-Bezug-aufunter einer
solchen Wertpapierdarlehens-Transaktion gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (2) im Wege
eines Pfandrechts gestellt werden sollen (dieses Darlehensgeber Clearing-
Mitglied wird in Bezug auf eine solche Wertpapierdarlehens-Transaktion als
.Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht)“ bezeichnet und jegliche
solche Bezugnahme bezieht sich auf das Darlehensgeber Clearing-Mitglied
(Pfandrecht) ausschlieRlich in dieser Funktion); oder

(i) ihm, ausschlie3lich in Bezug auf eine Wertpapier-Darlehenstransaktion, die ein
Darlehen mit offener Laufzeit ist, Nominalsicherheiten in Form von
Wertpapieren in-Bezug-aufunter einer solchen Wertpapierdarlehens-
Transaktion gemafR Ziffer 2.1.5 Abs. (1) im Wege einer Vollrechtstbertragung
gestellt werden sollen.

Clearing-Lizenz

Spezielle Darlehensgeber-Lizenz

L..

]
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@) [.]

(i)

ihm Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren in-Bezug-aufunter einer solchen
Wertpapierdarlehens-Transaktion gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (2) im Wege eines
Pfandrechts gestellt werden sollen (dieser Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz wird in Bezug auf eine solche Wertpapierdarlehens-Transaktion als ,SLLH
(Pfandrecht)” bezeichnet und eine jegliche solche Bezugnahme bezieht sich auf
den SLLH (Pfandrecht) ausschlieBlich in dieser Funktion); oder

ihm Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren in-Bezug-aufunter einer solchen
Wertpapierdarlehens-Transaktion gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (1) im Wege einer
Vollrechtslibertragung gestellt werden sollen, verbunden mit einer entsprechenden
Verpflichtung eines solchen Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz, dem
Eurex Clearing Darlehensnehmer gemaf Ziffer 2.1.5 Abs. (5) ein Pfandrecht an
Eligiblen Nominalsicherheits-Vermdgenswerten in Form von Finanzinstrumenten, die
den tatsachlich an ihn gelieferten Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren
gleichwertig sind, zu gewahren (dieser Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz wird in Bezug auf eine solche Wertpapierdarlehens-Transaktion als ,SLLH
(Vollrechtsiibertragung/Pfandrecht)‘ bezeichnet und eine jegliche solche
Bezugnahme bezieht sich auf den SLLH (Vollrechtstibertragung/Pfandrecht)
ausschlieBlich in dieser Funktion).
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Abschnitt 2 Bedingungen fiir Wertpapierdarlehens-Transaktionen

2.1

[.]

Allgemeine Bestimmungen fiir Wertpapierdarlehens-Transaktionen

[.]

Eligible Nominalsicherheits-Vermégenswerte und Nominalsicherheits-
Riucklieferungsanspruch

(1) Von einem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied oder dem Eurex Clearing
Darlehensnehmer unter einer Wertpapierdarlehens-Transaktion zu bestellende
Nominalsicherheiten kdnnen von der Eurex Clearing AG akzeptierte Eligible
Nominalsicherheits-Vermdgenswerte in Form von Finanzinstrumenten (die
.Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren® und das bzw. die betreffende(n)
Finanzinstrument(e) allgemein, das ,Nominalsicherheit-Unterliegende Wertpapier*
bzw. die ,Nominalsicherheit-Unterliegenden Wertpapiere“) oder, ausschlieRlich im
Fall eines Wertpapierdarlehens, in Form von Geld in einer festgelegten Wahrung (die
.Nominalsicherheit in Form von Geld®) sein.

[.]

(4) Sofern nicht Ziffer 2.1.5 Abs. (2) anwendbar ist, begriindet bzw. erhdht die
tatsachliche Lieferung von Eligiblen Nominalsicherheits- Vermdgenswerten in Bezug
auf die Nominalsicherheit durch das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an den
Eurex Clearing Darlehensgeber oder durch den Eurex Clearing Darlehensnehmer an
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemal Ziffer 2.1.5 Abs. (1) eine Forderung
des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds gegeniiber dem Eurex Clearing
Darlehensgeber bzw. eine Forderung des Eurex Clearing Darlehensnehmers
gegeniber dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied;-auf-die-KapiteH
(jeweils ein ,Nominalsicherheits-Riicklieferungsanspruch®). Der entsprechende
Nominalsicherheits-Rucklieferungsanspruch wird geman Ziffer 2.3.3 fallig, mit der
MaRgabe, dass, falls ein solcher Nominalsicherheits-Ricklieferungsanspruch unter
einer Wertpapierdarlehens-Transaktion entsteht, die Bestandteil einer
Grundlagenvereinbarung ist, und in Bezug auf diese Grundlagenvereinbarung eine
Beendigung (in Bezug auf ein Clearing-Mitglied) oder eine Nichtleistung einer
Zahlung oder ein Insolvenzereignis (in Bezug auf die Eurex Clearing AG) eintritt,
dieser Nominalsicherheits-Rucklieferungsanspruch zum Beendigungszeitpunkt bzw.
mit Eintritt der Nichtleistung einer Zahlung oder des Insolvenzereignisses erlischt
(auflésende Bedingungq).
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2.31

2.3.2

Lieferung und Riickgabe der Nominalsicherheit und der Riickverpfandungs-
Nominalsicherheit

Anfangliche Lieferung der Nominalsicherheit und der Riickverpfandungs-
Nominalsicherheit

[.]

Am Valutierungstag liefert der SLLH (Vollrechtstibertragung/Pfandrecht) nach Maligabe
der Ziffer 2.1.5 Abs. (5) Riickverpfandungs-Nominalsicherheiten in der Form von Eligiblen
Nominalsicherheits-Vermdgenswerten, die der vom Eurex Clearing Darlehensnehmer an
diesen SLLH (Vollrechtstibertragung/Pfandrecht) in-Bezug-aufunter dieser
Wertpapierdarlehens-Transaktion tatsachlich gelieferten Anfanglichen Nominalsicherheit
gleichwertig sind, an den Eurex Clearing Darlehensnehmer.

Marktpreisausgleich hinsichtlich der Nominalsicherheit und der
Riickverpfandungs-Nominalsicherheit wahrend der Laufzeit der
Wertpapierdarlehens-Transaktionen

(1) Der gesamte Marktwert (wie in nachstehendem Absatz (4) definiert) der Eligiblen
Nominalsicherheits-Vermogenswerte, die in Bezug auf die Nominalsicherheit
bezuglich-unter einer Wertpapierdarlehens-Transaktion durch das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing Darlehensgeber und durch den Eurex
Clearing Darlehensnehmer an das Darlehensgeber Clearing-Mitglied tatsachlich
geliefert wurden (ohne Bericksichtigung der ggf. gemaR Absatz (2) zuriickgezahlten
oder zurlickgegebenen Gleichwertigen Nominalsicherheit) (die ,Gestellten
Sicherheiten®), muss dem Marktwert der Anzahl der Unterliegenden
Vermdgenswerte bzw. dem Gesamt(nenn)betrag der Unterliegenden
Vermogenswerte, die derjenigen bzw. der demjenigen der
Darlehensvermdgenswerte gleichwertig ist, unter Berticksichtigung des
anwendbaren Mark-Up Prozentsatzes in Bezug auf diese Wertpapierdarlehens-
Transaktion entsprechen (der ,Erforderliche Sicherheitenbetrag®).

(2) Stellt die Eurex Clearing AG bei Beginn der Tagesendverarbeitung an einem
Geschaftstag fest, dass

(a) der Marktwert der Gestellten Sicherheiten unter einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion

(b) den Erforderlichen Sicherheitenbetrag unter dieser Wertpapierdarlehens-
Transaktion

[.]

(3) Stellt die Eurex Clearing AG bei Beginn der Tagesendverarbeitung an einem
Geschéftstag fest, dass

(a) der Marktwert der Gestellten Sicherheiten unter einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 15.01.2018

Kapitel IX Abschnitt 2

234

2.4

2.41

2.4.2

(b) den Erforderlichen Sicherheitenbetrag unter dieser Wertpapierdarlehens-
Transaktion

[.]

Novation von Valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschaften

Vorbehaltlich Ziffer 1.2.1 Abs. (2), gilt Ziffer 2.3.1 fur Valutierte Urspringliche
Wertpapierdarlehens-Geschafte entsprechend, es sei denn, in den Vertragsdaten ist
angegeben, dass die Verpflichtung des Darlehensnehmers des valutierten
Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéafts zur Lieferung anfanglicher und
nachfolgender Nominalsicherheiten in Gestalt einer Nominalsicherheit in Form von Geld
an den Darlehensgeber des valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschafts
erfillt wurde. Bezugnahmen auf tatsachlich gelieferte Nominalsicherheiten gelten als
Bezugnahmen auf Eligible Nominalsicherheits-Vermogenswerte in Gestalt einer
Nominalsicherheit in Form von Geld, die das Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemaf
den Vertragsdaten zum Novations-Zeitpunkt der Wertpapierdarlehens-Transaktion
gemal Ziffer 1.2 halt und zu diesem Zeitpunkt entstehen entsprechende
Nominalsicherheits-Riicklieferungsanspriche.

KapitailmaBnahmen

[...]
Ausschiittungen (Distributions) in Bezug auf Unterliegende Wertpapiere

Obligatorische Reorganisationen, Freiwillige Reorganisationen und Obligatorische
Reorganisationen mit Wahlmaéglichkeiten

[.]

(2) Freiwillige Reorganisationen (Voluntary Reorganisations)

(@ [...]

(i) im Falle einer Freiwilligen Reorganisation, in deren Rahmen ein Umtausch
der Unterliegenden Wertpapiere gegen andere Wertpapiere angeboten
wird, eine Anderung der Bedingungen der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktionen, so dass:

[.]

(B) nach Eintritt der in (A) aufgefiihrten Wirkungen und Erhalt der
erforderlichen Nominalsicherheiten durch die Eurex Clearing AG
gemal Ziffer 1.2.1 Abs. (2) und Ziffer 2.3.4 vom Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied in-Bezug-auf-dieunter der geadnderten
Wertpapierdarlehens-Transaktion, erfolgt automatisch eine
Ruckforderung durch das Darlehensgeber Clearing-Mitglied und eine
entsprechende Riickforderung durch den Eurex Clearing-
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2.7

2.7.2

Darlehensgeber in Bezug auf die urspringlichen Gleichwertigen
Darlehenspapiere, auf die sich diese Wertpapierdarlehens-
Transaktionen vor der Anderung bezog; die Eurex Clearing AG wird
eine solche Ruckforderung gemaR Ziffer 2.2.2 Abs. (3) ff. (mit
Ausnahme von Absatz (6), (7) und (8) Unterabsatze 3 und 4)
durchfihren, wobei eine Ricklieferung von Gleichwertigen
Darlehenspapieren nicht stattfindet; oder

[.]

Besondere Bestimmungen in Bezug auf Beendigungsgriinde und den Default
Management-Prozess

[.]
Beendigung/Riickgabe
[.]

4) L.

(d) Sollte ein Beendigungstag in Bezug auf das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied

emtreten—e#esehen%auﬂesende@edmg&ng)—zusa%ﬂ@m@e&m%aplm

die Bestlmmung des D|fferenzanspruchs in Bezug auf das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied findet-Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.3 mit folgenden-der
MaRgaben Anwendung, dass fiir die Bestimmung des Liquidationspreises in
Bezug auf die betreffende Wertpapierdarlehens-Transaktion, der
entsprechende Ausgleichsbetrag in der Beendigungswahrung Bestandteil der
Kosten und Auslagen ist, die der Eurex Clearing AG wahrend des Default
Management-Prozesses entstanden sind.:
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273 Barausgleich und Marktpreisausgleich im Fall einer Beendigung von Darlehen mit
offener Laufzeit

[.]

(1) Bei Eintritt eines Beendigungsgrundes oder Insolvenz-Beendigungsgrundes und
eines Beendigungstages in Bezug auf ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied oder
einer Beendigung oder Riickgabe gemaR Ziffer 2.7.2 Abs. (1) bis (3) kann der Eurex
Clearing Darlehensgeber nach Geltendmachung einer Rickforderung gemaf
Ziffer 2.2.2 Abs. (3) in Bezug auf entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktionen
mit dem jeweiligen Darlehensnehmer Clearing-Mitglied, die-durch-eineunter der eine
Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren besichert-sindgestellt wurde,

[.]
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