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GC Pooling® Select: Erweiterung des Serviceangebots

Eurex Clearing erweitert den CCP-Service fiir GC Pooling® Select um eine Cash Taker-Funktionalitat und
ermdglicht die Teilnahme von Gesellschaften mit Sitz aulRerhalb Deutschlands unter bestimmten
Voraussetzungen.

1. Cash Taker-Funktionalitat

Seit der Einfiihrung von GC Pooling® Select im April 2013 kénnen Buy Side-Kunden als ,Specific Repo
License Holder (SRLH) mit einer Speziellen Clearing-Lizenz (Spezielle Repo-Lizenz, SRL) in einem
bestimmten GC Pooling®-Marktsegment Geldmittel investieren.

Mit der Erweiterung des Serviceangebots von GC Pooling® Select wird nun eine neue Funktionalitat
eingefiihrt, die es SRLHs ermdglicht, ihr bestehendes Engagement zu reduzieren. Das GC Pooling® Select-
Serviceangebot wird dadurch optimiert.

Durch die Verwendung der neuen Funktionalitdt kénnen SRLHs unter bestimmten Voraussetzungen Cash
Taker-Transaktionen (Cash Taker-Transaktion = Transaktion zur Aufnahme von Geld gegen Sicherheiten)
durchfiihren, bleiben dabei grundsatzlich jedoch Netto-Cash Provider gegentber der Eurex Clearing.

Die folgenden drei Novationskriterien wurden als Voraussetzungen hinzugefligt und miissen erfllt werden,
bevor Eurex Clearing als Zentrale Gegenpartei in eine GC Pooling® Select-Cash Taker-Transaktion eintreten
kann:

e Uberpriifung der Term Leg-Daten des Cash Takers

Jedes Abwicklungsdatum eines Cash Taker-Term Leg muss dem Abwicklungsdatum eines bereits
bestehenden Cash Provider-Term Leg entsprechen. Das Front Leg der Cash Taker-Transaktion kann
zwischen den Handelspartnern in Form einer beliebigen reguldren Repo-Transaktion bestimmt
werden.

o Uberpriifung der Nominale

Fir jedes identifizierte Term Leg-Abwicklungsdatum muss die Summe aller Nominalbetrage der Cash
Taker-Term Leg-Transaktionen gleich der Summe aller Nominalbetrage aller Cash Provider-Term
Leg- Transaktionen, die an dem identifizierten Datum fallig werden, oder geringer sein.

¢ Uberpriifung des ausmachenden Betrages

Fir jedes identifizierte Term Leg-Abwicklungsdatum muss die Summe aller ausmachenden Betrage
der Cash Taker-Term Leg- Transaktionen gleich der Summe aller ausmachenden Betrage aller Cash
Provider-Term Leg- Transaktionen sein, die an dem identifizierten Datum féllig werden, oder geringer
sein.

Beispiel:

Ein SRLH hat eine Cash Provider-Position mit einem nominalen Betrag von EUR 100 Millionen vom 3. Juni

2013 (Abwicklungsdatum des Front Leg) bis zum 3. September 2013 (Abwicklungsdatum des Term Leg).

Am 25. Juli 2013 mochte der SRLH den nominalen Betrag von EUR 80 Millionen abziehen. Folglich agiert er
als Cash Taker bei Eurex Repo mit dem nominalen Betrag von EUR 80 Millionen. Das Datum des Front Leg
ist der 25. Juli 2013, das Datum des Term Leg ist der 3. September 2013.

o Uberpriifung 1 der Term Leg-Daten des Cash Providers:

Das Term Leg-Datum des bereits bestehenden Cash Provider-Geschéfts ist identisch mit dem
beabsichtigten Term Leg-Datum des Cash Taker-Geschafts.

Seite 1 von 3



eurex clearing rundschreiben 067/13

Resultat: Positiv > Das Geschaft erfilllt die Novationskriterien fiir bestehende Cash Provider-Term Leg-
Daten.

¢  Uberpriifung 2 des Nominalbetrags:
Term Leg-Saldierung zum 3. September 2013:
- SRLH erwartet Zahlung eines nominalen Betrags von EUR 100 Millionen von Eurex Clearing
- SRLH muss den nominalen Betrag von EUR 80 Millionen an Eurex Clearing zahlen

Ergebnis: Positiv > SRLH bleibt gegeniiber der Eurex Clearing Netto-Cash Provider mit einem
nominalen Betrag von EUR 20 Millionen. Das Geschéft erfiillt so auch die Novationskriterien fiir den
nominalen Betrag.

¢ Uberpriifung 3 des ausmachenden Betrags:

Im Vergleich zum nominalen Betrag beinhaltet der ausmachende Betrag immer den vollen Repo-
Zinsbetrag firr die gesamte Repo-Laufzeit; daher reprasentiert er ,Nominale + Repo-Zins”. Fir das
untenstehende Beispiel wird angenommen, dass fiir das urspriingliche Geschaft des Cash Provider
Repo-Zinsen von EUR 1 Million und fiir das entgegengesetzte Cash Taker-Geschaft von EUR 3
Millionen Repo-Zinsen anfallen.

Term Leg-Saldierung zum 3. September 2013:
- SRLH erwartet Zahlung von EUR 101 Millionen als ausmachender Betrag von Eurex Clearing
- SRLH muss EUR 83 Millionen als ausmachender Betrag an Eurex Clearing zahlen

Ergebnis: Positiv > SRLH bleibt gegeniiber der Eurex Clearing Netto-Cash Provider mit einem
ausmachenden Betrag von EUR 18 Millionen.

Da die Uberpriifung des ausmachenden Betrages positiv ausgefallen ist, erfiillt das Geschaft alle
Novationskriterien und wird von der Eurex Clearing noviert.

2. Teilnahme von Gesellschaften mit Sitz auBerhalb Deutschlands

Seit der Einfiihrung von GC Pooling® Select im April 2013 waren nur SRLHs mit Sitz in Deutschland zur
Teilnahme an GC Pooling® Select zugelassen.

Mit Erweiterung des Serviceangebots von GC Pooling® Select sind nun auch Gesellschaften mit Sitz
auflerhalb Deutschlands zugelassen, wenn ein Rechtsgutachten fiir das Land vorliegt, das die
Grundanforderungen von Eurex Clearing sowie die speziellen Anforderungen von GC Pooling® Select erfillt.

Anpassung der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Im Anhang zu diesem Rundschreiben senden wir Ihnen einen Auszug aus den Clearing-Bedingungen mit den
Anderungen und Erweiterungen, die vom Vorstand der Eurex Clearing AG am 5. Juni 2013 beschlossen
wurden. Die folgenden Anderungen fiir die Erweiterung des Serviceangebots von GC Pooling® Select treten
am 21. Juni 2013 in Kraft:

e  Kapitel IV, Abschnitt 3 (GC Pooling® Select) wurde zur Beriicksichtigung der Cash Taker-Funktionalitat
angepasst:

- Erweiterung der Speziellen Repo Lizenz fiir das Clearing von Cash Provider-Transaktionen
(Nummer 3.1)

- Anpassung der Zulassungsvorrausetzungen fir die Spezielle Repo Lizenz flr die Zulassung
von Unternehmen in anerkannten Rechtsordnungen mit Sitz auerhalb Deutschlands
(Nummer 3.1)

Seite 2 von 3



eurex clearing rundschreiben 067/13

- Einbeziehung von zusatzlichen Novationskriterien und Prozedere der Novation von Cash
Taker-Transaktionen (Nummer 3.2)

- Einfihrung eines Mechanismus fiir die Freigabe von an die Eurex Clearing verpfandete
Geschéftssicherheiten bei Cash Taker-Transaktionen oder anderen Wertpapiertransfers
(Nummer 3.4)

- Aufschub von Novationen von Cash Taker-Transaktionen bei verspateter Erfiillung von
Novationskriterien analog zu bestehenden Regeln fiir Cash Provider-Transaktionen
(Nummer 3.6)

- Erweiterung der Aufrechnungsrechte fiir Eurex Clearing auf Anspriiche vor deren Falligkeit
zur Adressierung der Abwendung des Restrisikos bei Ausfall eines Special Repo License
Holder (Nummer 3.8)

® Die Clearing-Vereinbarung, die den Clearing-Bedingungen als Annex 8 beigefligt ist, wurde entsprechend
der genannten Anderungen der Clearing-Bedingungen aktualisiert.

Gemal Kapitel 1, Abschnitt 1, Ziffer 17.2.2 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem Rundschreiben
mitgeteilten Anderungen und Ergénzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes Clearing-Mitglied und
Nicht-Clearing-Mitglied und durch jeden Registrierten Kunden angenommen, sofern diese nicht durch
schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des Geschaftstages vor dem tatsachlichen
Inkrafttreten der Anderungen und Ergénzungen widersprechen. Das Recht zur Beendigung der Clearing-
Vereinbarung und der Clearing-Lizenz gemaf Kapitel I, Abschnitt 1, Ziffer 2.1.4 Abs. 1 der Clearing-
Bedingungen bleibt hiervon unberthrt.

Die vollstéandigen Clearing-Bedingungen mit den Anderungen, die in diesem Rundschreiben erlautert werden,
stehen ab dem Datum des Inkrafttretens auf der Eurex Clearing-Website www.eurexclearing.com unter dem
folgenden Link zur Verfugung:

Clearing > Ressourcen > Regelwerke > Clearing-Bedingungen

6. Juni 2013
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Kapitel IV
Transaktionen an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo)
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[.]

Abschnitt 2
Clearing der Transaktionen an der Eurex Repo GmbH

[...]

Abschnitt 3

Besondere Bestimmungen fur das Clearing von GC Pooling Repo-
Transaktionen mit Inhabern einer Speziellen Repo Lizenz und
korrespondierende GC Pooling Repo-Transaktionen mit Clearing Mitgliedern

3.1

Fur das Clearing von GC Pooling Repo-Transaktionen mit Inhabern einer Speziellen
Repo Lizenz und korrespondierende GC Pooling Repo-Transaktionen mit Clearing-
Mitgliedern gelten die Bestimmungen der Abschnitte 1 und 2 dieses Kapitels 1V, soweit
nachfolgend nicht etwas anderes bestimmt ist. Bezugnahmen auf GC Pooling Repo-
Transaktionen oder Urspriingliche GC Pooling Repo-Transaktionen in diesem Abschnitt 3
sind stets als Bezugnahmen auf GC Pooling Repo-Transaktionen mit Inhabern einer
Speziellen Repo Lizenz zu interpretieren.

Spezielle Repo Lizenz

(1) Die Eurex Clearing AG bietet eine Spezielle Repo Lizenz gemal dieser Ziffer 3.1 an
(,Spezielle Repo Lizenz"). Die Spezielle Repo Lizenz kann von der Eurex Clearing
AG auf schriftlichen Antrag unter der Voraussetzung erteilt werden, dass der
Antragsteller kein Clearing-Mitglied ist und keine Zulassung als Clearing-Mitglied
gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2 beantragt. Die Beantragung und Erteilung einer
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(2)

Speziellen Darlehensgeber-Lizenz gemafn Kapitel IX steht einer Speziellen Repo
Lizenz nicht entgegen.

Die Spezielle Repo Lizenz berechtigt den Inhaber einer solchen Lizenz
ausschliefllich-zum Clearing von Eigentransaktionen

(i) als Kaufer der Kauf- und Verkaufer der Riuckkaufvereinbarung (,Cash
Provider) im-Rahmen-vonund

(i) _soweit jeweils die Bedingungen fiir eine Cash Taker Transaktion geman
Ziffer 3.2.2 Absatz 4 erfillt sind, als Verkaufer der Kauf- und Kaufer der
Ruckkaufvereinbarung (,Cash Taker").

Entsprechende GC Pooling Repo-Transaktionen die-werden vorbehaltlich und

®)

(4)

geman Ziffer 3.2 im Wege der Novation gemai-Ziffer3.2-in das Clearing einbezogen
werden-.

Die Eurex Clearing AG schliel3t mit dem Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz eine
Clearing-Vereinbarung in der den Clearing-Bedingungen als Anhang 8

beigefigenbeigefligten Form ab.

Zur Erteilung der Speziellen Repo Lizenz missen die folgenden
Zulassungsvoraussetzungen erfllt sein:

a) der Antragsteller ist ein Unternehmen-mit-Sitzin-der-Bundesrepublik
Neutsch .

b) der Antragsteller hat etwa erforderliche Erlaubnisse eingeholt, die fiir das
Betreiben von GC Pooling Repo-Geschaften notwendig sind;

c) Zulassung zur Teilnahme am Handel an der Eurex Repo GmbH als Cash
ProviderSelect Unternehmen im Rahmen von GC Pooling Repo-Geschéften
Select;

d) Zugang zur Common Report Engine der Eurex Clearing AG;

e) Nachweis der eigenen Teilnahmeberechtigung am
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® (,Xemac") der Clearstream Banking
AG einschliel3lich der Mdglichkeit zur Teilnahme an der internationalen
Sicherheitenverwaltung;

f)  ein Geldkonto der Clearstream Banking AG flir den Antragsteller gemaf
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (4)(b) (aa);

g) Wertpapierabwicklungskonten gemaf Kapitel 1 Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2
Absatz (4)(a)(dd);

h) Nachweis einer ordnungsgemafen Bevollmachtigung und Ermachtigung der
Clearstream Banking AG durch den Antragsteller hinsichtlich aller Erklarungen,
Handlungen, Lieferungen und Zahlungen im Zusammenhang mit der Erfillung
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3.2

der Liefer- und Zahlungspflichten gemaf dieses Abschnitts 3, insbesondere
hinsichtlich der Mitteilung der Kontostande auf dem Geldkonto geman
Buchstabe (f), durch die Clearstream Banking AG, im Namen des Inhabers der
Speziellen Repo Lizenz:;

Die Eurex Clearing AG kann von dem Antragsteller verlangen, auf seine

eigenen Kosten ein Rechtsgutachten eines flihrenden und von der Eurex
Clearing AG anerkannten Rechtsberaters vorzulegen, das die rechtliche
Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Clearing Bedingungen in der jeweiligen
Rechtsordnung nach Mafllgabe der von der Eurex Clearing AG hierfir jeweils
festgelegten Anforderungen bestatigt;

Die Erteilung einer Speziellen Repo Lizenz setzt voraus, dass die Eurex

Clearing AG alle Erlaubnisse und Genehmigungen erhalten hat, die fiir die
Durchflihrung des Clearing gegenuber dem Antragsteller in der jeweiligen
Rechtsordnung erforderlich sind.

Die Zulassungsvoraussetzungen fir eine Clearing Lizenz gemal Kapitel IV
Abschnitt 1 Ziffer 1.1.2 finden keine Anwendung.

(5) Die folgenden Bestimmungen aus-KapiteH-und-diesem-KapitelH\.-finden keine

Anwendung auf Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz:

a)

Kapitel | Abschnitt 21 Ziffer 2.1.4. Alle GC Pooling Repo-Transaktionen eines
Inhabers einer Speziellen Repo Lizenz sind nicht Bestandteil eines gesonderten
Rahmenvertrages und werden stets rechtlich getrennt voneinander behandelt.

Kapitel | Abschnitt 3 und 4;

die Bestimmungen zur Beendigung und deren Folgen gemanR Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7 und Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 8 sowie hinsichtlich einer
Gesamtbeendigung bezuglich der Eurex Clearing AG gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 9;

die Verpflichtung zur Bereitstellung von haftendem Eigenkapital gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (3);

die Margin-Verpflichtung gemag Kapitel IV Abschnitt 1 Ziffer 1.2 zusammen mit
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3 und Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 6;

das Erfordernis eines Beitrags an den Clearing Fonds gemaR Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 6.

Abschluss von Transaktionen

GC Pooling Repo-Transaktionen der Eurex Clearing AG mit dem Inhaber einer Speziellen
Repo Lizenz sowie korrespondierende GC Pooling Repo-Transaktionen der Eurex
Clearmg AG mit dem |ewe|I|qen Clearing Mltqlled de#als—\#e{:kamepder—léauhmd—Kaaier

werden

vorbehaltlich und gemaB der nachstehenden Bestimmungen jeweils durch Novation
begrindet.
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3.21 Novation

(1)

)

Wird von dem betreffenden Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz und dem Clearing-
Mitglied oder gegebenenfalls dem betreffenden Nicht-Clearing-Mitglied (im eigenen
Namen und im Namen des Clearing-Mitglieds handelnd) Gber die Eurex Repo GmbH
eine GC Pooling Repo-Transaktion geman Ziffer 3.2.2 Absatz 1 an die Eurex
Clearing AG Ubermittelt (,Urspriingliche GC Pooling Repo-Transaktion®) und
nimmt die Eurex Clearing AG diese Urspringliche GC Pooling Repo-Transaktion
gemal Ziffer 3.2 zur Einbeziehung in das Clearing an, wird sich die Eurex Clearing
AG mittels Novation als zentrale Gegenpartei zwischenschalten und die
Urspringliche GC Pooling Repo-Transaktion wird — gemaf diesem Kapitel IV —
aufgehoben und durch zwei entsprechende GC Pooling Repo-Transaktionen

a) zwischen der Eurex Clearing AG als-Collateral Providerund dem
entsprechendenjeweiligen Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz-als-Cash
Provider sowie

b) zwischen der Eurex Clearing AG als-Cash-Providerund dem
entsprechendenjeweiligen Clearing-Mitglied als-Collateral-Provider

ersetzt. Soweit ein Nicht-Clearing-Mitglied Vertragspartner der Urspringlichen GC
Pooling Repo-Transaktion ist, wird durch den Abschluss der beiden GC Pooling
Repo-Transaktionen zwischen der Eurex Clearing AG sowie dem Inhaber der
Speziellen Repo Lizenz und dem jeweiligen Clearing-Mitglied gleichzeitig eine
korrespondierende GC Pooling Repo-Transaktion zwischen dem Nicht-Clearing-
Mitglied und seinem Clearing-Mitglied abgeschlossen. Ziffer 3.6.1 Absatz 2 bleibt
unberuhrt.

Soweit hierin nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist, werden die Parteien der
Urspringlichen GC Pooling Repo-Transaktion zum Novations-Zeitpunkt gemaf
Absatz 2 von ihren gegenseitigen Verpflichtungen aus der Urspriinglichen

GC Pooling Repo-Transaktion befreit.

Die aufgrund der Novation entstehenden GC Pooling Repo-Transaktionen sind vom
wirksamen Bestehen der Urspriinglichen GC Pooling Repo-Transaktionen
unabhangig (abstrakte Novation).

Kapitel | Abschnitt | Ziffer 1.2.2 Absatz (7) findet entsprechende Anwendung.

Die Eurex Clearing AG sendet nach Zustandekommen der GC Pooling Repo-
Transaktionen mittels Novation gemaR Absatz (1) am selben Geschéftstag
entsprechende Bestatigungen an die Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz und die
Clearing-Mitglieder und gegebenenfalls an die Nicht-Clearing-Mitglieder. Der
tatsdchliche Zeitpunkt des Zustandekommens einer GC Pooling Repo-Transaktion
mittels Novation wird in diesem Kapitel IV als ,Novationszeitpunkt® bezeichnet.
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3.2.2 Novationsgrundsétze und —kriterien

(1)

)

(3)

Urspringliche GC Pooling Repo-Transaktionen werden der Eurex Clearing AG in
standardisierter Form Uber die Eurex Repo GmbH Ubermittelt.

Die Eurex Clearing AG macht keine ausdrucklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen hinsichtlich der vollstandigen und rechtzeitigen Erfiillung der
Aufgaben und Verpflichtungen der Eurex Repo GmbH gegenuber den Inhabern
einer Speziellen Repo Lizenz, den Clearing-Mitgliedern oder den Nicht-Clearing-
Mitgliedern. Die Eurex Clearing AG Ubernimmt keine Haftung gegenlber den
Inhabern einer Speziellen Repo Lizenz, den Clearing-Mitgliedern oder den Nicht-
Clearing-Mitgliedern fur eine Handlung oder ein Unterlassen der Eurex Repo GmbH
gegenuber den Inhabern einer Speziellen Repo Lizenz, den Clearing-Mitgliedern
oder den Nicht-Clearing-Mitgliedern im Zusammenhang mit den von der Eurex
Clearing AG erhaltenen bzw. an die Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz oder
Clearing-Mitglieder tber die Eurex Repo GmbH tbermittelten Informationen oder
Mitteilungen.

Die Eurex Clearing AG prift alle an sie Uber die Eurex Repo GmbH ubermittelten
Informationen hinsichtlich der Urspringlichen GC Pooling Repo-Transaktionen_an

oder nach deren jeweiligen Anfangsdatum. Bie-Einbeziehung-von

In Bezug auf GC Pooling Repo-Transaktionen, bei denen der Inhaber der Speziellen

(4)

Repo Lizenz Cash Provider ist (,Cash Provider Transaktion®) setzt die
Einbeziehung der Urspriinglichen GC Pooling Repo-Transaktionen_in das Clearing
und die Begrindung der Transaktionen gemaf Ziffer 3.2.1 Absatz 1-setzen voraus,
dass der Inhaber der Speziellen Repo Lizenz zuvor den aufgrund der
Kaufvereinbarung (Front-Leg) geschuldeten Kaufpreis auf das von der Clearstream
Banking AG fir den Inhaber der Speziellen Repo Lizenz gefuihrte Geldkonto gemaf
Ziffer 3.1 Absatz 4 lit. f) eingezahlt und die Clearstream Banking AG der Eurex
Clearing AG den Zahlungseingang bestatigt hat. Erfolgt die Bestatigung des
Zahlungseingangs bis zu der an einem Geschéftstag von der Eurex Clearing AG
festgelegten Zeit, findet die Novation an diesem Geschéaftstag statt, soweit die Eurex
Clearing AG die Einbeziehung der Urspringlichen GC Pooling Repo-Transaktion in
das Clearing nicht aus anderen Griinden ablehnt. Erfolgen der Zahlungseingang und
dessen Bestatigung an diesem Geschéaftstag, jedoch nach der von der Eurex
Clearing AG festgelegten Zeit, findet an diesem Geschéaftstag keine Novation statt
und wird die Clearstream Banking AG den eingezahlten Betrag an diesem
Geschéaftstag an den Inhaber der Speziellen Repo Lizenz zuriickgewahren. Eine
Novation der Urspriinglichen GC Pooling Repo-Transaktion kann in entsprechender
Anwendung ven-Satz-2-bis-4dieses Absatzes 3 an jedem folgenden Geschéftstag
bis ausschlieBlich des fir die Erfullung der Riickkaufvereinbarung (Term-Leg)
vereinbarten Tages (das ,Enddatum®) erfolgen.

In Bezug auf GC Pooling Repo-Transaktionen, bei denen der Inhaber der Speziellen

Repo Lizenz Cash Taker ist (,Cash Taker Transaktion*) setzt die Einbeziehung der
Urspriinglichen GC Pooling Repo-Transaktion in das Clearing und die Begriindung
der Transaktionen geman Ziffer 3.2.1 Absatz 1 voraus, dass die Bedingungen flr
einen Cash Taker Transaktion erfillt sind.
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Die ,Bedingungen fiir eine Cash Taker Transaktion" sind erflllt, wenn die Eurex

Clearing AG in Bezug auf die jeweilige Cash Taker Transaktion feststellt, dass

a)

das Enddatum der jeweiligen Cash Taker Transaktion dem Enddatum einer

b)

bereits ins Clearing einbezogenen Cash Provider Transaktion des jeweiligen
Inhabers einer Speziellen Repo Lizenz entspricht,

der Nominalwert (Nominal Size) der jeweiligen Cash Taker Transaktion den

c)

jeweiligen Maximalen Cash Taker Nominalwert nicht Gberschreitet und

der Settlement Betrag der jeweiligen Cash Taker Transaktion den jeweiligen

Maximalen Cash Taker Settlement Betrag nicht tiberschreitet.

Hierbei gilt:

.Maximaler Cash Taker Nominalwert‘ bezeichnet den fiir die Einbeziehung ins

Clearing maximal zulassigen Nominalwert (Nominal Size) einer Cash Taker

Transaktion, der von der Eurex Clearing AG jeweils bestimmt wird als ein Betrag in

Hohe:

a)

der Summe der Nominalwerte (Nominal Size) aller bereits ins Clearing

b)

einbezogenen Cash Provider Transaktionen des jeweiligen Inhabers der
Speziellen Repo Lizenz, die dasselbe Enddatum haben wie die jeweilige Cash
Taker Transaktion, abzlglich

der Summe der Nominalwerte (Nominal Size) aller bereits ins Clearing

einbezogenen Cash Taker Transaktionen des jeweiligen Inhabers der
Speziellen Repo Lizenz, die dasselbe Enddatum haben wie die jeweilige Cash
Taker Transaktion.

,Maximaler Cash Taker Settlement Betrag“ bezeichnet den flir die Einbeziehung

ins Clearing maximal zuldssigen Settlement Betrag einer Cash Taker Transaktion,

der von der Eurex Clearing AG jeweils bestimmt wird als ein Betrag in Hohe:

a)

der Summe der Settlement Betrége aller bereits ins Clearing einbezogenen

b)

Cash Provider Transaktionen des jeweiligen Inhabers der Speziellen Repo
Lizenz, die dasselbe Enddatum haben wie die jeweilige Cash Taker
Transaktion, abziiglich

der Summe der Settlement Betrége aller bereits ins Clearing einbezogenen

Cash Taker Transaktionen des jeweiligen Inhabers der Speziellen Repo Lizenz,
die dasselbe Enddatum haben wie die jeweilige Cash Taker Transaktion.

Settlement Betrag“ bezeichnet in Bezug auf eine GC Pooling Repo-Transaktion,

einen Betrag in Hohe des Riickkaufpreises zuzliglich (soweit noch nicht im

Rickkaufpreis enthalten) des Repoentgelts der jeweiligen GC Pooling Repo-

Transaktion.

Stellt die Eurex Clearing AG fest, dass die Bedingungen fiir eine Cash Taker

Transaktion an einem Geschaftstag bis zu der von der Eurex Clearing AG

festgelegten Zeit erflllt sind, findet die Novation der jeweiligen Cash Taker
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Transaktion an diesem Geschéftstag statt, soweit die Eurex Clearing AG die
Einbeziehung in das Clearing nicht aus anderen Griinden ablehnt.

Stellt die Eurex Clearing AG fest, dass die Bedingungen flr eine Cash Taker
Transaktion an einem Geschaftstag nicht oder nicht bis zu der von der Eurex
Clearing AG festgelegten Zeit erfillt sind, findet an diesem Geschéftstag keine
Novation der jeweiligen Cash Taker Transaktion statt. Die Eurex Clearing AG wird
der Eurex Repo GmbH an diesem Geschaftstag eine entsprechende Information auf
elektronischem Wege zukommen lassen.

Eine Novation der Urspringlichen GC Pooling Repo-Transaktion kann in
entsprechender Anwendung dieses Absatz 4 an jedem der folgenden Geschéaftstag
bis ausschliellich zum vorgesehenen Enddatum der Urspriinglichen GC Pooling
Repo-Transaktion erfolgen.

Die Eurex Clearing AG kann die Einbeziehung von Urspriinglichen GC Pooling

Repo-Transaktionen in das Clearing — auch bei Eingang-derKaufpreiszahlung-des
inhabers-der-Speziellen-Repo-Lizenz-Erflillung der in Absatz 3 bzw. Absatz 4

genannten Voraussetzungen — ablehnen, insbesondere wenn die folgenden
Bedingungen nicht erfiillt sind:

a) die Urspringliche GC Pooling Repo-Transaktion wird gemalf Ziffer 3.2.2
Absatz (1) Uber die Eurex Repo GmbH in das System der Eurex Clearing AG
eingegeben und erflllt die in den Geschéftsbedingungen fur die Teilnahme und
den Handel an der Eurex Repo GmbH geregelten Voraussetzungen;

b) Vertragspartner einer novierten GC Pooling Repo-Transaktion sind (aufser der
Eurex Clearing AG) als-Cash-Provider-ein Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz
und als-Cellateral Provider-ein Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG oder ein
Nicht-Clearing-Mitglied;

c) die Clearing Lizenz des betreffenden Clearing-Mitglieds und die Spezielle Repo
Lizenz des betreffenden Inhabers der Speziellen Repo Lizenz sind nicht
ausgesetzt oder eingeschrankt;

d) esist kein Beendigungstag in Bezug auf das betreffende Clearing-Mitglied
eingetreten und es ist keine Beendigung einer GC Pooling Repo-Transaktion
mit dem Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz gemal Ziffer 3.5 eingetreten und
es liegt kein Umstand vor, der die Eurex Clearing AG gemaf Ziffer 3.5 zur
Kundigung einer solchen Transaktion berechtigt;

e) das betreffende Nicht-Clearing-Mitglied hat eine Clearing-Vereinbarung mit dem
betreffenden Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG abgeschlossen und
das betreffende Clearing-Mitglied wurde nicht vom Clearing von Transaktionen
gemalf’ Kapitel | ausgeschlossen.

(36) Urspringliche GC Pooling Repo-Transaktionen werden mit dem gemaf der

Geschaftsbedingungen fir die Teilnahme und den Handel an der Eurex Repo GmbH
mafgeblichen Inhalt und auf der Grundlage der Informationen noviert, die die Eurex
Clearing AG von dem betreffenden Inhaber der Speziellen Repo Lizenz und dem
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3.3

3.4

Clearing-Mitglied oder gegebenenfalls dem betreffenden Nicht-Clearing-Mitglied (im
eigenen Namen und im Namen des Clearing-Mitglied handelnd) iber die Eurex
Repo GmbH erhalten hat.

Erfullung der Liefer- und Zahlungspflichten

Fir das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen aus GC Pooling Repo-Transaktionen
mit Inhabern einer Speziellen Repo Lizenz gilt Kapitel IV Abschnitt 2 Ziffer 2.2 und 2.4 mit
der MaRgabe, dass Kaufpreiszahlungen Uber das von der Clearstream Banking AG fur
den Inhaber der Speziellen Repo Lizenz gefiihrte Geldkonto gemaf Ziffer 3.1 Absatz 4

lit. f) und die Lieferung der zu Ubertragenden Wertpapiere Uber das von der Clearstream
Banking AG fur den Inhaber der Speziellen Repo Lizenz geflihrte Wertpapierkonto
gemal Ziffer 3.1 Absatz 4 lit. g) abgewickelt werden.

Verpfandung der an den Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz
gelieferten Wertpapieren

(1) Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz hat an die Eurex Clearing AG alle
Wertpapiere, die auf dem flr ihn von der Clearstream Banking AG gefuihrten
Wertpapierkonto jetzt oder kinftig verbucht sind, zu verpfanden. Zum Zwecke der
Verpfandung hat der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz seine Anspriiche gegen
die Clearstream Banking AG auf die Herausgabe dieser Wertpapiere an die Eurex
Clearing AG abzutreten.

(2) Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz bestellt der Eurex Clearing AG in der
Clearing Vereinbarung gemafy Anhang 8 ein Pfandrecht gemafl Absatz 1 und zeigt
der Clearstream Banking AG den Abschluss der Verpfandungs- und
Abtretungsvereinbarung unverziglich an.

(3) Der Sicherungszweck der Pfandrechte gemal Absatz 1 besteht in der Sicherung
aller Forderungen aus allen GC Pooling Repo-Transaktionen des Inhabers einer
Speziellen Repo Lizenz sowie allen anderen Anspriichen der Eurex Clearing AG
gegen den Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz aus der Clearing-Vereinbarung
zwischen der Eurex Clearing AG und dem Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz.

(4) Furden Fall, dass die Eurex Clearing AG Glaubiger eines
Schadensersatzanspruchs gegeniiber dem Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz
gemal Ziffer 3.5.4 wird, kann die Eurex Clearing AG die gemal Absatz 1 bis 3
bestellten Pfandrechte des betroffenen Inhabers einer Speziellen Repo Lizenz
verwerten.

(5) Die Freigabe von an die Eurex Clearing AG gemafl} Anhang 8 der Clearing
Vereinbarung verpfandeten Wertpapieren erfolgt im Rahmen der Erteilung der
entsprechenden Lieferinstruktionen bezliglich bestehender Lieferverpflichtungen
durch die Eurex Clearing AG auf Basis der durch Xemac gemaR den SB Xemac
sowie erganzender Vertragswerke fiir die internationale Sicherheitenverwaltung in
deren jeweils gultiger Fassung vorgenommenen Auswahl der zu liefernden

Wertpapiere.
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3.5

3.5.1

3.5.2

3.5.3

Beendigung von GC Pooling Repo-Transaktionen

GC Pooling Repo-Transaktionen werden mit den in Ziffer 3.5.3 naher geregelten
Rechtsfolgen beendet, wenn die Eurex Clearing AG diese Transaktionen gemaf

Ziffer 3.5.1 kundigt oder deren Beendigung gemal Ziffer 3.5.2 eintritt. Bei Eintritt eines
Insolvenzereignisses in Bezug auf einen Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz ergeben
sich die Rechtsfolgen aus Ziffer 3.5.4.

Kiindigung von GC Pooling Repo-Transaktionen

(1) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, einzelne oder sdmtliche GC Pooling Repo-
Transaktionen mit Inhabern einer Speziellen Repo Lizenz vor Falligkeit der
Verpflichtungen aus der Riickkaufvereinbarung (,Term-Leg®) mit den in Ziffer 3.5.3
geregelten Rechtsfolgen zu kiindigen, wenn bezogen auf den Inhaber einer
Speziellen Repo Lizenz ein Umstand eintritt, der einen Beendigungsgrund gemafn
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Absatz 2 bis Absatz 5 oder Absatz 7 bis Absatz 13
darstellt.

(2) Wenn die Eurex Clearing AG gemal} Absatz 1 zur Kiindigung von GC Pooling Repo-
Transaktionen berechtigt ist, kann sie ohne weitere Vorankindigung einzelne oder
samtliche Transaktionen kiindigen oder dem betreffenden Inhaber der Speziellen
Repo Lizenz das Vorliegen des Kiindigungsgrundes mitteilen und diesem eine
Nachfrist zur Heilung des Kiindigungsgrundes setzen, die verlangert werden kann.
Bei Setzung einer Nachfrist ist die Eurex Clearing AG zur Kiindigung einzelner oder
samtlicher GC Pooling Repo-Transaktionen berechtigt, wenn der Kiindigungsgrund
von dem Inhaber der Speziellen Repo Lizenz nicht innerhalb der Nachfrist
vollstandig geheilt wird.

Automatische Beendigung von GC Pooling Repo-Transaktionen

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt bezogen auf den Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz ein
Umstand ein, der einen Beendigungsgrund gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1
Absatz 6 darstellt, erfolgt mit sofortiger Wirkung mit den in Ziffer 3.5.3 geregelten
Rechtsfolgen automatisch die Beendigung der von der Eurex Clearing AG mit diesem
Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz abgeschlossenen GC Pooling Repo-Transaktionen
ohne dass es dazu einer Kiindigung gemaf Ziffer 3.5.1 bedarf.

Rechtsfolgen einer Kiindigung oder automatischen Beendigung

Kindigt die Eurex Clearing AG GC Pooling Repo-Transaktionen mit Inhabern einer
Speziellen Repo Lizenz gemaR Ziffer 3.5.1 oder kommt es zu einer automatischen
Beendigung solcher Transaktionen gemaf Ziffer 3.5.2, wird das Term-Leg auf den
Geschaftstag, an dem die Kiindigung erfolgt oder die automatische Beendigung der GC
Pooling Repo-Transaktionen eintritt, vorverlegt und werden die Verpflichtungen des
Inhabers einer Speziellen Repo Lizenz und der Eurex Clearing AG aus den
entsprechenden GC Pooling Repo-Transaktionen mit der Kiindigung oder dem Eintritt der
automatischen Beendigung unmittelbar fallig. Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz
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3.54

hat der Eurex Clearing AG samtliche aufgrund der vorzeitigen Falligkeit des Term-Leg
entstehende Schaden zu ersetzen und die Eurex Clearing AG von etwaigen
Schadensersatzansprichen Dritter, insbesondere von Clearing-Mitgliedern, mit denen die
Eurex Clearing AG korrespondierende GC Pooling Repo-Transaktionen abgeschlossen
hat, freizustellen.

Eintritt eines Insolvenzereignisses in Bezug auf einen Inhaber einer Speziellen
Repo Lizenz

(1)

(2)

®)

(4)

®)

Wird ein Insolvenzverfahren Uber das Vermogen des Inhabers einer speziellen Repo
Lizenz eroffnet, erléschen mit Eréffnung des Verfahrens alle bestehenden und
kiinftigen Primaranspriiche (einschlie3lich Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) aus
nicht gemaf Ziffer 3.5.1 geklindigten oder nicht gemaR Ziffer 3.5.2 beendeten GC
Pooling Repo-Transaktionen zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden
Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz (auflésende Bedingung) und kénnen von dem
betreffenden Schuldner nicht mehr erfiillt werden. Das Erl6schen der Anspriiche
betrifft alle Anspriiche aus den betreffenden GC Pooling Repo-Transaktionen
unabhangig vom Entstehungszeitpunkt eines Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu
dem ein Anspruch ansonsten entstehen wirde.

Im Hinblick auf die einzelnen GC Pooling Repo-Transaktionen begriindete
Schadensersatzanspriiche der Eurex Clearing AG oder des betroffenen Inhabers
einer Speziellen Repo Lizenz werden gegeniber der jeweils anderen Partei in Euro
zum Ende des Bewertungstages (wie in Absatz 3 lit. a) definiert) unbedingt und
unmittelbar fallig und in ihrer Hohe fir die betroffenen GC Pooling Repo-
Transaktionen jeweils gemaR Absatz 3 bestimmt.

Schadensersatzanspriche gemal Absatz 2 werden von der Eurex Clearing AG
folgendermalfien bestimmt:

a) Bewertungstag ist der Tag der Verfahrenserdffnung gemaR Absatz 1, wenn die
Verfahrenserdffnung vor 17.23 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) liegt, oder der
unmittelbar auf den Tag der Verfahrenseroffnung folgende Geschéaftstag, wenn
die Verfahrenserdéffnung nach diesem Zeitpunkt erfolgt.

b) Die Hohe des Schadensersatzanspruchs fiir jede GC Pooling Repo-Transaktion
wird entsprechend der in Kapitel 1 Abschnitt 1 Ziffer 7.3.4 Absatz 1 und
Absatz 2 lit. ¢) fur die Berechnung der Einzelgeschéaftsbetrage geregelten
Bestimmungen ermittelt.

Die Eurex Clearing AG wird dem betroffenen Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz
den von der Eurex Clearing AG bestimmten Wert der jeweiligen
Schadensersatzanspriche gemal Absatz 2 zusammen mit hinreichend detaillierten
Angaben Uber die Daten und Informationen, die der Bewertung zugrunde liegen, so
bald als praktisch mdglich nach seiner Berechnung mitteilen.

Der Schuldner der Schadensersatzanspriiche gemaf Absatz 2 hat den bestimmten
Betrag so bald als praktisch méglich nach Mitteilung des zahlbaren Betrags durch
die Eurex Clearing AG gemal’ Absatz 4 an die andere Partei zu zahlen. Der
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3.5.5

3.6

3.6.1

Schuldner des Schadensersatzanspruchs ist nicht verpflichtet, Zinsen auf den
Betrag des Schadensersatzanspruchs zu zahlen, es sei denn dieser befindet sich
nach Zugang einer Mahnung in Verzug. Verzugszinsen werden auf der Grundlage
des geltenden Tageszinssatzes fir Euro gezahlt.

Informationspflicht des Inhabers einer Speziellen Repo Lizenz

(1)

(2)

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz hat die Eurex Clearing AG unverzuglich
Uber Umstande, die die Eurex Clearing AG zu einer Kiindigung von GC Pooling
Repo-Transaktionen gemaf Ziffer 3.5.1 berechtigen, sowie Uber
Beendigungsereignisse gemal Ziffer 3.5.2 und Insolvenzereignisse gemaf

Ziffer 3.5.4 in Bezug auf den Inhaber der Speziellen Repo Lizenz zu unterrichten.
Soweit der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz im Hinblick auf solche Umstande
oder Ereignisse einer gesetzlichen Verdffentlichungspflicht, insbesondere einer
Verpflichtung zur Ad-hoc-Publizitat gemal § 15 des Wertpapierhandelsgesetzes
unterliegt, hat die Unterrichtung gemaR Satz 1 unverzuglich nach Erfullung der
gesetzlichen Veréffentlichungspflicht zu erfolgen.

Kommt der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz seiner Informationspflicht geman
Absatz 1 schuldhaft nicht oder nicht rechtzeitig nach,

a) hat dieser der Eurex Clearing AG samtliche daraus entstehende Schaden zu
ersetzen und die Eurex Clearing AG von etwaigen Schadensersatzanspriichen
Dritter, insbesondere von Clearing-Mitgliedern, mit denen die Eurex Clearing
AG korrespondierende GC Pooling Repo-Transaktionen abgeschlossen hat,
freizustellen

b) und sind etwaige Schadensersatzanspriiche des Inhabers einer Speziellen
Repo Lizenz gegenuber der Eurex Clearing AG aufgrund einer nach dem in
Ziffer 3.5.3 bestimmten Zeitpunkt erfolgenden Erflllung des Term-Legs der
betreffenden GC Pooling Repo-Transaktion ausgeschlossen.

Nichterfiillung

Nichterfiillung am Liefertag des Front-Leg

(1)

Wird eine Urspriingliche GC Pooling Transaktion erst nach dem vereinbarten
Liefertag des Front-Legs im Wege der Novation ins Clearing einbezogen,
insbesondere weil die Voraussetzungen geman Ziffer 3.2.2 Absatz 3 -5 am
vereinbarten Liefertag des Front-Legs nicht oder nicht rechtzeitg erflillt waren, hat

a) im Falle einer Cash Provider Transaktion, das Clearing-Mitglied, mit dem die
Eurex Clearing AG aufgrund der Novation eine korrespondierende GC Pooling
Repo-Transaktion abgeschlossen hat, bzw.

b) im Falle einer Cash Taker Transaktion, der Inhaber der Speziellen Repo Lizenz,
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3.6.2

3.7

Clearing AG am L|efertag des Term-Leg den-das Repoentgelt fir den gesamten

Zeitraum seit-ab dem vereinbarten Liefertag des Front Legs-_in voller Héhe
angefallenen-Repozins-zu bezahlen. Die Eurex Clearing wird den-Repozinsdas
Repoentgelt an den Cash Provider der korrespondierenden GC Pooling Repo-
Transaktion auskehren.

(2) Sonstige Anspriiche, die wegen oder im Zusammenhang mit einer erst nach dem
vereinbarten Liefertag des Front-Leg erfolgten Novation zwischen den Parteien der
Urspringlichen GC Pooling Repo-Transaktion entstehen, sind von diesen bilateral
auszugleichen und nicht Gegenstand der aufgrund der Novation mit der Eurex
Clearing AG gemal Ziffer 3.2.1 Absatz 1 zustande kommenden Rechtsgeschéafte.

(3) Die Rechte der Eurex Clearing AG gemal Kapitels IV Abschnitt 2 Ziffer 2.6 bleiben
unberihrt.

Nichtlieferung am Liefertag des Term-Leg

(1) Liefert der lieferpflichtige Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz die der jeweiligen
GCPooling-Repo-Cash Provider Transaktion zugrunde liegenden Wertpapiere nicht
am Liefertag des Term-Legs der GCPeooling-Repe-Cash Provider Transaktion sowie
gemal den Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die Eurex Clearing AG berechtigt,
sich die an sie gemaR Ziffer 3.4 verpfandeten Wertpapiere gemal dernder in der
Clearing-Vereinbarung mit dem Inhaber der Speziellen Repo Lizenz getroffenen
Vereinbarung anzueignen oder zu verwerten.

(2) Die Rechte der Eurex Clearing AG gemal Kapitels IV Abschnitt 2 Ziffer 2.6 bleiben
unberuhrt.

Einschrankung und Aussetzung des Clearings

Ungeachtet Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 1, kann die Eurex Clearing AG, wenn ein
Kindigungsgrund gemal Ziffer 3.5.1, ein Beendigungsereignis gemaf Ziffer 3.5.2 oder
ein Insolvenzereignis geman Ziffer 3.5.4 eintritt, das Clearing von GC Pooling Repo-
Transaktionen mit dem betroffenen Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz aussetzen oder
einschranken; insbesondere kann die Eurex Clearing AG einmalig oder mehrmalig
Novationen neuer GC Pooling Repo-Transaktionen gemaf Ziffer 3.2 aufgrund der
Clearing-Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und diesem Inhaber einer
Speziellen Repo Lizenz aussetzen oder einschranken. Die Eurex Clearing AG
benachrichtigt die Eurex Repo GmbH und den Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz tber
die Entscheidung der Aussetzung oder Einschrankung des Clearings. Die Eurex Clearing
AG wird in der Mitteilung einen angemessenen Zeitraum fur diese Aussetzung oder
Einschrankung angeben.
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3.8

Aufrechnung

[..

]

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt Forderungen und Verbindlichkeiten aus Cash
Provider Transaktionen und Cash Taker Transaktionen auch vor Falligkeit jederzeit

miteinander aufzurechnen, soweit die tbrigen Aufrechnungsvoraussetzungen erfillt sind.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Anhang 8 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung fur das Clearing
von GC Pooling Repo-Transaktionen von Inhabern einer Speziellen Repo Lizenz

Clearing-Vereinbarung

fur GC Pooling Repo-Transaktionen

von Inhabern einer Speziellen Repo Lizenz

zwischen

als Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main.
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Diese Clearing-Vereinbarung (die "Vereinbarung") datiert vom und wird
geschlossen

ZWISCHEN:

(1)

(2)

(vollstandige Bezeichnung)
o handelnd durch das Biro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz (der "Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz"); und

Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrundeten Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter HRB 44828, mit Sitz in Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland ("Eurex Clearing AG").

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz und die Eurex Clearing AG werden im Folgenden auch als
die "Parteien" und jeweils einzeln als eine "Partei" bezeichnet.

1.1

1.2

1.3

1.4

Umfang der Vereinbarung, anwendbare Rechtsvorschriften

Die Eurex Clearing AG und der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz schlielen diese
Vereinbarung uber das Clearing von Transaktionen gemaf Kapitel IV Abschnitt 3 der Clearing-
Bedingungen.

Die Clearing-Bedingungen und das Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG in ihrer jeweils
geltenden deutschsprachigen Fassung sind Bestandteil dieser Vereinbarung.

Die Clearing-Bedingungen und das Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG kdnnen Uber das
Internet unter der Adresse www.eurexclearing.com eingesehen und ausgedruckt werden.

Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, haben die in dieser Vereinbarung
verwendeten Begriffe die ihnen in den Clearing-Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

Rechtsverhaltnisse

Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz dirfen

(i) als Kaufer der Kauf- und Verkaufer der Riickkaufvereinbarung (,Cash Provider®) und

(i) _soweit jeweils die Bedingungen fir eine Cash Taker Transaktion gemafR Kapitel IV
Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2 Absatz 4 der Clearing-Bedingungen erfullt sind, als Verkaufer der
Kauf- und Kaufer der Rickkaufvereinbarung (,Cash Taker")
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als"Cash-Provider~bezeichnet) unmittelbar am Clearing von GC Pooling Repo-

Transaktionen teilnehmen und unterliegen nicht den Anforderungen einer Clearing-Lizenz.

2.2 Alle Rechte und Pflichten zwischen der Eurex Clearing AG und dem Inhaber einer Speziellen
Repo Lizenz in Bezug auf eine bestimmte GC Pooling Repo-Transaktionen, die unter dieser
Vereinbarung geschlossen wird, werden durch einen eigenstandigen separaten Vertrag
begriindet. Die GC Pooling Repo-Transaktionen zwischen dem Inhaber einer Speziellen Repo
Lizenz und der Eurex Clearing AG, die unter dieser Vereinbarung geschlossen werden, sind
nicht Bestanteil eines gesonderten Rahmenvertrages und werden stets rechtlich getrennt
voneinander behandelt.

3 Verpfandung der an den Inhaber der Speziellen Repo Lizenz gelieferten Wertpapiere

Zur Bestellung eines Pfandrechts gemafR Kapitel IV Abschnitt 3 Ziffer 3.4 der Clearing-
Bedingungen verpfandet der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz hiermit an die Eurex
Clearing AG alle Wertpapiere und Gutschriften in Wertpapierrechnung (im Folgenden
zusammen als "Wertpapiere" bezeichnet), die auf dem fir ihn von der Clearstream Banking
AG gefiihrten Wertpapierkonto, das der Eurex Clearing AG als Wertpapierkonto fir die
Zwecke des Clearings von GC Pooling Repo-Transaktionen mitgeteilt wird, jetzt oder kiinftig
verbucht sind. Zum Zwecke der Verpfandung tritt der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz
hiermit seine Anspriche gegen die Clearstream Banking AG auf die Herausgabe dieser
Wertpapiere an die Eurex Clearing AG ab. Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz zeigt der
Clearstream Banking AG den Abschluss dieser Verpfandungsvereinbarung unverzuglich an.

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz versichert, dass er Eigentimer der verpfandeten
Wertpapiere ist und diese nicht mit gleich- oder vorrangigen Rechten Dritter belastet sind. Der
Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz wird fir die Dauer der Verpfandung solche Forderungen
nicht ohne Einwilligung der Eurex Clearing AG entstehen lassen.

Die Eurex Clearing AG kann die verpfandeten Wertpapiere bei Pfandreife ohne vorherige
Androhung aus freier Hand verkaufen oder sich diese ganz oder teilweise aneignen. Das
Aneignungsrecht erlischt mit dessen Austbung durch die Eurex Clearing AG oder durch
Verkauf der verpfandeten Wertpapiere.

4 Clearingwahrung
4.1 Die Clearingwahrung gemaf den Clearing-Bedingungen ist Euro.

4.2 Die Beendigungswahrung ist die zuletzt zwischen der Eurex Clearing AG und dem Inhaber
einer Speziellen Repo Lizenz vereinbarte Clearingwahrung.

5 Vollmacht zur Erteilung von Lieferinstruktionen

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz verpflichtet sich, die Eurex Clearing AG durch
Erteilung einer entsprechenden Vollmacht zu ermachtigen, im Namen des Inhabers einer
Speziellen Repo Lizenz und mit Wirkung fiir sowie gegen diesen Inhaber einer Speziellen
Repo Lizenz gegenuber dem jeweiligen von der Eurex Clearing AG anerkannten CSD alle
Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu Gbermitteln und Lieferinstruktionen zu
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6.2

9.2

10
10.1

10.1.1

erganzen, zu andern oder zu stornieren, die zur fristgemalen bzw. zur korrekten Erflullung
seiner gegenuber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen
aus Geschéften, die von der dem Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz erteilen Clearing-
Lizenz erfasst werden, erforderlich sind.

Widerruf von Vollimachten und Abbuchungsauftragen

Die im Rahmen dieser Vereinbarung erteilten Vollmachten und Abbuchungsauftrage sind
durch den Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz nicht widerrufbar, auRer zum Zeitpunkt der
Beendigung der Speziellen Repo Lizenz. Ein Widerruf fihrt zur sofortigen Beendigung der
Speziellen Repo Lizenz.

Sofern eine Spezielle Repo Lizenz endet, gelten alle Vollmachten und Abbuchungsauftrage
als widerrufen.

Aufrechnung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Inhaber einer Speziellen Repo
Lizenz

Ausschlief3lich die Eurex Clearing AG kann ihre Anspriche gegeniiber dem Inhaber einer
Speziellen Repo Lizenz gemalR der Clearing Bedingungen aufrechnen.

Technische Anbindung

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz verpflichtet sich zur Einrichtung und standigen
Unterhaltung eines unmittelbaren Zugangs zur Common Report Engine der Eurex Clearing
AG.

Entgelte

Die Eurex Clearing AG zieht vom Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz die Entgelte geman
der Clearing Bedingungen in Verbindung mit dem jeweils gultigen Preisverzeichnis der Eurex
Clearing AG ein.

Soweit die Eurex Clearing AG fir das Clearing von GC Pooling Repo-Transaktionen von dem
Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz Entgelte erhebt, verpflichtet sich dieser, der Eurex
Clearing AG eine Ermachtigung zum Einzug der Entgelte von einem von dem Inhaber einer
Speziellen Repo Lizenz anzugebenden Konto zu erteilen.

Zusicherungen

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz sichert im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens gegeniber der Eurex Clearing AG zu, dass
zum Zeitpunkt des Abschlusses dieser Vereinbarung

er die erforderliche Rechtsmacht hat, diese Vereinbarung und jedes weitere Dokument in
Zusammenhang mit dieser Vereinbarung (einschliellich GC Pooling Repo-Transaktionen
gemal} Kapitel IV Abschnitt 3 der Clearing Bedingungen), deren bzw. dessen Partei er ist,
abzuschliefen und die Verpflichtungen aus dieser Vereinbarung (einschlieRlich GC Pooling
Repo-Transaktionen geman Kapitel IV Abschnitt 3 der Clearing Bedingungen) und jedem
weiteren Dokument in Zusammenhang mit dieser Vereinbarung, deren bzw. dessen Partei er
ist, zu erflllen und dass er alle dazu erforderlichen MalRnahmen hierfir getroffen hat;
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10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

weder der Abschluss noch die Erfiillung der Verpflichtungen aus dieser Vereinbarung und
jedem weiteren Dokument in Zusammenhang mit dieser Vereinbarung (einschliellich GC
Pooling Repo-Transaktionen gemaf Kapitel IV Abschnitt 3 der Clearing Bedingungen), zu dem
er Partei ist, in Konflikt stehen mit fir den Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz geltenden
gesetzlichen oder behoérdlichen Bestimmungen, mit Bestimmungen seiner Satzung oder
ahnlichen Dokumenten, mit einer Verfligung oder einem Urteil eines Gerichts oder einer
Behorde, an die bzw. an das er oder einer seiner Vermogensgegenstande gebunden ist, oder
mit einem Vertrag oder Instrument, an den bzw. an das er gebunden ist oder der bzw. das
seine Vermdgensgegenstande beeintrachtigt;

er alle etwa erforderlichen behérdlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang
mit dem Abschluss und der Erfiillung dieser Vereinbarung (einschlief3lich der Abschluss von
GC Pooling Repo-Transaktionen als Cash Provider gemaf Kapitel IV Abschnitt 3 der Clearing
Bedingungen) notwendig sind, eingeholt hat, und diese wirksam fortbestehen und er alle
Bedingungen dieser Genehmigungen erflillt;

er berechtigt ist, rechtliches und wirtschaftliches Eigentum an allen Vermdgensgegenstanden,
einschliellich der Wertpapiere, die er gemaR dieser Vereinbarung Ubertragen hat oder wird,
frei von eigenen beschrankenden Rechten und von Pfandrechten, dinglichen Belastungen
oder anderen Rechten zu Ubertragen und dass der Ubertragungsempfanger mit einer solchen
Ubertragung alle Rechte, einschlieRlich des Eigentums (sofern einschlégig), an den
entsprechenden Vermoégensgegenstanden frei von Pfandrechten, dinglichen Belastungen oder
anderen Rechten oder Anspriichen, unabhangig davon auf welcher Grundlage sie entstehen,
unter anderem, aufgrund gesetzlicher Regelungen oder eines gesetzlichen oder anderweitigen
treuhanderischen Verhaltnis, erwirbt, wobei Ziffer 3 dieser Vereinbarung unberthrt bleibt;

keine Verfligung und kein Beschluss Uber die Aussetzung seiner Zahlungen oder mit Bezug
auf seine Aufldsung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung (einschlieBlich z.B. einer dissolution,
termination of existence, liquidation oder eines winding-up), seinen Konkurs, seine Insolvenz
oder eine gerichtliche Verwaltung oder Pflegschaft bezuglich seiner Rechtsperson
(einschlieBlich z.B. eines judicial management oder einer curatorship) erlassen bzw. beantragt
oder gefasst wurde;

kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil seiner Verbindlichkeiten und kein
Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine vergleichbare Regelung oder MaRnahme mit
seinen Glaubigern, zugunsten seiner Glaubiger oder mit Bindungswirkung fir seine Glaubiger
(oder einer Gruppe seiner Glaubiger) angeordnet, erklart, genehmigt oder beantragt wurde;

kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor, Verwaltungssequestor
oder eine Person mit vergleichbarer Funktion (einschlief3lich z.B. eines liquidator, trustee,
administrator, receiver bzw. eines vergleichbaren Amtstragers) bezuglich seiner Rechtsperson
oder der Gesamtheit oder Teilen seines Vermdgens bestellt oder beauftragt wurde; und

er in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und er nicht infolge des
Abschlusses dieser Vereinbarung hierzu nicht Idnger in der Lage sein wird und er nicht im
Sinne von § 18 InsO droht zahlungsunfahig zu werden, er nicht im Sinne von § 17 InsO
zahlungsunfahig und auch nicht im Sinne von § 19 InsO uberschuldet ist.
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10.2.2

10.2.3

10.2.4

10.2.5

10.2.6

10.2.7
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12

Eurex Clearing AG sichert im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhangigen
Garantieversprechens gegentber dem Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz zu, dass zum
Zeitpunkt des Abschlusses dieser Vereinbarung

sie die erforderliche Rechtsmacht hat, diese Vereinbarung und jedes weitere Dokument in
Zusammenhang mit dieser Vereinbarung, dessen Partei sie ist, abzuschlieRen und hierfur alle
erforderlichen Malinahmen getroffen hat;

keine Verfigung und kein Beschluss Uber die Aussetzung ihrer Zahlungen oder Uber ihre
Auflésung, Einstellung, Liquidation, Abwicklung, Verwaltung, Reorganisation, ihren Konkurs,
ihre Insolvenz oder eine gerichtliche Verwaltung oder Pflegschaft beziiglich ihrer Rechtsperson
erlassen bzw. beantragt oder gefasst wurde;

kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Verbindlichkeiten und kein
Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine vergleichbare Regelung oder MalRnahme, durch
die diese Kontrolle tber ihrer Vermogenswerte erhalten, mit ihnren Glaubigern, zugunsten ihrer
Glaubiger oder mit Bindungswirkung fiir inre Glaubiger angeordnet, erklart, genehmigt oder
beantragt wurde;

kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor, Verwaltungssequestor
oder eine Person mit vergleichbarer Funktion bezuglich ihrer Rechtsperson oder der
Gesamtheit oder Teilen ihres Vermoégens bestellt oder beauftragt wurde;

sie in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und sie nicht infolge des
Abschlusses dieser Vereinbarung hierzu nicht Idnger in der Lage sein wird und sie nicht im
Sinne von § 18 InsO droht zahlungsunfahig zu werden, sie nicht im Sinne von § 17 InsO
zahlungsunfahig und nicht im Sinne von § 19 InsO Uberschuldet ist;

sie alle behdrdlichen und anderen Genehmigungen, die im Zusammenhang mit dem
Abschluss und der Erfiillung dieser Vereinbarung gemaf geltenden Gesetzen in Deutschland
notwendig sind, eingeholt hat und diese Genehmigungen wirksam fortbestehen und alle
Bedingungen dieser Genehmigungen erfillt sind;

kein Ereignis oder Umstand eingetreten ist, das bzw. der (unabhangig davon, ob mit oder ohne
Ankundigung und/oder nach Zeitablauf und/oder bei Erfiillung sonstiger Voraussetzungen)
eine Nichtleistung einer Zahlung oder ein Insolvenzereignis darstellen wirde, wenn die
Parteien diese Vereinbarung bereits abgeschlossen hatten.

Datenschutz

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz erklart sich mit der Weitergabe von Daten und
Informationen des Inhabers einer Speziellen Repo Lizenz durch die Eurex Clearing AG an die
Konzerngesellschaften der Gruppe Deutsche Bérse (www.deutsche-boerse.com)
einverstanden, sofern diese Daten und Informationen in Verbindung mit der Erfullung dieser
Vereinbarung — insbesondere fiir Informations- und Analysezwecke zur Verbesserung des
Produktportfolios und fir Werbezwecke — erlangt wurden.

Abschluss von Transaktionen
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Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz stimmt zu, dass nach der Annahme einer
Urspriinglichen GC Pooling Repo-Transaktion (wie in Kapitel IV Abschnitt 3 der Clearing
Bedingungen definiert) zur Einbeziehung in das Clearing durch die Eurex Clearing AG auf der
Grundlage der von der Eurex Repo GmbH gemaR Kapitel IV Abschnitt 3 Ziffer 3.2.1 und 3.2.2
der Clearing-Bedingungen an die Eurex Clearing AG ubermittelten Daten und Informationen
der Urspriinglichen GC Pooling Repo-Transaktionen eine Transaktion zwischen der Eurex
Clearing AG und dem Clearing-Mitglied gemaR Kapitel IV Abschnitt 3 Ziffer 3.2.1 der Clearing-
Bedingungen abgeschlossen wird.

Informationspflicht

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz ist verpflichtet, alle Berichte und sonstige
Mitteilungen der Eurex Clearing AG an den Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz im Hinblick
auf diejenigen Informationen und Daten, die der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz lber die
Eurex Repo GmbH ubermittelt hat oder durch diesen erhalten hat, unverzuglich zu tUberprufen.

Der Inhaber einer Repo Lizenz verpflichtet sich, die Eurex Clearing AG unverzuglich Gber
etwaige Fehler, Irrtimer, Unterlassungen, Abweichungen oder UnregelmaRigkeiten der Eurex
Repo GmbH, die sich aus einer solchen Uberpriifung ergeben, zu informieren.

Laufzeit und Kiindigung
Diese Vereinbarung bleibt giiltig, bis sie von einer Partei dieser Vereinbarung gekiindigt wird.

Jede Partei dieser Vereinbarung kann diese Vereinbarung mit einer Frist von mindestens 30
Kalendertagen gegentber der jeweiligen anderen Partei kiindigen; dabei gilt jedoch, dass
diese Vereinbarung auch noch zum oder nach dem Kiindigungszeitpunkt weiterhin anwendbar
bleibt solange noch GC Pooling Repo-Transaktionen, die unter dieser Vereinbarung
geschlossen sind, ausstehend sind und nicht zurtickgeliefert oder endgultig abgewickelt
wurden.

Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt.
Anerkennung der Clearing-Bedingungen

Der Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz bestatigt, dass er die aktuellen Clearing-
Bedingungen erhalten hat und anerkennt. Dem Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz ist
bekannt, dass die Clearing-Bedingungen jeweils gemaR Ziffer 17.2 der Allgemeinen Clearing-
Bestimmungen geéndert werden kénnen.

Anderungen des Vertrags

Diese Vereinbarung wird entsprechend Ziffer 17.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
gemaf Kapitel | Abschnitt | der Clearing-Bedingungen geandert, wenn das Muster dieser
Vereinbarung in Anhang 8 der Clearing-Bedingungen geandert wird.

Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfiillungsort

Anwendbares Recht
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17.2

17.3

18

Diese Vereinbarung unterliegt dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit Ausnahme
des internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

AuRervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser Vereinbarung
unterliegen ebenfalls dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit Ausnahme des
internationalen Privatrechts der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand

Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit diesem Vertrag ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort
Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam, rechtswidrig oder undurchsetzbar ist
oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der tbrigen
Bestimmungen dieses Vertrages hiervon unberihrt. Eine unwirksame, rechtswidrige oder
undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung durch eine
wirksame, rechtmalige oder durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die dem wirtschaftlichen
Zweck der Parteien am nachsten kommt; dies gilt entsprechend fir Vertragsliicken.
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UNTERSCHRIFTEN

zur Clearing-Vereinbarung

(Ort) (Datum)

(als Inhaber einer Speziellen Repo Lizenz)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(Eurex Clearing AG)

Name: Name:

Funktion: Funktion:
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