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Zusammenfassung:

Wie in Eurex-Rundschreiben 090/09 angekiindigt, haben die Geschéaftsfiihrungen der Eurex-Borsen den
Beschluss der Handelseinstellung der folgenden drei Volatilitats-Futures gefasst: Futures auf VSTOXX®
(FVSX), Futures auf VDAX-NEW® (FVDX) und Futures auf VSMI® (FVSM).

Die Handelseinstellung tritt zum 1. Juli 2009 in Kraft.

Das vorliegende Rundschreiben enthalt die geanderten Abschnitte der entsprechenden Regelwerke.
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Volatilitdtsindexderivate: Handelseinstellung von drei Volatilitats-Futures

Die Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen haben den Beschluss der Handelseinstellung der folgenden drei
Volatilitats-Futures gefasst: Futures auf VSTOXX® (FVSX), Futures auf VDAX-NEW® (FVDX) und Futures auf
VSMI® (FVSM). Die Handelseinstellung tritt zum 1. Juli 2009 in Kraft.

Eurex Deutschland und Eurex Ziirich

Zur Umsetzung der Beschlisse werden die Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskon-
trakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich, wie in Anhang 1 dargestellt, zum 1. Juli 2009
angepasst.

Eurex Clearing AG

Zur Umsetzung der Beschlisse der Geschaftsfliihrungen der Eurex-Borsen erfolgen seitens der Eurex
Clearing AG hinsichtlich der von ihr angebotenen Clearing-Dienstleistungen Anderungen der Clearing-
Bedingungen der Eurex Clearing AG (Anhang 2), des Preisverzeichnisses der Eurex Clearing AG (Anhang 3)
sowie der Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitadten (Allgemeine Teilnahmebedin-
gungen — Anhang 4). Diese Anderungen werden ebenfalls zum 1. Juli 2009 wirksam.

Frankfurt, 15. Juni 2009
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Anhang 1 zu Eurex-Rundschreiben 113/09

Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte Eurex14
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand 01.07.2009
und der Eurex Ziirich Seite 1

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

Abschnitt:
Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fiir Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte

Der folgende Teilabschnitt enthalt die Kontraktausgestaltung flr Futures-Kontrakte auf Volatilitasindizes
(,Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte“).

Kontraktgegenstand
(1) Ein Volatilitatsindex-Futures-Kontrakt ist ein Terminkontrakt auf einen bestimmten Volatilitatsindex.

(2) An den Eurex-Bdrsen stehen die folgenden Futures-Kontrakte auf Volatilitatsindizes zur Verfligung,
wobei die in Klammern erwahnten Institutionen als Eigentlimer des jeweiligen Index fiir die
Berechnung verantwortlich sind:

=VDAX-NEW*-Futures-Kontrakte (Produkt-1D: FVDX) bezogen auf den VDAX-NEW*-Index (Deutsche
Rérse-AG)

=VSMI*-Futures-Kontrakte (Produkt-ID: FVSM) bezogen auf den VSIMI*-Index (SIX Swiss Exchange AG)

SYSTOXX -Futires-<anrakie (Produkt-D: FYSX bezoger aus dea VSTOXX -lrdex (STOXX Limited)

= VSTOXX®-Mini-Futures-Kontrakte (Produkt-ID: FVS) bezogen auf den VSTOXX®-Index (STOXX
Limited)

(3) Der Wert eines Kontrakts betragt:

=EUR 1000 pro-Indexpunkt bei VDAX-NEW™-Futures-Kontrakten (Produkt-1D:- FVYDX) und VSTOXX™-
Futures-Kentrakten-{Produki-D—FVSX)

= EUR 100 pro Indexpunkt bei VSTOXX®-Mini-Futures-Kontrakten (Produkt-1D: FVS)

= CHF 1000 pro-Indexpunkt-bei VSMI™-Futures-Kontrakten (Produkt-1D: FVSM)




[..

1.54

1.5.5

[..

J

J

Anhang 1 zu Eurex-Rundschreiben 113/09

Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte Eurex14
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand 01.07.2009
und der Eurex Ziirich Seite 2

Letzter Handelstag, Schlussabrechnungstag, Handelsschluss

(1) Letzter Handelstag der Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte ist der Schlussabrechnungstag.

(2) Schlussabrechnungstag der Volatilitétsindex-Futures-Kontrakte ist 30 Kalendertage vor dem Verfallstag
der dem Volatilitatsindex unterliegenden Optionen (also 30 Tage vor dem dritten Freitag des
Verfallsmonats der unterliegenden Optionen, sofern dieser ein Borsentag ist). Dies ist Ublicherweise der
Mittwoch vor dem zweitletzten Freitag eines jeweiligen Verfallsmonats des Volatilitatsindex-Futures,
sofern dieser Tag ein Borsentag ist, andernfalls der davor liegende Handelstag.

(3) Handelsschluss an dem letzten Handelstag

=der VDAX-NEW®-Futures-Kontrakte-(Produki-1D— VDX st 13-:00-Uhr-MEZ

=der\V'SMI®-Futures-Kontrakte{Produkt- D+ FVSM)-st10-00-Uhr-MEZ

» derVSTOXX®-Futures-Kontrakte(Produki-D—FVSX)-sewie der VSTOXX®-Mini-Futures-Kontrakte
(Produkt-1D: FVS) ist 12:00 Uhr MEZ

Preisabstufungen

Der Preis eines Volatilitatsindex-Futures-Kontrakts wird in Punkten mit zwei Nachkommastellen ermittelt.
Die kleinste Preisveranderung (Tick) betragt

=0,05-Punkte-bei- VDAX-NEW “-Futures-Kentrakien{Produki-1D--FYDX)trd-VSTOXX " -Futures—Kentrakien
. D+ FVSX): di . . \ EUR 50

= 0,05 Punkte bei VSTOXX®-Mini-Futures-Kontrakten (Produkt-ID: FVS); dies entspricht einem Wert von
EUR 5.

= 0,05-Punkie-belVSMI®
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Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland
und der Eurex Ziirich

Eurex14

Stand 01.07.2009

Seite 3

Annex C zu den Kontraktspezifikationen:

Handelszeiten Futures-Kontrakte

[...]

Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte

Produkt Produkt- Pre-Trading- Fortlaufender Post-Trading OTC Block Letzter Handelstag
ID Periode Handel Full-Periode Trading
Handel
bis
VSTOXX®-Mini- FVS 07:30-08:50 08:50-17:30 17:30-20:30 09:00-18:30 12:00
Futures

alle Zeiten MEZ

[...]
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Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

01.07.2009

Seite 1

NDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGAZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LECHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG
[...]

Kapitel Il
Geschéfte an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich (Eurex-Borsen)

[...]

Abschnitt 2
Clearing von Futures-Kontrakten

[...]
2.6 Teilabschnitt
Clearing von Volatilitatsindex-Futures-Kontrakten
Die nachfolgenden Ziffern regeln das Clearing von Geschaften in den in Ziffer 1.5 der
Kontraktspezifikationen flir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zlrich benannten Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte.
[...]
2.6.2 Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis der Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte wird von der Eurex

Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.5.4 der Kontraktspezifikationen fur Futures-

Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich) eines
Kontrakts festgelegt.

1) MaR e VDAXE NEW-E ; b D FVEY) |
Durchschnittswert-aller-Indexberechnungen-des-VDAX®-NEW-zwischen12:30-und
13-:00-Uhr MEZLam-letztenHandelstag:
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Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 01.07.2009

Seite 2

{3)—MaBgebend fir die VSTOXX®-Futures-Kontrakte-(Produkt-tD—FVYSX)-und-VSTOXX®-Mini-
Futures-Kontrakte (Produkt-ID: FVS) ist der Durchschnittswert aller Indexberechnungen
des VSTOXX® zwischen 11:30 und 12:00 Uhr MEZ am letzten Handelstag.

{4)>—Sollten auBergewohnliche Umstande vorliegen, insbesondere wenn aufgrund
technischer Probleme der Handel aussetzt oder wenn es aus sonstigen Griinden nicht
zu einer Preisfeststellung in einem oder mehreren Wertpapieren oder Wertrechten
kommt, kann von der Eurex Clearing AG der Schlussabrechnungspreis in einem
anderen Verfahren festgelegt werden.

[...]
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Eurex08

Stand 01.07.2009

Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG Seite 1

NDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LECHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[...]

3 Transaktionsentgelte Eurex Deutschland und Eurex Ziirich

[...]

3.1 Zusammenfiihrung / Erfassung von Derivate-Geschéften (Geschaftsabschluss)

3.1.1 Borsliche Geschafte

3.1.1.1 Reguldre Geschafte

[.]

Volatilitdtsindex-Derivate

Futures

VDAX-NEW® Futures (EVDX) EURO0,75
VSMI® Eutures (EVSM) CHE 1,20
VSTOXX®-Eutures (FVSX) EUR 0,50
VSTOXX®-Mini-Futures (FVS) EUR 0,20

[.]

[...]
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Eurex08

Stand 01.07.2009

Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG Seite 2

3.1.2 Ausserborsliche Geschafte

3.1.2.1 Entgelte filr OTC-Eingaben — Block Geschéfte

[...]

Volatilitdtsindex-Derivate

Futures (Block-Geschafte)

VDAX-NEW®-Futures (FVDX) EUR110
VSMI® Eutures (EVSM) GCHF-1-80
VSTOXX®-Eutures (FVSX) EURO0,75
VSTOXX®-Mini-Futures (FVS) EUR 0,30
[...]

[...]

3.2 Positionsglattstellungen (Position Closing Adjustments)
Positionsglattstellungen (Position Closing Adjustments), falls diese nicht zwischen 13.30 Uhr am Tag
des Geschaftsabschlusses und vor 13.30 Uhr des darauf folgenden Handelstages erfolgen:

[...]
Volatilititsindexprodukte
VDAX-NEW®-Futures{FVDX) EUR 1,50
VSMI®-Futures(FV'SM) CHF 2,40
VSTOXX -Futures {FVSX) EUR 1,00
VSTOXX®-Mini-Futures (FVS) EUR 0,40
[..]

[...]

3.3 Barausgleich (Cash Settlement)

[.]

Volatilitdtsindexprodukte

VDAX-NEW -Futures (FVDX) EURO75
VSMI®-Futures(FVSM) CHFE 1,20
VSTOXX -Futures {FVSX) EUR0.50
VSTOXX®-Mini-Futures (FVS) EUR 0,20

[.]

[...]
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[...]

9 Zugelassene Produkte

[...]

9.3 Die Eurex Clearing AG hat folgende Produkte, auch wenn sie im Rahmen einer
Options-Strategie oder Options-Volatilitdtsstrategie eingegeben wurden, fir die Block-
Trade-Funktionalitat zugelassen:

Produkt Mindestanzahl der zu
handelnden Kontrakte

[...]

Futures-Kontrakte-auf den\/DAX -New-lndex(F\VDX) 100
Eu%u%es—Ken#akte—auf—denA#SMJ%ﬂde*éWSM) 100
Futures-Kentrakte-auf-den VSTOXX® Index-(FVSX) 100

[.]
[...]
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Annex A zu den Allgemeinen Teilnahmebedingungen:

[...]
OTC-Nutzungszeiten (alle Zeitangaben entsprechen mitteleuropaischer Zeit — MEZ)

Futures-Kontrakte

[...]

Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte

Produkt Produkt- | Beginn-

ID Ende
VDAX-NEW®-Futures EVDX | 09:00-19:00
VSMI®-Futures FVSM
VSTOXX®-Futures FVSX
VSTOXX®-Mini-Futures FVS

[...]



