eurex clearing
rundschreiben 101/17

Datum: 12. Oktober 2017

Empféanger: Alle Clearing-Mitglieder, Nicht-Clearing-Mitglieder, Basis-Clearing-Mitglieder,
FCM-Kunden und Registrierte Kunden der Eurex Clearing AG und Vendoren

Autorisiert von: Heike Eckert

Anderung der Clearing-Bedinqungen und weiterer darauf Bezug nehmender
Dokumente der Eurex Clearing AG

Kontakt: Risk Control, T +49-69-211-1 24 52, risk@eurexclearing.com

Zielgruppe: Anhiénge:

2 Alle Abteilungen Geanderte Abschnitte der Clearing-Bedingungen der
Eurex Clearing AG

Zusammenfassung:

Dieses Rundschreiben enthalt Informationen zum Serviceangebot der Eurex Clearing und den damit
verbundenen Anderungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Bedingungen) und
weiterer darauf Bezug nehmender Dokumente zu folgenden Themen:

1. Anderungen der Kombination von reguléren Clearing-Lizenzen mit der Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz (SLL) und der Speziellen Repo-Lizenz (SRL)
2. Umsetzung eines Rechts fiir Eurex Clearing, zur Abgeltung ihrer Zahlungsverpflichtungen, die

effektiv in einer Fremdwahrung geschuldet sind, diese stattdessen durch Zahlungen in Euro zu
erfillen.

Die geénderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen, wie vom Vorstand der Eurex Clearing AG
beschlossen und wie mit dem EMIR Risk Committee beraten, sind diesem Rundschreiben angehangt.

Die Anderungen in Bezug auf 1 und 2 treten am 6. November 2017 in Kraft.
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Anderung der Clearing-Bedingungen und weiterer darauf Bezug nehmender
Dokumente der Eurex Clearing AG

Dieses Rundschreiben enthalt Informationen zum Serviceangebot der Eurex Clearing und den damit
verbundenen Anderungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Bedingungen) und
weiterer darauf Bezug nehmender Dokumente zu folgenden Themen:

1. Anderungen der Kombination von reguléren Clearing-Lizenzen mit der Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz (SLL) und der Speziellen Repo-Lizenz (SRL)

2. Umsetzung eines Rechts flir Eurex Clearing, zur Abgeltung ihrer Zahlungsverpflichtungen, die
effektiv in einer Fremdwahrung geschuldet sind, diese stattdessen durch Zahlungen in Euro zu
erfillen.

Die geanderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen, wie vom Vorstand der Eurex Clearing AG beschlossen
und wie mit dem EMIR Risk Committee beraten, sind diesem Rundschreiben angehangt.

Die in diesem Rundschreiben verwendeten, aber nicht definierten Begriffe haben die ihnen in den Clearing-
Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

1. Anderungen der Kombination von reguliren Clearing-Lizenzen mit der Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz (SLL) und der Speziellen Repo-Lizenz (SRL)

Die Clearing-Bedingungen haben Einschrankungen fir Kombinationen von allen reguléren Clearing-Lizenzen
mit der Speziellen Darlehensgeber-Lizenz (SLL) und der Speziellen Repo-Lizenz (SRL). Diese Einschran-
kungen werden aufgehoben, sodass ein Antragsteller ein Clearing-Mitglied oder ein Basis-Clearing-Mitglied
werden kann. Zusatzlich kann die Spezielle Darlehensgeber-Lizenz (SLL) und/oder die Spezielle Repo-Lizenz
(LRL) beantragt werden.

Zur Umsetzung der Anderungen werden die folgenden Bestimmungen in den Clearing-Bedingungen, wie in
Anhang 1 aufgeflihrt, angepasst:

o  Kapitel IV Abschnitt 3 Ziffer 3.1.1

o Kapitel IX, Abschnitt 1 Ziffer 1.1.3

2. Umsetzung eines Rechts fiir Eurex Clearing zur Entlastung ihrer Zahlungsverpflichtungen, die
effektiv in einer Fremdwéhrung geschuldet sind, stattdessen durch Zahlungen in Euro zu erfiillen

Wenn eine FX-Stdérung eingetreten ist und andauert, ist Eurex Clearing berechtigt, nachdem sie etwaige
mogliche alternative MalRnahmen in Betracht gezogen hat, ihre Zahlungsverpflichtung in der nicht-verfiigbaren
Wahrung durch Zahlung eines entsprechenden Betrags in Euro an das Clearing-Mitglied, den FCM-Kunden
oder das Basis-Clearing-Mitglied zu erfllen.

Zur Umsetzung der Anderungen werden die folgenden Bestimmungen in den Clearing-Bedingungen, wie in
Anhang 2 aufgeflihrt, angepasst:

o Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.5
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Zum Datum des Inkrafttretens am 6. November 2017 wird die Vollversion der gednderten Clearing-
Bedingungen auf der Eurex Clearing-Website www.eurexclearing.com unter dem folgenden Link zum
Herunterladen verfiigbar sein:

Ressourcen > Regelwerke > Clearing-Bedingungen

Gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 17.2.2 und Ziffer 17.2.6 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem
Rundschreiben mitgeteilten Anderungen und Ergéanzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes
Clearing-Mitglied, Basis-Clearing-Mitglied, FCM-Clearing-Mitglied, Nicht-Clearing-Mitglied, jeden Registrierten
Kunden und FCM-Kunden angenommen, sofern dieser nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex
Clearing innerhalb der Regularen Ankundigungsfrist von mindestens flinfzehn (15) Geschaftstagen vor dem
tatsachlichen Inkrafttreten den Anderungen oder Erganzungen der Clearing-Bedingungen widerspricht.

12. Oktober 2017
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Kapitel IV der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Transaktionen an der Eurex Repo GmbH

(Eurex Repo)

Stand 06.11.2017
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.

[.]

Abschnitt 3 Besondere Bestimmungen fiir das Clearing von GC Pooling
Repo-Transaktionen mit Inhabern einer Speziellen Repo Lizenz
und korrespondierende GC Pooling Repo-Transaktionen mit
Clearing-Mitgliedern

[.]

3.1 Spezielle Repo Lizenz

(1) Die Eurex Clearing AG bietet eine Spezielle Repo Lizenz gemaf dieser Ziffer 3.1 an
(,Spezielle Repo Lizenz®). Die Spezielle Repo Lizenz kann-wird von der Eurex

Clearing AG auf schriftlichen Antrag unter-derVoraussetzung-erteilt.-werden;-dass

xxxxx *kkkkkhkhhhhhhhhkkhrkkkkk *kkkkk *



Kapitel IX der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Clearing von Wertpapierdarlehes-
Transaktionen

Stand 06.11.2017
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.

Abschnitt 1 Allgemeine Bestimmungen
[...]

1.1.3 Spezielle Darlehensgeber-Lizenz

(1) Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag zur direkten Teilnahme am
Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen durch Parteien, die ausschlieRlich

als Darlehensgeber agieren, unter-der\Vorausselzung-dass-der-Antragstellerkein

Absehnitt1- Ziffer 2 beantragt-eine spezielle Darlehensgeber-Lizenz gemal dieser

Ziffer 1.1.3 erteilen (die ,Spezielle Darlehensgeber-Lizenz").

[.]




Kapitel | der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Allgemeine Bedingungen

Stand 06.11.2017
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.

Abschnitt 1 Allgemeine Clearing-Bestimmungen

[.]

1.4
[.]
1.4.5

Allgemeine Vorschriften

Abwicklung von Transaktionen

FX Storung

Wenn eine FX Storung eingetreten ist und andauert, und

(i) __eine Zahlung der Eurex Clearing AG an ein Clearing-Mitglied, einen FCM-Kunden
oder ein Basis-Clearing-Mitglied in einer anderen Wahrung als Euro fallig ist oder

fallig wird und

(i) die Eurex Clearing AG (vollstandig oder teilweise) nicht in der Lage ist, die
erforderlichen Betrage in der jeweiligen Wahrung zu einem Wechselkurs zu
beschaffen, der nach Auffassung der Eurex Clearing AG angemessen ist (diese
Wahrung die ,Nicht-Verfiigbare Wahrung“),

dann ist die Eurex Clearing AG berechtigt, nachdem sie etwaige mdgliche alternative
Malnahmen in Betracht gezogen hat, ihre Zahlungsverpflichtung in der Nicht-
Verfligbaren Wahrung durch Zahlung eines entsprechenden Betrags in Euro an das
Clearing-Mitglied, den FCM-Kunden oder das Basis-Clearing-Mitglied zu erfiillen.

Der entsprechende Betrag in Euro bestimmt sich auf Basis eines oder mehrerer
Umrechnungskurse, die die Eurex Clearing AG als angemessen festlegt.

Bei der Festlegung des angemessenen Umrechnungskurses soll die Eurex Clearing AG
samtliche Umstande berticksichtigen, die sie flr relevant erachtet, einschlieRlich der
Umstande die zur Feststellung des Eintritts einer FX Stérung geflihrt haben sowie der
letzten verfigbaren Umrechnungskurse vor des Eintritts der FX Stérung und zum
Zeitpunkt der Umrechnung.

X Storung” bezeichnet, nach Feststellung der Eurex Clearing AG,
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]

(a) _Ereignisse oder Umstande, die das ordnungsgeméafe Clearing, die

ordnungsgemafe Abwicklung oder den Fortbestand oder die ordnungsgemafie
Funktion des Clearing-Verfahrens in Bezug auf Fremdwahrungen beeintrachtigen
oder beeintrachtigen konnten;

(b) andere Storungen, die die ordnungsgeméale Feststellung einer oder mehrere

malfdgeblicher Wahrungsumrechnungskurse bzw. den Umtausch der jeweiligen
Wahrung(en) Uber die der Eurex Clearing AG gewdhnlich zur Verfligung stehenden
und von ihr genutzten Kanale, illegal, unmoglich oder unpraktikabel machen; oder

(c) Ereignisse oder Umstinde, die nicht hinnehmbare Unsicherheiten, Volatilitdten oder

Risiken in Bezug auf Transaktionen in Fremdwahrungen oder das Clearing
begriinden, die negative Auswirkungen auf die fir das Clearing relevanten Finanz-
oder Fremdwahrungsmarkte haben kénnten, die jeweils dazu fihren, dass fir die
Eurex Clearing AG die Fortflihrung der Abwicklung von Transaktionen in einer oder
mehrere Fremdwahrungen nach Malgabe der Clearing-Bedingungen unter
gleichzeitiger ausreichender Beherrschung ihrer Risiken nicht praktikabel ist;

Eine FX Stoérung kann selbst dann vorliegen, wenn nur ein einzelnes Clearing-Mitglied,

ein FCM Kunde, ein einzelnes Basis-Clearing-Mitglied (z.B. im Falle einer

Leistungsstorung) oder eine Gruppe von Clearing-Mitgliedern, FCM Kunden oder Basis-

Clearing-Mitgliedern betroffen ist, sofern eines bzw. einer der unter (a) bis (c)

beschriebenen Ereignisse oder Umstande eingetreten ist. Der bloRe Ausfall eines

Clearing-Mitglieds, FCM-Kunden oder Basis-Clearing-Mitglieds stellt keine FX Stérung

dar.
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