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2 Alle Abteilungen Geanderte Abschnitte der

Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und
Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zurich

Zusammenfassung:

Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland die Geschéaftsleitung der Eurex Zirich AG haben den folgenden
Beschluss gefasst, der am 9. Méarz 2015 in Kraft tritt:

Einflihrung von Futures auf Kalenderjahresertrage von vier IPD® UK Quartals-Indizes (UK Quarterly All
Property, All Retail, All Office, All Industrial) der Gesellschaft Investment Property Databank (IPD®).
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Immobilienderivate: Einfiihrung von Futures auf Kalenderjahresertrage von vier
IPD® UK Quartals-Indizes (UK Quarterly All Property, All Retail, All Office,
All Industrial

Die Geschaftsflihrungen der Eurex-Borsen haben den folgenden Beschluss gefasst, der am 9. Marz 2015 in
Kraft tritt:

Einfiihrung von Futures auf Kalenderjahresertrage von vier IPD® UK Quartals-Indizes (UK Quarterly Al
Property, All Retail, All Office, All Industrial) der Gesellschaft Investment Property Databank (IPD®). Zur
Umsetzung des Beschlusses werden die Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Options-Kontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich, wie im Anhang dargestellt, zum 9. Marz 2015 angepasst.

Der Grund fiir diese Anderung ist, dass MSCI fiir das Kalenderjahr 2015 fortfolgend die formelle Publikation
der alten Version des Immobilienindex IPD® UK Annual Property Index ohne Wohnimmobilien-Spezialfonds
(,excluding Residential Specialist Funds*), einstellen wird. Dies ist aber aktuell der Basiswert fiir IPD® UK
Annual All Property Futures. Ab Januar 2016 wird nur noch der ganze Immobilienindex IPD® UK Annual
Property Index einschlief3lich Wohnimmobilien-Spezialfonds (,including Residential Specialist Funds®) formell
publiziert und unterstlitzt. Weder die monatlichen noch die Quartals-IPD®-Indizes werden von dieser
Anderung betroffen sein.

Aus Harmonisierungsgriinden wird Eurex auch die Basiswert-Indizes der IPD® UK Annual Sektoren-Futures
zu den entsprechenden UK Quartals-Sektoren-Indizes wechseln.

Mehr Informationen zu den MSCI-Anderungen an IPD®-Indizes erhalten Sie unter dem folgenden Link:

http://www.ipd.com/resources/derivatives/Property%20Derivatves%20Statement%200f%20Intent.pdf

Die neuen Futures auf Kalenderjahresertrage von vier IPD® UK Quartals-Indizes (UK Quarterly All Property,
All Retail, All Office, All Industrial) werden zu den bestehenden IPD® UK Annual Indizes (UK Annual All
Property excluding Residential Specialist Funds, All Retail, All Office, All Industrial) parallel gelistet.

Sobald keine offenen Positionen in einzelnen Verfallen in Futures-Kontrakten basierend auf jahrliche IPD®
Indizes (IPD® UK Annual) mehr bestehen, werden diese Verfalle nicht mehr zum Handel zur Verfiigung
stehen. Sobald insgesamt keine offenen Positionen in den alten Futures-Kontrakten basierend auf jahrliche
IPD® Indizes (IPD® UK Annual) mehr bestehen, werden diese Kontrakte nicht mehr zum Handel zur
Verfligung stehen.

Am Einfihrungstag 9. Marz 2015 werden nur folgende Verfélle zum Handel angeboten:

e Futures auf UK Annual All Property excluding Residential Specialist Funds, All Retail, All Office, All
Industrial MAR15, MAR16, MAR17,

e Futures auf die Kalenderjahresertrage der Indizes UK Quarterly All Property, All Retail, All Office, All
Industrial FEB17, FEB18, FEB19, FEB20.

Weiterhin werden am Einfiihrungstag 9. Marz 2015 folgende Verfélle nicht zum Handel angeboten:

e  Futures auf UK Annual All Property excluding Residential Specialist Funds, All Retail, All Office, All
Industrial MAR18, MAR19, (es werden keine weiteren Verfalle nach diesen Verfallen in den Futures
auf die Annual IPD-Indizes angeboten.)

e Futures auf die Kalenderjahresertrage der Indizes UK Quarterly All Property, All Retail, All Office, All
Industrial FEB16.

1. Kontraktspezifikationen und Produktparameter

Die vollstandigen Produktparameter fiir die neuen Futures stehen ab dem Handelsstart auf der Eurex-Website
www.eurexchange.com unter dem folgenden Link zum Herunterladen bereit:
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Produkte > Immobilienderivate

Die folgende Tabelle zeigt alle wesentlichen Kontraktspezifikationen und Produktparameter der neuen Futures

auf IPD® UK Quartals-Indizes:

Eurex: IPD® UK Quarterly Property Futures
Eurex- [Produktname ISIN des Future Kontrakt- |Minimale Wert der Wahrung |Produkt-
Kirzel wertin Preis- minimalen gruppe
GBP veranderung [Preis-
veranderung
PUKQ IPD UK Quarterly All Property Index Futures DEOOOA13RWS57 50.000 0,05 25 GBP XNCHHG
Calendar Year Returns
IPD UK Quarterly All Retail Index Futures
PARQ Q v DEOO0A13RW65 50.000 0,05 25 GBP XNCHHG
Calendar Year Returns
IPD UK Quarterly All Office Index Futures
PAOQ Q Y DEOOOA13RW73 50.000 0,05 25 GBP XNCHHG
Calendar Year Returns
IPD UK Quarterly All Industrial Index Futures
PAIQ Q v DEOOOA13RW81 50.000 0,05 25 GBP XNCHHG
Calendar Year Returns

Zu Grunde liegende
Immobilienindizes

IPD® UK Quartals-Indizes All Property, All Retail, All Office, All Industrial
(Kalenderjahresertrage)

Beschreibung des
Basiswerts

Die IPD® UK Quartals-Indizes All Property, All Retail, All Office, All Industrial
messen die ungehebelten Gesamtertrage aus Direktinvestitionen in Immobilien in
Grol3britannien. Der Index wird anhand von zeitgewichteten monatlichen
Ertragen berechnet, die anschlieend fiir die Quartals-Indexberechnung
aufgezinst werden. Die Gewichtung der Indexkomponenten erfolgt nach Wert,
wobei jede Komponente additiv nach deren Kapitaleinsatz in den Index einfliel3t.

Die Richtlinien zu den IPD®-Indizes und deren Berechnung stehen unter dem
folgenden Link zur Verfligung: www.ipd.com (siehe auch Abschnitt 2. unten).

Kontraktlaufzeit

Jeder Kontrakt basiert auf den aufgezinsten Gesamtertragen der entsprechenden
IPD® UK Quartals-Indizes All Property, All Retail, All Office, All Industrial fir
jeweils ein Kalenderjahr.

Verfallmonate

Die Kontrakte verfallen am siebten Kalendertag nach dem letzten Bérsentag im
Januar des auf das jeweilige Kontraktjahr folgenden Kalenderjahrs. Der Kontrakt
fur das Kalenderjahr 2015 (Cal 15), d.h. das Jahr bis zum 31. Dezember 2015,
verfallt zum Beispiel am 5. Februar 2016.

Kontraktjahre Die jeweils nachsten flinf jahrlichen Kontakte stehen jederzeit zum Handel zur
Verfligung.
Settlement Settlement erfolgt durch Barausgleich, fallig am ersten Borsenhandelstag nach

dem letzten Handelstag.

Preisermittlung

Berechnet mit zwei Dezimalstellen und kaufmannisch gerundet auf die nachsten
0,05.
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KontraktgroBe/Nennwert

Die Kontrakte haben eine Nominalgrée von GBP 50.000 und einen Nennwert
von 100.

Minimale
Preisverdanderung /Tick
Size

Die minimale Preisveranderung ist 0,05. Dies entspricht einem Tick-Wert von
GBP 25.00.

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis entspricht einem Nominalwert von 100 zuziiglich
der wahrend eines Kalenderjahres aus der Aufzinsung der Quartalsertrage
resultierenden Ertrage bzw. abziiglich des wahrend eines Kalenderjahres aus der
Aufzinsung der Quartalsertrage resultierenden Verlustes. Hierbei werden die
aktuellsten relevanten vier Quartalsertrage im Kalenderjahr wie von IPD®
publiziert, die am Schlussabrechnungstag gelten, herangezogen.

Die Formel ist wie folgt:
Schlussabrechnungspreis = 100 * [Eliq /Elta-4)]
Dabei gilt:

Eliq = Ertragsbasierter Quartals-Indexwert bezogen auf das Ende des vierten
Quartals einer Kalenderperiode gliltig am Schlussabrechnungstag

Elwa_4) = Ertragsbasierter Quartals-Indexwert bezogen auf den Beginn des
ersten Quartals einer Kalenderperiode giiltig am Schlussabrechnungstag

Der Schlussabrechnungspreis wird mit drei Dezimalstellen berechnet und kauf-
mannisch gerundet auf die nachsten 0,005 oder 0,01.

Letzter Handelstag

Der siebente Kalendertag nach dem letzten Bdrsentag im Monat Januar des
Jahres, in dem die Laufzeit des Futures Kontraktes endet, sofern dieser Tag ein
Borsentag ist, andernfalls der davor liegende Handelstag.

Der Handel in auslaufenden Kontrakten endet um 12:00 Uhr MEZ.

Die vollstandigen Kontraktspezifikationen flr die neuen Futures stehen ab dem Handelsstart auf der Eurex-
Website unter dem folgenden Link zum Herunterladen bereit:

Ressourcen > Regelwerke > Kontraktspezifikationen

Weitere Informationen zur Zuordnung von Produkten und Produktgruppen sind Eurex-Rundschreiben 232/07,

Abschnitt 1.6 zu entnehmen.

2. Richtlinien fiir die IPD® UK Quarterly Property-Indizes

Eine detaillierte Beschreibung der IPD®-Indexfamilie und der Basiswert-Indizes der IPD® UK Quartals-Index-
Futures (All Property, All Retail, All Office, All Industrial) sind auf der Website der IPD® Investment Property
Databank verfligbar unter dem Link:

http://www.ipd.com/about/ipd-guides-and-standards/methodology-guide.html

3. Risikoparameter

Die Risikoparameter entnehmen Sie bitte ab Handelsstart der Eurex-Website unter dem folgenden Link:

Marktdaten > Clearing-Daten > Risikoparameter und Initial Margins
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4. Handelszeiten (alle Zeiten sind MEZ)

Produktname Pre-Trading ContinuousTrading OTC Block-Trading Post-Trading Late

IPD® UK Quartals-
Index Futures 07:00-08:30 08:30-17:30 08:30-18:30 18:30-20:30

5. Positionslimite und Mistrade-Parameter

Positionslimite und Mistrade-Parameter stehen ab dem Handelsstart auf der Eurex-Website unter dem
folgenden Link zur Verfugung:

Produkte > Immobilienderivate

6. Vendorenkiirzel
Die Vendorenkirzel entnehmen Sie bitte ab Handelsstart der Eurex-Website unter dem Link:

Produkte > Vendoren Produkt-Codes

7. Handelskalender

Es gilt der Eurex-Handelskalender. Dieser steht auf der Eurex-Website unter dem folgenden Link zur
Verfligung:

Handel > Handelskalender

8. Transaktionslimite, MindestgroRe fiir Cross- und Pre-arranged Trades

Die Positionslimite werden auf der Eurex-Website publiziert unter:

Technologie > Transaktionslimite

9. Transaktionsentgelte

Die Entgelte fiir Handel, Clearing und Abwicklung der neuen Futures auf IPD® UK Quartals-Indizes sind
entsprechend den Entgelten fir bestehende Eurex-Immobilienderivate festgelegt und werden in Britischen
Pfund berechnet. Weitere Details entnehmen Sie bitte dem aktuellen Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG
auf der Eurex-Website unter dem Link:

Ressourcen > Regelwerke > Preisverzeichnis

10. Eurex Trade Entry Services

Die Mindestanzahl zu handelnder Kontrakte mittels der Eurex Trade Entry Services fiir die neuen Futures auf
IPD® UK Quartals-Indizes ist ein Kontrakt.

Teilnehmer, die bereits fir die Block Trading- und/oder Vola Trading-Funktionalitdten angemeldet sind,
kénnen die Eurex Trade Entry Services fiir die neuen Futures auf IPD® UK Quartals-Indizes ohne weitere
Formalitat nutzen.

Teilnehmer, die die Eurex Trade Entry Services zum ersten Mal nutzen wollen, sollten durch Unterzeichnung
und Ricksendung des entsprechenden Formulars ihre Anerkennung der Allgemeinen Teilnahmebedingungen
fur die Nutzung der Eurex Trade Entry Services bestatigen. Darliber hinaus sollte bei Nicht-Clearing-
Mitgliedern gleichzeitig deren General Clearer die entsprechende Anerkennungserklarung unterzeichnen und
zurlicksenden.
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Die erforderlichen Formulare finden Sie auf der Eurex-Website unter dem Link:

Ressourcen > Formulare > Trade Entry Services

Eurex hat, in Abhangigkeit von der Grof3e des jeweiligen Geschéfts, eine Nichtveroffentlichungs-Funktionalitat
fur Eurex Trade Entry Services eingefiihrt. Entsprechend werden Preise und Gréen von Block Trades,
welche im Voraus festgelegte Werte iberschreiten, untertagig nicht veréffentlicht. Diese Volumina werden im
Open Interest des folgenden Tages abgebildet.

Fir die finf neuen Futures auf IPD® UK Quartals-Indizes liegt der Grenzwert zur Nichtveréffentlichung bei 300
Kontrakten.

Eine Ubersicht der fir die Produkte zur Verfligung stehenden Eurex Trade Entry Services sowie detaillierte
Angaben auf Einzelproduktbasis hinsichtlich deren Verfiigbarkeit, Nutzungsmaéglichkeiten und
Mindesteingabegréfien zu den verschiedenen Eurex Trade Entry Services finden Sie unter:

Handel > EurexOTC Trade Entry Services > Nichtanzeige-Funktionalitat

11. Full spread matrix fiir alle IPD® Property-Index-Futures

Bitte beachten Sie, dass der Handel von allen Kalender-Spread-Kombinationen (,full spread matrix“) mit
synthetischem Preis-Zeit Prioritats-Matching fiir alle IPD® Property-Index-Futures zur Verfligung steht.

13 Februar 2015

Seite 5von 5


http://www.eurexclearing.com/clearing-de/ressourcen/formulare
http://www.eurexchange.com/exchange-de/produkte/eurex-trade-entry-services/nichtanzeige-funktionalitaet

Anhang zu Eurex-Rundschreiben 024/15 Eurex14

Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte Stand

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Seite 1

und der Eurex Ziirich

[.]

[.]

1.10
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1.10.1

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

Abschnitt:
Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fiir Immobilien-Index-Futures-Kontrakte

Der folgende Teilabschnitt enthalt die Kontraktausgestaltung fir Futures-Kontrakte auf
Immobilien-Indizes, welche nachfolgend als ,Immobilien-Index-Futures-
Kontrakte® bezeichnet werden.

Kontraktgegenstand

(1) Ein Immobilien-Index-Futures-Kontrakt ist ein Terminkontrakt auf einen bestimmten
Immobilien-Index.

(2) Anden Eurex-Boérsen stehen Futures-Kontrakte auf folgende Immobilien-Indizes zur
Verfligung. Fir die Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung sind die
Verdéffentlichungen der jeweils benannten Institution maf3geblich.
= |PD® UK Annual All Property (Excluding Residential Specialist Funds) Index -
All Property (Excluding Residential Specialist Funds) Total Returns (Investment
Property Databank Limited).

=  IPD® UK Annual All Retail Index - All Retail Total Returns (Investment Property
Databank Limited).

= |PD® UK Annual All Office Index - All Office Total Returns (Investment Property
Databank Limited).

= IPD® UK Annual All Industrial Index - All Industrial Total Returns (Investment
Property Databank Limited)

= IPD® UK Quarterly Shopping Centre Index - Shopping Centre Calendar Year
Total Returns (Investment Property Databank Limited).



Anhang zu Eurex-Rundschreiben 024/15 Eurex14

Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte Stand

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Seite 2

und der Eurex Ziirich

1.10.2

1.10.3

1.10.4

= IPD® UK Quarterly Retail Warehouse Index - Retail Warehouse Calendar Year
Total Returns (Investment Property Databank Limited).

= IPD® UK Quarterly City Office Index - City Office Calendar Year Total Returns
(Investment Property Databank Limited).

= IPD® UK Quarterly Westend & Midtown Office Index - Westend & Midtown
Office Calendar Year Total Returns (Investment Property Databank Limited).

= IPD® UK Quarterly South Eastern Industrial Index - South Eastern Industrial

Calendar Year Total Returns (Investment Property Databank Limited).
IPD® UK Quarterly All Property Index - All Property Calendar Year Total
Returns (Investment Property Databank Limited).

IPD® UK Quarterly All Retail Index - All Retail Calendar Year Total Returns
(Investment Property Databank Limited).

IPD® UK Quarterly All Office Index - All Office Calendar Year Total Returns
(Investment Property Databank Limited).

IPD® UK Quarterly All Industrial Index - All Industrial Calendar Year Total
Returns (Investment Property Databank Limited).

Der Nennwert eines Kontrakts betragt GBP 50.000.

Verpflichtung zur Erfiillung

Nach Handelsschluss ist der Verkaufer eines Immobilien-Index-Futures-Kontrakts
verpflichtet, die Differenz zwischen dem vereinbarten Preis und einem hdheren
Schlussabrechnungspreis (Kapitel 1l Ziffer 2.12.2 der Clearing-Bedingungen der Eurex
Clearing AG) in bar auszugleichen. Der Kaufer ist verpflichtet, die Differenz zwischen
dem vereinbarten Preis und einem niedrigeren Schlussabrechnungspreis in bar
auszugleichen.

Laufzeit

Far Immobilien-Index-Futures-Kontrakte stehen an den Eurex-Bérsen mehrere Laufzeiten
bis zum Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.10.4 Absatz 1) jeweils im Februar (bei
Immobilien-Index-Futures-Kontrakten die ihren letzten Handelstag im Februar haben)
bzw. Marz (bei Immobilien-Index-Futures-Kontrakten die ihren letzten Handelstag im
Méarz haben) der nachsten finf Kalenderjahre zur Verfuigung.

Letzter Handelstag, Schlussabrechnungstag, Handelsschluss
(1) Letzter Handelstag und Schlussabrechnungstag der
IPD® UK Annual All Property (Excluding Residential Specialist Funds),
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IPD® UK Annual All Retail,
IPD® UK Annual All Office,
IPD® UK Annual All Industrial

4 Immobilien-Index-Futures-Kontrakte ist der letzte Bérsentag im Monat Marz
des Jahres, in dem die Laufzeit des Futures Kontrakt endet (geman Ziffer 1.10.3),
sofern dieser Tag ein Bdrsentag ist, andernfalls der davor liegende Handelstag.

(2) Letzter Handelstag und Schlussabrechnungstag der
IPD® UK Quarterly Shopping Centre Calendar Year Total Returns,
IPD® UK Quarterly Retail Warehouse Calendar Year Total Returns,
IPD® UK Quarterly City Office Calendar Year Total Returns,
IPD® UK Quarterly Westend & Midtown Office Calendar Year Total Returns,
IPD® UK Quarterly South Eastern Industrial Calendar Year Total Returns,
IPD® UK Quarterly All Property Calendar Year Total Returns,
IPD® UK Quarterly All Retail Calendar Year Total Returns,
IPD® UK Quarterly All Office Calendar Year Total Returns,
IPD® UK Quarterly All Industrial Calendar Year Total Returns

{2) Immobilien-Index-Futures-Kontrakte ist der siebente Kalendertag nach dem
letzten Borsentag im Monat Januar des Jahres, in dem die Laufzeit des Futures
Kontraktes endet (geman Ziffer 1.10.3), sofern dieser Tag ein Bérsentag ist,
andernfalls der davor liegende Handelstag.

(3) Handelsschluss der Immobilien-Index-Futures-Kontrakte am letzten Handelstag ist
12:00 Uhr MEZ.

1.10.5 Preisabstufungen

Der Preis eines Immobilien-Index-Futures-Kontrakts wird in Prozent mit zwei
Nachkommastellen auf der Basis seines Nennwerts ermittelt. Die kleinste
Preisveranderung (Tick) betragt 0,05 Prozentunkte; dies entspricht einem Wert von
GBP 25.

[.]
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Annex C  zu den Kontraktspezifikationen:
Handelszeiten Futures-Kontrakte
Immobilien-Index-Futures-Kontrakte
ProduKt ProduKt- Pre-Trading- | Fortlaufender Post-Trading OTC Block Letzter
ID Periode Handel Full-Periode Trading Handelstag
Handel
bis
IPD® UK Annual All PUKA 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
Property Index
(Excluding Residential
Specialist Funds)
Futures
IPD® UK Annual All PARE 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
Retail Index Futures
IPD® UK Annual Al PAOF 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
Office Index Futures
IPD® UK Annual Al PAIN 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
Industrial Index Futures
IPD® UK Quarterly PSOP 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
Shopping Centre Index
Futures Calendar Year
Returns
IPD® UK Quarterly PREW 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
Retail Warehouse
Index Futures Calendar
Year Returns
IPD® UK Quarterly City | PCOF 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
Office Index Futures
Calendar Year Returns
IPD® UK Quarterly PWOF 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
Westend & Midtown
Office Index Futures
Calendar Year Returns
IPD® UK Quarterly PSEI 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00
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ProduKt ProduKt- Pre-Trading- | Fortlaufender Post-Trading OTC Block Letzter

ID Periode Handel Full-Periode Trading Handelstag

Handel
bis

South Eastern

Industrial Index Futures

Calendar Year Returns

IPD® UK Quarterly All PUKQ 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00

Property Index Futures

Calendar Year Returns

IPD® UK Quarterly All PARQ 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00

Retail Index Futures

Calendar Year Returns

IPD® UK Quarterly All PAOCQ 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00

Office Index Futures

Calendar Year Returns

IPD® UK Quarterly All PAIQ 07:30-08:30 | 08:30-17:30 17:30-20:30 08:30-18:30 | 12:00

Industrial Index Futures

Calendar Year Returns

Alle Zeiten MEZ

L..
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