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Zusammenfassung:

Mit Wirkung zum 14. Mai 2010 hat Eurex Clearing eine Vertragsstrafe fiir verspatete Lieferungen an
Dividendenstichtagen und Stichtagen fiir andere KapitalmaRnahmen eingefiihrt (siehe hierzu Eurex
Clearing-Rundschreiben 024/10). Zur Sicherstellung einer automatisierten und konsistenten Verarbeitung
wird nun ab dem 1. Januar 2011 die Berechnungsmethode flr die Vertragsstrafen geandert.

In Ubereinstimmung mit den aktuellen Clearing-Bedingungen wird die bestehende Vertragsstrafenregelung
fur verspatete Lieferungen an Dividendenstichtagen und Stichtagen fiir andere KapitalmaBnahmen fir alle
Aktieninstrumente angewandt, die zum Handel an der Eurex Deutschland, Eurex Zirich, Frankfurter
Wertpapierbdrse (Xetra® und Parketthandel) oder fiir die Erfassung von OTC-Geschaften an der Eurex
Clearing zur Verfligung stehen.
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Aktualisierung zur Verarbeitung von Vertragsstrafen fiir verspatete Lieferungen
an Stichtagen fiir KapitalmaBnahmen

Am 14. Mai 2010 hat die Eurex Clearing eine Vertragsstrafe fir verspatete Lieferungen an Dividenden-
stichtagen eingeflihrt (siehe hierzu Eurex Clearing-Rundschreiben 024/10).

Die Berechnungsmethode flr Vertragsstrafen aufgrund verspateter Lieferungen tber Dividendenstichtage
wird wie folgt geandert: Die derzeitige Methode basiert auf der Differenz aus der Brutto- und Nettodividende,
wobei die Nettodividende definiert ist als die fir den Aktionar fallige Dividende (Bruttodividende) abzlglich
Steuern und Abgaben. Mit der Automatisierung und Geltendmachung der Vertragsstrafe auch fiir nicht-DAX®
30-Instrumente hatte die Anwendung landerspezifischer Berechnungsmethoden ein hochkomplexes Umfeld
geschaffen. In Beratungen mit dem Markt wurde ein einheitlicher Vertragsstrafensatz von 35,8 Prozent der zu
zahlenden Nettodividende vereinbart.

Der Satz ergibt sich aus dem derzeitigen Verhaltnis der Vertragsstrafe und Nettodividende:

26,375% : 25% Abgeltungssteuer + 5,5% Solidaritdtszuschlag auf die

Steuersatz 25% Abgeltungssteuer

Nettodividende | 73,625%

Ratio 26,375/73,625 = 35,8%

Eurex Clearing behalt sich das Recht vor, den aktuellen Steuersatz in Rechnung zu stellen.

Die Berechnungsmethode bei verspateten Lieferungen Uber Stichtage fir andere Kapitalmafinahmen bleibt
unverandert. Zur Berechnungsmethode bei derartigen Ereignissen siehe die Clearing-Bedingungen der Eurex
Clearing AG, Kapitel V, Nummer 2.2 Abschnitt 8.

Mit der Anderung der Berechnungsmethode wird eine Automatisierung des Berechnungs- und
Fakturierungsprozesses der Vertragsstrafe etabliert.

Die Teilnehmer werden am zweiten Geschéaftstag nach dem Stichtag fir die Dividendenzahlung Gber den
Report ,Daily Eurex Fines - CB225” informiert.

Aus Griinden der Transparenz werden alle verspateten Kauf- und Verkaufstransaktionen im Report CB225
abgebildet.

Wenn der Betrag der Vertragsstrafe groRer ist als der festgelegte Mindestbetrag des Gegenwerts von

EUR 5.000 oder eines dhnlichen Betrags in der Dividendenwahrung, wird die auf die einzelnen Transaktionen
bezogene Vertragsstrafe angezeigt — inklusive der Kauf-Transaktionen aus dem Aufrechnungsblock.
Kaufgeschafte werden dann als Gutschriftbetrag angezeigt. Wenn der Betrag der Vertragsstrafe unter dem
Gegenwert von EUR 5.000 oder einem ahnlichen Betrag in der Dividendenwahrung liegt, erscheint fir alle
Geschafte eine Vertragsstrafe von null.

Die Vertragsstrafe wird in der Dividendenwahrung der entsprechenden ISIN berechnet. Eine Umwandlung aus
der Dividendenwahrung in die Fakturierungswahrung wird analog zum bestehenden Fakturierungsprozess
entsprechend des Multiwahrungs-Fakturierungskonzepts fir Kassamarktprodukte der Eurex Clearing
durchgefihrt.

Die eigentliche Abbuchung findet am Monatsende zusammen mit anderen regularen Fakturierungsposten im
bestehenden Report ,Monthly Fee Statement - CB350” statt.

Mit sofortiger Wirkung wird Eurex Clearing in Ubereinstimmung mit den aktuellen Clearing-Bedingungen der
Eurex Clearing AG die Vertragsstrafe fir alle CCP-fahigen Aktieninstrumente die an der Eurex Deutschland,
Eurex Zirich, der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra® und Parketthandel) zum Handel, oder fiir solche, die
fur die OTC-Geschéftserfassung der Eurex Clearing zur Verfigung stehen, geltend machen. Dies gilt fur
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Dividendenzahlungen und andere Kapitalma3nahmen, wie in den Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing
AG, Kap. V, Nummer 2.3 beschrieben. Eurex Clearing behalt sich weiterhin das Recht vor, flr alle genannten
Aktieninstrumente riickwirkend eine Vertragsstrafe zu erheben.

Aus Lieferverpflichtungen an Eurex Deutschland, Eurex Ziirich oder Eurex Clearing resultierende Bonds-
Produkte sind von dieser Anderung nicht betroffen, da fiir diese bereits ein anderes Vertragsstrafensystem
festgelegt ist, welches nicht abgeldst wird.

Der Referenzstichtag im Sinne dieses Rundschreibens orientiert sich an den Regeln zur Verarbeitung von
KapitalmaRnahmen durch die Clearstream Banking Frankfurt.

Im Anhang zu diesem Rundschreiben finden Sie die aktualisierten Abschnitte der Clearing-Bedingungen fiir
Eurex Clearing AG.

13. Dezember 2010
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[...]

Kapitel V
Geschafte an der Frankfurter Wertpapierboérse

[...]

Abschnitt 2
Abwicklung von an der Frankfurter Wertpapierbérse abgeschlossenen Geschaften

[...]
2.2 \Verzug

[...]

(9) Soweit bezlglich Aktien, auf die sich noch nicht erfillte FWB-Geschafte beziehen,
Dividenden- und Bonuszahlungen gemaf Kapitel V Nummer 2.3 Abs. 2 lit. a anfallen
oder zusatzliche Rechte gemaf Kapitel V Nummer 2.3 Abs. 2 lit. b gewahrt werden und
sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug befindet, d.h. liefert das Clearing-
Mitglied am Liefertag die aus einem FWB-Geschéaft gemal Kapitel V Ziffer 1
geschuldeten Aktien nicht an die Eurex Clearing AG gemal} deren Weisungen, ist das
aufgrund der nicht fristgerechten Lieferung von Aktien in Verzug geratene Clearing-
Mitglied, ungeachtet eines Schadenseintritts bei der Eurex Clearing AG, zur Zahlung
einer Vertragsstrafe an die Eurex Clearing AG verpflichtet. Die Eurex Clearing AG
behalt sich die Erhebung der Vertragsstrafe auch dann vor, wenn sie bei verspateter
Lieferung der geschuldeten Aktien diesen Vorbehalt nicht ausdriicklich erklart.
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Die seitens der Eurex Clearing AG von dem in Verzug befindlichen Clearing-Mitglied
erhobene Vertragsstrafe berechnet sich, unabhangig von einer erfolgten Belieferung
der Aktie durch das in Verzug befindliche Clearing-Mitglied oder einer Eindeckung der
Aktie durch die Eurex Clearing AG gemaR Kapitel V Ziffer 2.2 Abs. 1, wie folgt:

Dle Hohe der Vertragsstrafe entsprlcht der—D{ﬁerenz—zwrseheﬂﬂer—Bwﬂe-DMdende

dem%ehdan%a%sz&sehiaggesetz—)—uﬂd-% % der Netto Dividende (D|V|dende die der

dem Anteilseigner rette-nach Abzuq der zu entrlchtenden Steuern und Abgaben

W) multlpI|Z|ert mlt der

Anzahl der geschuldeten Aktien, wenn das Ergebnis der Berechnung einen Wert von
mindestens EUR 5.000, U.S. Dollar 6.500, GBP 4.000 oder CHF 7.000 ergibt. Insoweit
wird dem Ergebnis dieser Berechnung die Wahrung zugeordnet, in der die
entsprechende Lieferung von Aktien abzurechnen ist.



