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Ankiindigung Xetra Release 17.0

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Deutsche Borse AG plant, am 20. November 2017 Xetra Release 17.0 einzu-
fiihren. Das Release wird fiir die Teilnehmer aller Xetra-Markte verpflichtend sein.

Mit Xetra Release 17.0 werden funktionale und technische Verbesserungen fiir das
Xetra-System umgesetzt, um die Anforderungen von MiFID II zu erfiillen. Die
Anderungen, die mit Xetra Release 17.0 eingefiihrt werden, sind nachstehend im
Uberblick aufgefiihrt. Soweit dazu eine Anpassung des Regelwerks der Frankfurter
Wertpapierborse (FWB®) erforderlich ist, stehen sie unter dem Vorbehalt
entsprechender Beschliisse des Borsenrats der FWB und der Zustimmung der
Borsenaufsichtsbehorde.

Bereitstellung von Liquiditat

Orders und Quotes, die Liquiditdt im Sinne von RTS 8, Artikel 1 bereitstellen,
kénnen mit einem ,,Liquidity Provision*“-Kennzeichen eingeben werden. Hierzu
wird ein neues Feld fiir Order- und Quote-Eingaben eingefiihrt.

,» Lick Sizes“

Auf dem Xetra Handelssystem werden die ,,Tick Sizes®, die in Tabelle 2 im Annex
von RTS 11 spezifiziert sind, implementiert und angewendet. Ende Mérz/Anfang
April eines jeden Jahres (ab 2019) wird ESMA neue Liquidititsbénder
verdffentlichen, die dann von der Deutschen Borse umgesetzt werden. Sofern eine
Anderung der ,,Tick Size* eines Instrumentes erfolgt, werden die Orders in dem
betreffenden Instrument geldscht. Hierfiir wird ein neuer Orderldschungsgrund

Geschéftsfiihrung
eingefiihrt. Die neue ,, Tick Size“-Regelung gilt nur fiir Aktien, aktienvertretene Hauke Stars
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Zerttifikate (Depositary Receipts) und Exchange Traded Funds (ETFs). Fiir
Instrumente wie ETCs und ETNs, die nicht unter die entsprechende Regelung in
Bezug auf die ,,Tick Sizes* fallen, werden eigenen ,,Tick Sizes* definiert. Fiir alle
anderen Instrumente wie Anleihen oder strukturierte Produkte gilt das ,,Tick Size®-
Regime nicht. Die bestehenden ,,Tick Sizes* werden auch iiber den 3. Januar 2018
hinaus Anwendung finden.

Business Clocks

Mit der Einfiihrung von Xetra Release 17.0 werden die Zeitstempel zunéchst
weiterhin in CET (Central European Time) zur Verfiigung gestellt. Die Umstellung
auf UTC (Coordinated Universal Time)-Zeitstempel erfolgt zum 2. Januar 2018.
Ab diesem Datum wird Xetra iiber alle Transaktionsschnittstellen und
Marktdatenschnittstellen UTC-Zeitstempel nutzen. Zeitstempel von bestehenden
Orders werden nicht konvertiert. Im Xetra J-Trader GUI sowie auf den Xetra-
Reports werden die Zeitstempel weiterhin in CET dargestellt.

,»Pre-Trade Controls“

Der bereits fiir die Handelsmodelle der Auktion und Fortlaufender Handel mit
untertéigigen Auktionen bewihrte ,,Price Collar“~-Check wird auch fiir das
Handelsmodell ,,Fortlaufende Auktion* implementiert.

Uber den bereits existierenden Check fiir den maximalen Orderwert kénnen pro
Héndler individuelle Werte festgelegt werden, die fiir alle Instrumente gelten.

Mit Xetra Release 17.0 wird zusétzlich ein Check fiir die maximale Orderquantitét
eingefiihrt. Die Implementierung erfolgt analog zum maximalen Orderwert auf
Héndlerebene.

Audit Trail

Mit dem Inkrafttreten von MiFID II/MiFIR miissen zusétzliche Informationen bei
der Ordereingabe bereitgestellt werden. Hierfiir werden mit Xetra Release 17.0
neue Felder fiir Order- und Quoteeingaben eingefiihrt. Im Rahmen einer
européischen Harmonisierung werden sogenannte ,,Short Codes* bei der Eingabe
verwendet. Durch die Verwendung von Short Codes anstelle einer LEI (Legal
Entity Identifier) oder eines Concatenated Code (CONCAT) wird die GroB3e der
Felder auf den Order- und Quoterequests reduziert. Eine Liste mit der Zuordnung
der CONCAT oder LEI zu den entsprechenden Short Codes ist vom Teilnehmer
iiber die Member Section auf der Website der Deutsche Borse AG zu hinterlegen.
Hierzu erhalten Sie in Kiirze weitere Informationen.

Folgende neue Felder werden mit Xetra 17.0 eingefiihrt:

e In das neue Feld ,,ClientID* kann der Kunde des Xetra-Teilnechmers, fiir
den die Order eingegeben wurde, eingetragen werden.
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e Das Feld ,,Executing Trader* ersetzt das bisherige Feld ,,CompliancelD*.
In dem Feld wird die Person oder der Algorithmus beim Teilnehmer
angegeben, der fiir die Ausfiihrung der Order verantwortlich ist.

e In dem Feld ,,Executing Trader Indicator* wird angegeben, ob das Feld
,Executing Trader* mit einer Person oder einem Algorithmus belegt
wurde.

e Das Feld ,,Investment Decision Maker* ist fiir die verantwortliche Person
oder den verwendeten Algorithmus der Investmententscheidung
vorgesehen.

e Ob die Investmententscheidung eine Person oder ein Algorithmus
getroffen hat, wird in das Feld ,,Investment Decision Indicator
eingetragen.

wPassiv/Aggressiv¢-Indikator

Auf der ,,Trade Confirmation* wird zukiinftig die Information angezeigt, ob die
zugrundeliegende Order aggressiv oder passiv war oder ob keiner dieser beiden
Indikatoren zutreffend ist (,,none‘). Ausfiihrungen im Handelsmodell
,Fortlaufender Handel mit Spezialist werden immer mit dem Indikator ,,none*
gekennzeichnet.

Direct Market Access

Mit Xetra Release 17.0 bietet die Deutsche Borse ,,Direct Market Access™ (DMA)
an. Orders, die iiber Direct Market Access eingegeben werden, sind entsprechend
zu kennzeichnen. In Xetra wird hierfiir ein bereits vorhandenes Feld genutzt.

Algorithmic Trading Flag

In den Marktdaten wird zukiinftig angezeigt, ob es sich bei dem Geschéft um ein
algorithmisches Geschift handelt. Dies ist der Fall, wenn auf mindestens einer
Seite des Geschiéftes ein Algorithmus beteiligt war.

Einstellung der Unterstiitzung von Xentric Order

Xentric Order wird mit der Einfiihrung von Xetra Release 17.0 am

20. November 2017 nicht mehr unterstiitzt. Falls Sie Ihre Orders noch {iber diese
Schnittstelle senden, sollten Sie dies auf eine der Xetra Schnittstellen FIX, ETS
oder VALUES API umgestellt haben.

Die Simulation von Xetra Release 17.0 ist vom 11. September 2017 bis zum
10. November 2017 geplant.

Im beigefiigten Kommunikationskalender konnen Sie alle wichtigen Termine
entnehmen, an denen weitere Details zu den Weiterentwicklungen und Funktionen
von Xetra Release 17.0 von der Deutsche Borse AG bekannt gegeben werden. Er
gibt Thnen einen Uberblick iiber die Verdffentlichungsdaten der Xetra Release
17.0-Dokumente.
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Die Informationen zu den Anderungen, die im T7-System fiir MIFID II umgesetzt
werden, erhalten Sie mit einem gesonderten Rundschreiben.

Sollten Sie Fragen haben oder weitere Informationen bendtigen, wenden Sie sich
bitte an Ihren Group Client Key Account Manager.

Mit freundlichen Griiflen

/« - %
Mic 1.A. Holger Patt

Anhang
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