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Eurex Clearing-Rundschreiben 015/18

Zusammenfassung

Eurex Deutschland und Eurex Ziirich (zusammen: die Eurex-Borsen)
haben kirzlich den elektronischen Request-For-Quote (RFQ)-Service
»Eurex EnLight* eingefiihrt, um Handelsteilnehmern eine Plattform zu
bieten, auf der Off-Book-Geschafte elektronisch verhandelt werden
kénnen. Mit diesem Service méchten die Eurex-Bdrsen ihre
Handelsteilnehmer bei der Erflllung der ,Best Execution-Anforderung”
gemal MiFID Il unterstltzen, sowie operative Effizienz erhéhen und
Transparenz steigern.

Derzeit steht Eurex EnLight flr festverzinsliche Optionen und Futures zur
Verfligung, wobei geplant ist, den Produktumfang im zweiten Quartal 2018
auf Aktienderivate- und Aktienindexderivate zu erweitern.

Alle Handelsteilnehmer kénnen Eurex EnLight nutzen, ohne dass es
zusatzlicher Vertrage mit den Eurex-Borsen bedarf. Eurex EnLight kann
Uber das Eurex T7 GUI aufgerufen werden. Bei Fragen zur
Funktionsweise von Eurex EnLight wenden Sie sich bitte an lhren Key
Account Manager.

Um den Preisbildungsprozess in Eurex EnLight weiter zu optimieren,
werden mit diesem Rundschreiben die folgenden Rabatte bekannt
gegeben:

1. Entgeltrabattprogramm fiir Handelsteilnehmer, die auf RFQs
antworten, welche tber Eurex EnLight eingehen und
Zinsprodukte betreffen; und

2. Readiness-Rabatt fur die ersten Handelsteilnehmer, die in der
Lage sind, in automatisierter Weise auf Eurex EnLight-RFQs zu
antworten.

Der Eurex EnLight-Entgeltrabatt und der Eurex EnLight-Readiness-Rabatt
findeen vom 12. Méarz 2018 bis zum 31. Dezember 2018 Anwendung.
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Eurex Deutschland und Eurex Zirich (zusammen: die Eurex-Bdérsen) haben kirzlich den elektronischen Request-
For-Quote (RFQ) Service ,Eurex EnLight® eingeflihrt, um Handelsteilnehmern eine Plattform zu bieten, auf der Off-
Book-Geschéfte elektronisch verhandelt werden kénnen. Mit diesem Service mochten die Eurex-Borsen ihre
Handelsteilnehmer bei der Erfiillung der ,Best Execution-Anforderung" gemaf MiFID Il unterstiitzen, sowie
operative Effizienz erhdhen und Transparenz steigern.

Derzeit steht Eurex EnLight fir festverzinsliche Optionen und Futures zur Verfligung, wobei geplant ist, den
Produktumfang im zweiten Quartal 2018 auf Aktienderivate- und Aktienindexderivate zu erweitern.

Alle Handelsteilnehmer kénnen Eurex EnLight nutzen, ohne dass es zusétzlicher Vertrage mit den Eurex-Borsen
bedarf. Eurex EnLight kann lber das Eurex T7 GUI aufgerufen werden. Bei Fragen zur Funktionsweise von Eurex
EnLight wenden Sie sich bitte an Ihren Key Account Manager.

Um den Preisbildungsprozess in Eurex EnLight weiter zu optimieren, werden mit diesem Rundschreiben die
folgenden Rabatte bekannt gegeben:

1. Entgeltrabattprogramm fiir Handelsteilnehmer, welche auf RFQs antworten, die tiber Eurex EnLight
eingehen und Zinsprodukte betreffen; und

2. Readiness-Rabatt fur die ersten Handelsteilnehmer, die in der Lage sind, in automatisierter Weise
auf Eurex EnLight-RFQs zu antworten.

1. Entgeltrabattprogramm fiir Handelsteilnehmer, die auf Eurex EnLight-RFQs in Zinsprodukten
antworten

Zur Steigerung von Transparenz und um die Verhandlung von Off-Book-Geschéften effizienter zu gestalten,
beabsichtigt Eurex Frankfurt AG einen Anreiz zur Nutzung von Eurex EnLight zu schaffen.

Zu diesem Zweck fihrt Eurex Frankfurt AG ein Entgeltrabattprogramm flr auf Zinsprodukte bezogene Eurex-T7-
Entry-Service (TES)-Geschéfte ein, die tber Eurex EnLight vereinbart wurden. Jeder Handelsteilnehmer, der einen
Uber Eurex EnLight eingegangenen Zinsprodukt-RFQ beantwortet (sogenannter ,Responder”), erhalt einen Rabatt,
wenn die Antwort innerhalb von 30 Sekunden nach der initialen Anfrage erfolgt ist und zum Abschluss eines TES-
Geschéftes fiihrt.

Der Rabatt betragt EUR 0,05 pro Kontrakt, der Giber Eurex EnLight ausgehandelt und als TES-Geschaft
abgeschlossen wurde, und wird von den Transaktionsentgelten fur das entsprechende Zinsprodukt abgezogen, die
von Eurex Clearing AG in Rechnung gestellt werden. Die maximal mdgliche Entgeltreduktion eines
Handelsteilnehmers entspricht den von Eurex Clearing AG in Rechnung gestellten Netto-Transaktionsentgelten fiir
das entsprechende Zinsprodukt in dem jeweiligen Monat

Der Eurex EnLight-Entgeltrabatt findet vom 12. Marz 2018 bis zum 31. Dezember 2018 Anwendung.
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2. Readiness-Rabatt fiir die ersten Handelsteilnehmer, die bereit sind, in automatisierter Weise auf
Eurex EnLight-RFQs zu antworten

Um den Preisbildungsprozess in Eurex EnLight zu optimieren, beabsichtigt Eurex Frankfurt AG, ihren
Handelsteilnehmern Anreize zum Aufbau von Kapazitaten zur elektronischen Beantwortung von Eurex EnLight-
RFQs zu bieten.

Um Handelsteilnehmer fiir die Implementierungskosten derartiger Kapazitaten zu entschadigen, gewahrt Eurex
Frankfurt AG den ersten Handelsteilnehmern, die bereit sind, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu antworten,
einen einmaligen Readiness-Rabatt. Handelsteilnehmer gelten als bereit, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu
reagieren, wenn sie mindestens fiinf Geschafte an Eurex EnLight ausschlieRlich Gber ETI arrangiert haben, und
aus den Absprachen entsprechende TES-Geschéfte resultieren.

Berechtigten Handelsteilnehmern werden die folgenden Einmal-Rabatte gewahrt, um die ihre monatlichen
Transaktionsentgelte (potentiell verteilt iber mehrere Monate) reduziert werden:

. EUR 70.000 fur den ersten Handelsteilnehmer, der bereit ist, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu
antworten;

o EUR 35.000 fur den zweiten Handelsteilnehmer, der bereit ist, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu
antworten;

. EUR 35.000 furr den dritten Handelsteilnehmer, der bereit ist, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu
antworten;

. EUR 20.000 fur den vierten Handelsteilnehmer, der bereit ist, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu
antworten;

o EUR 20.000 fur den finften Handelsteilnehmer, der bereit ist, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu
antworten;

. EUR 10.000 fur den sechsten Handelsteilnehmer, der bereit ist, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu
antworten; und

. EUR 10.000 fur den siebten Handelsteilnehmer, der bereit ist, automatisch auf Eurex EnLight-RFQs zu
antworten.

Der Eurex EnLight-Readiness-Rabatt findet vom 12. Méarz 2018 bis zum 31. Dezember 2018 Anwendung.

Wenn Sie Fragen haben oder weitere Informationen benétigen, kontaktieren Sie bitte Vassily Pascalis,

vassily.pascalis@eurexchange.com, oder Philipp Schultze, philipp.schultze@eurexchange.com.

7. Februar 2018
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