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Zusammenfassung:

1. Eurex Clearing passt die Default Management Committee-Regeln und die Vereinbarung zur Teilnahme am Default
Management Committee an zur Optimierung der rechtlichen Rahmenbedingungen, nach denen Clearing-

Mitglieder den CCP (Zentrale Gegenpartei) in der Abwicklung eines ausgefallenen Clearing-Mitglieds unterstiitzen
und beraten.

2. Eurex Clearing prazisiert, dass die Erteilung einer Clearing-Lizenz nur dann vom CCP verweigert wird, wenn eine
Verweigerung fir die Kontrolle der Risiken fur den CCP gemaR Artikel 37(1) EMIR erforderlich ist.

3. Eurex Clearing passt die Zuweisung ihrer Zugeordneten Betrage auf die Clearing-Fonds an.

Im Anhang zu diesem Rundschreiben erhalten Sie die aktualisierten Default Management Committee-Regeln, die
aktualisierte Vereinbarung zur Teilnahme am Default Management Committee und die aktualisierten Abschnitte der
Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG, wie - nach Konsultation mit dem Risiko-Komitee - vom Vorstand der

Eurex Clearing AG am 8. Mai 2013, am 27. Mai 2013 und am 10. Juni 2013 beschlossen. Sie treten am 15. Juli 2013
in Kraft.
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1. Anpassung der Default Management Committee-Regeln und der Vereinbarung
zur Teilnahme am Default Management Committee

Eurex Clearing passt die Default Management Committee-Regeln und die Vereinbarung zur Teilnahme am
Default Management Committee (DMC) an zur Optimierung der rechtlichen Rahmenbedingungen, nach
denen Clearing-Mitglieder den CCP in der Abwicklung eines ausgefallenen Clearing-Mitglieds unterstitzen
und beraten.

Die Anpassungen beinhalten:

a) Anpassung des Rotationsprozesses, nach dem die Clearing-Mitglieder zur Teilnahme in dem jeweiligen
DMC ausgewahlt werden (die DMC-Rota);

b) Anpassung der Kriterien, die von einer Person erfillt werden miissen, um sich als DMC-Mitglied zu
qualifizieren;

c) Anpassung der rechtlichen Struktur der Default Management Committees und insbesondere der
vertraglichen Beziehung zwischen der Eurex Clearing, dem Clearing-Mitglied und der Person, die als
DMC-Mitglied agiert;

d) redaktionelle Anderungen.

a) Anpassung der DMC-Rota

Die DMC-Rota, d.h. der Prozess, nach dem die Clearing-Mitglieder fir die jeweiligen Default Management
Committees (DMCs) ausgewahlt werden, wird angepasst.

Die angepasste DMC-Rota beinhaltet eine freiwillige Auswahl, die es allen Clearing-Mitgliedern erlaubt, der
Eurex Clearing ihren Wunsch anzuzeigen, freiwillig an einem bestimmten DMC teilzunehmen. Nur wenn es
nach dieser freiwilligen Auswahl nicht zu der benétigten Anzahl an DMC Mitgliedern fir ein bestimmtes DMC
kommt, wird eine verpflichtende Auswahl angestoRen. Diese verpflichtende Auswahl sieht vor, dass die Eurex
Clearing Clearing-Mitglieder gemaR ihrer relativen GréR3e in den betreffenden Asset-Klassen fur das jeweilige
DMC auswahlt.

Generell kdnnen Clearing-Mitglieder eine Teilnahme an einem DMC aussetzen, wenn sie gegenuber der
Eurex Clearing glaubhaft nachweisen kénnen, dass sie in einem ahnlichen Gremium fur die gleiche Asset-
Klasse bei einem anderen CCP in dem entsprechenden Zeitraum tétig sind.

Clearing-Mitglieder werden fur die Dauer von zwei aufeinander folgenden DMC-Laufzeiten benannt, wobei
sich eine Laufzeit tber ein Jahr erstreckt. Dariiber hinaus stellt die DMC-Rota sicher, dass teilnehmende
Clearing-Mitglieder (und DMC-Mitglieder) jeweils zu unterschiedlichen Zeiten ausgetauscht werden, um einen
kontinuierlichen Wissenstransfer zu gewahrleisten.

b) Kriterien fur eine Qualifikation als DMC-Mitglied (Auswahlkriterien fir DMC-Mitglieder)
Die Auswabhlkriterien fiir die Qualifikation einer Person als DMC-Mitglied werden wie folgt angepasst:

Die Person muss Angestellter des nominierenden Clearing-Mitglieds (oder eines angeschlossenen
Unternehmens) sein und der Teilnahme am DMC zustimmen;

Die Person muss uber einschlagige Erfahrung und Fachkenntnisse verfigen in Bezug auf die
relevanten Produkte und die Angelegenheiten, mit denen sich das DMC befasst;

Gegen die Person darf nicht wegen Fehlverhaltens im Zusammenhang mit seiner Handelstétigkeit
ermittelt werden;

Die Person ist nicht bereits Mitglied eines ahnlichen Komitees bei einem anderen CCP;

Die Person unterliegt keinen Interessenskonflikten und ist nicht daran gehindert, als DMC-Mitglied zu
handeln;

Die Person muss zur kurzfristigen persénlichen Teilnahme an Sitzungen des DMC zur Verfligung
stehen.
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c) Rechtliche Struktur der Default Management Committees

Jedes Clearing-Mitglied, das an einem DMC teilnimmt, unterzeichnet diesbezuglich eine dedizierte Verein-
barung mit der Eurex Clearing, die Vereinbarung zur Teilnahme am Default Management Committee. Durch
seine Unterschrift gewéahrleistet jedes Clearing-Mitglied gegentiber der Eurex Clearing, dass die durch ihn als
DMC-Mitglied benannte Person dazu verpflichtet ist, sdmtliche Informationen im Zusammenhang mit dem
DMC vertraulich zu behandeln.

Aufgrund dieser Regelung ist es fiir die einzelnen DMC-Mitglieder nicht notwendig, personliche
Vertraulichkeitsvereinbarungen zu unterzeichnen.

2. Prazisierung des Rechts der Eurex Clearing AG auf Verweigerung einer
Clearing-Lizenz

Eurex Clearing prazisiert, dass die Erteilung einer Clearing-Lizenz dann vom CCP verweigert werden kann,
wenn eine Verweigerung fiir die Kontrolle der Risiken fir den CCP gemaf Artikel 37(1) EMIR erforderlich ist.

Bei der Entscheidung, ob eine entsprechende Clearing-Lizenz erteilt wird oder nicht, berticksichtigt Eurex
Clearing insbesondere die folgenden Kriterien:

Externe, auf den Antragsteller bezogene Bonitatsprifungen;

Interne, auf den Antragsteller bezogene Bonitatsprifungen;

Auf den Antragsteller bezogene Marktindikatoren (z.B. Aktienkurs oder Geld-Brief-Spanne bei
Kreditausfall-Swaps)

Vom Antragsteller erhaltene staatliche Garantien oder staatliche Hilfen.

3. Anpassung der Zuweisung vonh Zugeordneten Betrdgen der Eurex Clearing AG
auf die Clearing-Fonds

Eurex Clearing passt die Zuweisung ihrer Zugeordneten Betrage auf die Clearing-Fonds an.

Die Eurex Clearing weist ihre Zugeordneten Betrage den beiden Clearing-Fonds so zu, dass die Zuweisung
dem Verhéltnis zwischen dem vom CDS Clearing-Fonds besicherten Gesamtrisiko und dem vom Allgemeinen
Clearing-Fonds besicherten Gesamtrisiko entspricht. In diesem Zusammenhang wird das Gesamtrisiko
einerseits als der Gesamtwert der zukunftsgerichteten Margin-Komponenten fir vom CDS Clearing-Fonds
besicherten Transaktionen aller Clearing-Mitglieder definiert und andererseits als der Gesamtwert der
zukunftsgerichteten Margin-Komponenten fir vom Allgemeinen Clearing-Fonds besicherten Transaktionen
aller Clearing-Mitglieder.

In Ubereinstimmung mit Artikel 28 EMIR hat sich Eurex Clearing hinsichtlich aller in diesem Rundschreiben
genannten Anderungen vom Risk Committee beraten lassen.

Im Anhang zu diesem Rundschreiben erhalten Sie die aktualisierten Default Management Committee-Regeln,
die aktualisierte Vereinbarung zur Teilnahme am Default Management Committee und die aktualisierten
Abschnitte der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG, wie vom Vorstand der Eurex Clearing AG am
8. Mai 2013, am 27. Mai 2013 und am 10. Juni 2013 vom Aufsichtsrat der Eurex Clearing AG am 20. Juni
2013 beschlossen. Sie treten am 15. Juli 2013 in Kraft.

Ab dem 15. Juli 2013 werden die vollsténdigen Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (inklusive der
Vereinbarung zur Teilnahme im Default Management Committee als Appendix 5) und die Default
Management Committee-Regeln mit den in diesem Rundschreiben aufgefithrten Anderungen zum
Herunterladen auf der Website der Eurex Clearing www.eurexclearing.com unter dem folgenden Link
verfugbar sein:
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Ressourcen > Regelwerke

Gemal Kapitel I, Abschnitt 1, Ziffer 17.2.2 der Clearing-Bedingungen gelten die mit diesem Rundschreiben
mitgeteilten Anderungen und Erganzungen der Clearing-Bedingungen als durch jedes Clearing-Mitglied und
Nicht-Clearing-Mitglied und durch jeden Registrierten Kunden angenommen, sofern diese nicht durch
schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing AG vor dem Ende des Geschaftstages vor dem tatséchlichen
Inkrafttreten der Anderungen und Ergénzungen widersprechen. Das Recht zur Beendigung der Clearing-
Vereinbarung und der Clearing-Lizenz gemaR Kapitel I, Abschnitt 1, Ziffer 2.1.4 Abs. 1 der Clearing-
Bedingungen bleibt unberihrt.

Fir Fragen und weitere Auskiinfte steht Ihnen das Team Risk Control unter Tel. +49-69-211-1 24 52 oder
E-Mail: risk@eurexclearing.com zur Verfligung.

28. Juni 2013
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DEFAULT MANAGEMENT COMMITTEE REGELN

Allgemeine Bestimmungen fur Default Management Committees
BEFAULT-DEFAULT MANAGEMENT COMMITTEES

Default Management Committees (jeweils ein "DMC") sind von der Eurex Clearing AG gemafR
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.1 der CLEARING—BEDINGUNGEN der Eurex Clearing AG (die
"CLEARING-BEDINGUNGEN") flir Zwecke der Beratung und Unterstiitzung des Vorstands der Eurex
Clearing AG hinsichtlich des Eintritts einer BEENDIGUNG (wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7 der
CLEARING-BEDINGUNGEN definiert) und aller sonstigen DMC-ANGELEGENHEITEN (wie in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7.5.1 Absatz 2 der CLEARING-BEDINGUNGEN definiert) eingerichtete Ausschusse.
Jedes DMC unterliegt den in diesen Default Management Committee Regeln (die "DMC-REGELN")
niedergelegten Regeln.

DMC-SCHRIFTFUHRER

Die EUREX CLEARING AG fungiert als Schriftfihrer jedes DMCs (der "DMC-SCHRIFTFUHRER") und
erfillt die hierin beschriebenen Verwaltungsaufgaben.

Definitionen

Soweit nicht anderweitig in diesen DMC-REGELN definiert, haben definierte Begriffe die ihnen in
den CLEARING-BEDINGUNGEN zugewiesene Bedeutung. Zusétzlich haben die nachfolgenden
Begriffe die ihnen nachfolgend zugewiesene Bedeutung:

"BENENNUNGSPHASE" bezeichnet einen Zeitraum von sechs (6) Monaten unmittelbar vor jeder

DMC-LAurzEIT, die am 30. September_eines jeden Kalenderjahres (einschlielich) beginnt und
am 1. April eines jeden Kalenderjahres (ausschlieRlich) endet und wahrend derer die Eurex
Clearing AG gemal Ziffer 2.2 festlegt, welches ELIGIBLE CLEARING-MITGLIED in der folgenden
DMC-LAUEZEIT an einem DMC teilnimmt. In Bezug auf die erste DMC-LAUFZEIT kann dieser
Zeitraum abhangig vom Beginn der jeweiligen DMC-LAUEZEIT anders sein.

"DMC-MITGLIED" hat die diesem Begriff in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.1 Absatz (5) der
CLEARING-BEDINGUNGEN zugewiesene Bedeutung.
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jedes DMC-MITGLIED kumulativ gelten:

(@ es _muss ein Angestellter des TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTS (oder eines
VERBUNDENEN UNTERNEHMENS) sein und der Teilnahme an einem DMC zugestimmt haben;

(b) es muss einschldgige Erfahrung in Bezug auf Produkte der entsprechenden
LIQUIDATIONSGRUPPE nachweisen kénnen und betreffend der entsprechenden DMC-
ANGELEGENHEITEN Uber einschlgige Fachkenntnisse verfiigen;

(©) es ist nicht laufenden Ermittlungen in Bezug auf ein Fehlverhalten im Zusammenhang mit
Handelsangelegenheiten ausgesetzt;

(d) 2Zusammensetzuang-ven—es ist nicht bereits Mitglied in einem Default Management
CommitteesCommittee _oder einem &dhnlichen Komitee einer anderen zentralen

Gegenpartei oder Borse;

(e) es unterliegt aufgrund ihrer Aufnahme als DMC-MITGLIED keinen Interessenskonflikten und
ist, gleich aus welchem Grund, nicht daran gehindert , als DMC-MITGLIED zu handeln;

)] es muss zur kurzfristigen persénlichen Teilnahme an DMC-SITZUNGEN (wie in Ziffer 3.1

definiert) innerhalb von zwei Stunden nach Erhalt einer EINLADUNG (wie in Ziffer 3.1

definiert) zur Verfilgung stehen.
"DMC-LAUFZEIT" bezeichnet den Zeitraum, der am 1. April eines jedes Kalenderjahres

einschlieRlich) beginnt und am 31. Marz eines jeden Kalenderjahres (einschlieflich) endet, mit
der MalRgabe, dass die erste DMC-LAUFZEIT ein Kirzerer Zeitraum sein kann, wenn und soweit
dies notwendig ist, um sicherzustellen, dass die BENENNUNGSPHASE durchgefiihrt wurde, und

daruberhinaus mit der MaRgabe, dass der jeweilige Zeitraum ausgedehnt werden kann, falls eine
DMC-ANGELEGENHEIT, fiir die eine DMC-SiTzuNG (wie in Ziffer 3.1 definiert) einberufen wurde

ansonsten nicht abgeschlossen werden kénnte.

"DMC-STELLVERTRETER" hat die diesem Begriff in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.1 Absatz (5) der
CLEARING-BEDINGUNGEN zugewiesene Bedeutung.

'DMC-ZUSAMMENSETZUNGS-AUESTELLUNG" bezeichnet die von der Eurex Clearing AG auf ihrer
Webseite (www.eurexclearing.com) veréffentlichte Aufstellung Uber die DMC-Zusammensetzung,

die die genaue Anzahl der DMC-MITGLIEDER fiir jedes DMC und die Identitét der TEILNEHMENDEN
DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE auflistet.

'EINLADUNG" bezeichnet jede Sitzungsanfrage der Eurex Clearing AG an alle DMC-MITGLIEDER
des jeweiligen DMC gemaR Ziffer 3.1.

"ELIGIBLE LEARING-MITGLIED" zeichn fur die Zwecke j r _LIQUIDATIONSGRUPPE ein
CLEARING-MITGLIED, das (i) Inhaber einer entsprechenden Lizenz zum CLEARING aller Produkte
dieser LIQUIDATIONSGRUPPE ist und (ii)innerhalb der drei Monate vor Beginn der

BENENNUNGSPHASE zumindest ein Geschéaft aus einem Produkt dieser LIQUIDATIONSGRUPPE
ecleart hat.
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"ERFORDERLICHE ANZAHL" zeichn in Bez fj DM i rforderliche Anzahl von
DMC-MITGLIEDERN wie in der DMC-ZUSAMMENSETZUNGS-AUESTELLUNG angegeben.

"TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT" bezeichnet die ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDER, die

geman der Ziffern 2.2 und 2.3 von der Eurex Clearing AG ausgewahlt wurden und die an einem
DMC teilnehmen.

'"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet in Bezug auf ein TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-
INSTITUT jedes Unternehmen, das (i) ein Tochter- oder Mutterunternehmen dieses TEILNEHMENDEN

DMC-MITGLIEDS-INSTITUTS oder (ii) ein_Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens dieses

TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTS ist oder wird.

N

Zusammensetzung von Default Management Committees
Einrichtung von DMCs

2.1

S g Bs LOHEOXE com-y Die Eurex Clearing AG
richtet nach MaRgabe der DMC- ZUSAMMENSETZUNGS AUFSTELLUNG  {die—BMGC-

ZUSAMMENSETZUNGS-AUFSTELEUNG—enthaltenen—ein  DMC hinsichtlich _einer _oder mehrerer
LIQUIDATIONSGRUPPEN fiir die entsprechende DMC-LAUFZEIT {wie—inZiffer2-7-definiert)—ein; die
Einrichtung eines DMC fiir eine LIQUIDATIONSGRUPPE erfolgt jedoch nur dann, wenn gs mindestens

&Hg%eb%ﬂ unf (51 ELIGIBLE CLEARING-MITGLIEDER glb

Die EUREX CLEARING AG kann nach |hrem Ermessen entscheiden, fur eine LIQUIDATIONSGRUPPE
die kein
wesentllches Volumen hat, keln DMC elnzurlchten Die Eurex Clearlng AG wird jedoch fir jede
LIQUIDATIONSGRUPPE, bei der zu erwarten ist, dass sie mindestens eine OTC-DERIVAT-

TRANSAKTION (wie in Kapitel VIII Abschnitt 1 der CLEARING-BEDINGUNGEN definiert) enthalt, ein
DMC einrichten.
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2212Auswahl der TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE

Die Eurex Clearing AG wahlt die TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE-gemaRZiffer 2.2.2 -,
die wahrend der ersten DMC-LAUFZEIT an einem DMC teilnehmen sollen, und fir etwaige weitere
DMC-LAUEZEITEN, wenn und soweit dies nach MaRRgabe des Rotationsverfahrens nach Ziffer 2.3
notwendig ist, aus.

DMC-ROTATIONS-VERFAHREN

Die Eurex Clearing AG wird ein Rotationsverfahren einfihren, um TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-

INSTITUTE jedes DMCs entsprechend der nachfolgenden Parameter und der Parameter in
Ziffer 2.4 auszutauschen:

231 Am Ende der ersten DMC-LAUFZEIT eines DMC wird die Eurex Clearing AG nach ihrem
alleinigen Ermessen TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE wie folgt ersetzen: (i) fir
den Fall, dass ein DMC aus zwei (2) TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTEN besteht,
wird die Eurex Clearing AG ein (1) TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT und nach
jeder weiteren DMC-LAUEZEIT ein (1) TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ersetzen,
ii) fir den Fall, dass ein DMC aus vier (4) TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTEN
besteht, wird die Eurex Clearing AG zwei (2) TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE
und nach jeder weiteren DMC-LAUFZEIT zwei (2) TEILNEHMENDE MITGLIEDS-INSTITUTE
ersetzen und (iii) fir den Fall, dass ein DMC aus drei (3) TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-
INSTITUTEN besteht, wird die Eurex Clearing AG nach der ersten DMC-LAUFZEIT
ein (1) TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT und nach jeder weiteren DMC-LAUEZEIT
Zwei (2) TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE ersetzen.

2.3.2 Nach der ersten DMC-LAUFZEIT werden alle weiteren Ersetzungen von TEILNEHMENDEN
DMC-MITGLIEDS-INSTITUTEN durchgefiihrt, sobald das jeweilige TEILNEHMENDE DMC-
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MITGLIEDS-INSTITUT in zwei aufeinanderfolgenden DMC-LAUEZEITEN als solches fungiert
hat.

2.4 Richtlinien fir die Auswahl der TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE

241  Allgemeine Grundséatze

Vorbehaltlich Ziffer 2.4.4Absatz (2), soll kein ELIGIBLES CLEARING-MITGLIED als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ausgewdhlt werden, wenn

(i) es gleichzeitig fir mehr als ein DMC in der jeweiligen DMC-LAUEZEIT
fungieren wirde; und

(i) dieses ELIGIBLE CLEARING-MITGLIED in Bezug auf dieses DMC bereits
wahrend einer der vergangenen zwei aufeinanderfolgenden DMC-
LAUFZEITEN als TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT fungiert hat.

Unbeschadet des Rechts eines ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDS, sich nach

MaRgabe des Auswahlprozesses in nachstehender Ziffer 2.4.2 freiwillig als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT fir mehr als ein DMC zur Verfligung zu
stellen, entscheidet die Eurex Clearing AG nach ihrem Ermessen, sofern ein
ELIGIBLES CLEARING-MITGLIED nach MaRgabe des DMC-ROTATIONS-VERFAHRENS
als TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT fir mehr als ein DMC ausgewéhlt

werden konnte, fir welches DMC das ELIGIBLE CLEARING-MITGLIED als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ausgewahlt wird.

2.4.2  Auswahlprozess fir freiwillig teilnehmende ELIGIBLE CLEARING-MITGLIEDER

1 Alle  ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDER, die beabsichtigen, sich freiwillig als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT zur Verfligung zu stellen, (i) informieren

die Eurex Clearing AG hieriiber spétestens am ersten GESCHAFTSTAG der
BENENNUNGSPHASE und (ii) geben an, an welchem DMC sie teilnehmen mdchten.

2 Die Eurex Clearing AG wird die sich freiwillig zur Verfiigung stellenden ELIGIBLEN

CLEARING-MITGLIEDER in_eine Rangfolge einordnen (wobei ELIGIBLE CLEARING-
MITGLIEDER mit héheren Clearing-Volumina (die Clearing-Volumina werden auf

Basis der gesamten tatséchlichen bzw. impliziten Nominalbetrdge berechnet, die
"CLEARING-VOLUMINA" Uber den geringeren CLEARING-VOLUMINA eingeordnet

werden), basierend auf den jeweiligen CILEARING-VOLUMINA in _der jeweiligen
LIQUIDATIONSGRUPPE __innerhalb der letzten 3 Monate vor Beginn _der
BENENNUNGSPHASE. Sich freiwillig zur Verfligung stellende ELIGIBLE CLEARING-
MITGLIEDER werden von der Eurex Clearing AG entsprechend dieser Rangfolge

3 Die Eurex Clearing AG wird die dementsprechend ausgewéhlten ELIGIBLEN
CLEARING-MITGLIEDER _spétestens am 30. Oktober von ihrer Auswahl als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT fiir die bevorstehende DMC-LAUFZEIT in
Kenntnis setzen.
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4 Falls die ERFORDERLICHE ANZAHL von ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDERN aufgrund
der in Ziffer 2.4.1 dargestellten allgemeinen Grundséatze nicht erfolgreich gewéhlt
werden kann, werden weitere TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE von der
Eurex Clearing AG entsprechend dem nicht-freiwilligen Auswahlverfahren geman
Ziffer 2.4.3 ausgewdhilt.

2.4.3  Auswahlverfahren fiir nicht freiwillig teilnehmende ELIGIBLE CLEARING-MITGLIEDER

(1) Wenn das Auswahlverfahren fir eine freiwillige Teilnahme ELIGIBLER CLEARING-
MITGLIEDER __gemdaR Ziffer 2.4.2 nicht zu einer _ausreichenden Anzahl
TEILNEHMENDER DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE flihrt, ordnet die Eurex Clearing AG die

Ubrigen ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDER basierend auf ihren jeweiligen CLEARING-

VOLUMINA in der jeweiligen LIQUIDATIONSGRUPPE innerhalb der letzten drei Monate

vor Beginn der BENENNUNGSPHASE in_eine Rangfolge ein (wobei ELIGIBLE

CLEARING-MITGLIEDER _mit _héheren CLEARING-VOLUMINA Vvorrangig eingeordnet
werden). Die Eurex Clearing AG wird die TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-

INSTITUTE entsprechend dieser Rangfolge auswéahlen.

2 Die Eurex Clearing AG wird die gemdaR Ziffer 2.4.3 Absatz (1) gewdhlten
TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE Spéatestens am 15. Oktober _von ihrer
Auswahl als TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT flir die bevorstehende DMC-
LAUFZEIT in Kenntnis setzen.

3) Ein solches TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ist, vorbehaltlich Absatz (4),
verpflichtet, an dem jeweiligen DMC teilzunehmen und der Eurex Clearing AG
seine _Teilnahme an dem jeweiligen DMC spétestens am 30. Oktober zu
bestatigen.

(4) Kann das gemalR Ziffer 2.4.3 Absatz (3) von der Eurex Clearing AG ausgewdhlte
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT _spéatestens bis zum 30. Oktober zur
Zufriedenheit der Eurex Clearing AG nachweisen, dass es bereits an einem DMC
teilnimmt oder eine &hnliche Funktion fiir dieselbe LIQUIDATIONSGRUPPE oder
Assetklasse in Bezug auf eine andere zentrale Gegenpartei oder Bérse erfillt, so
ist es nicht verpflichtet, an dem betreffenden DMC teilzunehmen.

2.4.4  Weiteres Auswahlverfahren

1) Kann eine ausreichende Anzahl TEILNEHMENDER DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE hicht
gemaR Ziffer 2.4.2 oder gemal Ziffer 2.4.3 von der Eurex Clearing AG bestimmt
werden, wird die Eurex Clearing AG die DMP-Koordinatoren (Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 7.5 der CILEARING-BEDINGUNGEN) aller ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDER, die
nicht bereits als TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT gemdalR Ziffern 2.4.2
oder 2.4.3 ausgewahlt wurden, spatestens bis zum 15. November informieren und
diese ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDER erneut fragen, ob diese sich als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT fir das jeweilige DMC freiwillig zur
Verfiigung stellen méchten.
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2 Alle ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDER, die (unabhéngig davon, ob die allgemeinen

Grundsatze in Ziffer 2.4.1 Absatz (1) erfillt sind) beabsichtigen, sich als

TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT fir das jeweilige DMC freiwillig zur

Verfigung zu stellen, informieren die Eurex Clearing AG bis spéatestens
1. Dezember Uber diese Absicht.

3 Die Eurex Clearing AG wird dann die sich freiwillig zur Verfligung stellenden

ELIGIBLEN CLEARING-MITGLIEDER basierend auf den jeweiligen CLEARING-VOLUMINA
in_der jeweiligen LIQUIDATIONSGRUPPE innerhalb der letzten 3 Monate vor Beginn
der BENENNUNGSPHASE in_eine Rangfolge einordnen (wobei ELIGIBLE CLEARING-
MITGLIEDER mit héheren CLEARING-VOLUMINA vorrangig eingeordnet werden). Sich
freiwillig zur Verfigung stellende ELIGIBLE CLEARING-MITGLIEDER werden von der
Eurex Clearing AG entsprechend dieser Rangfolge ausgewahlt.

4 Die Eurex Clearing AG wird die dementsprechend ausgewahlten ELIGIBLEN
CLEARING-MITGLIEDER _spétestens am 15. Dezember von ihrer Auswahl als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT _flir _die néchste  DMC-LAUFZEIT in
Kenntnis setzen.

(5) Hat die Eurex Clearing AG dann die ERFORDERLICHE ANZAHL von TEILNEHMENDEN
DMC-MITGLIEDS-INSTITUTEN flir ein bestimmtes DMC entsprechend der DMC-
ZUSAMMENSETZUNGS-AUFSTELLUNG ausgewdhlt, so wird dieses DMC fir die
nachste DMC-LAUFZEIT eingerichtet.

6 Kann die Eurex Clearing AG die ERFORDERLICHE ANZAHL von TEILNEHMENDEN
DMC-MITGLIEDS-INSTITUTEN nicht auswahlen, wird fiir die nachste DMC-LAUFZEIT

kein DMC eingerichtet.

245 Vertragsstrafe im Falle der fehlgeschlagenen Einrichtung eines DMC

a Fuhrt das Auswahlverfahren gemé&R der Ziffern 2.4.2 bis 2.4.4 vorbehaltlich der
Regelung in Absatz (2) nicht zu einer Auswahl der ERFORDERLICHEN ANZAHL
TEILNEHMENDER DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE und die DMC-MITGLIEDER sind nicht bis
zum 1. Januar gewahlt, so ist jedes in der betreffenden LIQUIDATIONSGRUPPE
zugehdrige ELIGIBLE CLEARING-MITGLIED _(vorbehaltlich _des nachstehenden
Absatzes und unabhéngig davon, ob der Eurex Clearing AG ein Schaden
entstanden ist) entsprechend den von der Eurex Clearing AG per Fax oder E-Mail
erhaltenen Instruktionen zur Zahlung einer Vertragsstrafe in Hdéhe von
EUR 1.000.000 (oder dem _entsprechenden Aguivalent in __einer _anderen
CLEARINGWAHRUNG wie von der Eurex Clearing AG festgelegt) verpflichtet.

ELIGIBLE CLEARING-MITGLIEDER, die (i) wahrend der betreffenden DMC-LAUFZEIT
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE fiir eine andere LIQUIDATIONSGRUPPE
sind, (ii) wahrend einer der vorangegangenen zwei DMC-LAUFZEITEN fir diese
LIQUIDATIONSGRUPPE TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT waren oder (iii) sich
freiwillig zur Verfigung gestellt oder der Teilnahme zugestimmt haben, sind nicht
zur Zahlung einer solchen Vertragsstrafe verpflichtet. Jede solche Vertragsstrafe,
die die Eurex Clearing AG erhalt, wird dem ZUGEORDNETEN BETRAG der Eurex
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Clearing AG gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.1.3 der CLEARING-BEDINGUNGEN
hinzugerechnet und bildet fortan einen Teil dieses ZUGEORDNETEN BETRAGS.

2 Das Recht der Eurex Clearing AG, uber den Betrag der Vertragsstrafe
hinausgehende Schaden geltend zu machen, bleibt unberihrt. Die Eurex Clearing
AG stellt jedoch keine Schadensersatzforderung an ein TEILNEHMENDES DMC-
MITGLIEDS-INSTITUT, wenn und soweit das TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT

eine solche Vertragsstrafe gezahlt hat.

Ersetzung eines TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTS durch ein verbundenes NICHT-
CLEARING-MITGLIED oder einen verbundenen REGISTRIERTEN KUNDEN

{3)Jedes TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT kann unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 Kalendertagen seine Ersetzung durch ein verbundenes NICHT-CLEARING-MITGLIED
oder einen REGISTRIERTEN KUNDEN beantragen. Nach der Zustimmung zu einer solchen
Ersetzung durch die Eurex Clearing AG, die von der Eurex Clearing AG nicht grundlos versagt
werden darf, ist das betreffende ELIGIBLE CLEARING-MITGLIED nicht l&anger ein TEILNEHMENDES
DMC-MITGLIEDS-INSTITUT und das verbundene NICHT-CLEARING-MITGLIED oder der REGISTRIERTE
KUNDE wird an dessen Stelle zum TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUT und ist verpflichtet,
den fir NICHT-CLEARING—-MITGLIEDER und REGISTRIERTE KUNDEN anwendbaren Vertrag Uber die
Teilnahme an einem Default Management Committee in der von der Eurex Clearing AG zur
Verfligung gestellten Form zu unterzeichnen.
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2.6

Benennung eines DMC-MITGLIEDS

Die jeweiligen TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE sind verpflichtet, DMC-MITGLIEDER ZU
benennen, die die DMC-MITGLIEDS-ELIGIBILITATSKRITERIEN erfillen.

2.6.1 Jedes TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT teilt der Eurex Clearing AG bis spétestens
zum 1. Januar des betreffenden Kalenderjahres, in dem die DMC-LAUEZEIT beginnt, die
Identitdt sowie die Kontaktdaten (einschliellich Namen, Telefonnummern, Emailadressen

nd Lebensldufen iner DMC-MITGLIEDER _Mi ie "BENENNUNGS-MITTEILUNG"). D
betreffende TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT weist der Eurex Clearing AG anhand

ausreichender Informationen nach, dass die von ihm vorgeschlagenen DMC-MITGLIEDER
die DMC-MITGLIEDS-ELIGIBILITATSKRITERIEN erfillen.

2.6.2 24Verfahren zur Erlangung der Stellung als DMC-MITGLIEDoder DMC-STELLVERTRETER

(1) Nach Erhalt einer BENENNUNGS-MITTEILUNG Uberprift die Eurex Clearing AG das
Benannte—Vvorgeschlagene  DMC-MITGLIED — uhd—den—BENANNTEN—DMC-
StekvERFREFER—aUf Grundlage der ihr zum Nachweis der Einhaltung der
MITGHEDSCHAFTFSVORAUSSETZUNGEN-DMC-MITGLIEDS-ELIGIBILITATSKRITERIEN durch
das TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT Ubermittelten Informationen. Das
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ist verpflichtet, zusatzliche Informationen
oder Nachweise Uber die Einhaltung der MFGHEDSCHAFFSVORAUSSETZUNGEN
DMC-MITGLIEDS-ELIGIBILITATSKRITERIEN zu liefern, sofern diese von der Eurex
Clearing AG angemessenerweise verlangt werden.

2) Nach der Annahme—Anerkennung eines BENANNTEN—VOrgeschlagenen DMC-
MITGLIEDS bhd-eines-BENANNTEN-DMG-STELRVERTREFERS-dUrch die Eurex Clearing
AG ist-das-BenannTE-fungiert das vorgeschlagene DMC-MITGLIED, vorbehaltlich
Ziffer 2.10, als DMC-MITGLIED fiir die DMC-LAUFZEIT des entsprechenden DMCs

Adia NN
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3) Die Eurex Clearing AG wird ein BENANNTES-DMC-MiTcHED-odereinen-BENANNTEN
, . i o Elicibilititckritor

gemal—Ziffer 2.2.3 Absatz {4)-vorgeschlagenes DMC-MITGLIED nur_ablehnen,
wenn das vorgeschlagene DMC-MITGLIED die DMC-MITGLIEDS-

ELIGIBILITATSKRITERIEN nicht erfillt. Die Eurex Clearing AG wird das betreffende
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT von einer solchen Ablehnung und den
Grinden hierfir sehriftiech-benachrichtigen.

4) Nach der Ablehnung eines Benrannten-vorgeschlagenen DMC-MITGLIEDS urdioder
eines—BENANNTEN-DMC-SteLvERTRETERS—durch die Eurex Clearing AG, kann
schlagt das betreffende TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT innerhalb von
funf (5) GESCHAFTSTAGEN ab dem Erhalt der Ablehnung durch die Eurex Clearing
AG eine weitere Einzelperson als BENANNTES-DMC-MITGLIED bzw—BENANNTEN
BMC-STELLVERTREFER-gemal dieser Ziffer 2-2.3-Absatz(2)-verschlagen2.6 vor.

Lehnt die Eurex Clearing AG die als BENANNTES-DMC-MITGLIED bzw-—BENANNTER
BMC-STELRERTREFER-VOrgeschlagene weitere Einzelperson ebenfalls ab, so ist
das TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT kein TEILNEHMENDES DMC-
MITGLIEDS-INSTITUT mehr und die Eurex Clearing AG wahlt gemaR Ziffer 2.2-1-_ein
anderes ELIGIBLES CLEARING-MITGLIED zur Benennung eines BENANNFEN-DMC-
MITGLIEDS und-eines—BENANNTEN-DMC-STELLVERTRETERSfr—die-DMC-LAURZET
des—entsprechenden-DMCs—aus. Die Eurex Clearing AG wird das betreffende
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT Uber die Nichterfillung der Benennung
eines weiteren BENANNFEN—DMC-MITGLIEDS oder—BENANNTEN—DMGC-
STELLVERTREFERS-benachrichtigen.

Die a Clearina-AG—unterhalt eineListe aller DPMC-MiFc

jedes-Rotation der TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE

Vorbehaltlich des Rotationsverfahrens nach Ziffer 2.3 wird jedes TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-
INsTITUT fir die Dauer von zwei aufeinander folgenden DMC-LAUFZEITEN ausgewahlt und danach
durch ein neues TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ersetzt, das nach MaRgabe des
Auswahlmechanismus gemaR den Ziffern2.2 bis 2.6 ausgewahlt wird. Das durch ein
TEILNEHMENDES MITGLIEDS-INSTITUT benannte  DMC-MITGLIED soll _dem betreffenden DMC
vorbehaltlich Ziffer 2.10, fur zwei aufeinander folgende DMC-LAUFZEITEN angehdren. Diese DMC-
REGELN stehen der Benennung einer Person als DMC MITGLIED, die bereits als DMC MITGLIED fiir
ein _ TEILNEHMENDES DMC MITGLIEDS-INSTITUT _im Rahmen des selben DMC in_einer
vorhergehenden DMC-LAUEZEIT tatig war, durch dieses TEILNEHMENDE DMC MITGLIEDS-INSTITUT
nicht entgegen.
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2.8  Vertragsstrafe im Falle eines VerstolRes gegen die Benennungspflicht

Kommt ein TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT seiner Pflicht zur Benennung eines DMC-
MITGLIEDS gemalR dieser Ziffer 2 nicht nach, so ist die Eurex Clearing AG berechtigt, ein solches
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT vom Auswahlverfahren fir die nachsten zwei (2) DMC-

LAUEZEITEN auszuschlieRen und ein solches Fehlverhalten an die jeweiligen Aufsichtsbehérden zu
melden.

Unabhangig davon, ob der Eurex Clearing AG ein Schaden entstanden ist, zahlt das
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT entsprechend der Instruktionen, die es von der Eurex
Clearing AG per Fax oder E-Mail erhalten hat, eine Vertragsstrafe in Héhe von EUR 1.000.000
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(oder das entsprechende Aguivalent in einer anderen ClLEARINGWAHRUNG (wie von der Eurex
Clearing AG festgeleqgt)). Jede solche Vertragsstrafe, die die Eurex Clearing AG erhélt, wird dem
ZUGEORDNETEN BETRAG der Eurex Clearing AG gemdal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.1.3 der

CLEARING-BEDINGUNGEN hinzugerechnet und bildet fortan einen Teil dieses ZUGEORDNETEN
BETRAGS.

Das Recht der Eurex Clearing AG, Uber den Betrag der Vertragsstrafe hinausgehende Schaden
geltend zu machen, bleibt unberiihrt. Die Eurex Clearing AG stellt jedoch keine
Schadensersatzforderung an ein TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT, wenn und soweit das
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT eine solche Vertragsstrafe gezahlt hat.

2+#Informationspflichten TEILNEHMENDER DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE

Jedes TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT benachrichtigt die Eurex Clearing AG
unverzuglich, wenn (i)
die—MITCHEDSCHAFTSVVORAUSSETZUNGEN—erfllites Kenntnis davon erlangt, dass sein DMC-
MITGLIED nicht mehr die DMC-MITGLIEDS-ELIGIBILITATSKRITERIEN erfillt, oder wenn (ii) sich das
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT mit einem anderen TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-
INSTITUT zusammenschlie3t und wenn dadurch mehr als ein DMC-MITGLIED—eder—DBMGC-

Mitgled—derselben—DBMGs—ist, das durch TEILNEHMENDE DMC MITGLIEDS-INSTITUTE, die

VERBUNDENE UNTERNEHMEN sind, ernannt wurden, Mitglieder desselben DMCs sind.
2-8Ausschluss von DMC-MITGLIEDERN, Ruhen der DMC-Mitgliedschaft

Tritt ein DMC-MITGLIED eder—ein—DMC-STeELERTRETER-ZUrlick oder wird ersetzt oder gemaf
diesen DMC-REGELN von dem jeweiligen DMC ausgeschlossen, ist dieses DMC-MITGLIED bzw-
der DMC-STELVERTREFER—NiICcht mehr DMC-MITGLIED—eder—DMGC-STELLVERTRETER; die Eurex
Clearing AG nimmt-akzeptiert unter Beachtung der MiFGHEDSCHAFFSVYORAUSSETZUNGEN-DMC-
MITGLIEDS-ELIGIBILITATSKRITERIEN __einen  Nachfolger als DMC-MITGLIED bzw—DMG-
STELLVERTREFERfUr die DMC-LAUFZEIT des entsprechenden DMCs-an.

2.10.1 2.81RUcktritt

Ein DMC-MITGLIED ederein-DMC-S¥eLbvERTREFER-Kann jederzeit unter Einhaltung einer
Frist von mindestens 30 Kalendertagen durch vorherige schriftliche Erklarung des
Rucktritts an den DMC-SCHRIFTFUHRER zuriicktreten; dies gilt mit der MaRRgabe, dass der
Rucktritt erst mit der Annahme eines Nachfolgers als DMC-MITGLIED oder—BMG-
STELLVERFREFER-Wirksam wird.

2.10.2 282Automatischer Ausschluss

Ein DMC-MITGLIED eder—ein—DMC-STELLVERTREFER-WIird—,_ohne dass es hierfir einer
Erklarung bedarf, automatisch von dem jeweiligen DMC, in dem es tatig ist,
ausgeschlossen, wenn (i) ein BEENDIGUNGSTAG in Bezug auf das TEILNEHMENDE DMC-
MITGLIEDS-INSTITUT—{oderim—Fall-venZiffer 2.2.2-Absatz(3)-das—verbundene—CLEARING-
Mireueb), von dem das DMC-MITGLIED eder-derBDMC-STELLVERTREFER-Denannt wurde,
eintritt oder (ii) es nicht langer Angestellter des TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTS
oder eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS ist.



Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 077/13 Eurex04e

Stand: 15.07.2013

DEFAULT MANAGEMENT COMMITTEE REGELN Seite 14

eurex04-2

2.8-3Ausschluss im Fusionsfall

Werden zwei oder mehr TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE durch einen
Zusammenschluss verbundene Unternehmen, so schlie3t die Eurex Clearing AG nach
Konsultation der betreffenden TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE alle durch diese
TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUTE ernannten DMC-MITGLIEDER whd—DMG-
STELLVERTREFER-DIS auf ein DMC-MITGLIED und-einen-BDMG-STELLVERTRETER-AUS.

2-8-4Ausschluss durch die Eurex Clearing AG

Die Eurex Clearing AG hat das Recht, ein DMC-MITGLIEED eder—eirenr—BMG-
STELRVERFREFER—UNter  Einhaltung einer Frist von 5-funf (5) Kalendertagen durch
schriftliche Mitteilung an das—BDMG-MiFrcHED—bzw—den—DBMG-STELLVERTREFER—UAA—das
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT  von dem DMC, dem es angehort,
auszuschliel3en, wenn:

D das DMC-MITGLIED eder—der—DMG-STELRVERTRETER—OhNE angemessene
Entschuldigung an mindestens—zwei-BMC-SirzunceN-giner DMC-SITZUNG hicht
teilnimmt, oder

2 das DMC-MITGLIED eder-der-DMC-STEL/ERTREFER-SseinenPflichten-aus-den-die
DMC-REGELN nicht hachkemmt—einhalt und die Niehterfiliung—Nichteinhaltung
(sofern heilbar) nicht innerhalb einer angemessenen Frist nach Erhalt einer
schriftichen Abmahnung seitens des DMC-SCHRIFTFUHRERS geheilt wird; oder

3) das DMC-MITGLIED eder—derBMGC-STELLVERTRETER-die—in—Ziffer2.2.3-Absatz{4)
{e)—bis{e)—beschriebenen—Eligibilitatskriterien—eines _der DMC-MITGLIEDS-
ELIGIBILITATSKRITERIEN (&) oder (c) bis (f) nicht mehr erfiillt.

Die Frist gemalR dem vorstehenden Satz gilt nicht bei (i) schweren VerstéRen gegen die
DMC-REGELN, (ii) bei einem wiederholtem VerstoR gegen die DMC-REGELN oder (iii) bei

Vorliegen eines anderen wichtigen Grundes.

28.5Ausschluss durch das TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT

oder DMC-STELVERTREFER-EiN TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT kann das von
ihm vorgeschlagene DMC-MITGLIED nur dann von dem DMC, fur das sie—es benannt
wurdenwurde, ausschlieRen, wenn ein wichtiger Grund in Bezug auf die Person des DMC-

MITGLIEDS eder-des—PMG-STELLYERTREFERS-€INtritt; dies gilt mit der Mafl3gabe, dass der
Ausschluss erst mit der Annahme eines Nachfolgers als DMC-MITGLIED eder—BMG-
STELLVERTREFER-Wirksam wird.

28-6Ruhen-Aussetzen der Mitgliedschaft in einem DMC

Tritt in Bezug auf das TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS- INSTITUT durch das das DMC-
MITGLIED

Ste#ung— enannt Wurde i) ein BEENDIGUNGSGRUND ein, oder liegt ein ii schwerer

VerstolR gegen die DMC-REGELN, (iii) ein wiederholter Verstoll gegen die DMC-REGELN
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oder (iv) ein _anderer wichtiger Grund vor, so kann die Eurex Clearing AG die
Mitgliedschaft des betreffenden DMC-MITGLIEDS oder-DMGC-STELLVERTREFERS-als DMC-
MITGLIED ederBMC-STELLYERTRETERMIL Sofortiger Wirkung aussetzen.

Aufforderung zur Ausiibung des Weisungsrechts

Die Eurex Clearing AG kann vor Ausibung ihrer Rechte gemaR Ziffer 2.10.4Satz 2 und
Ziffer 2.10.6das TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT auffordern (i) von seinem Weisungsrecht
gegeniber dem DMC-MITGLIED Gebrauch zu machen, oder, (ii) sofern das DMC-MITGLIED bei
einem VERBUNDENEN UNTERNEHMEN angestellt ist, von diesem die Ausibung seines
Weisungsrechts zu verlangen.

Liste der DMC-MITGLIEDER

Die Eurex Clearing AG filhrt eine Liste aller DMC-MITGLIEDER flr das jeweilige DMC,
einschlielich _der mafRgeblichen Kontaktdaten (Adresse, Telefonnummer, Faxnummer, Email-
Adresse) im Einklang mit zwingendem Datenschutzrecht.

Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, den CLEARING-MITGLIEDERN, NICHT-CLEARING-
MITGLIEDERN oder REGISTRIERTEN KUNDEN diese Listen zugdnglich zu machen.

Verfahren eines DMCs

Einberufung einer DMC-SITZUNG
3.1.1  Aufforderung zur DMC-SITZUNG

Der DMC-SCHRIFTFUHRER kann jederzeit nach dem Eintritt eines BEENDIGUNGSGRUNDES
oder eines INSOLVENZ-BEENDIGUNGSGRUNDES, flr Zwecke einer NOTFALLSIMULATION oder,
sofern dies von der Eurex Clearing AG als angemessen erachtet wird, zur Beratung
hinsichtlich einer DMC-ANGELEGENHEIT eine Sitzung eines DMC (die "DMC-SITZUNG")
durch Versenden einer Mitteilung zur Einberufung der Sitzung an alle DMC-MITGLIEDER
des betreffenden DMCs (die "EINLADUNG") nach Maf3gabe dieser Ziffer 3.1 einberufen.

Befindet sich mindestens eine OTC-DERIVAT-TRANSAKTION (wie in Kapitel VIII Abschnitt 1
der CLEARING-BEDINGUNGEN definiert) unter den BEENDETEN TRANSAKTIONEN, SO wird die
Eurex Clearing AG in jedem Fall eine DMC-SITZUNG des zu der jeweiligen
LIQUIDATIONSGRUPPE gehérenden DMC einberufen.

3.1.2 EINLADUNG

EINLADUNGEN werden an alle DMC-MITGLIEDER per Telefon und/oder Email an die im
DMC-REGELN—BESTAHGUNGS—UND—ZUSICHERUNGSSCHREIBEN—IN __der BENENNUNGS-
MITTEILUNG oder nach Ziffer 5.2.2 angegebene personliche Telefonnummer und/oder
Emailadresse erfolgen. EINLADUNGEN werden sobald wie méglich, jedoch nicht spater als
zwei Stunden vor Beginn der DMC-SITzUNG an die DMC-MITGLIEDER versendet und
enthalten Angaben zu Datum, Uhrzeit und Ort der DMC-SITZUNG.
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3.1.3

Vorbereitung der DMC-SITZUNG

Der DMC-SCHRIFTFUHRER kann die DMC-SITZUNG in der von ihm nach Treu und Glauben
als angemessen erachteten Weise durchfihren, um die vorgesehenen DMC-
ANGELEGENHEITEN unter Beachtung ihrer Dringlichkeit zu erértern. Der DMC-
SCHRIFTFUHRER kann sich unter Wirdigung der vorliegenden Umstande nach seinem
Ermessen vor der Einberufung der DMC-SITZUNG mit dem VORSITZENDEN und/oder dem
STELLVERTRETENDEN VORSITZENDEN beraten. Der DMC-SCHRIFTFUHRER bereitet eine
Tagesordnung fiir die Sitzung (die "DMC-SITZUNGS-TAGESORDNUNG") vor, die den DMC-
MITGLIEDERN nach Eroffnung der DMC-SITzUNG durch den VORSITZENDEN ausgehandigt
wird.

3.2 Meeting, Teilnahme, Vorsitz, Teilnahmepflicht

3.2.1

3.2.2

3.2.3

Sitzung

DMC-SITZUNGEN finden in den in der EINLADUNG angegebenen Raumlichkeiten in London
und Frankfurt am Main (oder Eschborn) statt; die R&aumlichkeiten werden per
Videokonferenz miteinander verbunden.

Teilnahme

Jedes TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ist verpflichtet, in angemessener Weise
sicher zu stellen, dass

BMC-MircHiEBERMUssen(1) sein DMC-MITGLIED an jeder DMC-SITZUNG personlich
teilnehmen-DMC-MiTcHiEBESreilnimmt,

die-(2) sofern sein DMC-Mitglied an einer DMC-SITZUNG nicht teilnehmen k&anenkann,

mussen—es dem DMC-SCHRIFTFUHRER nachweisennachweist, dass es
aulRerstande sindwar, an der DMC-SITZUNG personlich teilzunehmen-,

Nimmt-das-(3) wenn sein DMC-MITGLIED aus irgendeinem Grund nicht an der DMC-
SITZUNG teilteilnimmt, senimmt-der betreffende DMC-STELLVERTRETER an dessen
Stelle teilnimmt, und

teik(4) sofern der DMC-STELLVERTRETER,—die—_an einer solchen DMC-SITZUNG nicht
teilnehmen kénnenkann, missen——er dem DMC-SCHRIFTFUHRER
nachweisennachweist, dass sie-er aullerstande sindwar, an der DMC-SITZUNG
persénlich teilzunehmen.

Die DMC-MITGLIEDER (oder vorbehaltlich des Vorstehenden, die DMC-STELLVERTRETER),
die an einer DMC-SITZUNG teilnehmen, werden nachstehend als "TEILNEHMENDE DMC-
MITGLIEDER" und jeweils als "TEILNEHMENDES DMC-MITGLIED" bezeichnet.

VORSITZENDER und STELLVERTRETENDER VORSITZENDER

Sind alle DMC-MITGLIEDER fir ein DMC fir eine DMC-LAUFZEIT ernannt, so bestimmen
diese, nach Benachrichtigung durch die Eurex Clearing AG durch MEHRHEIFS-BESCHEUSS
Beschluss der MEHRHEIT (wie in Ziffer 3.3 definiert) per Email ein DMC-MITGLIED zum

VORSITZENDEN des DMC (der "VORSITZENDE") und ein TEILNEHMENDES DMC-MITGLIED zum
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3.3

3.24

Stellvertretenden Vorsitzenden, der die Aufgaben des VORSITZENDEN in allen DMC-
SITZUNGEN Ubernimmt, bei denen der VORSITZENDE nicht anwesend ist (der
"STELLVERTRETENDE VORSITZENDE"). Die Ernennung zum VORSITZENDEN und
STELLVERTRETENDEN VORSITZENDEN ist fir die DMC-LAUFzEIT des entsprechenden DMCs
gultig. Als VORSITZENDER bzw. STELLVERTRETENDER VORSITZENDER kann nur ein DMC-
MITGLIED, nicht aber ein DMC-STELLVERTRETER ernannt werden.

Die TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDER sind nieht-berechtigt, den VORSITZENDEN oder den
STELLVERTRETENDEN VORSITZENDEN durch Mehrheitsbeschluss—zu-ersetzenBeschluss der
MEHRHEIT zu ersetzen; dies gilt nicht in zeitkritischen Situationen, insbesondere wenn ein
BEENDIGUNGSGRUND eingetreten ist.

Pflichten der TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDER  wahrend—einer—DBDMGC-SiTzuNc—und
. icl

Jedes TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ist verpflichtet, in angemessener Weise
sicher zu stellen, dass sein TEILNEHMENDES DMC-MITGLIED die folgenden Regeln einhalt:

@ TEILNEHMENDEN BMC-MirctiEBER-DMC-MITGLIEDERN st es nicht gestattet, sich mit
dem betreffenden TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS-INSTITUT oder einer dritten
Partei hinsichtlich DMC-ANGELEGENHEITEN oder anderen jn_DMC-SITZUNGEN
erworbenen Informationen auszutauschen.

2) Kein TEILNEHMENDES DMC-MITGLIED darf sich mit anderen DMC-MITGLIEDERN
auBerhalb der DMC-SITzUNG Uber DMC-ANGELEGENHEITEN austauschen_(mit
Ausnahme eines etwaigen Austausches zwischen dem DMC-MITGLIED und
seinem DMC-STELLVERTRETER, der unverzichtbar ist, um sicherzustellen, dass
jeder von ihnen in der Lage ist, fiir die jeweils andere Person an einer DMC-
SITZUNG teilzunehmen).

3) TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDERN ist es nicht gestattet, eigene elektronische
Kommunikationsmittel zur DMC-SITzUNG mitzubringen.

(4) TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDERN ist es nicht gestattet, die DMC-SITZUNG zu
verlassen, es sei denn, die DMC-SITzuNG wurde durch den DMC-SCHRIFTFUHRER
offiziell beendet.

Abstimmungsverfahren

Vorbehaltlich Ziffer 3.2.3 werden alle vom DMC zu fallenden Entscheidungen in der DMC-SITZUNG
durch MeHRHEFS-BESECHEUSS—Beschluss der MEHRHEIT der TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDER
geféllt. "MEHRHEIT" bedeutet mindestens 50% der TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDER. Jedes
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIED hat eine Stimme. Bei Stimmengleichheit hat der VORSITZENDE die
entscheidende Stimme.
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3.4

3.5

Sitzungsprotokoll, Berichte

3.4.1

3.4.2

Protokoll

Von jeder DMC-SiTzuNG wird ein Protokoll erstellt, das vom DMC-SCHRIFTFUHRER
unterzeichnet wird ("DMC-PRoTOKOLL"). Das DMC-PROTOKOLL enthélt Angaben zu Ort
und Datum der DMC-SITZUNG, den TEILNEHMENDEN BMGC-MiFcHEBERDMC-MITGLIEDERN,
den DMC-ANGELEGENHEITEN auf der DMC-SITZUNGS-TAGESORDNUNG, dem wesentlichen
Inhalt der Beratungen und den Abstimmungsergebnissen des DMC. Der DMC-
SCHRIFTFUHRER hélt im DMC-PROTOKOLL die Identitdt jedes TEILNEHMENDEN DMC-
MITGLIEDS hinsichtlich wahrend der DMC-SITzuNG durch dieses TEILNEHMENDE DMC-
MITGLIED angesprochenen Themen fest.

Berichte

Das DMC kann durch MeHRHEFS-BEScHEUSS-Beschluss der MEHRHEIT ein oder mehrere
TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDER mit der Vorbereitung von Vorschlagen, Stellungnahmen,
Berichten oder anderer Unterlagen im Namen des DMC betrauen, die die Ansichten des
DMC in Bezug auf die jeweilige DMC-ANGELEGENHEIT darlegen (ein "BERICHT"). Der
VORSITZENDE kann den BERICHT der DMC-SITzuNG zur Billigung durch Beschluss der
MEHRHEIT vorlegen; er kann auch, wenn er der Auffassung ist, dass der BERICHT,
nachdem er an alle TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDER ausgegeben wurde, die Ansichten
der MEHRHEIT der TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDER wiedergibt, den BERICHT an die Eurex
Clearing AG weiterleiten. Der BERICHT wird dann dem Protokoll beigefiigt und gilt als
Ansicht des DMC.

Teilnahme von NICHT-DMC-MITGLIEDERN an DMC-SITZUNGEN

351

Externe Experten und andere Teilnehmer

(N Die Eurex Clearing AG kann-_sofern sie dies fiir angemessen erachtet, externe
Berater oder andere externe Experten, bzw. NICHT-CLEARING-MITGLIEDER,

REGISTRIERTE KUNDEN oder andere Kunden dazu einladen, an einer oder
mehreren DMC-SITZUNGEN eines bestimmten DMCs teilzunehmen bzw. einen
ihrer Angestellten fur eine solche Teilnahme zu bestimmen (jeweils ein
"TEILNEHMER").

2) Jeder TEILNEHMER muss vor der Teilnahme an einer DMC-SITZUNG eine vom
VORSITZENDEN des DMC zu liefernde Verpflichtungs- und Vertraulichkeitserklarung
unterzeichnen.

3) Alle TEILNEHMER sind Teil des betreffenden DMCs, jedoch haben sie kein
Stimmrecht in der DMC-SITZUNG.

4) Die Kosten der TEILNEHMER fir die Teilnahme an einer DMC-SITZUNG werden von
der Eurex Clearing AG getragen.
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3.6

4.2

3.5.2  Teilnahme von Angestellten der Eurex Clearing AG

Angestellte der Eurex Clearing AG koénnen jederzeit zur Bearbeitung von DMC-
ANGELEGENHEITEN an DMC-SITZUNGEN teilnehmen, jedoch haben sie kein Stimmrecht und
sind keine DMC-MITGLIEDER.

Unterstltzung durch TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDER als Bote der Eurex Clearing AG

Die Eurex Clearing AG kann ein oder mehrere TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDER eines DMCs
auffordern, sie bei dem Abschluss von DM HEDGING-GESCHAFTEN oder anderen rechtlichen
Vereinbarungen zu unterstiitzen. Jedes-selehe-Ein solches TEILNEHMENDE DMC-MITGLIED handelt
ausschlie3lich als Bote der Eurex Clearing AG und hat nicht die Rechte eines Stellvertreters der
Eurex Clearing AG. Die endgiltige Entscheidung, ob und zu welchen Bedingungen ein DM
HEDGING-GESCHAFT oder ein anderes Rechtsgeschéaft abgeschlossen wird, bleibt jederzeit der
Eurex Clearing AG vorbehalten.

Dasbetreffende-Jedes TEILNEHMENDE BMC-MitctiEB-DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ist verpflichtet,
sein TEILNEHMENDES DMC-MITGLIED anzuweisen, (mégliche) Vertragsparteien der Eurex Clearing
AG stets dariiber zu informieren, dass es als Bote und nicht als Stellvertreter der Eurex Clearing
AG handelt und samtliche Handlungen oder Angaben zu vermeiden, die den Anschein einer
Vollmacht des betreffenden TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDS (Anscheinsvollmacht) erwecken
konnten.

Rechtsverhaltnis
Status

Jedes DMC-MITGLIED bleibt jederzeit Angestellter des betreffenden TEILNEHMENDEN DMC-
MITGLIEDS-INSTITUTS bzw., soweit anwendbar, dessen VERBUNDENEN UNTERNEHMENS und ist kein
Angestellter der Eurex Clearing AG. Die DMC-MITGLIEDER sind-tberlassene-Arbeithehmer—und
handeln in ihrer Eigenschaft als DMC-MITGLIEDER im Auftrag der Eurex Clearing AG.

Weisungsrechte

Die-Jedes TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT hat seine TEILNEHMENDEN DMC-MITGLIEDER
anzuweisen, den Anweisungen der Eurex Clearing AG ist-berechtigt—den—BMC-MITGLEDERN
wahrend der DMC-SITzuNG sewie—hinsichtlich aller anderen—von der Eurex Clearing AG im
Zusammenhang mit DMC ANGELEGENHEITEN geforderten und in den DMC-REGELN vorgesehenen
Handlungen Anw

Clearing-AG-warezu folge

Wahrend der DMC-SITzuNG und hinsichtlich aller anderen von der Eurex Clearing AG im
Zusammenhang mit DMC-ANGELEGENHEITEN geforderten und in den DMC-REGELN vorgesehenen
Handlungen,—ist—_darf ein TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT nicht—berechtigt—seine
Weisungsrechte als Arbeitgeber gegeniber dem von ihm benannten DMC-MITGLIED

auszubibennicht ausiben und muss, falls sein DMC-MITGLIED Angestellter eines VERBUNDENEN
UNTERNEHMENS ist, in angemessener Weise sicher stellen, dass auch das VERBUNDENE
UNTERNEHMEN seine Weisungsrechte als Arbeitgeber gegeniber dem von ihm benannten DMC-
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MITGLIED nicht ausiibt, es sei denn, die Eurex Clearing AG verlangt eine solche Ausilbung des
Weisungsrechts gemaR Ziffer 2.11.

Allgemeine Pflichten von DMC-MITGLIEDERN

5.1 Sorgfaltspflicht

TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ist verpflichtet, sein DMC-MITGLIED anzuweisen, und,
falls sein DMC-MITGLIED Angestellter eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS ist, in angemessener
Weise sicher zu stellen, dass auch das VERBUNDENE UNTERNEHMEN das jeweilige DMC-MITGLIED,

wenn es als solches handelt, anweist, die Weisungen der Eurex Clearing AG zu befolgen und
stets im besten Interesse eines erfolgreichen Default Management Prozesses der Eurex Clearing

AG_zu handeln.

Anaestellten—aegeniibe einem—Arbeitaebe ain h an D DM Vi N hande Das

5.2 Information

Das TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ist verpflichtet, sein DMC-MITGLIED anzuweisen und,
falls sein DMC-MITGLIED Angestellter eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS ist, in angemessener
Weise sicher zu stellen, dass das VERBUNDENE UNTERNEHMEN das DMC-MITGLIED anweist, die

Eurex Clearing AG unverziiglich

521 AC-N ist— i i i Gglieh=und nach
Maoglichkeit im Voraus zu informieren, wenn es auflerstande ist, an DMC-SITZUNGEN
aufgrund von Urlaub, Freistellung, Krankheit oder aus anderen Griinden teilzunehmen-;
und

522 Jedes—DBMC-Mircueb—ist—verpflichtet—die—Edurex—Clearing—AG—unverziglich—lber
Anderungen ihrerjeweils—an-die EurexClearing-AG—gelieferten-seiner Kontaktdaten zu

informieren.

(o]

Kommunikation

Sofern in diesen DMC-REGELN nicht anders vorgesehen, findet jegliche Kommunikation zwischen
dem von jedem CLEARING-MITGLIED ernannten DMP-Koordinator und den jeweiligen Vertretern der

Eurex Clearing AG per E-Mail statt, mit der MaRgabe, dass alle Einladungen zu tatséchlichen
DMC-SiTZUNGEN direkt an die DMC-MITGLIEDER oder DMC-STELLVERTRETER adressiert werden.

I~

8Anwendbares Recht, Gerichtsstand

=

6-2Sofern nicht anders geregelt, unterliegen die Rechte und Pflichten aus oder im
Zusammenhang mit diesen DMC-REGELN dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts. Rechtsverbindlich ist ausschliellich die deutsche
Fassung dieser DMC-REGELN.
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7.2  6:2AuBervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen DMC-REGELN

~
w

(o]

unterliegen dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit Ausnahme des internationalen
Privatrechts.

6-3AusschlieRlicher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesen
DMC-REGELN ist Frankfurt am Main.
ZAnderungen

Die Eurex Clearing AG behélt sich das Recht vor, die DMC-REGELN gemal3 Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 17.2 der CLEARING-BEDINGUNGEN zu &ndern; Anderungen dieser DMC-REGELN werden
gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 16.1 der CLEARING-BEDINGUNGEN veroffentlicht.

Die aktuell geltende Fassung der DMC-REGELN steht im Internet unter www.eurexclearing.com
zur Verflgung.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

Anhang 5 zu den Clearing-Bedingungen: Vereinbarung zur Teilnahme am
Default Management Committee

Vereinbarung zur Teilnahme am
Default Management Committee

zwischen

als Clearing-Mitglied

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt/Main.
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Diese Vereinbarung zur Teilnahme am Default Management Committee (die "VEREINBARUNG")
datiert vom und wird geschlossen

ZWISCHEN:
(1)

(vollstéandige Bezeichnung)

o handelnd durch das Biro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Clearing-Mitglied (das "CLEARING-MITGLIED"); und

(2) Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrindeten Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 44828, mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschéftsadresse
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland ("EUREX
CLEARING AG").

Das CLEARING-MITGLIED und die EUREX CLEARING AG werden im Folgenden auch als die
"PARTEIEN" und jeweils einzeln als eine "PARTEI" bezeichnet.

Praambel:

(A) Die PARTEIEN haben am eine CLEARING-VEREINBARUNG (die
"CLEARING-VEREINBARUNG") unter Einbeziehung der CLEARING-BEDINGUNGEN der EUREX
CLEARING AG in ihrer jeweils glltigen Fassung (die "CLEARING-BEDINGUNGEN")
geschlossen.

(B) Die EUREX CLEARING AG nutzt ein Default Management-Prozess zur Reduzierung der
Risiken im Fall der Pflichtverletzung eines CLEARING-MITGLIEDS und dem Eintritt eines
BEENDIGUNGSGRUNDES, der die BEENDIGUNG und die Berechnung eines oder mehrerer
DIFFERENZANSPRUCHE, wie in den CLEARING-BEDINGUNGEN beschrieben, zur Folge hat. Die
EUREX CLEARING AG richtet hierfur, wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5 der CLEARING-
BEDINGUNGEN naher beschrieben, Default Management Committees (jeweils ein "DMC")
zur Beratung und Unterstitzung des Vorstands der EUREX CLEARING AG hinsichtlich der
Folgen einer BEENDIGUNG sowie fiir alle weiteren in den CLEARING-BEDINGUNGEN
festgelegten Angelegenheiten ein.

© Jedes DMC unterliegt den in den Default Management Committee-Regeln beschriebenen
und durch die EUREX CLEARING AG auf ihrer Internetseite www.eurexclearing.com
veroffentlichten Regeln (die "DMC-REGELN").

(D) Jedes DMC besteht aus Einzelpersonen, die grundséatzlich von bestimmten CLEARING-
MITGLIEDERN, welche in Ubereinstimmung mit den DMC-REGELN ausgewahlt werden,
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(E)

(F)

(jeweils ein "TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT") bzw. von einem VERBUNDENEN

UNTERNEHMEN benannt werden.

Die EUREX CLEARING AG kann externe Berater oder andere externe Experten, bzw. NICHT-
CLEARING-MITGLIEDER, REGISTRIERTE KUNDEN oder andere Kunden eines CLEARING-
MITGLIEDS dazu einzuladen, an einer oder mehreren DMC-SITZUNGEN teilzunehmen bzw.
einen ihrer Angestellten fir eine solche Teilnahme zu bestimmen.

Ist das CLEARING-MITGLIED in-Ubereinstimmung-mitgemal den DMC-REGELN als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ausgewahlt worden, so ist es gemafl den DMC-

REGELN verpflichtet, einen seiner Angestellten oder den Angestellten eines VERBUNDENEN
UNTERNEHMENS als DMC-MITGLIED und einen weiteren seiner Angestellten_oder den
Angestellten eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS als DMC-STELLVERTRETER zu benennen.
Das TEILNEHMENDE DMC-MITGLIEDS-INSTITUT ist verpflichtet, das benannte DMC-MITGLIED
(oder dessen DMC-STELLVERTRETER) voribergehend-fir die in den DMC-REGELN

beschriebenen Zwecke und in-Ubereinstimmung-mitgeman dieser VEREINBARUNG der
EUREX CLEARING AG zur Verfligung zu stellen.

DIES VORAUSGESCHICKT treffen die PARTEIEN die folgende Vereinbarung:

1

Definitionen und Auslegung

Soweit der Zusammenhang nichts anderes erfordert, haben in dieser VEREINBARUNG
verwendete, in Kapitélchen abgedruckte, Begriffe die ihnen in den DMC-REGELN und in
den CLEARING-BEDINGUNGEN zugewiesene Bedeutung. Die DMC-REGELN und die
CLEARING-BEDINGUNGEN sind Bestandteil dieser VEREINBARUNG.

Verpflichtung zur Benennung eines DMC-MITGLIEDS und seines DMC-
STELLVERTRETERS

Ist das CLEARING-MITGLIED in-Ubereinstimmung-mitgemanl den DMC-REGELN als
TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT flir ein DMC ausgewahlt worden, so ist es

gemal den DMC-REGELN verpflichtet, einen seiner Angestellten oder den Angestellten
eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS als petentielles- DMC-MITGLIED und einen weiteren
seiner Angestellten oder der Angestellten eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS als dessen
potentielen-DMC-STELLVERTRETER fir die Teilnahme an dem betreffenden DMC in

Ubereinstimmung-mitgemalk den in den DMC-REGELN; ndher beschriebenen
Erfordernissen zu benennen.

Uberlassung-des-DMC-MiFcHEBSMITGLIED oder DMC-STELEVERTREFERSSTELLVERTRETER

Das CLEARING-MITGLIED und die EUREX CLEARING AG sind sich dariber einig, dass mit
ErnennungAnerkennung des benannten Angestellten des CLEARING-MITGLIEDS oder des
Angestellten eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS als "DMC-MITGLIED" oder "DMC-
STELLVERTRETER" durch die Eurex Clearing AG gemaR den DMC-REGELN-{der

UBERLA NE-ARB N MER" dieser Bearif hliaRt dean DM\ RTR R @
7

welchervon-dem-CLEARING-MiTcHIEDjeweils-benannt-wird);, das CLEARING-MITGLIED
verpflichtet ist, der EUREX CLEARING AG den-betreffenden-UBERLASSENEN
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ARBEFFNEHMERSEIN DMC-MITGLIED bzw. seinen DMC-STELLVERTRETER fur die Dauer der
DMC-LAUrZEIFLAUFZEITEN zur Teilnahme an allen gemafl den DMC-REGELN von Zeit zu
Zeit einberufenen DMC-SITZUNGEN sowie fur alle anderen von der Eurex Clearing AG im
Zusammenhang mit DMC-ANGELEGENHEITEN geforderten und in den DMC-REGELN
geregelten Angelegenheiten als-Arbeithehmerzur Verfigung zu tberlassenstellen (jede
solche Sitzung oder Tatigkeit in solchen anderen Angelegenheiten ist jeweils eine
"ARBEITNEHMERUBEREASSUNGDMC TATIGKEIT").

3.1 1—\Vorbehaltlich der Einhaltung zwingender gesetzlicher Vorschriften flr das CLEARING-
MITGLIED und der-UBERLASSENEN-ARBEFFNEHMERSEIN DMC-MITGLIED bzw. seinen DMC-
STELLVERTRETER, wird das CLEARING-MITGLIED die Erfullung der Pflichten des
UBERLASSENEN-ARBEIFNEHMERSEINES DMC-MITGLIEDS bzw. seines DMC-STELLVERTRETERS
in seiner Eigenschaft als DPMC-MiTcLiED-oder DMC-STELLVERTRETERSOICheS nicht
verhindern oder einschrénken, sondern diesedie Erfillung der Pflichten erméglichen und
unterstitzen;. Das CLEARING-MITGLIED wird, falls ein VERBUNDENES UNTERNEHMEN
Arbeitgeber des DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS ist, dafiir

sergenSorqe traqen dafir Sorqe tragen, daSSdeFUBERI:A—SSENE—ARBEJM%AER—das—lm

VERBUNDENE UNTERNEHMEN die EUREX-CLEARING-AG-sendet-

3.2 Das-CrLeArRING-MiTcHiED-RimmtErfillung der Pflichten seines DMC-MITGLIEDS bzw. seines
DMC-STELLVERTRETERS in seiner Eigenschaft als solches nicht verhindern oder
elnschranken sondern die %—BESWGUNGS~HND—ZU—SI€HERUNGSSGHRE+BEN—GH$&R€H€H

hqermn—zu{—léennm%—Erfullunq der Pflichten ermdéglichen und unterstitzen.

3.3 Der UBERLASSENE-ARBEIFNEHMERDaS DMC-MITGLIED bzw. sein DMC-STELLVERTRETER wird
der EUREX CLEARING AG fur die Dauer jeder ARBEIFTNEHMERUBEREASSUNGDMC TATIGKEIT
(einschliel3lich Reisezeiten und Arbeitspausen) éiberlassen.zur Verfiilgung gestellt. Die
Dauer jeder ARBEFFNEHMERUBERLASSUNGDMC TATIGKEIT wird durch die EUREX CLEARING
AG festgelegt.

3.4  Jede Uberlassung-des UBERLASSENEN-ARBEITNEHMERSDMC TATIGKEIT des DMC-MITGLIEDS

bzw. seines DMC-STELLVERTRETERS ist personengebunden.

3.5 Der EUREX CLEARING AG ist bekannt und sie stimmt zu, dass derUBERLASSENE
ARBEIFNEHMERdAS DMC-MITGLIED bzw. sein DMC-STELLVERTRETER nicht flr Zeitraume
genehmigter Dienstabwesenheit (z.B. Urlaub, Freistellung, Krankheit oder
Mutterschaftsurlaub) oder nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses mit dem CLEARING-
MITGLIED &berlassenoder eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS zur Verfligung gestellt wird.
MitBeendigungBesteht kein Arbeitsverhdltnis des Arbeitsverhaltnissesvom CLEARING-
MITGLIED oder einem VERBUNDENEN UNTERNEHMEN benannten DMC-MITGLIEDS oder seines

DMC-STELLVERTRETERS m|t dem CLEARING-MITGLIED endet—aueh%te—'liaugken—der

wirksam;-hatoder einem VERBUNDENEN UNTERNEHMEN so ist das CLEARING-MITGLIED
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verpflichtet, die EUREX CLEARING AG davon zu benachrichtigen und ein neues DMC-
MITGLIED im-Einklang-mitbzw. einen neuen DMC-STELLVERTRETER gemaR Ziffer 22 zu
benennen.

Zeitpunkt, zu dem das CLEARING-MITGLIED sein DMC-MITGLIED ederbzw. seinen DMC-

STELLVERTRETER zu-erfillen-insbesondere-unternimmtbenennt, sichert das CLEARING-
MITGLIED angemessene-Anstrengungen,—um-sicherzustellenzu, dass es keine Kenntnis
oder Informationen hat, die nahelegen, dass derUBERLASSENE-ARBEIFNEHMER Richtdas von
ihm benannte DMC-MITGLIED bzw. sein DMC-STELLVERTRETER nicht zuverlassig ist, um
seine jeweiligen Plichten zu erfillen oder dass das DMC-MITGLIED bzw. sein DMC-
STELLVERTRETER Gegenstand eines Strafverfahrens oder aufsichtsrechtlichen Verfahrens
ist oder war._Ist das DMC-MITGLIED bzw. sein DMC-STELLVERTRETER bei einem
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN angestellt, so ist das CLEARING-MITGLIED vor Abgabe dieser
Zusicherung verpflichtet, sich bei dem VERBUNDENEN UNTERNEHMEN zu erkundigen, ob
diese Zusicherung verninftigerweise abgegeben werden kann.

3-63.7 Vorbehaltlich Ziffer 6.5haftet haftet das CLEARING-MITGLIED bzw. das VERBUNDENE

UNTERNEHMEN soweit rechtlich zulassig weder fir Vertragsverletzungen, noch fir
unerlaubte Handlungen oder auf sonstiger Grundlage fur Handlungen oder
Unterlassungen des UBEREASSENEN-ARBEIFNEHMERSVON ihm benannten DMC-MITGLIEDS
bzw. seines DMC-STELLVERTRETERS im Zusammenhang mit einer
ARBEIFNEHMERUBEREASSUNG-DMC TATIGKEIT. Im Zusammenhang mit einer
ARBEIFNEHMERUBERLASSUNG-ist-der UBERLASSENE-ARBEFFNEHMERDMC TATIGKEITiSt das
DMC-MITGLIED bzw. sein DMC-STELLVERTRETER weder Bevollmachtigter noch
Erfallungsgehilfe des CLEARING-MITGLIEDS oder seines VERBUNDENEN UNTERNEHMEN.

3-#3.8 Die Haftung des CLEARING-MITGLIEDS gemaf und in Zusammenhang mit dieser

4

VEREINBARUNG ist-auRerin-Fallenfehlerhafter Auswahl-des UBERLASSENEN
ARBEIFNEHMERS; auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit beschrankt.

Vergutung

Die EUREX CLEARING AG wird weder dem CLEARING-MITGLIED keinenoch, falls dieses nicht
Arbeitgeber des DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS ist, dem
betreffenden VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, eine Entschadigung fiir die Personalkosten des
y IEN JEHN o JEN \EHMERDMC-MITGLIEDS
bzw. seines DMC-STELLVERTRETERS und dem DMC-MITGLIED bzw. seinem DMC-
STELLVERTRETER keine Vergutung zahlen. Das CLEARING-MITGLIED wird dem
UBERLASSENEN-ARBEIFNEHMERVON ihm benannten DMC-MITGLIED bzw. seinem DMC-
STELLVERTRETER seine reguldre Vergutung auch fur die Dauer der
ARBEFNEHMERUBEREASSUNG-fortzahlenDMC TATIGKEITfortzahlen und etwaige dem
UBERLASSENEN-ARBEIFNEHMERVON dem CLEARING-MITGLIED benannten DMC-MITGLIED bzw.
seinem DMC-STELLVERTRETER im Zusammenhang mit der-Arbeitnehmeriberlassungeiner

DMC TATIGKEIT entstandenen Kosten erstatten, oder, falls ein VERBUNDENES UNTERNEHMEN
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Arbeitgeber des DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS ist, daflir Sorge
tragen, dass dieses Unternehmen die reguldre Vergitung fortzahlt bzw. die Kosten
erstattet.

Beschrankung der Weisungsrechte des CLEARING-MITGLIEDS

Das CLEARING-MITGLIED und die EUREX CLEARING AG vereinbaren fiir die Dauer einer
ARBEITNEHMERUBERLASSUNGDMC TATIGKEIT, dass

51.1

512

5.1.3

514

5.2

der UBERLASSENE-ARBEIFNEHMERdDAs CLEARING-MITGLIED Weisungsrechte gegeniiber dem

von ihm benannten DMC-MITGLIED bzw. seinem DMC-STELLVERTRETER nur nach
Aufforderung durch die Eurex Clearing AG ausiuben kann und, falls ein VERBUNDENES
UNTERNEHMEN Arbeitgeber des DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS
ist, das CLEARING-MITGLIED dafiir Sorge tragen wird, dass dieses Unternehmen
Weisungsrechte gegeniiber dem vom DMC-MITGLIED bzw. seinem DMC-STELLVERTRETER
nur nach Aufforderung durch die Eurex Clearing AG ausiiben kann; das DMC-MITGLIED
bzw. sein DMC-STELLVERTRETER bleibt jedoch Arbeithnehmer des CLEARING-MITGLIEDS bzw.
des VERBUNDENEN UNTERNEHMENS,

das DMC-MITGLIED bzw. der DMC-STELLVERTRETER bei der Ausubung seiner Pflichten als
DMC-MITGLIED oder DMC-STELLVERTRETER unabhangig ist und nicht durch seinen
Arbeitsvertragdas CLEARING-MITGLIED (oder, falls ein VERBUNDENES UNTERNEHMEN
Arbeitgeber des DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS ist, dieses
VERBUNDENE UNTERNEHMEN) an der Erflllung seiner Plicht zur Unabhangigkeit gehindert
wird,

das von DMC-MITGLIED bzw. der UBEREASSENE-ARBEIFNEHMER-IStDMC-STELLVERTRETER
weder verpflichtet noch berechtigt_ist, dem CLEARING-MITGLIED und, falls ein VERBUNDENES
UNTERNEHMEN Arbeitgeber des DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS
ist, diesem Bericht zu erstatten, und

wahrend einer DMC TATIGKEIT fiir das DMC-MITGLIED und/oder seinen DMC-
STELLVERTRETER nur die Compliance-Regeln und Beschrankungen sowie alle anderen
Verhaltensregeln und organisatorischen Anforderungen der Eurex Clearing AG fur

COMPLANCE-VERPFHICHTUNGEN-Widersprechensowie die DMC-REGELN und die CLEARING-

BEDINGUNGEN Anwendung finden.

Die Teilnahme eines-UBERLASSENEN-ARBEIFNEHMERSDes DMC-MITGLIEDS bzw. seines
DMC-STELLVERTRETERS an der-ARBEIFNEHMERUBERIASSUNGDMC TATIGKEITEN wird durch
die EUREX CLEARING AG Uberwacht.
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76 Vertraulichkeit

6.1  DasCrLeARNe-MiTcHEDR-Sofern in dieser VEREINBARUNG nicht ausdriicklich anders
vorgesehen oder durch anwendbare Gesetze, Verordnungen, gerichtliche Verfligungen
oder seitens zustandiger Regulierungs-, Selbstrequlierungs- oder Aufsichtsbehdrden
vorgeschrieben oder gefordert, ist das CLEARING-MITGLIED verpflichtet, Vertraulichkeit

N:(i) keine
VERTRAULICHEN INFORMATIONEN (W|e nachstehend def|n|ert) an denen-der UBERLASSENE

oeder-HandlungenDritte zu wahren;offenbaren und (_)_keme VERTRAULICHEN INFORMATIONEN
zum eigenen Nutzen oder dem Nutzen Dritter zu verwenden.

+16.2 Das CLEARING-MITGLIED sichert im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhéngigen
Garantieversprechens zu, dass das von ihm benannte DMC-MITGLIED und sein DMC-
STELLVERTRETER und, falls ein VERBUNDENES UNTERNEHMEN Arbeitgeber des DMC-
MITGLIEDS und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS ist, dieses VERBUNDENE UNTERNEHMEN
gegentber allen Dritten verpflichtet sind, beziiglich aller VERTRAULICHEN INFORMATIONEN
(wie nachstehend definiert) Vertraulichkeit zu wahren. Das CLEARING-MITGLIED verpflichtet

sich, diese Vertraul|chke|tsverpfl|chtung gu{—meht—wemw)—das&EAmNe—MﬁeHED—zw

Auisuehtsbeherde#e%pﬂrehtet—wwd—edepeg—seleh&bls Zum fruheren der folgenden

Zeitpunkte aufrecht zu erhalten bzw. fir deren Aufrechterhaltung Sorge zu tragen: zwei
Jahre nach (i) dem Ende des Arbeitsverhaltnisses mit dem von ihm benannten DMC-
MITGLIEDS bzw. seinem DMC-STELLVERTRETER mit dem CLEARING-MITGLIED oder des
Arbeitsverhéltnisses eines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS mit dem DMC-MITGLIED bzw.
seinem DMC-STELLVERTRETER, (ii) der Beendigung dieser VEREINBARUNG und (iii) dem
Ablauf der DMC- LAUFZEIT in deren Rahmen die VERTRAULICHEN INFORMATIONEN eﬁentheh

VERENBARUNG—beFuhI—wahI‘end einer DMC TATIGKEIT erhalten wurden.
#26.3 Das CLEARING- IVIITGLIED wird M#uﬂung@er—\#e#pﬂmh&ung@es—uag%mssm
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anweisen (oder, wenn das CLEARING-MITGLIED al&aae#gegem*be@n&en—zuw&h%en—(dm

“nicht der Arbeitgeber des von ihm benannten DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-
STELLVERTRETERS ist, in angemessener Weise sicher stellen, dass dessen Arbeitgeber das
DMC-MITGLIED bzw. seinen DMC-STELLVERTRETER anweist) (i) keine VERTRAULICHEN
INFORMATIONEN-}-tre-(iii)-keine-derunter{iy-oder{(ii}-beschriebenen_(wie nachstehend
definiert) an das CLEARING-MITGLIED (und, sofern personenverschieden zum CLEARING-
MITGLIED, den Arbeitgeber des DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS)
oder an Dritte offen zu legen und (ii) keine der VERTRAULICHEN INFORMATIONEN zum
eigenen Nutzen oder dem Nutzen des CLEARING-MITGLIEDS eder(und, sofern
personenverschieden zum CLEARING-MITGLIED, dem Arbeitgeber des DMC-MITGLIEDS
und/oder seines DMC-STELLVERTRETERS) oder zum Nutzen von Dritten zu verwenden;

#36.4 Die Verpflichtungen des CLEARING-MITGLIEDS aus vorstehender Ziffer 6.172 bleiben bis

6.5

zum friheren der beiden-folgenden Zeitpunkte bestehen: {i}-zwei Jahre nach (i) dem Ende
des Arbeitsverhaltnisses mit dem UBEREASSENEN-ARBEFNEHMERVON ihm benannten DMC-
MITGLIED und seines DMC-STELLVERTRETERS mit dem CLEARING-MITGLIED oder des
Arbeitsverhéltnisses seines VERBUNDENEN UNTERNEHMENS mit dem DMC-MITGLIED
und/oder dem DMC-STELLVERTRETER, (ii)-2weidahre-rach-der Beendigung dieser
VEREINBARUNG_und (iii) dem Ablauf der DMC-LAUFZEIT, in deren Rahmen die
VERTRAULICHEN INFORMATIONEN wéhrend einer DMC TATIGKEIT erhalten wurden.

Das CLEARING-MITGLIED stellt die Eurex Clearing AG von allen Schaden frei, die auf einer

Verletzung der Vertraulichkeitsverpflichtung in Ziffer 6.2 oder der Anweisung in Ziffer 6.3
durch das DMC-MITGLIED oder seinen DMC-STELLVERTRETER beruhen.

+46.6 Vorbehaltlich der Einhaltung der Bestimmungen dieser Ziffer 17 ist das CLEARING-MITGLIED

nicht an der Durchfihrung von Transaktionen im Hinblick auf Investments gehindert,
vorausgesetzt, das CLEARING-MITGLIED nutzt keine VERTRAULICHEN INFORMATIONEN, die es
vom-UBERLASSENEN-ARBEIFNEHMERVON dem von ihm benannten DMC-MITGLIED oder
seinem DMC-STELLVERTRETER unter Verstol3 gegen dessen Vertraulichkeitsverpflichtungen
erlangt hat.

"VERTRAULICHE INFORMATIONEN" sind (a) alle Geschéfts- und Handelsgeheimnisse der
EUREX CLEARING AG, die von oder in Zusammenhang mit einem DMC erhalten wurden,
und (b) alle Angelegenheiten, die aus einem DMC oder gegenwartigen oder vergangenen
DMC-TATIGKEITEN hervorgehen, an denen das DMC-MITGLIED oder sein DMC-
STELLVERTRETER beteiligt sind oder waren, einschliellich aller Diskussionen, Beratungen,
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87

98

109

Verfahren oder Abstimmungsergebnisse oder geméal den DMC-REGELN vorgenommener
Entscheidungen oder Handlungen, mit Ausnahme von Informationen, die

(a) auller durch eine direkte oder indirekte Verletzung (die dem DMC-MITGLIED oder
seinem DMC-STELLVERTRETER bekannt ist) der Vertraulichkeitsverpflichtung in
dieser Ziffer 6#nformationspilichten dffentlich bekannt sind oder werden; oder

(b) bei ihrer Bekanntgabe schriftlich von der Eurex Clearing AG oder ihren Beratern
als nicht vertrauliche Informationen eingeordnet wurden; oder

(c) dem DMC-MITGLIED oder seinem DMC-STELLVERTRETER bereits vor dem Zeitpunkt
der Erlangung gemaf Absatz (a) oder (b) bekannt waren oder nach diesem
Zeitpunkt durch diese rechtmafig aus einer Quelle erlangt wurden, die soweit dem
DMC-MITGLIED oder seinem DMC-STELLVERTRETER bekannt, nicht mit der Eurex
Clearing AG verbunden ist und die Informationen jeweils, soweit dem DMC-
MITGLIED oder seinem DMC-STELLVERTRETER bekannt, weder durch eine
Verletzung einer Vertraulichkeitsverpflichtung erlangt wurden, noch anderweitig
einer solchen unterliegen.

Pflichten des CLEARING-MITGLIEDS

Das CLEARING-MITGLIED wird die EUREX CLEARING AG unverziglich tber solche
Entwicklungen-{einschlieflichihm bekannt gewordenen Entwicklungen, die das CLEARING-
MITGLIED und/oder der-UBERLASSENEN-ARBEIFNEHMEREIN VERBUNDENDES UNTERNEHMEN,
bei dem das DMC-MITGLIED und/oder sein DMC- STELLVETRETER anqestellt smd betreffen)
informieren, die dem
edeFdJB—EigﬂHng—des—UBEREASSENEN—ARBEﬁNEHMER—S—Sﬂne Pfhchten als DMGC-MiTGHED
oder DMC-STELLVERTRETER Z2U-erfillen; TEILNEHMENDES DMC-MITGLIEDS-INSTITUT
beeintrachtigen kénnten-oder -{i}-eine Verletzung der DMC-REGELN zur Folge haben-
kbénnten.

Das CLEARING-MITGLIED wird sein DMC-MITGLIED und/oder seinen DMC-STELLVERTRETER
geman Ziffer 2.10.5 der DMC-REGELN vom DMC ausschlieRen, wenn es Kenntnis von
einer Entwicklung betreffend das DMC-MITGLIED und/oder seinen DMC-STELLVERTRETER
erlangt, die die Fahigkeit oder die Eignung des DMC-MITGLIEDS und/oder seines DMC-
STELLVERTRETERS beeintrachtigt, seine Pflichten als solche(s/r) zu erfillen oder eine
Verletzung der DMC-REGELN zur Folge hat.

Laufzeit

Diese VEREINBARUNG bleibt bis zur Beendigung aller CLEARING-VEREINBARUNGEN mit dem
CLEARING-MITGLIED wirksam und endet zum Zeitpunkt der Beendigung aller CLEARING-
VEREINBARUNGEN.

Vertragsanderung

Ziffer 172 der ALtGEMEINENDIe Eurex Clearing-BesTmmMuNGEN-gilt-entsprechend-fir
Anderungen-dieser AG behlt sich das Recht vor, diese VEREINBARUNG_gemaR Kapitel |

Abschnitt 1 Ziffer 17.2 der CLEARING-BEDINGUNGEN zu &ndern.
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1110 Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfullungsort
11.110.1 Anwendbares Recht

11.14.110.1.1 Diese VEREINBARUNG unterliegt dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland
mit Ausnahme des internationalen Privatrechts.

| 11.1.210.1.2 AufBervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser
VEREINBARUNG unterliegen ebenfalls dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts.

| 11.210.2 Gerichtsstand

Ausschlielicher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit dieser VEREINBARUNG ist Frankfurt am Main.

‘ 1211 Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieser VEREINBARUNG unwirksam, rechtswidrig oder
undurchsetzbar ist oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser VEREINBARUNG hiervon unberiihrt.
Eine solche unwirksame, rechtswidrige oder undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege
der erganzenden Vertragsauslegung durch eine wirksame, rechtmafiige oder
durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die dem wirtschaftlichen Zweck der PARTEIEN am
nachsten kommt; dies gilt entsprechend fiir Vertragsliicken.
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UNTERSCHRIFTEN

zur Vereinbarung

(Ort) (Datum)

(als CLEARING-MITGLIED)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(EUREX CLEARING AG)

Name: Name:

Funktion: Funktion:
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

*k*k *k*k *kk*k *k*k *kk*k *k*k *k*k *k*% *% *k*k *k*k *kk*k *k*k

Kapitel |
Allgemeine Bestimmungen

[.]

Abschnitt 1
ALLGEMEINE CLEARING-BESTIMMUNGEN

[.]

2 CLEARING-MITGLIEDER

[.]

2.1.4 Verweigerung und BEENDIGUNG von CLEARING-LIZENZEN

(1) Die Eurex Clearing AG kann die Erteilung einer CLEARING-LIZENZ verweigern,

wenn dies zur Vermeidung oder Eingrenzung von Risiken fiir die Eurex Clearing

AG aufgrund der Beurteilung durch die Eurex Clearing AG erforderlich erscheint.

Die Eurex Clearing AG wird bei der Beurteilung nach Satz 1 die folgenden

Kriterien bericksichtigen: (i) auf den Antragsteller bezogene Kredit-Ratings von

allgemein anerkannten Ratingagenturen, (ii) auf den Antragsteller bezogene
Kredit-Ratings der Eurex Clearing AG, (iii) auf den Antragsteller bezogene
Marktindikatoren (z.B. der Aktienkurs und CDS Spreads), (iv) eine staatliche
Garantie oder eine staatliche Hilfe fiir den Antragsteller und (v) die Art der
beantragten CLEARING-LIZENZ.

[.]
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

**k%k **k%k *kk*k **k%k *kk*k **%k **k%k **k%k *%* **k%k **k%k *kk*k **k%k

Kapitel |
Allgemeine Bestimmungen

[.]

Abschnitt 1
ALLGEMEINE CLEARING-BESTIMMUNGEN

[.]

6 Clearing-Fonds
[.]

6.1.3 ZUGEORDNETE EIGENMITTEL der Eurex Clearing AG und Beitrage von LINK-CLEARING-

HAUSERN zu den CLEARING-FONDS

(2) Die Eurex Clearing AG wird fur den betreffenden CLEARING-FONDS Eigenmittel

bestimmen (jeweils ein ,ZUGEORDNETER BETRAG"), die im Fall des Eintritts eines
BEENDIGUNGSTAGS in Bezug auf ein oder mehrere CLEARING-MITGLIEDER verwendet
werden. Die ZUGEORDNETEN BETRAGE werden auf der Website der Eurex Clearing
AG (www.eurexclearing.com) verdffentlicht. Die ZUGEORDNETEN BETRAGE werden

dem jeweiligen CLEARING-FONDS wie folgt zugewiesen:

(@) Die Eurex Clearing AG bestimmt (i) die Summe der ADDITIONAL MARGIN-

Verpflichtung, der SPREAD MARGIN-Verpflichtung und der INITIAL MARGIN-

Verpflichtung allerMARGIN-VERPFHICHTUNGEN(}-aller CLEARING-MITGLIEDER,

bezuglich derer ein BEENDIGUNGSTAG nicht eingetreten ist (die ,NICHT
BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER") und die Uber (eine oder mehrere)
CLEARING-LIZENZ(EN) gemal Kapitel Il bis VII, VIII Abschnitt 3 und

(vorbehaltlich der besonderen Bestimmungen in Kapitel IX) gemaf
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[.]

)

(b)

(©)

Kapitel IX verfigen und (ii) die Summe der NEXT DAY MARGIN-Verpflichtung
aller NICHT BETROFFENEN CLEARING-MITGLIEDER, die Uber eine CLEARING-
LizeNz gemaR Kapitel VIII Abschnitt 2 verfiigen (jeweils eine ,CLEARING-
FONDS-BEZOGENE GESAMTZUKUNFTSGERICHTETE -MARGIN-
VERPFLICHTUNG");

die Eurex Clearing AG berechnet die Summe aller-MARGIN-
VERRFHCHTUNGEN Margin-Verpflichtungen, die gemaRl Absatz (1)(a)(i) und
(i) oben bestimmt werden (die ,ZUKUNFTSGERICHTETE GESAMT-MARGIN-
VERPFLICHTUNG"); und

die Eurex Clearing AG verwendet die ZUGEORDNETEN BETRAGE, indem sie
diese entsprechend dem Verhéltnis der jeweiligen CLEARING-FONDS-
BEZOGENEN GESAMTZUKUNFTSGERICHTETEN -MARGIN-VERPFLICHTUNG zur
ZUKUNFTSGERICHTETEN GESAMT-MARGIN-VERPFLICHTUNG dem ALLGEMEINEN
CLEARING-FONDS und dem KREDIT-CLEARING-FONDS (Kapitel VIII Abschnitt 2
Ziffer 2.1.9) zuweist.

LINK-CLEARING-HAUSER sind nicht verpflichtet, Beitrdge zu den CLEARING-FONDS zu
leisten, sofern in der jeweiligen CLEARING-LINK-VEREINBARUNG keine anderweitige
Vereinbarung getroffen wurde.
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