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Zusammenfassung:

Eurex Clearing wird mit der Tagesendverarbeitung am 9. Juli 2012 die Aktualisierung der Risikoparameter
fur Anleihen zukinftig auf téglicher Basis vornehmen. Die grundsatzliche Berechnungsmethodik &ndert sich
dabei nicht.

Mit der Anderung des Aktualisierungsprozesses der Risikoparameter findet ebenfalls eine Anpassung der
Kreditrisiko-, Marktzins-Komponente und des Liquiditatsfaktors statt.
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Eurex Bonds- und Eurex Repo-Instrumente: Anderung des
Aktualisierungsprozesses fiir Risikoparameter am 9. Juli 2012

Eurex Clearing wird mit der Tagesendverarbeitung am 9. Juli 2012 die Aktualisierung der Risikoparameter fir
Anleihen zukinftig auf téglicher Basis vornehmen. Die grundsatzliche Berechnungsmethodik &ndert sich dabei
nicht.

Risikoparameter bestimmen die maximale Preisschwankung von einem Handelstag zum néchsten, d.h.
in mindestens 99 Prozent der Falle liegt der Preis des Basiswerts nicht auerhalb des vorhergesagten
Risikointervalls.

Die Margin Parameter werden dabei durch folgende Formel ermittelt:

MR = max{MD, - (YRF + CRF,)- LF,,MP™"}

i ... die Modified Duration von bond i darstellt;

YRF .. der Rendite-Risikofaktor ist, der Schwankungen bei risikofreien Zinssatzen darstellt;

CRF,

i ... der Kredit-Risikofaktor ist, der ausgabespezifische Kreditrisiken darstellt;

LFi ... den Liquiditatsfaktor fiir bond i darstellt;

MP"" = 0.3%)

Mp*" ... den globalen minimalen Risikoparameter darstellt (derzeit:

Fur den oben aufgefiihrten Fall wird der globale Rendite-Risikofaktor (YRF ) mit der folgenden Formel
errechnet:

3" (MD, ~MD)- (MR, - WP)

S wp, v

J

YRF =

wobei:
MD,; ...die Modified Duration der ,Cheapest-to-Deliver*-Anleihe einer Serie von Futures

(CONF, FGBS, FGBM, FGBL, FGBX) darstellt;

MD ...die durchschnittliche Modified Duration aller in die Berechnung eingeflossenen Anleihen
darstellt;

MP . ...die Risikoparameter von dazugehdrigen Futures-Serien darstellt, die aus der

historischen Volatilitat des Future geteilt durch den Referenzpreis der Serie errechnet werden;

MP ...den durchschnittlichen Risikoparameter der in die Berechnung eingeflossenen Futures-Serien
darstellt.
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Aufgrund der regelmaRigen Neuberechnung der dynamischen Komponente kdnnen sich nun die
Risikoparameter taglich geringfligig andern. Eine Publizierung in Form von Eurex Clearing-Rundschreiben
erfolgt dafiir nicht.

Weiterhin werden die Kreditrisiko-, die Marktzins-Komponente und der Liquiditatsfaktor in regelmafigen
Abstanden oder bei Bedarf Ad-Hoc angepasst. Diese Neubewertung wird jeweils per Eurex Clearing-
Rundschreiben oder - im Ad-Hoc-Fall - per ,Newsboard Message“ bekannt gegeben.

Mit der Anderung des Aktualisierungsprozesses der Risikoparameter mit der Tagesendverarbeitung am
9. Juli 2012 findet ebenfalls eine Anpassung der Kreditrisiko-, Marktzins-Komponente und des
Liquiditatsfaktors statt.

Die folgende Tabelle zeigt (in englischer Sprache) die derzeitige Zuordnung von Kreditrisiko- und
Liquiditatsfaktor:

Bond Type Credit Risk Factor {Update 09.07.2012) Liquidity
Factor

[talian government bonds Credit Spread™y 23,6995 14

or Jumbos

Greece governmentbonds | Credit Spreadss==e 160,828 14

or Jumbos

Spanish governmentbonds | Credit Spreadss=n 4 4717 14

or Jumbos

Portuguese government Credit Spregdoiugs 7.80983 14

bonds or Jumbos

Irish governmentbonds or | Credit Spreadr=s™ 1,4

Jumbos 54048

Other government bonds ] ] 1.0

or Jumbos

[talian corporate bonds Max(Credit Spread™y, 14
risk-free vield curve vs. EUR corporate bonds) 37242

Greece corporate bonds Max(Credit Spreads===, 14
risk-free vield curve vs. EUR corporate bonds) 160,828

Spanish corporate bonds Max(Credit Spreadss=n 14
risk-free vield curve vs. EUR corporate bonds) 44717

Portuguese corporate Max{Credit Spread™as 14

bonds risk-free yield curve vs. EUR corporate bonds) 78983

Irish corporate bonds Credit Spread ==, 14
risk-free yield curve vs. EUR corporate bonds) 54048

Other corpaorate bonds risk-free vield curve vs. EUR corporate bonds 37242 1.0

Die Veroffentlichung der aktuellen Risikoparameter fur Eurex Bonds- und Eurex Repo-Instrumente bleibt
unverandert und wird auf der Website der Eurex Clearing www.eurexclearing.com unter folgendem Link zur
Verfligung gestellt:

http://www.eurexclearing.com/download/clearing/risk/MarginParameterBonds.xIs

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an das Risk Operations Helpdesk unter Tel. +49-69-211-1 24 52 oder
E-Mail: risk@eurexclearing.com.

4. Juli 2012
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