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Zusammenfassung:

Am 1. November 2012 tritt die neue européische Verordnung (EU) Nr. 236/2012 tiber Leerverkaufe und
bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (EU-Verordnung Uber Leerverkdufe) in Kraft. Artikel 17 der EU-
Verordnung uber Leerverkéufe sieht die Freistellung von Market-Making-Aktivitdten von den Anforderungen der
Transparenz beziglich Leerverkdufen und der Beschrénkungen beziglich ungedeckter Leerverkaufe vor.

Gemal dieser Verordnung mussen Market Maker, die an einer Freistellung interessiert sind, ihre zustandige
Aufsichtsbehdrde mindestens 30 Kalendertage vor der beabsichtigten ersten Nutzung der Freistellung schriftlich
hieruber unterrichten und ggf. Nachweise Uber ihren Status vorlegen.

Um als Market Maker bei der Aufsichtsbehdrde anerkannt zu werden, empfehlen wir den Handelsteilnehmern,
die Anforderungen mit ihren zustandigen Aufsichtsbehdrden zu tberprifen und zu klaren. Dabei kénnen
Marktteilnehmer ggf. erwégen, die taglichen Eurex Bonds Market-Making Reports als potentiellen Nachweis tber
den Market Maker-Status zu verwenden.
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Market-Making: Nachweis des Market Maker-Status gegeniuber der zustandigen
Aufsichtsbehdrde

Am 1. November 2012 tritt die neue européische Verordnung (EU) Nr. 236/2012 iber Leerverkéaufe und bestimmte
Aspekte von Credit Default Swaps (EU-Verordnung uber Leerverkaufe) in Kraft. Artikel 17 der EU Verordnung uber
Leerverkaufe sieht die Freistellung von Market-Making-Aktivitdten von den Anforderungen der Transparenz beziglich
Leerverkdufen und der Beschrankungen beziglich ungedeckter Leerverkaufe vor.

Gemal dieser Verordnung mussen Market Maker, die an einer Freistellung interessiert sind, ihre zustandige
Aufsichtsbehtrde mindestens 30 Kalendertage vor der beabsichtigten ersten Nutzung der Freistellung schriftlich
hiertiber unterrichten und ggf. Nachweise tber ihren Status vorlegen.

Um als Market Maker bei der Aufsichtsbehorde anerkannt zu werden, empfehlen wir den Handelsteilnehmern, die
Anforderungen mit ihren zustéandigen Aufsichtsbehérden zu tberprifen und zu klaren. Dabei kdnnen Marktteilnehmer
gof. erwégen, die taglichen Eurex Bonds Market-Making Reports als potentiellen Nachweis uber den Market Maker-
Status zu verwenden.

Zum Januar 2008 hat die Geschéftsfiihrung der Eurex Bonds GmbH (“Eurex Bonds”) eine Anderung der
Geschéftsbedingungen fur die Teilnahme und den Handel an Eurex Bonds in Bezug auf die Zulassung von Market
Makern an Eurex Bonds GmbH beschlossen, so dass Lizenzen seitdem nicht mehr benétigt werden. Jeder
Handelsteilnehmer kann als Market Maker in allen Instrumenten agieren und dadurch von reduzierten Entgelten
profitieren.

Zusétzlich ist Eurex Bonds als Eligible Platform fiir die Osterreichische Finanzagentur (OeKB), die Finnische
Finanzagentur sowie die Niederlandische Finanzagentur (DSTA) zugelassen, auf der die jeweiligen Primary Dealer
ihre Market Maker-Verpflichtungen im Sekundarmarkt gegentber den Finanzagenturen erfullen kénnen.

Im Ubrigen unterscheidet das Eurex Bonds-Preismodell zwischen Agressoren (,Market Taker“) und Non-Agressoren
(-Market Maker*) eines Geschéfts. Diejenigen Marktteilnehmer, die Liquiditét bereitstellen und deren Preis fiir ein
Geschéaft akzeptiert wurde, profitieren von reduzierten Entgelten bis hin zu Gutschriften.

Alle Marktteilnehmer werden automatisch auf eine Erfillung der Market Maker-Bedingungen und die Féhigkeit, an den
angebotenen Market-Making-Programmen und -Paketen teilzunehmen, Gberprift. Das Preismodell steht in der
Member Section der Eurex Bonds-Website www.eurex-bonds.com zur Verfigung.
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