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Zusammenfassungq:

Mit EurexOTC Clear Release 8.0 wird Eurex Clearing AG (Eurex Clearing) technisch in der Lage sein,
Clearing-Mitgliedern eine alternative Handhabung der Variation-Margin (VM)-Zahlungen in Bezug auf OTC
IRS-Transaktionen im Eigengeschaft anzubieten. Mit der alternativen Handhabung werden VM-Zahlungen
als Settlement anstatt als Sicherheit betrachtet.

Zu diesem Zweck wird Eurex Clearing ein neues Vertragsmodell fir OTC IRS-Transaktionen einfihren,
~settled-to-market“ (STM) genannt, bei der VM-Zahlungen aus rechtlicher Sicht als Settlement behandelt
werden.

STM-Vertrage werden wie folgt strukturiert sein:
i Die ausstehende Risikoposition solcher Vertrage wird vollstandig und final jeden Tag beglichen.

ii. Die Vertragsbedingungen werden taglich zuriickgesetzt, sodass der Marktwert dieser Vertrage
gleich Null ist. Wirtschaftlich wird die Transaktion durch die Umstellung auf STM nicht beeinflusst.
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EurexOTC Clear Release 8.0: Angepasster Release-Umfang

Mit EurexOTC Clear Release 8.0 wird Eurex Clearing technisch in der Lage sein, Clearing-Mitgliedern eine
alternative Handhabung der Variation-Margin (VM)-Zahlungen ihrer OTC IRS-Transaktionen im Eigengeschaft
anzubieten. Mit der alternativen Handhabung werden VM-Zahlungen als Settlement anstatt als Sicherheit
betrachtet.

Zu diesem Zweck wird Eurex Clearing ein neues Vertragsmodell fir OTC IRS-Transaktionen einfihren,
~settled-to-market“ (STM) genannt, bei der VM-Zahlungen aus rechtlicher Sicht als Settlement behandelt
werden.

STM-Vertrage werden wie folgt strukturiert sein:
i Die ausstehende Risikoposition solcher Vertrage wird vollstandig und final jeden Tag beglichen.

ii. Die Vertragsbedingungen werden taglich zurlickgesetzt, sodass der Marktwert dieser Vertrage gleich
Null ist. Wirtschaftlich wird die Transaktion durch die Umstellung auf STM nicht beeinflusst.

Die Erweiterung umfasst Anderungen der Clearing-Bedingungen sowie der Member Reports. Des Weiteren
hat Eurex Clearing ein externes Rechtsgutachten in Auftrag gegeben, um zu bestéatigen, dass das STM-
Modell die erforderlichen regulatorischen Anforderungen erfiillt, um VM-Zahlungen als Settlement zu
behandeln. Die Anderung der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG sowie die Einfilhrung des STM-
Modells werden in einem separaten Rundschreiben angekiindigt.

Die Umstellung auf das neue STM-Modell ist fiir alle OTC IRS Clearing Mitglieder optional. Bitte beachten Sie,
dass das STM-Modell nicht fiir OTC FX oder OTC Cross Currency Swaps-Produkte angeboten wird.

Mit EurexOTC Clear Release 8.0 wird das neue STM-Modell technisch unterstitzt. Im Zuge der technischen
Implementierung wird auch der Variation Margin Report CC203/CC222 geandert. Es werden neue Felder fir
alle OTC IRS-Transaktionen hinzugefligt, die im P-Konto eines Clearing-Mitglieds gebucht sind (neue xsd’s
sind in Vorbereitung).

Die technischen Anderungen, die fiir das neue STM-Modell erforderlich sind, werden am 15. November 2017
in Simulation und am 4. Dezember 2017 in Produktion verfigbar sein. In diesem Zusammenhang werden die
folgenden Dokumente am 13. Oktober 2017 in aktualisierter Fassung zur Verfiigung gestellt:

e EurexOTC Clear Report Manual — Version 8.0.1
e  EurexOTC Clear Report XSDs und Beispielreports — Version 8.0.1
e  EurexOTC Clear Functional Release Notes — Version 8.0.1

Sollten Sie Fragen haben, senden Sie eine E-Mail an otcrelease@eurexclearing.com.
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