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S Alle Abteilungen Geénderte Abschnitte der folgenden Regelwerke:
1. Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG
2. Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG

Zusammenfassung:

Mit Wirkung zum 21. November 2016 wurden mit Eurex T7 Release 4.0 bereits die Trade-Entry-Services fur
Off-Book-Geschéfte systemseitig vom Eurex Classic-System nach T7 migriert. Nach diesem technischen
Schritt folgt nun die rechtliche Ubernahme der Trade-Entry-Services fiir Off-Book-Geschéfte durch die Eurex
Deutschland und die Eurex Zirich AG (zusammen: die Eurex-Bérsen) zum 10. Mai 2017.

Alle notwendigen Bestimmungen der Bedingungen fiir die Nutzung der Eurex-Trade-Entry-Services (Allge-
meine Teilnahmebedingungen), nachfolgend: ,TES-Bedingungen®, werden in die Regelwerke der Eurex-
Borsen Uberfuhrt. Als Konsequenz werden die TES-Bedingungen simultan zum Inkrafttreten der gednderten
Abschnitte der betroffenen Regelwerke der Eurex-Borsen keine Anwendung mehr finden.

Mit der Uberfiihrung der TES-Bedingungen in die Regelwerke der Eurex-Boérsen werden Geschéfte, die aus
Geschéaftseingaben entstehen (TES-Geschéafte), als bérsengehandelte Derivate klassifiziert, welche auf3erhalb
des Orderbuchs zustande kommen. Bis auf Anderungen im Hinblick auf die Bestatigung von TES-Geschéften
und andere, von Rechts wegen erforderliche Anderungen ist nicht vorgesehen, funktionale Anpassungen an
den Trade-Entry-Services vorzunehmen.

Der Vorstand der Eurex Clearing AG hat daher beschlossen, die Bedingungen fiir die Nutzung der Eurex-
Trade-Entry-Services (Allgemeine Teilnahmebedingungen) mit Wirkung zum 10. Mai 2017 zu kiindigen und
die Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG sowie das Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG mit
Wirkung zum 10. Mai 2017 entsprechend zu andern.
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Kindigung der Bedinqungen fiir die Nutzung der Eurex-Trade-Entry-Services
(Allgemeine Teilnahmebedingungen) und Anderungen der Clearing-Bedingungen

Mit Wirkung zum 21. November 2016 wurden mit Eurex T7 Release 4.0 bereits die Trade-Entry-Services fiir
Off-Book-Geschéafte systemseitig vom Eurex Classic-System nach T7 migriert. Nach diesem technischen
Schritt folgt nun die rechtliche Ubernahme der Trade-Entry-Services fiir Off-Book-Geschéfte durch die Eurex
Deutschland und die Eurex Ziirich AG (zusammen: die Eurex-Bérsen) zum 10. Mai 2017.

Alle notwendigen Bestimmungen der Bedingungen fiir die Nutzung der Eurex-Trade-Entry-Services (Allge-
meine Teilnahmebedingungen), nachfolgend: ,TES-Bedingungen®, werden in die Regelwerke der Eurex-
Borsen Uberfiihrt. Als Konsequenz werden die TES-Bedingungen simultan zum Inkrafttreten der geanderten
Abschnitte der betroffenen Regelwerke der Eurex-Borsen keine Anwendung mehr finden.

Mit der Uberfiihrung der TES-Bedingungen in die Regelwerke der Eurex-Boérsen werden Geschéfte, die aus
Geschaftseingaben entstehen (TES-Geschafte), als borsengehandelte Derivate klassifiziert, welche auRerhalb
des Orderbuchs zustande kommen. Bis auf Anderungen im Hinblick auf die Bestatigung von TES-Geschéften
und andere, von Rechts wegen erforderliche Anderungen ist nicht vorgesehen, funktionale Anpassungen an
den Trade-Entry-Services vorzunehmen.

Der Vorstand der Eurex Clearing AG hat daher beschlossen, die TES-Bedingungen mit Wirkung zum 10. Mai
2017 zu kiindigen und die Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Bedingungen) sowie das
Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG (Preisverzeichnis) mit Wirkung zum 10. Mai 2017 entsprechend zu
andern.

Die betroffenen Mitglieder werden in einem in einem individuellen Schreiben Uber die Kiindigung der TES-
Bedingungen parallel zu diesem Rundschreiben informiert.

Die Anhdnge dieses Rundschreibens enthalten die geanderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen und des
Preisverzeichnisses.

Gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 17.2.6 der Clearing-Bedingungen gilt jede mit diesem Rundschreiben
mitgeteilte Anderungen und Ergénzung der Clearing-Bedingungen als durch jeden Betroffenen Kunden
angenommen, sofern dieser nicht durch schriftliche Mitteilung an die Eurex Clearing innerhalb von flinfzehn
(15) Geschaftstagen vor dem Datum des Inkrafttretens widerspricht. Das Recht zur Beendigung der Clearing-
Vereinbarung oder der Clearing-Lizenz gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.4 Absatz 2, Ziffer 7.2.1 Absatz 4
und Ziffer 13 der Clearing-Bedingungen bleibt unberihrt.

GemaR Ziffer 14 Absatz 3 des Preisverzeichnisses gelten Anderungen des Preisverzeichnisses als ange-
nommen, wenn nicht innerhalb von zehn (10) Geschéaftstagen nach Bekanntgabe bei der Eurex Clearing AG
schriftlich Widerspruch eingelegt wird.

Fur Fragen oder weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren Key Account Manager Clearing.

7. April 2017
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Kapitel Il der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Transaktionen an der Eurex Deutschland und
der Eurex Zurich

(Eurex-Borsen)

Stand 10.05.2017



Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 2




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 3




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 4




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 5




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 6




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 7




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 8




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 9




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 10




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 11




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 12




Anhang 1 zu Eurex Clearing-Rundschreiben 036/17 Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 10.05.2017

Seite 13

Abschnitt 4 Clearing von Off-Book-Geschiaften

41

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen fiir die in Ziffer

4.3 der Bedingungen fir den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

(,Eurex-Handelsbedingungen®) und Ziffer 3.2 der Kontraktspezifikationen flir Futures-

Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

benannten Kontrakten (,Eurex-Kontraktspezifikationen“) aus dem Off-Book-Handel

(,Eurex-Off-Book-Geschafte”).

Allgemeine Bestimmungen

Die Eurex Clearing AG fiihrt das Clearing von Eurex-Off-Book-Geschaften im Sinne von

Ziffer 4.3 der Eurex-Handelsbedingungen und Ziffer 3.2 der Eurex-

Kontraktspezifikationen fiir die nachfolgenden Geschéftsarten durch:

Blockgeschafte,

Exchange for Physicals for Financials (,LEFP-F*),

Exchange for Physicals for Index-Futures/FX-Futures (“EFP-I"),

Exchange for Swaps ("EFS”),

Vola-Geschaft,

Trade-at-Market-(TAM)-Geschéft.

Die Regelungen in Kapitel | und Kapitel || Abschnitte 1 bis 3 finden fiir das Clearing

bestimmter Arten von Eurex-Off-Book-Geschéafte entsprechende Anwendung, sofern

nicht in diesem Abschnitt 4 abweichende Regelungen festgelegt sind. Flr Zusétzliche
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411

Kontraktvarianten im Sinne von Ziffer 3.2.1 der Eurex-Kontraktspezifikationen gelten die
Anforderungen gemaf Ziffer 4.2.

Abschluss von Transaktionen

41.2

Eurex-Off-Book-Geschafte zwischen der Eurex Clearing AG und einem Clearing-Mitglied
oder Nicht-Clearing-Mitglieder werden durch das Verfahren gemaf} Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 1.2.2 Abs. (1) abgeschlossen.

Ubertragung von Transaktionen und Positionen

Beziiglich der Ubertragung von Transaktionen und Positionen gilt fiir Eurex-Off-Book-
Geschéfte erganzend Ziffer 1.3.3.

Nachweispflichten

4.2

Werden Transaktionen oder Positionen an andere Clearing-Mitglieder oder Nicht-
Clearing-Mitglieder Ubertragen, so ist dieses Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing-
Mitglied flr den ordnungsgemalien Nachweis gemal Ziffer 4.6 der Bedingungen fir den
Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich verantwortlich.

Clearing von Zusatzlichen Kontraktvarianten

4.21

Einbeziehung von Zusatzlichen Kontraktvarianten in das Clearing

4.2.2

Bei Zusatzlichen Kontraktvarianten geman Ziffer 3.2.1 der Eurex-Kontraktspezifikationen
kénnen in Bezug auf die Art der Ausiibung, Erfiillung und Laufzeit von den in Abschnitt 2
fur Futures-Kontrakte und Abschnitt 3 fiir Options-Kontrakte der Eurex-
Kontraktspezifikationen abweichende Kontrakte gehandelt werden, soweit dies in Ziffer
3.2.1 der Eurex-Kontraktspezifikationen dargestellten Tabelle zugelassen wurde. Es
werden ausschlieBlich die in Ziffer 3.2.1 der Eurex-Kontraktspezifikationen genannten
Kontrakte zu den angegebenen Modalitaten zum Clearing von der Eurex Clearing AG

angenommen.

Schlussabrechnungspreis

Bei Zusatzlichen Kontraktvarianten geman Ziffer 3.2.1 der Eurex-Kontraktspezifikationen
wird der jeweilige Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG gemaR der fur
die Berechnung des Schlussabrechnungspreises des jeweiligen zugrundeliegenden
Kontrakts gemaR Abschnitt 2 (fir Futures-Kontrakte) oder Abschnitt 3 (fur Options-
Kontrakte) dieses Kapitels festgelegt. Ist die Ermittlung eines
Schlussabrechnungspreises eines Kontrakts gemaf der Regelungen in Abschnitt 2 oder
3 dieses Kapitels nicht mdglich oder entsprache der so ermittelte
Schlussabrechnungspreis nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen, kann die Eurex
Clearing AG den Schlussabrechnungspreis nach billigem Ermessen festgelegen.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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[.]

Praambel

Das Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG (,Preisverzeichnis®) regelt auf Grundlage
der mit den Clearing-Mitgliedern, Nicht-Clearing-Mitgliedern und Registrierten Kunden
geschlossenen Clearing-Vereinbarungen, der jeweils gultigen Fassung der Clearing-
Bedingungen der Eurex Clearing AG (,Clearing-Bedingungen®) sowie-derBedingungen
fiir die ) or E TradeE Servi AN .
Teilnahmebedingungen®)-die von der Eurex Clearing AG (,LECAG") im Einzelnen

berechneten Entgelte fur die nachfolgend aufgefiihrten und in den vorgenannten
Bedingungen geregelten Tatbestande.

[.]

3. Transaktionsentgelte fiir Derivate-Geschafte (Orderbuch-Geschafte
und Off-Book-Geschifte an den Eurex-Borsen)

Die ECAG berechnet Entgelte fir Transaktionen gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 5.1
der Clearing-Bedingungen.

Diese Entgelte umfassen Transaktionen hinsichtlich der Zusammenfiihrung/Erfassung,
Verwaltung und Regulierung von Orderbuch und Off-Book-Geschéaften an der Eurex

Deutschland und der Eurex Zurich-sewie-auflerhalb-des-Orderbuches-abgeschlossene
i h3 AR Kanite der-Clearing-Bedingungen.

Sofern in diesem Preisverzeichnis Transaktionsentgelte beziiglich der Verbuchung der
zu Grunde liegenden Geschafte auf unterschiedlichen Positionskonten differenziert
ausgewiesen werden, bezieht sich diese Differenzierung auf die in Abschnitt 45 der
Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland und Eurex Zurich definierten
Positionskonten.

[.]
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31 Zusammenfuhrung / Erfassung von Derivate Geschaften
(Geschaftsabschluss)
3.141 Orderbuch-Geschéfte

[..]

[...]

1) Die im Zusammenhang mit einem Geschaftsabschluss gemaR Ziffer 3.1.1:4 des Preisverzeichnisses bereits
angefallenen Entgelte werden storniert, wenn dieses Geschaft gemal den Regelungen in Ziffer 2.87 der
Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich aufgehoben wurde.

3.1.2 Off-Book-Geschafte

(1) Fur auRerhalb des Orderbuches abgeschlossene Transaktionen, die tber die Eurex-
T7rade-Entry-Services (TES ){(siehe-hierzu-auch-die-Allgemeinen
Feilnahmebedingungen)-in das Eurex-System eingegeben werden, gelten die
nachfolgend aufgefiihrten Entgelte pro Kontrakt.

[.]

(2) Bei aulierhalb des Orderbuches abgeschlossenen Transaktionen, die Uber die Eurex-
T7rade-Entry-Services fir Mehrparteien-Geschafte (Multilateral Trade Registration
Service) in das Eurex-System eingegeben wurden und bei denen es sich nicht um
Aktienoptionen/LEPQOs oder Optionen auf Zinsfutures handelt, findet auf die gesamte
Kontraktzahl das Standard-Entgelt Anwendung. Das reduzierte Entgelt findet in
diesen Fallen keine Anwendung.

L.]

1) Fur auf Aktien bezogene Wertpapiergeschafte, bei denen es sich um Kombinationsgeschafte Option-Aktie
handelt, werden Transaktionsentgelte gemaR Ziffer 3.11 in Verbindung mit Ziffer 98.1.1 erhoben.
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Standard Reduziertes
Entgelt pro Entgelt pro Schwellen- Schwellen-
Kontrakt Kontrakt wert wert
Kontrakt!3 Wahrung (Kontrakt- (Kontrakt- A-Konten P-Konten
zahl = zahl > (Kontrakt- (Kontrakt-
Schwellen- Schwellen- zahl) zahl)
wert) wert)

13)

Die im Zusammenhang mit einem Geschaftsabschluss gemaR Ziffer 3.1.2 des Preisverzeichnisses bereits

3.2

3.21

3.2.2

3.2.3

angefallenen Entgelte werden storniert, wenn dieses Geschaft gemaR den Regelungen in Ziffer 4.8 der

Bedingungen flir den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich aufgehoben wurde.

Rabatte

Market-Making-Rabatte fiir Produkte ohne Market Making in Optionsstrategien
[...]

Fir ad halb

j - Zusatzliche Kontraktvarianten fir Options-Kontrakte
(wie in Ziffer 3.2.1 der Eurex-Kontraktspezifikationen definiert) werden keine Market
Making Rabatte gewabhrt.

Market Making-Rabatte fiir Produkte mit Market Making in Optionsstrategien
[...]

- Zusatzliche Kontraktvarianten fur Options-Kontrakte
(wie in Ziffer 3.2.1 der Eurex-Kontraktspezifikationen definiert) werden keine Market
Making Rabatte gewahrt.

Volumen-Rabatte
[...]

(5) Die Hohe der Rabatte auf Transaktionsentgelte geman Ziffer 3.2.23 Abséatze 1, 2 und
23 berechnet sich auf Basis der innerhalb eines Kalendermonates flir die
Zusammenfiihrung von Geschéften je Produktgruppe zu leistenden
Transaktionsentgelte, indem bei Erreichen oder Uberschreiten der in Absatz 34
festgelegten Stufen der Rabattstaffelung die nachfolgend aufgeflhrten anteiligen
Rabatte gewahrt werden. Die festgelegten Rabatte werden ausschlieRlich bezogen
auf die Zahl der Transaktionen gewahrt, die innerhalb der jeweiligen Stufe der
Rabattstaffelung liegt.

[.]

(6) Rabatte nach dieser Ziffer werden Clearing-Mitgliedern unter der Bedingung gewabhrt,
dass sie solche Rabatte unmittelbar und in gleicher H6he an ihre Nicht-Clearing-
Mitglieder, aufgrund deren Geschéaftsabschlisse diese Rabatte begriindet wurden,
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L..

]

auskehren. Die ECAG behalt sich gegenuber Clearing-Mitgliedern fur den Fall der
Nichterflllung dieser Bedingung ein Ruckforderungsrecht beziiglich gewahrter
Rabatte vor.

Werden von Clearing-Mitgliedern oder Nicht-Clearing-Mitgliedern auf deren
Eigenpositionskonten (P-Konten) oder deren M-Positionskonten (M-Konten)
entgegen den Regelungen in Abschnitt 54 der Bedingungen fir den Handel an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich Geschaftsabschliisse erfasst, behalt sich
die ECAG ein Ruckforderungsrecht beziiglich gewahrter Rabatte vor. Sollten in
diesem Fall Rabatte noch nicht gewahrt worden sein, ist die ECAG berechtigt, bei der
Ermittlung der flir die Berechnung von Rabatten maf3geblichen Transaktionsvolumen
je Produktgruppe solche Geschéftsabschlisse nicht zu berlcksichtigen.

Im Zusammenhang mit der Berechnung und Erstattung von Rabatten gilt Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 (7) der Clearing-Bedingungen entsprechend. Demnach ist die
ECAG berechtigt, zur Uberpriifung der korrekten Verbuchung von
Geschéftsabschlissen auf Eigen- beziehungsweise M-Positionskonten gemaf
Abschnitt 54 der Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland und der
Eurex Zurich sowie der Auskehr von Rabatten durch Clearing-Mitglieder an deren
Nicht-Clearing-Mitglieder einen Prufer im Sinne des Kreditwesengesetzes (KWG)
oder vergleichbarer Regelungen auf Kosten des Clearing-Mitgliedes zu beauftragen.

*kkkkkkkkkkkkkkkkk



	ec17036d.docx
	Anhang1.DOCX
	Anhang2.DOCX

