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Summary:
With effect from March 1, 2004, Eurex is introducing a closing auction for all capital market futures and equity
index futures.

An auction phase for futures products will be started at the end of continuous trading; the changeover from
continuous trading to the closing auction will take place automatically. The closing auction will last for at least
three minutes. Orders and quotes from continuous trading, that were not executed, will automatically be
carried over into the closing auction. Futures contracts undergoing a volatility interruption at the start of the
closing auction will also be carried over into the closing auction without any further continuous trading.

The introduction of the closing auction is subject to the approval of the Exchange Council and the
Administrative Council.
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Closing Auction for Equity Index and Capital Market Futures

With effect from March 1, 2004, Eurex is introducing a closing auction for all capital market futures and equity
index futures.

An auction phase for futures products will be started at the end of continuous trading; the changeover from
continuous trading to the closing auction will take place automatically. The closing auction will last for at least
three minutes. Orders and quotes from continuous trading, that were not executed, will automatically be carried
over into the closing auction. Futures contracts undergoing a volatility interruption at the start of the closing
auction will also be carried over into the closing auction without any further continuous trading. During the
closing auction order and quote entries are allowed as well as changes to or deletion of orders and quotes,
however spread orders will not be taken into account. The closing auction ends with the determining of a closing
price, whereby a closing price determined during the closing auction will not trigger any stop orders. Where it is
not possible to balance prices in the closing auction or the potential auction price is outside the “Mistrade
Range” as defined in the Implementation Regulations for the Handling of Erroneous Entries at Eurex
Deutschland and Eurex Zirich, the closing auction will end without determining a price.

In future the daily settlement price should, in principle, correspond to the closing price determined during the
closing auction for clearing the affected futures contracts. If it is not possible to determine a closing price during
the closing auction or if the price determined does not correspond to actual market conditions, the settlement
price will continue to be determined according to the rules already in force. It will not be possible to apply for the
reversal of a trade made during the closing auction as a result of an erroneously entered order or quote in the
electronic trading system of the Eurex Exchanges (“mistrade”).

The following products are affected: BUXL Future (FGBX), BUND Future (FGBL), BOBL Future (FGBM), Schatz
Future (FGBS), CONF Future (CONF), DJ Global Titans Future (FGTI), DJ STOXX™™ 50 Future (FSTX), DJ
Euro STOXX® 50 Future (FESX), DAX® Future (FDAX), TecDAX® Future (FTDX), Nemax® 50 Future (FN50),
SMI® Future (FSMI), HEX®25 Future (FFOX) as well as futures on the DJ Euro STOXX®™ Sector Indices (FESA,
FESB, FESC, FESE, FESF, FESG, FESH, FESI, FESM, FESN, FESO, FESR, FESS, FEST, FESU, FESV,
FESY, FESZ) and DJ STOXX*™ 600 Sector Indicies (FSTB, FSTH, FSTI, FSTT, FSTU, FSTY).

The introduction of the closing auction is subject to the approval of the Exchange Council and the Administrative
Council.

Frankfurt, February 13, 2004

Eurex Deutschland Eurex Customer Support Management Board:
D-60485 Frankfurt am Main Tel. +49-69-211-1 17 00 Rudolf Ferscha (CEO), Jirg Spillmann,
www.eurexchange.com Fax +49-69-211-1 17 01 Daniel Gisler, Thomas Lenz,

Peter Reitz, Michael Widmer Page 1 of 1
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2.2 Eurex Zurich

2.2.1

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist das Organ fur Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle der Eurex Zurich und hat neben den
gesetzlichen insbesondere folgende Aufgaben:

1. Erlass der fur den Betrieb der Eurex Zirich notwendigen Bérsenreglemente;
2. Ernennung und Abberufung der Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Eurex Zurich;

3. Bestellung einer bdrseneigenen, von der Geschaftsflihrung der Eurex Zurich personell und organisatorisch
unabhangigen Uberwachungsstelle;

4. Bestellung einer unabhéngigen Beschwerdeinstanz fur die Eurex Zirich;

5. Erlass eines Organisations- und Geschéftsreglements.

Bei der Erfiillung der dem Verwaltungsrat obliegenden Aufgaben wird dieser sich bemiihen, dass eine
einheitliche Entscheidungsfindung zwischen Eurex Ziirich und Eurex Deutschland erreicht wird.

Entscheidungen der Geschaftsfihrung der Eurex Zirich uber die Einflhrung von technischen Systemen, die
dem Handel oder der Abwicklung von Bérsengeschéften dienen, bedirfen der Zustimmung des
Verwaltungsrates.

Aufgaben der Geschaftsfiihrung

Die Geschéftsfiihrung der Eurex Zirich ist zusténdig fiir alle Aufgaben, die nicht ausdriuicklich anderen
Bdrsenorganen der Eurex Zurich zugewiesen sind. Zu ihren Aufgaben z&hlt insbesondere:

1. Unternehmen und Personen zum Terminhandel der Eurex Zirich zuzulassen oder davon auszuschlieRen,

2. die Organisation und den Geschéftsablauf der Eurex Zirich sowie die Birsenzeiten zu regeln,
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3. unbeschadet der Zusténdigkeit der Uberwachungsstelle die Einhaltung der fiir den Handel an der Eurex
Zirich geltenden Gesetze, Verordnungen, Bedingungen und sonstigen Regelungen zu tberwachen und zu
Uberprufen,

4. die Ermittlung, Uberwachung, Dokumentation und Veréffentlichung der Preise der Eurex Zurich zu regeln,
5. die Durchfuihrungsbestimmungen der Eurex Ziirich tber Technische Einrichtungen festzusetzen,

6. Uber die Zulassung von Termingeschaften und die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung des
Terminhandels an der Eurex Zirich zu entscheiden,

7. zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhéltnisse an der Eurex Zirich den Ausschluss effektiver Lieferung
anzuordnen,

8. flr die von den an der Eurex Zurich zugelassenen Unternehmen (Bérsenteilnehmer) gehaltenen
Terminpositionen Positionslimite festzusetzen,

9. der Erlass der Kontraktspezifikationen flr Future-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zurich.

Die Geschéftsfuhrung der Eurex Zlrich kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter Aufgaben
beauftragen.

Independent Surveillance Eurex (Uberwachungsstelle)

Die Eurex Zrich richtet eine eigene, von der Geschaftsfiihrung personell und organisatorisch unabhéngige
Uberwachungsorganisation, die Independent Surveillance Eurex, ein. Die Eurex Zirich riistet die Independent
Surveillance Eurex sachlich und personell ausreichend aus.

Die Wahl des Leiters der Independent Surveillance Eurex bedarf der Genehmigung durch die Eidgenéssische
Bankenkommission.

Aufgaben der Independent Surveillance Eurex

Die Independent Surveillance Eurex Uberwacht die Kursbildung, den Abschluss und die Abwicklung der
getatigten Transaktionen in der Weise, dass die Ausniitzung der Kenntnis einer vertraulichen Tatsache,
Kursmanipulationen und andere Gesetzesverletzungen aufgedeckt werden kdnnen. Insbesondere
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a) pruft sie die Einhaltung der gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Bestimmungen,

b

~

Uberwacht sie die Durchfiihrung der Kontrollfunktionen der Eurex Zirich gegentiber den Mitgliedern,

¢) Uberprift sie die von anderen Borsenorganen oder Dritten erhaltenen Hinweise auf vermutete Verletzungen
von Insiderbestimmungen und bdrsenrelevanten Gesetzen,

d

=

ist sie die Anlaufstelle fir Mitglieder und Dritte, falls diese Beschwerden gegen die Eurex Zirich oder
Mitglieder der Eurex Zlrich oder deren Handler vorbringen.

Bei Verdacht auf Gesetzesverletzungen oder sonstigen Missstanden benachrichtigt die Independent
Surveillance Eurex die Geschéftsfiihrung der Eurex Zirich und die Aufsichtsbehérde (Eidgendssische
Bankenkommission). Die Aufsichtsbehérde ordnet die notwendigen Untersuchungen an.

Bekanntgabe der Zuteilungsmethode

Sofern der Antragsteller einer Bérsenzulassung Terminhandel im eigenen Namen fiir fremde Rechnung betreibt,
hat er auf Anfrage der Geschéaftsfiihrungen der Eurex-Borsen oder der Handelstiberwachungsstelle
beziehungsweise der Independent Surveillance Eurex die Methode darzulegen, nach der er unter Gewéhrleistung
der Neutralitét des Zuteilungsvorgangs die auf sein Kundenpositionskonto entfallenden Auslosungen seinen
Kunden zuteilt.

Preisermittlung
Ermittlung des Borsenpreises

Die Borsenpreise werden durch das System der Eurex-Bérsen ermittelt. Die Handelstiberwachungsstelle der
Eurex Deutschland beziehungsweise die Independent Surveillance Eurex der Eurex Zlrich Uberwacht das
ordnungsgemale Zustandekommen der Bérsenpreise. Eine amtliche Feststellung des Bérsenpreises findet
nicht statt.

Ermittlung des Erdffnungspreises (Meistausfihrungsprinzip)
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Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

Der Erdffnungspreis wird anhand der bis zu einem von der Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland
beziehungsweise der Eurex Zurich bestimmten Zeitpunkt im System der Eurex-Bdrsen vorhandenen limitierten
und unlimitierten Auftrage sowie Quotes als derjenige Preis ermittelt, zu welchem die groRtmdgliche Anzahl an
Kontrakten dieser Auftrage und Quotes ausgefihrt werden kann (Meistausfuhrungsprinzip).

Ermittlung des Schlusspreises (Meistausflihrungsprinzip)

Ein Schlusspreis kann fir von der Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex
Zurich bestimmte Termingeschéafte anhand der bis zu einem von der Geschaftsfilhrung der Eurex
Deutschland beziehungsweise der Eurex Ziirich bestimmten Zeitpunkt (Schlussauktion) im System der
Eurex-Bérsen vorhandenen limitierten und unlimitierten Auftrdge sowie Quotes ermittelt werden, zu welchem
die groRtmdgliche Anzahl an Kontrakten dieser Auftréage und Quotes ausgefiihrt werden kann
(Meistausfiihrungsprinzip).

4.5.4 Matching

4541

45.4.2

Grundsatzliche Regelung

Wahrend der Trading-Periode kommen die Preise durch das Zusammenfihren von Auftrdgen und Quotes
(Matching) zum jeweils besten Nachfrage- und Angebotspreis, bei gleichem Preis in der Reihenfolge der
Eingabe in das System der Eurex-Bdrsen, zustande. Unlimitierte Auftrége werden vorrangig ausgefuhrt. Bei
unlimitierten Auftrdgen Uber Optionskontrakte darf dabei der Preis des ungunstigsten Quotes in der jeweiligen
Optionsserie nicht unter- beziehungsweise Uberschritten werden. Unlimitierte Auftrdge Uber Future-Kontrakte
werden nur zu einem Preis innerhalb einer von der Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise
der Eurex Zirich festgelegten Preisspanne ausgefiihrt. Das System der Eurex-Borsen ermittelt — soweit die
Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland beziehungsweise die Geschéftsflihrung der Eurex Zdrich im Einzelfall
nichts anderes bestimmt haben - keine besonderen Schlusspreise. Das Néhere regeln die Bedingungen fiir den

Handel an den Eurex-Borsen.

Pro-Rata-Matching-Prinzip

In Abweichung von Nummer 4.5.4.1 kommen bei den in Abschnitt 2 der Bedingungen fir den Handel an den
Eurex-Borsen entsprechend benannten Produkten die Preise durch das Zusammenfiihren von Auftrdgen und
Quotes (Matching) zum jeweils besten Nachfrage- und Angebotspreis, jedoch ausschlieflich nach Preisprioritat,
zustande (Pro-Rata-Matching-Prinzip). Im Rahmen des Pro-Rata-Matchings werden alle im Orderbuch
bestehenden Auftrdge mit demselben Preislimit entsprechend ihrem prozentualen Anteil an dem zu diesem Limit
verfligharen Gesamtordervolumen ausgefiihrt. Das Nahere zum Pro-Rata-Matching-Prinzip ist in Nummer 2.2
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Absatz (5) der Bedingungen fiir den Handel an den Eurex-Borsen geregelt. Nummer 4.5.4.1 Sétze 4 bis 6 gelten
entsprechend.[.....]

4.7 Positionslimite

4.7.1

4.7.2

4.7.3

Festlegung der Positionslimite

Die Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich kann Positionslimite festsetzen,
um den ordnungsgemaRen Terminhandel zu sichern und um Gefahren fiir die Kassamarkte abzuwenden.
Borsenteilnehmer werden hiertiber mit angemessener Frist informiert; es findet Nummer 4.10 Anwendung.

Ein Positionslimit ist eine Hochstzahl von Kontrakten, die von einem Borsenteilnehmer oder einem Kunden fir
eigene Rechnung gehalten werden darf. Auf Positionslimite werden auch solche Positionen angerechnet, die
aufgrund von Absprachen mit anderen zu einem gemeinsamen Zweck gehalten werden. Positionslimite beziehen
sich auf Produkte und nicht auf die Bonitat einzelner Borsenteilnehmer.

Ein Bérsenteilnehmer darf nicht fur eigene Rechnung oder fur Rechnung eines Kunden Transaktionen an den
Eurex-Borsen tatigen, wenn Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass er oder sein Kunde, ob allein oder zusammen
mit anderen, als Folge der Transaktionen eine Gesamtposition halten oder kontrollieren wiirde, die tber die von
der Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich festgesetzten Positionslimite
hinausgeht.

Anderung von Positionslimiten

Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich kann Positionslimite &ndern,
um einen geordneten Markt aufrechtzuerhalten. Anderungen treten friihestens am sechsten Borsentag nach ihrer
Bekanntgabe gegeniiber den Bérsenteilnehmern in Kraft.

Uberpriifung der Einhaltung der Positionslimite

Die Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland beziehungsweise die Independent Surveillance Eurex
der Eurex Zirich Uberpruft alle Positionen eines Borsenteilnehmers einschlielich der Kundenpositionen auf die
Einhaltung der Positionslimite. Hierzu kann sie einen geeigneten Wirtschaftspriifer beauftragen. Im Ubrigen gilt
Nummer 1.3 Satz 4 entsprechend.
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1.3 Ablauf des Terminhandels

Der Ablauf des Terminhandels gliedert sich je zugelassenem Produkt grundsétzlich in die folgenden Perioden:
(1) Pre-Trading-Periode

Vor Er6ffnung oder Wiederaufnahme des Terminhandels kénnen Auftrage und Quotes bis zu dem von den
Geschéftsfuhrungen der Eurex-Borsen festgesetzten Zeitpunkt in das System der Eurex-Bérsen eingegeben
werden.

(2) Opening-Periode

Der Terminhandel beginnt mit der Ermittlung der Er6ffnungspreise fur jede Optionsserie und jeden Future-
Kontrakt; die Opening-Periode gliedert sich in die Pre-Opening-Periode und in den Ausgleichsprozess. Zur
Ermittlung des jeweiligen Er6ffnungspreises kénnen bis zu einem von den Geschaftsfihrungen der Eurex-
Bdrsen bestimmten Zeitpunkt weitere Auftrage und Quotes eingegeben werden; wéhrend dieser Zeit wird
ein vorlaufiger Eroffnungspreis laufend angezeigt (Pre-Opening-Periode). Quotes kdnnen wahrend der Pre-
Opening-Periode einzeln geéndert oder geldscht, jedoch nicht insgesamt fiir ein Produkt geéndert, geléscht
oder aus dem Handel genommen werden. Wéhrend des danach stattfindenden Ausgleichsprozesses (Net-
ting) wird die groitmogliche Anzahl der im System vorhandenen Auftrdge und Quotes zum endgltigen Er-
offnungspreis fur jede Optionsserie und jeden Future-Kontrakt zusammengefiihrt. Die Eurex-Borsen garan-
tieren nicht die Ausfiihrung eines Auftrages beziehungsweise Quotes zu diesem Eréffnungspreis.

Sobald fiir alle Optionsserien beziehungsweise alle Future-Kontrakte eines Produktes der Ausgleichsprozess
abgeschlossen ist, endet die Opening-Periode in dem betreffenden Produkt.

Sofern in Optionsserien oder Future-Kontrakten keine unlimitierten Auftrdge vorhanden sind und ein Aus-
gleich zwischen limitierten Auftrdgen oder limitierten Auftragen und Quotes nicht mdglich ist oder unlimi-
tierte Auftrage vorhanden sind, die jedoch nicht ausfihrbar sind, endet die Opening-Periode ohne die Er-
mittlung eines Eréffnungspreises.
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(3) Trading-Periode

4

Nach Beendigung der Opening-Periode in einem Produkt werden die Kontrakte fortlaufend gehandelt. Zur
Ermittlung eines téglichen Schlusspreises kann fiir ein nach Nummer 4.1 Borsenordnung fiir die Eurex
Deutschland und die Eurex Zirich zugelassenes Termingeschéaft von den Geschéftsfihrungen der Eurex-
Borsen festgesetzt werden, dass eine Schlussauktion stattfindet. Alle wahrend der Trading-Periode einge-
gebenen Auftrdge und Quotes, die zum Zeitpunkt des Beginns der Schlussauktion noch nicht ausgefiihrt
worden sind, verbleiben wahrend der Schlussauktion im Orderbuch soweit es sich nicht um kombinierte
Auftrage oder kombinierte Quotes gemal Ziffer 3.4 handelt. Wahrend der Schlussauktion kénnen Auftrage
und Quotes seitens der Borsenteilnehmer eingegeben werden. Quotes kdnnen wahrend der Schlussauktion
seitens der Borsenteilnehmer einzeln geandert oder geldscht, jedoch nicht insgesamt fiir einen Future-
Kontrakt gedndert, geléscht oder aus dem Handel genommen werden. Wahrend des Ausgleichsprozesses
(Netting) werden die im System der Eurex-Bérsen vorhandenen limitierten und unlimitierten Auftrédge so-
wie Quotes zu einem téglichen Schlusspreis in dem betreffenden Produkt zusammengefiihrt. Die Eurex-
Borsen garantieren nicht die Ausfiihrung eines Auftrages beziehungsweise eines Quotes zu diesem

Schlusspreis.

Weicht der potenzielle Schlusspreis wahrend einer Schlussauktion erheblich vom Referenzpreis ab, kdn-
nen die Eurex-Bérsen die Schlussauktion abbrechen. In diesem Fall erfolgt keine Ermittlung des Schluss-
preises in der Schlussauktion. Die Ermittlung des Referenzpreises sowie die Feststellung, ob der potentielle
Schlusspreis erheblich vom Referenzpreis abweicht, erfolgt nach MaRgabe der jeweils fiir das jeweilige
Termingeschaft geltenden Regelung der Ausflihrungsbestimmungen zur Behandlung von Fehleingaben an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich.

Sobald fiir alle Kontrakte eines Produktes der Ausgleichsprozess abgeschlossen ist, endet die Schlussauk-
tion in dem betreffenden Produkt. Sofern in Kontrakten eines Produktes keine unlimitierten Auftrdge vor-
handen sind und ein Ausgleich zwischen limitierten Auftrdgen oder limitierten Auftrdgen und Quotes nicht
mdglich ist oder unlimitierte Auftrdge vorhanden sind, die jedoch nicht ausflhrbar sind, endet die
Schlussauktion ohne die Ermittlung eines Schlusspreises fiir das betreffende Produkt.

Post-Trading-Periode

Nach Beendigung der Trading-Periode steht den Bérsenteilnehmern das System der Eurex-Borsen weiter-
hin zur Eingabe und zum Abfragen von Daten zur Verfiigung (Post-Trading-Periode). Die Post-Trading-
Periode unterteilt sich in die Post-Trading-Full-Periode und die Post-Trading-Restricted-Periode, die sich
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bezlglich der den Bérsenteilnehmern zur Verfugung stehenden technischen Zugriffsmaglichkeiten auf das
System der Eurex-Bérsen unterscheiden.

Die Post-Trading-Full-Periode beginnt unmittelbar nach Beendigung der Trading-Periode. Wéhrend der
Post-Trading-Full-Periode sind sowohl Abfragen als auch Eingaben von Daten mdglich und zul&ssig.

Nach Beendigung der Post-Trading-Full-Periode beginnt unmittelbar die Post-Trading-Restricted-Periode, in
der nur die Abfrage von Daten mdglich und zuldssig ist.

Volatilitatsunterbrechung

Liegt der letzte zustande gekommene Preis eines Future-Kontraktes aulRerhalb eines Preiskorridores bezo-
gen auf bestimmte Zeitfenster, kommt es zu einer Unterbrechung der Trading-Periode in diesem Future-
Produkt (Volatilitdtsunterbrechung). Sofort danach wird der Terminhandel in dem betroffenen Future-
Produkt mit einer Pre-Trading-Periode und einer Opening Periode gemaR Ziffer 1.3 Abs. (1) und (2) wie-
deraufgenommen_sofern sich nicht eine Schlussauktion geméR Ziffer 1.3 Abs. (3) unmittelbar anschlief3t.
Die Preiskorridore und Zeitfenster werden jeweils pro Future-Kontrakt von den Geschaftsfiihrungen der Eu-
rex-Borsen festgelegt. Die Orders und Quotes in dem betroffenen Future-Produkt, die sich zum Zeitpunkt
der Unterbrechung noch im System der Eurex-Bdrsen befinden, bleiben im Auftragsbuch fir den Handel
vorgemerkt.

3.5 Stop-Auftrage tber Future-Kontrakte

1)

Stop-Auftrége sind als solche in das System der Eurex-Borsen eingegebene Kauf- oder Verkaufsauftrage,
die mit einer bestimmten Preisangabe versehen sind. Ist bei der Ermittlung des Erdffnungspreises oder im
laufenden Handel in dem jeweiligen Future-Kontrakt der flr Stop-Auftrdge angegebene Preis erreicht oder
Uber- beziehungsweise unterschritten, werden sie durch entsprechende automatische Auslésung in der
Reihenfolge ihrer Eingabe zu unlimitierten Auftragen. Diese werden neben sonstigen eingehenden unlimi-
tierten Auftrdgen nach den allgemeinen Grundséatzen des Matching von unlimitierten Auftréagen Gber Futu-
re-Kontrakte nach dem Zeitpunkt ihrer Auslésung ausgefiihrt.




Anhang 2 zu Eurex Rundschreiben 014/04

Eurex 03
Bedingungen fur den Handel an der Stand 01.03.2004
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich Seite 4

(2) Stop-Auftrdge werden in ein separates Auftragsbuch aufgenommen.

(3) In das System der Eurex-Bdrsen kénnen Stop-Auftrage, die sich auf Produkte beziehen, bei denen das Pro-
Rata-Matching-Prinzip (Ziffer 2.2 Absatz 5) Anwendung findet, nicht eingegeben werden.



4.1

4.2
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Ausfiuhrungsbestimmungen zur Behandlung von Fehleingaben an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zurich gemaR Ziffer 2.6 Abs. 3 der Bedingungen fir
den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

Fehleingaben im Handel mit Future-Kontrakten auf Aktienindizes und
bérsengehandelten Indexfondsanteilen

Geltungsbereich

Die nachfolgenden Ausfihrungsbestimmungen zu Ziffer 2.6 Abs. 3 der Handelsbedingungen betreffen
Fehleingaben im Handel mit Futures auf Aktienindizes und bérsengehandelte Indexfondsanteile.

Voraussetzungen

Die Geschéftsflihrungen der Eurex-Borsen werden ein Geschéft zur Gewahrleistung geordneter und fairer
Marktverhaltnisse aufheben, wenn

a. der Preis des Fehleingabegeschéftes erheblich vom Referenzpreis abweicht und

b. der die Fehleingabe tatigende Borsenteilnehmer gegenlber den Eurex-Bdérsen unverziglich geltend
macht, dass er den Auftrag oder den Quote irrtimlich unrichtig in das System der Eurex-Bérsen
eingegeben hat und

c. das aufzuhebende Geschéft nicht wahrend einer Schlussauktion gemaR Ziffer 4.5.3 der Bérsenordnung
fir die Eurex Deutschland und die Eurex Zirich zustande gekommen ist.

Die Geltendmachung etwa dariiber hinausgehender Rechte bleibt unberihrt.

Zur Feststellung, ob der Preis des Geschéftes erheblich vom Referenzpreis abweicht, werden die beiden
vorgenannten Preise nach MaRgabe der folgenden Regelungen zueinander ins Verhéltnis gesetzt.

Der Referenzpreis wird grundsatzlich gebildet aus dem Durchschnitt der Preise des unmittelbar vor und des
unmittelbar nach der Fehleingabe zustande gekommenen Geschaftes. Ist nur einer dieser beiden Preise
vorhanden, so wird dieser als Referenzpreis herangezogen.

Ist ein Referenzpreis nach den vorstehenden Bedingungen nicht zu ermitteln oder entspricht der so
ermittelte Referenzpreis nicht den fairen Marktverhéltnissen oder widerspricht ein Kontrahent der
Aufhebung, wéhlen die Eurex-Borsen aus dem Kreis der Borsenteilnehmer, die nicht an dem Geschéaft
beteiligt sind, drei kompetente Personen (Chefhdndler) aus, welche jeweils einen Marktpreis fir den
betreffenden Future-Kontrakt zu berechnen haben; der Durchschnitt dieser drei ermittelten Preise ergibt
dann den Referenzpreis.
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Von einer erheblichen Abweichung vom Referenzpreis ist auszugehen, wenn der Preis des
Fehleingabegeschéftes mindestens um das von den Geschéftsfiihrungen der Eurex-Bérsen gemaR Ziffer 6. 1
bestimmte Intervall vom Referenzpreis abweicht.

Ist das fehlerhafte Geschaft Bestandteil eines Spread-Geschéftes, sind die Eurex-Borsen berechtigt, den die
Fehleingabe tatigenden Bdrsenteilnehmer als Kontrahenten des regularen Geschéaftes gegenuiberzustellen,
sofern die Aufhebung des regularen Geschéftes mit einem Verlust fiir den durch die Fehleingabe
begunstigten Teilnehmer verbunden ware.

Fehleingaben im Handel mit Future-Kontrakten auf Zinsprodukte

Geltungsbereich

Die nachfolgenden Ausfiihrungsbestimmungen zu Ziffer 2.6 Abs. 3 der Handelsbedingungen betreffen
Fehleingaben im Handel mit Zins-Futures.

Voraussetzungen

Die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Borsen werden ein Geschéft zur Gewahrleistung geordneter und fairer
Marktverhéaltnisse aufheben, wenn

a. der Preis des Fehleingabegeschaftes erheblich vom Referenzpreis abweicht und
b. der die Fehleingabe tatigende Bérsenteilnehmer gegentiber den Eurex-Bérsen unverziglich geltend
macht, dass er den Auftrag oder den Quote irrtiimlich unrichtig in das System der Eurex-Bérsen

eingegeben hat und

c. das aufzuhebende Geschéft nicht wahrend einer Schlussauktion geméaR Ziffer 4.5.3 der Bérsenordnung
fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich zustande gekommen ist.

Die Geltendmachung etwa dartiber hinausgehender Rechte bleibt unberthrt.

Zur Feststellung, ob der Preis des Fehleingabegeschéftes erheblich vom Referenzpreis abweicht, werden die
beiden vorgenannten Preise nach Maligabe der folgenden Regelungen zueinander ins Verhéltnis gesetzt.

Der Referenzpreis wird grundsétzlich gebildet aus dem Durchschnitt der Preise des unmittelbar vor und des
unmittelbar nach der Fehleingabe zustande gekommenen Geschéftes. Ist nur einer dieser beiden Preise
vorhanden, so wird dieser als Referenzpreis herangezogen.
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Ist ein Referenzpreis nach den vorstehenden Bedingungen nicht zu ermitteln oder entspricht der so
ermittelte Referenzpreis nicht den fairen Marktpreisen oder widerspricht ein Kontrahent der Aufhebung,
wahlen die Eurex-Borsen aus dem Kreis der Borsenteilnehmer, die nicht an dem Geschéft beteiligt sind, drei
kompetente Personen (Chefhandler), welche jeweils einen Marktpreis fur den betreffenden Future-Kontrakt
zu berechnen haben; der Durchschnitt dieser drei ermittelten Preise ergibt dann den Referenzpreis.

Von einer erheblichen Abweichung des Preises des Fehleingabegeschéftes vom Referenzpreis ist bei Future-
Kontrakten auf Zinsprodukte auszugehen, wenn der Preis des Fehleingabegeschéaftes um mehr als die von
den Geschéftsfilhrungen der Eurex-Borsen unter Ziffer 6.1 bestimmte Mistrade Range bezogen auf den
Referenzpreis abweicht.

Ist das Fehleingabegeschéft Bestandteil eines Spread-Geschéftes, sind die Geschaftsfiihrungen der Eurex-
Borsen berechtigt, den die Fehleingabe tatigenden Bérsenteilnehmer als Kontrahenten des regularen
Geschaftes gegenuberzustellen, sofern die Aufhebung des regularen Geschéftes mit einem Verlust fiir den
durch die Fehleingabe begunstigten Teilnehmer verbunden wére.
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2.1.1 Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den Finnischen Aktienindex (HEX25-Future)

21.1.1 Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Zahlungen bei Erfullung von HEX25-Future-Kontrakten.

(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erflllen.

(3) Fur das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen den

Clearing-Mitgliedern uber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem
Schlussabrechnungstag folgenden Bérsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am
Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied
zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank sicherzustellen.

2.1.1.2 Tégliche Abrechnung

(1) Fur jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag im

@

—

Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto gutgeschrieben
oder belastet. Fur offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag aus der
Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Borsentag und Borsenvortag. Fur
Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen dem Preis des
Geschaftes und dem téglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundsatzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht méglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis
durch den Preis des letzten wahrend der letzten 15 Handelsminuten eines Borsentages zu Stande
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gekommenen Geschéftes bestimmt. Ist eine Preisermittiung geméaR der vorstehenden Regelung nicht méglich
oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsachlichen Marktverhéltnissen, legt die Eurex Clearing AG
den Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 gilt fur das Rechtsverhaltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-Mitgliedern
und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den Dow Jones Global Titans 50 Index®™ (Dow Jones Global Titans

50

IndexSM-Future)

Allgemeine Verpflichtungen

(€]
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Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fiir alle Zahlungen bei Erflillung von Dow Jones Global Titans 50
IndexSM-Future-Kontrakten.

Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfullen.

Fur das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern tber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem
Schlussabrechnungstag folgenden Boérsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am
Félligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied
zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank sicherzustellen.

Téagliche Abrechnung

(1) Far jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag

im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fir offene Positionen des Bdrsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Borsentag und
Borsenvortag. Fur Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des Borsentages.



2.1.3

2.1.3.1

Anhang 4 zu Eurex Rundschreiben 014/04

Eurex 04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 01.03.2004

Seite 3

(2) Der tégliche Abrechnungspreis entspricht grundsatzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht mdéglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis
durch den Preis des letzten wéhrend der letzten 15 Handelsminuten eines Borsentages zustande
gekommenen Geschaftes bestimmt. Ist eine Preisermittlung gemaR der vorstehenden Regelung nicht
mdglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhdltnissen, legt die Eurex
Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

(3) Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhéltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

(4) Fdar die aus der taglichen Abrechnung resultierenden Zahlungen gelten die Regelungen aus
Nummer 2.1.2.1 analog.

Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den Deutschen Aktienindex (DAX-Future)

Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fiir alle Zahlungen bei Erflillung von DAX-Future-Kontrakten.
(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfullen.

(3) Fdir das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern tber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem
Schlussabrechnungstag folgenden Boérsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am
Félligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf inrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied
zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank sicherzustellen.
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Tégliche Abrechnung

(1) Far jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fur offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Bérsentag und
Borsenvortag. Fur Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

(2) Der tégliche Abrechnungspreis entspricht grundsétzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht méglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsdchlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis
durch den Preis des letzten wahrend der letzten 15 Handelsminuten eines Borsentages zustande
gekommenen Geschéftes bestimmt. Ist eine Preisermittlung gemaR der vorstehenden Regelung nicht
mdglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhéltnissen, legt die Eurex
Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

(3) Absatz 1 gilt fur das Rechtsverhaltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den NEMAX 50 (NEMAX 50-Future)

Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fir alle Zahlungen bei Erfullung von NEMAX 50-Future-
Kontrakten.

(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfullen.
(3) Fur das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen

den Clearing-Mitgliedern uber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem
Schlussabrechnungstag folgenden Borsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am
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Féalligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied
zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank sicherzustellen.

2.1.4.2 Téagliche Abrechnung

(1) Fur jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Bérsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fur offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Boérsentag und
Borsenvortag. Flr Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

(2) Der tégliche Abrechnungspreis entspricht grundsétzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht mdglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsdchlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis
durch den Preis des letzten wahrend der letzten 15 Handelsminuten eines Bérsentages zustande
gekommenen Geschaftes bestimmt. Ist eine Preisermittiung gemaR der vorstehenden Regelung nicht
mdglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhdltnissen, legt die Eurex
Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

(3) Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhéltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

2.1.5 Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf Dow Jones STOXX 600 Sektorindizes (STOXX 600 Sektorindex-

Futures)

2.15.1 Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Zahlungen bei Erflillung von STOXX 600 Sektorindex-
Future-Kontrakten, denen folgende Indizes zugrunde liegen:

- Dow Jones STOXX 600 Banks-Index

- Dow Jones STOXX 600 Technology-Index
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- Dow Jones STOXX 600 Telecommunications-Index

- Dow Jones STOXX 600 Healthcare-Index

- Dow Jones STOXX 600 Insurance-Index

- Dow Jones STOXX 600 Utilities-Index

Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfillen.

Fur das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern tiber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem
Schlussabrechnungstag folgenden Boérsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am
Félligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied
zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank sicherzustellen.

Téagliche Abrechnung
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Fur jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto gutge-
schrieben oder belastet. Fir offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag aus
der Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Borsentag und Bor-
senvortag. Fur Geschéfte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundsatzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht mdglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhéltnissen, wird der Abrechnungspreis
durch den Preis des letzten wahrend der letzten 15 Handelsminuten eines Bérsentages zustande
gekommenen Geschaftes bestimmt. Ist eine Preisermittiung gemaR der vorstehenden Regelung nicht
mdglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhdltnissen, legt die Eurex
Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 gilt fur das Rechtsverhaltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-Mit-
gliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Fur die aus der taglichen Abrechnung resultierenden Zahlungen gelten die Regelungen aus
Nummer 2.1.5.1 analog.
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Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf Dow Jones EURO STOXX Sektorindizes
(EURO STOXX Sektorindex-Futures)

Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fiir alle Zahlungen bei Erftillung von EURO STOXX Sektorindex-
Future-Kontrakten, denen folgende Indizes zugrunde liegen:

- Dow Jones EURO STOXX-Banks-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Technology-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Telecommunications-Index
- Dow Jones EURO STOXX-Healthcare-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Automobiles-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Energy-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Insurance-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Media-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Financial Services-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Utilities-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Basic Resources-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Chemicals-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Construction-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Cyclical Goods and Services-Index

- Dow Jones EURO STOXX-Food and Beverage-Index
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- Dow Jones EURO STOXX-Industrial Goods and Services-Index
- Dow Jones EURO STOXX-Non-Cyclical Goods and Services-Index
- Dow Jones EURO STOXX-Retail-Index

(2)  Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu er-
fullen.

Fir das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern uber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem
Schlussabrechnungstag folgenden Borsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am
Féalligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied
zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank sicherzustellen.

Tagliche Abrechnung

@

@)

3

Fir jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fiir offene Positionen des Bérsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Bérsentag und
Borsenvortag. Fur Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem téglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundsétzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises in der Schlussauktion nicht méglich oder entspricht der
so ermittelte Preis nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis durch den Preis
des letzten wahrend der letzten 15 Handelsminuten eines Borsentages zustande gekommenen Geschéftes
bestimmt. Ist eine Preisermittlung gemaR der vorstehenden Regelung nicht méglich oder entspricht der so
ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhéltnissen, legt die Eurex Clearing AG den
Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhéltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.
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(4) Fur die aus der taglichen Abrechnung resultierenden Zahlungen gelten die Regelungen aus
Nummer 2.1.6.1 analog.

Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den TecDAX (TecDAX Future)

Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Zahlungen bei Erfiillung von TecDAX Future-Kontrakten.
(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfullen.

(3) Fur das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:

Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen den Clearing-Mitgliedern iber deren Konten bei einer Filiale der
Deutschen Bundesbank an dem dem Schlussabrechnungstag folgenden Borsentag. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Zahlungsfahigkeit am Félligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer
Filiale der Deutschen Bundesbank beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen
Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen
Korrespondenzbank sicherzustellen.

Téagliche Abrechnung

(1) Fur jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Bérsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fur offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den taglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Bérsentag und
Borsenvortag. Fur Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

(2) Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundsétzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht méglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsdchlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechungspreis
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durch den Preis des letzten wéhrend der letzten 15 Handelsminuten eines Borsentages zustande
gekommenen Geschaftes bestimmt. Ist eine Preisermittlung gemaR der vorstehenden Regelung nicht
méglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhéltnissen, legt die Eurex
Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhéltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

2.1.9 Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den Dow Jones STOXX 50 (STOXX-Future)

2.1.9.1 Allgemeine Verpflichtungen

(€]
@
©)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Zahlungen bei Erfullung von STOXX-Future-Kontrakten.
Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfillen.

Fir das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern tber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem
Schlussabrechnungstag folgenden Borsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am
Féalligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied
zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank sicherzustellen.

2.1.9.2 Tagliche Abrechnung

(€

Fur jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto gutge-
schrieben oder belastet. Fir offene Positionen des Bérsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag aus
der Differenz zwischen den taglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Bérsentag und Boér-
senvortag. Flr Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem téglichen Abrechnungspreis des Bérsentages.
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(2) Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundsétzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht méglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis
durch den Preis des letzten wahrend der letzten 15 Handelsminuten eines Borsentages zustande
gekommenen Geschéftes bestimmt. Ist eine Preisermittlung geméag der vorstehenden Regelung nicht
mdglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhéltnissen, legt die Eurex
Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

(3) Absatz 1 gilt fiir das Rechtsverhaltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-Mit-
gliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

(4) Fdar die aus der taglichen Abrechnung resultierenden Zahlungen gelten die Regelungen aus
Nummer 2.1.9.1 analog.

2.1.10  Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den Dow Jones EURO STOXX 50 (EURO STOXX-
Future)

2.1.10.1  Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Zahlungen bei Erflillung von EURO STOXX-Future-
Kontrakten.

(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfullen.

(3) Fur das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern uber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem
Schlussabrechnungstag folgenden Borsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am
Féalligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von dem Clearing-Mitglied
zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank sicherzustellen.
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Téagliche Abrechnung

(€]

@
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Fur jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Bérsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fir offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Boérsentag und
Borsenvortag. Fur Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundsatzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht mdglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhéltnissen, wird der Abrechnungspreis
durch den Preis des letzten wahrend der letzten 15 Handelsminuten eines Bérsentages zustande
gekommenen Geschaftes bestimmt. Ist eine Preisermittiung gemaR der vorstehenden Regelung nicht
mdglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhdltnissen, legt die Eurex
Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhéltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Fur die aus der taglichen Abrechnung resultierenden Zahlungen gelten die Regelungen aus
Nummer 2.1.10.1 analog.

Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der Bundesrepublik
Deutschland (Euro-BUND-Future)

Allgemeine Verpflichtungen

(€]

@
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Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erflllung von Future-
Kontrakten.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG
zu erfullen.

Fir das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:
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Alle stiickeméBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-
Mitgliedern am zweiten Bdrsentag nach dem Anzeigetag (Nummer 2.1.12.4); hierbei erfolgen die
stiickemaRigen Lieferungen Uber eine von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einen Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung tGber das
entsprechende von der Wertpapiersammelbank beziehungsweise dem Custodian oder Central Securities
Depository festgelegte Konto.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende Beauftragung der jeweiligen
Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities Depository sicherzustellen,
dass die Transaktion an dem Borsentag bearbeitet werden kann, an dem die Lieferanzeige erfolgte. Alle
Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestéande im Depot der
jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities Depository und
Guthaben auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank des Clearing-Mitgliedes
sicherzustellen.

2.1.12.2 Tagliche Abrechnung

(€
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Fir jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fur offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Bdrsentag und
Borsenvortag. Fir Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem téglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundséatzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht méglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis
aus dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise der letzten finf zustande gekommenen Geschafte,
sofern sie nicht alter als 15 Minuten sind, oder dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise aller
wahrend der letzten Handelsminute zustande gekommenen Geschafte, sofern in diesem Zeitraum mehr als
funf Geschéfte zustande gekommen sind, gebildet.

Ist eine Preisermittlung gemar der vorstehenden Regelung nicht mdéglich oder entspricht der so ermittelte
Preis nicht den tatséchlichen Marktverhéltnissen, legt die Eurex Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhdltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.
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(4) Fur die aus der taglichen Abrechnung resultierenden Zahlungen gelten die Regelungen aus Nummer
2.1.12.1 Absatz 3 analog.

Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf eine fiktive besonders langfristige Anleihe der Bundesrepublik
Deutschland (Euro-BUXL-Future)

Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fir alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erfuillung von Future-
Kontrakten.

(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG
zu erfullen.

(3) Fir das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:

Alle stiickemaRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-
Mitgliedern am zweiten Borsentag nach dem Anzeigetag (Nummer 2.1.19.4); hierbei erfolgen die stiicke-
maRigen Lieferungen tber eine von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einen Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung Uber das
entsprechende von der Wertpapiersammelbank beziehungsweise dem Custodian oder Central Securities
Depository festgelegte Konto.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende Beauftragung der jeweiligen
Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities Depository sicherzustellen,
dass die Transaktion an dem Bdrsentag bearbeitet werden kann, an dem die Lieferanzeige erfolgte. Alle
Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestéande im Depot der
jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities Depository und
Guthaben auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank des Clearing-Mitgliedes
sicherzustellen.

Téagliche Abrechnung

(1) Far jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto gutge-
schrieben oder belastet. Fir offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag aus
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der Differenz zwischen den taglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Borsentag und Bor-
senvortag. Fur Geschéfte am Bérsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundsatzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht méglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsédchlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis
aus dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise der letzten fiinf zustande gekommenen Geschéfte,
sofern sie nicht alter als 15 Minuten sind, oder dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise aller
wahrend der letzten Handelsminute zustande gekommenen Geschafte, sofern in diesem Zeitraum mehr als
funf Geschéfte zustande gekommen sind, gebildet.

Ist eine Preisermittlung geman der vorstehenden Regelung nicht mdglich oder entspricht der so ermittelte
Preis nicht den tatschlichen Marktverhaltnissen, legt die Eurex Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 gilt fur das Rechtsverhaltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-Mit-
gliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Fur die aus der taglichen Abrechnung resultierenden Zahlungen gelten die Regelungen aus Nummer
2.1.19.1 Absatz 3 analog.

Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf eine fiktive langfristige Anleihe der Schweizerischen
Eidgenossenschaft (CONF-Future)

Allgemeine Verpflichtungen
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Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erfullung von Future-
Kontrakten.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG
zu erfullen.

Fir das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:
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Alle stiickeméRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-
Mitgliedern am zweiten Borsentag nach dem Anzeigetag (Nummer 2.1.20.4); hierbei erfolgen die
stiickemaRigen Lieferungen Uber eine von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einen Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung Uber das
entsprechende von der Wertpapiersammelbank beziehungsweise dem Custodian oder Central Securities
Depository festgelegte Konto.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende Beauftragung der jeweiligen
Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities Depository sicherzustellen,
dass die Transaktion an dem Borsentag bearbeitet werden kann, an dem die Lieferanzeige erfolgte. Alle
Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestédnde im Depot der
jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities Depository und
Guthaben auf dem SNB-Konto des Clearing-Mitgliedes sicherzustellen.

Tagliche Abrechnung
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Fir jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fur offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den téaglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Bérsentag und
Borsenvortag. Fir Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem téglichen Abrechnungspreis des Bérsentages.

Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundséatzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht méglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis
aus dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise der letzten fiinf zustande gekommenen Geschafte,
sofern sie nicht alter als 15 Minuten sind oder dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise aller
wahrend der letzten Handelsminute zustande gekommenen Geschafte, sofern in diesem Zeitraum mehr als
flnf Geschafte zustande gekommen sind, gebildet.

Ist eine Preisermittlung gemar der vorstehenden Regelung nicht mdglich oder entspricht der so ermittelte
Preis nicht den tatséchlichen Marktverhéltnissen, legt die Eurex Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhéltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.
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Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den Swiss Market Index (SMI-Future)

Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Zahlungen bei Erfiillung von SMI-Future-Kontrakten.
(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfullen.

(3) Fur das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern tber die SNB an dem dem Schlussabrechnungstag folgenden Bérsentag. Alle
Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf
ihrem SNB-Konto beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank der von
dem Clearing-Mitglied zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen Korrespondenzbank
sicherzustellen.

Téagliche Abrechnung

(1) Fur jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag
im Anschluss an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto
gutgeschrieben oder belastet. Fur offene Positionen des Borsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag
aus der Differenz zwischen den téglichen Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Bérsentag und
Borsenvortag. Fur Geschafte am Borsentag berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des Borsentages.

(2) Der tégliche Abrechnungspreis entspricht grundsétzlich dem in der Schlussauktion festgestellten
Schlusspreis. Ist eine Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht mdglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsdchlichen Marktverhaltnissen wird_der Abrechnungspreis
durch den Preis des letzten zustande gekommenen Geschéftes eines Borsentages, falls dieser nicht alter als
15 Minuten ist, bestimmt. Ist eine Preisermittiung geman der vorstehenden Regelung nicht méglich oder
entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen, legt die Eurex Clearing AG
den Abrechnungspreis fest.

(3) Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhéltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.





