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eurex circular 236/07

Eurex and EEX: Cooperation in Emissions Trading -
Adjustment of Eurex Rules & Requlations

The European Energy Exchange AG (EEX) and Eurex are to cooperate in emissions trading. As part of this
cooperation, EEX and Eurex will offer trading in emission allowances through the Eurex® system, used by
both exchanges. On the basis of a simplified admission process, Eurex participants can trade EEX CO;
products via their existing infrastructure.

The clearing houses of the two exchanges, European Commaodity Clearing AG (ECC) and Eurex Clearing AG,
will cooperate in settling transactions and offer participants efficient and flexible clearing solutions. Trading
participants can use their existing clearing relationships.

Members of Eurex Clearing AG must apply for an extension of their existing clearing licence in order to trade
COs products. The Application for the Granting of a Clearing Licence of Eurex Clearing AG for cooperation
products of the European Energy Exchange (EEX) was published with Eurex circular 205/07 on October 11,
2007. Two more corresponding forms are provided today as attachments 3 and 4.

Please send all forms to the following address by November 26, 2007:

Deutsche Borse AG
Member Services & Admission
D- 60485 Frankfurt

Also attached to this circular, please find the updated sections of the Clearing Conditions of Eurex Clearing
AG which contain clearing of trades in emission allowances (attachment 1; only in German). In line with the
structure of the Clearing Conditions, a new section was added regarding clearing of trades concluded at EEX
as Chapter VII.

In this context we would like to point out that effective December 5, 2007, the acceptance obligation of the
Clearing Member regarding disclosure of late rights is not applicable any more (Chapter V, Section 2.2,
Number 2d).

Updated sections of the Price List on clearing of trades at the EEX via Eurex Clearing AG, which will become
effective with production start on December 5, 2007, are contained in attachment 2.

The English versions of the updated sections of the Clearing Conditions and the Price List will be published in
calendar week 47.

If you have any questions concerning the admission process please contact Member Services & Admission at
tel. +49-69-211-1 17 00.

Frankfurt, November 13, 2007
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Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Praambel

Die Eurex Clearing AG mit Sitz in Frankfurt am Main betreibt ein System zur Sicherung der
Erflllung von an den Markten Eurex Deutschland, Eurex Zirich, Eurex Bonds, Eurex Repo,
Frankfurter Wertpapierborse, wre-Irish Stock Exchange und European Energy Exchange
(nachfolgend zusammen die ,,Méarkte* oder die ,Handelsplattformen” genannt)
abgeschlossenen Geschaften in Wertpapieren, Rechten und Derivaten_sowie Geschaften mit
Bezug auf Emissionsberechtigungen.

Die Eurex Clearing AG erbringt fiir Clearing-Mitglieder bezliglich der an einzelnern Markten
abgeschlossenen Geschafte Clearing-Dienstleistungen im Zusammenwirken mit einem
anderen Clearing-Haus (Link-Clearing-Haus) auf der Basis einer gesonderten Vereinbarung
(die ,Clearing-Link-Vereinbarung®).

Die Erfullung und Besicherung der Geschéfte (Clearing) erfolgt gemaB den nachfolgenden
Aligemeinen Geschaftsbedingungen (Clearing-Bedingungen). Die Clearing-Bedingungen sind
fir den Fall, dass gegen ein Clearing-Mitglied MaBnahmen gemaB §§ 45 ff. des Gesetzes
Uber das Kreditwesen (KWG) angeordnet sind oder das Insolvenzverfahren beantragt worden
ist, ein Rahmenvertrag im Sinne von § 104 Absatz 2 Satz 3 Insolvenzordnung. Den
MaBnahmen gemaB §§ 45 ff. KWG und der Beantragung eines Insolvenzverfahrens stehen
entsprechende MaBnahmen und Verfahren nach dem Recht im Staat des Sitzes des
Clearing-Mitgliedes gleich.

Kapitel 1. Aligemeine Bestimmungen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

1.1 Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

(1) Die sich aus dem Clearing von Geschaften in Wertpapieren, Rechten und Derivaten
sowie von Geschéften mit Bezug auf Emissionsberechtigungen durch die Eurex Clearing
AG ergebenden Rechte und Pflichten unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland, soweit nicht nachfolgend etwas anderes ausdriicklich bestimmt ist.

(2) Die Clearing-Bedingungen -sind flr alle Clearing-Mitglieder der Eurex Clearing AG in der
jeweils aktuellen deutschen Fassung verbindlich. Fir Link-Clearinghduser gehen die
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(3)

(4)

)

(6)

Regelungen der mit der Eurex Clearing AG abzuschlieBenden Clearing-Link-
Vereinbarungen diesen erganzend geltenden Clearing-Bestimmungen vor.

Zur Teilnahme am Clearing von Geschaften in Wertpapieren, Rechten und Derivaten
sowie von Geschéften mit Bezug auf Emissionsberechtigungen durch die Eurex Clearing
AG ist jeweils eine Clearing-Lizenz fir den betreffenden Markt erforderlich. Diese kann
erteilt werden, wenn die diesbezliglichen in Kapitel | sowie die in den auf den
jeweiligen Markt in den nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen genannten
Voraussetzungen erfillt sind.

Die Berechtigung eines Link-Clearing-Hauses zur Teilnahme am Clearing-Verfahren der
Eurex Clearing AG wird in der Clearing-Link-Vereinbarung mit der Eurex Clearing AG
geregelt. Bie-Clearing Hzenz-eines-Link-Clearing-Hauses-wird-durch-den-AbsehiuBde

Die Begriffe ,Clearing-Mitglied“, ,General-Clearing Mitglied“; oder ,Direkt-Clearing
Mitglied“ eder—,Spezial-Clearing-Mitglied“ beziehen sich auf Institute, die aufgrund einer
entsprechenden Clearing-Lizenz am Clearing-Prozess der Eurex Clearing AG flr die an
den in den nachfolgenden Kapiteln genannten Markten abgeschlossenen Wertpapier-,
Rechte- und Derivatgeschafte oder flir Geschéafte mit Bezug auf
Emissionsberechtigungen teilnehmen. Der Begriff ,Clearing-Mitglied” umfasst General-
und Direkt-Clearing-Mitglieder.

An der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich (die ,Eurex-Borsen“) abgeschlossene

(7)

Geschafte in Future-Kontrakten und Optionskontrakten gemaB Kapitel II, einschlieBlich
auBerbdrslich abgeschlossener Eurex-Kontrakte und auBerbdrslich abgeschlossene
Eurex-Kontrakte, deren Spezifikationen entsprechend den Vorgaben der Eurex Clearing
AG von den Kontraktspezifikationen von Eurex-Kontrakten abweichen, werden
nachfolgend insgesamt als ,Eurex-Geschafte” bezeichnet.

An der European Energy Exchange (,EEX“) abgeschlossene Geschéfte in Futures-

Kontrakten und Optionskontrakten gemaB Kapitel VII und auBerbdrslich abgeschlossene
EEX-Kontrakte werden nachfolgend insgesamt als ,EEX-Geschéfte” bezeichnet.

(68) Als Geschaftstage der Eurex Clearing AG gelten

a) fur das Clearing von Derivate-Geschaften gemaB Kapitel Il die von den

Geschaftstithrungen-derEurex-Deutsehlandund-derEarexZirieh-Eurex-Borsen

festgelegten Borsentage;

b) fir das Clearing von Eurex Bonds-Geschaften gemaB Kapitel 111 die von der
Geschaftsflihrung der Eurex Bonds festgelegten Handelstage;

c) flr das Clearing von Eurex Repo-Geschéaften gemafB Kapitel IV die von der
Geschaftsfihrung der Eurex Repo festgelegten Handelstage;
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1.2

1.2.1

d) flr das Clearing von FWB-Geschaften gemaB Kapitel V die von der
Geschaftsflihrung der FWB festgelegten Borsentage;

e) flr das Clearing von ISE-Geschéften gemaB Kapitel VI die von der Eurex Clearing
AG festgelegten Tage an welchen ein Clearing der ISE-Geschéfte erfolgt:;

f)  flr das Clearing von EEX-Geschéften gemaB Kapitel VII die von der
Geschéaftsfliihrung der EEX festgelegten Borsentage.

Geschiftsabschliisse, Ubertragung von Wertpapieren, aré-Rechten_und
Emissionsberechtigungen

Geschaftsabschliisse

(1)

(3)

Die aus der Zusammenfiihrung von Auftragen und Quotes (Matching) in den Systemen
der Markte resultierenden Geschafte, deren Clearing von der Eurex Clearing AG gemaB
den nachfolgenden Kapiteln durchgefiihrt wird, kommen nur zwischen der Eurex
Clearing AG und einem Clearing-Mitglied zustande.

Ist ein Handelsteilnehmer eines Marktes gemaB Absatz 1 selbst nicht zum Clearing
berechtigt (Nicht-Clearing-Mitglied), kommen Geschafte nur Gber das General-Clearing-
Mitglied (Ziffer 1.7 Absatz 1) oder das konzernverbundene Direkt-Clearing-Mitglied
(Ziffer 1.7 Absatz 2) zustande, Uber das er seine jeweiligen Geschéfte abwickelt.

Wird ein von einem Nicht-Clearing-Mitglied in die Systeme der Markte gemaB Absatz 1
eingegebener Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder Quote zusam-
mengefihrt, kommt ein Geschaft zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem
General-Clearing-Mitglied oder dem Direkt-Clearing-Mitglied und gleichzeitig ein
entsprechendes Geschaft zwischen dem General-Clearing-Mitglied oder dem Direkt-
Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG zustande.

Soweit die Eurex Clearing AG im Zusammenwirken mit einem Link-Clearing-Haus das

Clearing von Geschaften auf der Grundlage einer Clearing-Link-Vereinbarung durchflihrt,
gilt bezlglich dieser Geschéfte in Abweichung der Absatze 1 und 2 Folgendes.

Wird von einem Clearing-Mitglied des Link-Clearing-Hauses in das Handelssystem eines
in den nachfolgenden Kapiteln genannten Marktes, eingegebener Auftrag oder Quote
mit einem anderen Auftrag oder Quote zusammengefiihrt, so kommen Geschéfte
zwischen dem Clearing-Mitglied des Link-Clearing-Hauses und dem Link-Clearing-
Haus, sowie ein inhaltsgleiches Geschaft zwischen dem Link-Clearing-Haus und der
Eurex Clearing AG zustande.

Wird von einem Nicht-Clearing-Mitglied des Link-Clearing-Hauses in das
Handelssystem eines in den nachfolgenden Kapiteln genannten Marktes, eingegebener
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Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder Quote zusammengefihrt, so
kommen zusatzlich zu den nach Satz 2 zustande gekommenen Geschaften ein
inhaltsgleiches Geschaft zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied des Link-Clearing-
Hauses und dem Clearing-Mitglied des Link-Clearing-Hauses zustande.

Fir das Clearing von Geschéften nach Kapitel VII dieser Clearing Bedingungen, nimmt

die Eurex Clearing AG Dienstleistungen eines in Kapitel VII genannten Link-Clearing-
Hauses, auf Grundlage einer Clearing-Link-Vereinbarung, in Anspruch. In diesem Fall
kommen nur dann Geschéftsabschliisse zwischen der Eurex Clearing AG und der ECC,
sowie mit der Eurex Clearing AG, entsprechend den Abséatzen 1 bis 3 zustande, wenn
zumindest einer der an dem jeweiligen Geschaftsabschluss beteiligten
Handelsteilnehmer der EEX (,EEX-Handelsteilnehmer”) das Clearing seiner EEX-
Geschafte als Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG oder unter Einbeziehung eines
solchen Clearing-Mitgliedes oder eines Link-Clearing-Hauses gemaB Absatz 3, von der
Eurex Clearing AG durchfiihren 13Bt.

1.2.2 Ubertragung von Wertpapieren, und-Rechten_und Emissionsberechtigungen

(1)

(3)

(4)

Wertpapiere, welche gemaB § 5 Depotgesetz in Girosammelverwahrung (,GS-
Verwahrung”) verwahrt werden, werden nach den sachrechtlichen Grundsatzen des
Deutschen Biirgerlichen Gesetzbuches durch Einigung und Ubergabe (ibertragen.

Wertpapiere und Rechte, welche in Gutschrift in Wertpapierrechnung
(,Treuhandgiroverkehr) verwahrt werden, werden nach schuldrechtlichen Grundséatzen
des Deutschen Burgerlichen Gesetzbuches durch Abtretung der jeweiligen
Rechtsposition an diesen Wertpapieren oder Rechten tbertragen. Hierbei erfolgt eine
Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabeanspruchs (sogenannter
Lieferungsanspruch), den das Clearing-Mitglied gegentber der von Eurex Clearing AG
anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central Securities Depository
hinsichtlich der zugunsten dieses Clearing-Mitgliedes treuhanderisch gehaltenen
Rechtsstellungen an diesen Wertpapieren oder Rechten halt, an die Eurex Clearing AG.
Entsprechendes gilt filr die Ubertragung von Wertpapieren und Rechten, welche in
Wertpapierrechnung verwahrt werden, zwischen der Eurex Clearing AG und dem zu
beliefernden Clearing-Mitglied.

Soweit es um die Ubertragung von Wertpapieren oder Rechten auf im Ausland gefiihrte
Konten geht, so erfolgt die Ubertragung nach den dort geltenden Rechtsvorschriften und
Geschéftsbedingungen (Usancen). Die nachfolgenden Kapitel kénnen insoweit
gesonderte Regelungen zu den betreffenden Markten treffen.

Die Ubertragung von Emmissionsberechtigungen erfolgt gemaB den Regelungen in

Kapitel VII.
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1.3 Kontrakt- und Geschaftsverpflichtungen

(1)

(2)

(3)

Clearing-Mitglieder mit Direkt-Clearing-Lizenz sind nach naherer MaBgabe von Ziffer 9.2
zur Erfillung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus dem Matching von
Autragen oder Quotes ergeben, die von ihnen sowie von konzernverbundenen Nicht-
Clearing-Mitgliedern (Ziffer 1.2.1 Absatz 2) in die Systeme der Mérkte eingegeben
worden sind, an denen das Clearing von zustandegekommenen Geschaften von der
Eurex Clearing AG gemaB den nachfolgenden Kapiteln H-bis-VH-der Clearing-
Bedingungen durchgefiihrt wird.

Clearing-Mitglieder mit General-Clearing-Lizenz sind nach naherer MaBgabe von Ziffer
9.2 zur Erflllung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus dem Matching von
Auftréagen oder Quotes ergeben, die von ihnen sowie von Nicht-Clearing-Mitgliedern
(Ziffer 1.2.1 Absatz 2) in die Systeme der Markte eingegeben worden sind, an denen
das Clearing von zustandegekommenen Geschéaften von der Eurex Clearing AG geman
den nachfolgenden Kapiteln H-bisH-der Clearing-Bedingungen durchgefiihrt wird.

Link-Clearinghauser als-Spezial-Clearirg-Mitghieder-sind nach naherer MaBgabe von

Ziffer 9.4 sowie nach MaBgabe der mit der Eurex Clearing AG abgeschlossenen
Clearing-Link-Vereinbarung zur Erflllung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich
aus dem Matching von Auftragen oder Quotes ergeben, die von ihren Clearing-
Mitgliedern, ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern sowie den Clearing-Mitgliedern und Nicht-
Clearing-Mitgliedern der Eurex Clearing AG in die Systeme der Markte eingegeben
worden sind, an denen das Clearing von zustandegekommenen Geschaften von der
Eurex Clearing AG gemaB der abgeschlossenen Clearing-Link-Vereinbarung durchgefiihrt
wird.

1.4 Aufrechnungsverfahren

(1)

Soweit in den nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen nichts anderes
bestimmt ist, rechnet die Eurex Clearing AG am Ende jedes Geschaftstages gegentiber
jedem Clearing-Mitglied Forderungen und Verbindlichkeiten bezlglich Geldzahlungen,
bzw-—Wertpapieriibertragungen oder Ubertragungen von Emissionsberechtigungen
aufgrund von an den Markten zustandegekommenen Geschaften, deren Clearing von
der Eurex Clearing AG gemaB den nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen
durchgefuhrt wird, zu einer Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit je Wertpapiergattung
oder je Emissionsberechtigung mit der Folge auf, dass im Verhaltnis zwischen der Eurex
Clearing AG und dem jeweiligen Clearing-Mitglied nur diese Nettoforderung bzw. -
verbindlichkeit bezlglich einer Geldzahlung, bzw—Wertpapiertibertragung oder
Ubertragungen von Emissionsberechtigungen besteht. Dariiber hinaus rechnet die Eurex
Clearing AG entsprechend Satz 1 alle aufrechenbaren Geschafte tber Future-Kontrakte
und Optionskontrakte und sonstige nach diesen Clearing-Bedingungen zu clearenden
Geschafte am Ende jedes Geschéftstages auf.
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1.5

(2)

(3)

(4)

Aufrechnungen von Geldzahlungen und Wertpapierlbertragungen bzw. von Geschaften
gemal Absatz 1 erfolgt bezliglich der in den einzelnen Kapiteln dieser Clearing-
Bedingungen geregelten Méarkte und der an diesen Markten abgeschlossenen
Geschafte, deren Clearing die Eurex Clearing AG durchflihrt, getrennt. Die aufgrund
dieser Aufrechnungen entstehenden Anspriiche bzw. Verpflichtungen beziglich
Geldzahlungen, und-Wertpapieriibertragungen sowie Ubertragungen von
Emissionsberechtigungen oder die nach erfolgter Aufrechnung verbleibenden Geschafte
werden nicht miteinander aufgerechnet.

Aufrechnungen gemaB der Absatze 1 und 2 werden zudem bezliglich der Geschafte auf
Eigen- und Kundenkonten geman Ziffer 4.1 des jeweiligen Clearing-Mitgliedes getrennt
durchgefuhrt.

Flr das-jedes Link-Clearing-Haus als-Spezial-Clearing-Mitgliedererfolgt eine

Aufrechnung der an den jeweiligen Markten abgeschlossenen Geschafte, deren Clearing
von der Eurex Clearing AG gemaB den nachfolgenden Kapiteln der Clearing-
Bedingungen durchgeftihrt wird, entsprechend den_Regelungen in der jeweils mit der
Eurex Clearing AG abzuschlieBenden Clearing-Link-Vereinbarung-getrefferen
Regetungen.

Abwicklung von Geschaften

(1)

(2)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner flr alle Lieferungen und Zahlungen bei der
Erfillung von den an den Markten abgeschlossenen Geschaften, deren Clearing von
Eurex Clearing AG gemal den nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen
durchgefiihrt wird.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus Geschaften
gemal Absatz 1 nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfullen.

Im Falle von girosammelverwahrten Wertpapieren gilt fur die Liefer- und
Zahlungsverpflichtungen bei der Erflillung von Geschéaften gemal Absatz 1, soweit in
den nachfolgenden Kapiteln nichts anderes bestimmt ist, Folgendes:

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der
Eurex Clearing AG und den zu beliefernden Clearing-Mitgliedern zu den in den
nachfolgenden Kapiteln genannten Zeitpunkten bzw. am vereinbarten Liefertag. Die
Eurex Clearing AG tritt — soweit in den nachfolgenden Kapiteln nichts anderes bestimmt
ist - hinsichtlich der an sie gelieferten Wertpapiere als Besitzmittler der lieferpflichtigen
Clearing-Mitglieder auf, um diese Wertpapiere an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder
weiterzuliefern. Hierbei erfolgen die stiickemaBigen Lieferungen Uber eine von der Eurex
Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank bzw. einen Custodian oder Central
Securities Depository und die Zahlung Uber das entsprechende von der
Wertpapiersammelbank bzw. dem Custodian oder Central Securities Depository
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festgelegte Konto. Bei der Erfullung der von Clearing-Mitgliedern abgeschlossenen
Geschifte findet somit eine Ubertragung des Eigentums an den zu liefernden
Wertpapieren unmittelbar zwischen den beteiligten Clearing-Mitgliedern statt.

Der Eigentumstibergang bezlglich der zu liefernden und girosammelverwahrten
Wertpapiere erfolgt in dem Zeitpunkt, im dem die nachfolgenden Voraussetzungen
insgesamt erfullt sind:

die in die Wertpapierlbertragung einbezogene Wertpapiersammelbank oder
Custodian oder Central Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen
vom Depotkonto der Eurex Clearing AG beztiglich der von der Eurex Clearing AG
verrechneten oder nicht verrechneten Geschafte auf die Depots der zu beliefernden
Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

seitens der Wertpapiersammelbank oder des Custodian oder des Central Securities
Depository die entsprechende Geldverrechnung durchgefiihrt wurde und

den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG der Ist-Lieferreport bereitgestellt
wurde, der die tatsachlich belieferten Einzelgeschéfte ausweist.

(5) Im Falle von in Wertpapierrechnung (Treuhandgiroverkehr) verwahrten
Wertpapieren und Rechten gilt fiir die Liefer- und Zahlungsverpflichtungen bei der
Erflllung von Geschaften gemaB Absatz 1, soweit in den nachfolgenden Kapiteln
nichts anderes bestimmt ist, Folgendes:

Alle Abtretungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen den Clearing-
Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex
Clearing AG und den zu beliefernden Clearing-Mitgliedern zu den in den
nachfolgenden Kapiteln genannten Zeitpunkten bzw. am vereinbarten Liefertag. Die
Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der an sie Ubertragenen Rechtsposition fiir einen
begrenzten Zeitraum als treuhanderischer Inhaber zugunsten der erwerbenden
Clearing-Mitglieder auf, um die Inhaberschaft an dieser Rechtsposition durch die
Erteilung entsprechender Gutschriften unter Angabe des jeweiligen Lagerlandes an
die zu beliefernden Clearing-Mitglieder zu Ubertragen. Hierbei erfolgen die
entsprechenden Gutschriften Uber die von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central Securities Depository und die
Zahlung Uber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank bzw. Custodian
oder Central Securities Depository festgelegte Konto.

Die Eurex Clearing AG begriindet eine Rechtsposition zugunsten der zu beliefernden
Clearing-Mitglieder, gleich der, welche sie gemaB den gesetzlichen Bestimmungen
des diesen Wertpapieren oder Rechten zugrundeliegenden Rechtsstatus erworben
hat, durch die zugunsten der erwerbenden Clearing-Mitglieder erteilten Gutschriften.
Bei der Erfllung der von Clearing-Mitgliedern an den Markten abgeschlossenen
Geschaften in Wertpapieren und Rechten, die in Wertpapierrechnung
(Treuhandgiroverkehr) verwahrt werden, findet somit eine Ubertragung der
treuhanderisch gehaltenen Rechtsstellung an den zu liefernden Wertpapieren und



Anhang 1 zu Eurex-Rundschreiben 236/07

Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 5. Dezember 2007

Seite 8

1.7

(6)

(8)

Rechten zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und nach
Erteilung einer entsprechenden Gutschrift durch die Eurex Clearing AG entsprechend
zwischen der Eurex Clearing AG und den erwerbenden Clearing-Mitgliedern statt.

Die Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabeanspruchs (Lieferungsanspruch) an
den zu liefernden und in Wertpapierrechnung (Treuhandgiroverkehr) verwahrten
Wertpapieren und Rechten erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die nachfolgenden
Voraussetzungen insgesamt erfillt sind:

- die in die Abtretung des Herausgabeanspruchs einbezogene Wertpapiersammel-
bank oder Custodian oder Central Securities Depository, soweit erforderlich, alle
Buchungen vom Depotkonto der Eurex Clearing AG beziiglich der von der Eurex
Clearing AG verrechneten oder nicht verrechneten Geschafte auf die Depots der zu
beliefernden Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

- seitens der von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank oder
des Custodian oder des Central Securities Depository die entsprechende
Geldverrechnung durchgefiihrt wurde.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende
Beauftragung der Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder Central Securities
Depository sicherzustellen, dass die Transaktion zu den in den nachfolgenden Kapiteln
genannten Zeitpunkten bzw. am vereinbarten Liefertag bearbeitet werden kann. Die
Clearing-Mitglieder verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch Erteilung einer
entsprechenden Vollmacht gegeniber der Wertpapiersammelbank bzw. dem Custodian
oder Central Securities Depository zu ermachtigen, im Namen des Clearing-Mitgliedes
und mit Wirkung flir sowie gegen dieses Clearing-Mitgliedes alle Lieferinstruktionen zu
erteilen, freizugeben, zu Ubermitteln und Lieferinstruktionen zu erganzen, zu andern
oder zu stornieren, die zur fristgeméaBen bzw. zur korrekten Erflllung ihrer gegentber
der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus
Transaktionen von Geschaften im Sinne von Absatz 1 erforderlich sind.

Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende
Bestande im Depot der Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder Central
Securities Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten
sicherzustellen.

Die Regelungen in den Absatzen 1 bis 8 finden insoweit keine Anwendung, als in den

nachfolgenden Kapiteln ausdriicklich etwas anderes geregelt wird.

Clearing-Verfahren

(1)

Ein General-Clearing-Mitglied kann das Clearing von eigenen Geschaften,
Kundengeschaften und Geschaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern tbernehmen.
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(2)

Ein Direkt-Clearing-Mitglied kann das Clearing von eigenen Geschaften,
Kundengeschaften und Geschéaften konzernverbundener Nicht-Clearing-Mitglieder
Ubernehmen. Art und Umfang des Konzernverbunds werden von der Eurex Clearing AG
bestimmt.

Ein Link-Clearing-Haus und die Eurex Clearing AG sind jeweils berechtigt, im
Zusammenwirken mit der Eurex Clearing AG oder dem Link-Clearing-Haus kanr-als
Spezial-Clearing-Mitglied-das Clearing von eigenen Geschaften seiner Clearing-
Mitglieder, deren Kundengeschaften und Geschéften von deren Nicht-Clearing-
Mitgliedern an einem in den nachfolgenden Kapiteln genannten Markt nach MaBgabe
dermit einer zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen Link-Clearing-Haus
abgesehlossenenzu schliessenden Clearing-Link-Vereinbarung #rZusarmmenwirkenait
derEurex-Clearing-AG-lUbernehmen.

1.9 Haftung / NotstandsmaBnahmen

(1)

Wird ein ordnungsgemaBes Clearing-Verfahren bei einem Clearing-Mitglied bzw. einem
Spezial-Clearing-MitgliedLink-Clearing-Haus, insbesondere durch technische Stérungen,
beeintrachtigt, muss das Clearing-Mitglied bzw. das Spezial-Clearirg-MitghedLink-
Clearing-Haus die Eurex Clearing AG unverziglich benachrichtigen.
NotstandsmaBnahmen des Vorstandes der Eurex Clearing AG sind flr alle
Vertragsparteien verbindlich; eine Haftung der Eurex Clearing AG ist in diesem Fall
ausgeschlossen.

Die Eurex Clearing AG haftet nicht flir Schaden, die durch Stoérung ihres Betriebes
infolge von hoherer Gewalt, Aufruhr, von Kriegs- und Naturereignissen oder infolge von
sonstigen von ihr nicht zu vertretenden Vorkommnissen (z. B. Streik, Aussperrung,
Verkehrsstorung, Unterbrechung der Zuliefererkette) veranlasst sind oder die durch
Verflgungen von hoher Hand des In- und Auslandes eintreten. Fiir Schaden, die einem
Clearing-Mitglied bzw. einem Spezial-Clearing-MitghedLink-Clearing-Haus infolge
technischer Probleme oder infolge teilweiser oder vollstandiger Unbenutzbarkeit der von
ihm benutzten EDV-Gerate bzw. des EDV-Systems eines in den nachfolgenden
genannten Kapiteln genannten Marktes bzw. der Eurex Clearing AG oder bei Storungen
des Datentransfers sowie bei einem Handel auBerhalb des Systems oder infolge von
Fehlern bei der Eingabe von Daten im Rahmen der Abwicklung und der
Sicherheitenverwaltung fur Clearing-Mitglieder erwachsen, haftet die Eurex Clearing AG
nur im Fall von Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit, es sei denn, der Schaden resultiert
aus einem schuldhaften Versto3 der Eurex Clearing AG gegen wesentliche Pflichten. Die
Haftung der Eurex Clearing AG beschrankt sich in diesem Fall bei leichter Fahrlassigkeit
jedoch der Hohe nach auf den bei Erteilung der Clearing-Lizenz voraussehbaren
vertragstypischen Schaden. Die Eurex Clearing AG wird die Gerate und Systeme in
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ihrem Verantwortungsbereich, einschlieBlich der Anwendungs- und
Kommunikationssoftware, ausreichend getestet in Betrieb nehmen und warten.

(3) Die Eurex Clearing AG darf mit der Durchfiihrung aller ihr tbertragenen Aufgaben im
eigenen Namen Dritte ganz oder teilweise beauftragen, wenn sie dies auch unter
Abwagung der Interessen ihrer Clearing-Mitglieder und ihrerSpezial-Clearing-Mitglieder
den Link-Clearing-Hausern, mit denen sie eine Clearing-Link-Vereinbarung
abgeschlossen hat, fiir gerechtfertigt halt. Macht sie hiervon Gebrauch, so beschrankt
sich ihre Verantwortlichkeit auf die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des von ihr
beauftragten Dritten (§ 664 Absatz 1 BGB). Die Eurex Clearing AG ist jedoch
verpflichtet, etwa bestehende Anspriiche gegen den Dritten auf Verlangen abzutreten.

Abschnitt 2
Clearing-Lizenz

2.1 Erteilung der Clearing-Lizenz
(1) Zur Teilnahme am Clearing der

a) an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (die ,Eurex-Bérsen”) abge-
schlossenen Geschafte in Future-Kontrakten und Optionskontrakten gemal
Kapitel Il, einschlieBlich ver-auBerbdrslich abgeschlossenenr Eurex-Kontrakten
GEurexKontrakte™>-und solchen auBerbdrslich abgeschlossenen Eurex-Kontrakten,
deren Spezifikationen entsprechend den Vorgaben der Eurex Clearing AG von den
Kontraktspezifikationen von Eurex-Kontrakten abweichen (nachfolgend insgesamt
LEurex-0FE-Geschafte” genannt);

b) an der Eurex Bonds GmbH (,Eurex Bonds®) abgeschlossenen Geschafte in
Wertpapieren gemaB Kapitel I11;

¢) ander Eurex Repo GmbH (,Eurex Repo®) abgeschlossenen Geschéfte in
Wertpapieren gemaB Kapitel 1V;

d) an der Frankfurter Wertpapierborse (,FWB") abgeschlossenen Geschafte in
Wertpapieren und Rechten gemaB Kapitel V;

e) an der Irish Stock Exchange (,ISE”) abgeschlossenen Geschéfte in Wertpapieren
und Rechten gemaB Kapitel VI;
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(2)

(3)

f)  an der EEX abgeschlossenen Geschéfte in Futures-Kontrakten und
Optionskontrakten gemaB Kapitel VII, einschlieBlich auBerbdrslich abgeschlossener
EEX-Kontrakte (insgesamt ,EEX-Geschéfte” genannt);

ist jeweils eine Clearing-Lizenz erforderlich, welche die Eurex Clearing AG auf
schriftlichen Antrag erteilen kann.

Sowe|t Keepeﬁeﬁ—em Link- Cleanng Haus m|t der Eurex Clearing AG —ba&e%t—desseﬂ

Clearing-Link-Vereinbarung abgeschlossen hat, um am Clearing-Verfahren der Eurex
Clearing AG teilzunehmen, ist hierfiir die Erteilung einer der vorgenannten Clearing-
Lizenzen nicht erforderlich. Die Berechtigung des Link-Clearing-Hauses zur Teilnahme
am Clearing-Verfahren der Eurex Clearing AG wird in der Clearing-Link-Vereinbarung

geregelt.

Eine Clearing-Lizenz wird als General-Clearing-Lizenz oder als Direkt-Clearing-Lizenz

oder-als-Spezial-Clearing-tizenzerteilt. Die General-Clearing bzw-oder Direkt-Clearing-
Lizenz wird mit Abschluss der entsprechenden im Anhang dieser Clearing-Bedingungen
abgedruckten Clearing-Vereinbarung ederim-Fale-einerSpezial-Clearing-Hizenz-dureh
den-Absehtuss-einer-Clearing-Link-Yereinbarung-erteilt. Eine General-Clearing-Lizenz

berechtigt zum Clearing von eigenen Geschaften, Kundengeschaften und Geschaften
von Handelsteilnehmern ohne Clearing-Lizenz (Ziffer 1.7 Absatz 1). Eine Direkt-
Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von eigenen Geschaften, Kundengeschaften
und Geschaften konzernverbundener Handelsteilnehmer ohne Clearing-Lizenz

(Ziffer 1.7 Absatz 2). Eine-Spezial-Clearing-Hizenz berechtigt-das-Ltink-Clearing-Haus;

Eine Clearing-Lizenz kdnnen beantragen:

a) Institute mit Sitz in einem Staat der Européaischen Union oder der Schweiz, sofern
sie von den zustandigen Stellen ihres Herkunftsstaats zugelassen worden sind und
die Zulassung das Betreiben des Depotgeschéfts, des Kreditgeschafts und die
Entgegennahme von Sicherheitsleistungen in der Form von Wertpapieren oder
Geld abdeckt und das Institut von den zustandigen Stellen nach den Vorgaben der
Richtlinien der Europaischen Union oder, wenn es seinen Sitz in der Schweiz hat,
von der Eidgenodssischen Bankenkommission, beaufsichtigt wird.

b) In Ausnahmefallen kann die Eurex Clearing AG einem Institut auf schriftlichen
Antrag eine Clearing-Lizenz auch dann erteilen, wenn die Zulassung des
Antragstellers durch die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates den Betrieb des
Depotgeschéfts, des Kreditgeschafts und/oder der Entgegennahme von
Sicherheitsleistungen in Form von Wertpapieren oder Geld nicht abdeckt.
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(4)

c) Zweigstellen und Zweigniederlassungen von Instituten gemaB §§ 53, 53 b oder
53 ¢ KWG, sofern die Zweigstelle, die Zweigniederlassung bzw. das Institut die
Voraussetzungen gemaB lit. a und Ziffer 2.2 erfllt.

d) Niederlassungen im Sinne von Art. 2 Absatz 1 des Schweizer Bundesgesetzes
Uber die Banken und Sparkassen i. V. m. Art. 1 ff. der Verordnung der
Eidgendssischen Bankenkommission Uber die auslandischen Banken in der
Schweiz, sofern die Niederlassung das Vorliegen der Voraussetzungen gemas lit. a
und Ziffer 2.2 nachweist.

e) Andere Zweigniederlassungen mit Sitz in einem Staat der Europaischen Union
(,Aufnahmestaat”), sofern die jeweilige Hauptniederlassung (Kreditinstitut,
Wertpapierhandelsunternehmen) mit Sitz in einem Staat der Europaischen Union
(,Herkunftsstaat“) von ihrer nationalen Aufsichtsbehdrde flir das Betreiben des
Depotgeschéftes, Kreditgeschaftes und die Entgegennahme von
Sicherheitsleistungen in Form von Wertpapieren und Geld zugelassen ist und
entsprechend beaufsichtigt wird, im Herkunftsstaat keine Austrittsschranken flir
Zweigniederlassungen von Instituten mit Sitz in einem Staat der Europaischen
Union bestehen, ein Anzeigeverfahren im Aufnahmestaat durchgefiihrt wurde, und
die Zweigniederlassung bzw. das Institut die Voraussetzungen der Ziffer 2.2 erfillt.

B Reg

Institute gemaB Absatz 3 lit. ¢, d und e missen schriftlich garantieren, dass sie die aus
dem Clearing ihrer Zweigstellen, ihrer Niederlassungen bzw. ihrer
Zweigniederlassungen entstehenden Verpflichtungen in unbegrenzter Héhe auf erstes
Anfordern der Eurex Clearing AG erfillen werden. Zur Prifung der Rechtswirksamkeit
dieser Garantie kann die Eurex Clearing AG vom Institut auf dessen Kosten alle
erforderlichen Auskiinfte und Nachweise, einschlieBlich einer rechtsgutachterlichen
Stellungnahme eines von der Eurex Clearing AG bestimmten Gutachters verlangen.

2.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1)

Eine Clearing-Lizenz setzt fiir Clearing-Mitglieder ein haftendes Eigenkapital des den
Antrag stellenden Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohe voraus.
Fir Institute, die nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem
haftenden Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

a) Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals flr die Erteilung einer Clearing-
Lizenz fur das Clearing von Geschaften gemaB Kapitel Il wird das vom Antragsteller
bereits aufgrund der Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing von
Geschaften gemaB Kapitel IV und Kapitel VII nachgewiesene Eigenkapital
angerechnet.
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Das flir die Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing von Geschaften gemaB
Kapitel 1ll, gemaB Kapitel V und / oder gemaB Kapitel VI nachgewiesene
Eigenkapital wird nicht angerechnet.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fir die Erteilung einer Clearing-
Lizenz fur das Clearing von Geschaften gemaB Kapitel 11l wird das vom
Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing
von Geschaften gemaB Kapitel IV nachgewiesene Eigenkapital angerechnet.

Das flir die Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing von Geschaften gemaB

Kapitel Il, gemaB Kapitel V bis VIl ura/-edergemalKapitel¥H-nachgewiesene

Eigenkapital wird nicht angerechnet.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fir die Erteilung einer Clearing-
Lizenz fur das Clearing von Geschaften gemaB Kapitel IV wird das vom

Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing
von Geschaften gemaB Kapitel 11, Kapitel |11, sowie Kapitel VIl dasbereitsfirdie

nachgewiesene Eigenkapital angerechnet.

Das flir die Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing von Geschaften geman
Kapitel V und / oder gemaB Kapitel VI nachgewiesene Eigenkapital wird nicht
angerechnet.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fir die Erteilung einer Clearing-
Lizenz fur das Clearing von Geschaften gemaB Kapitel V wird das vom Antragsteller
bereits aufgrund der Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing von
Geschaften gemaB Kapitel VI nachgewiesene Eigenkapital angerechnet.

Das flir die Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing von Geschaften gemaB
Kapitel Il, gemaB Kapitel I, gemaB Kapitel IV und / oder gemaB Kapitel +VII
nachgewiesene Eigenkapital wird nicht angerechnet.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer Clearing-
Lizenz fur das Clearing von Geschaften gemaB Kapitel VI wird das vom
Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung einer Clearing-Lizenz fur das Clearing
von Geschaften gemaB Kapitel V nachgewiesene Eigenkapital angerechnet.

Das flir die Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing von Geschaften gemaB
Kapitel Il, Kapitel 111, ure-oder-Kapitel IV und / oder Kapitel VII nachgewiesene
Eigenkapital wird nicht angerechnet.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fir die Erteilung einer Clearing-

Lizenz fir das Clearing von Geschaften gemaB Kapitel VII, wird das vom
Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing
von Geschéaften gemaB Kapitel || sowie Kapitel [V nachgewiesene Eigenkapital

angerechnet.
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[..

y

Das flr die Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing von Geschaften geman
Kapitel 111, Kapitel V und / oder gemaB Kapitel VI nachgewiesene Eigenkapital wird
nicht angerechnet.

(4) Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfillen:

[..

Abschnitt 3

y

h) Erteilung einer Vollmacht an die Eurex Clearing AG zwecks Erteilung von
Lieferinstruktionen seitens der Eurex Clearing AG gegeniber der von der Eurex
Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder
Central Securities Depository, soweit dies flir das Clearing von den in den
nachfolgenden Kapiteln erfassten Geschéaften notwendig ist.

Sicherheitsleistung und Sicherungsrechte

3.1 Verpflichtung zur Sicherheitsleistung

(1)

Jedes Clearing-Mitglied hat an jedem Geschéaftstag (Ziffer 1.1 Absatz 6) zur
Besicherung seiner aus den an den in den nachfolgenden Kapiteln H-bisVH-genannten
Markten abgeschlossenen Geschaften resultierenden Verpflichtungen in der von der
Eurex Clearing AG festgelegten Hohe Sicherheit in Geld oder in von der Eurex Clearing
AG akzeptierten Wertpapieren oder Wertrechten zu leisten. Die Eurex Clearing AG
berechnet die Hohe der Sicherheitsleistung am Ende eines jeden Geschéftstages fir die
zusammengefassten Eigenkonten sowie fuir das Kundenkonto des Clearing-Mitgliedes.
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(2)

(3)

(4)

)

(6)

(7)

Die Berechnung der Sicherheitsleistung eines Clearing-Mitgliedes erfolgt getrennt nach
Eigenkonten und Kundenkonten. Die jedem Geschaft zugrunde liegenden Geld- und
Wertpapierpositionen werden separat behandelt. Jede Geldposition wird dadurch
ermittelt, dass diese mit dem aktuellen Marktzinssatz abdiskontiert wird (Berechnung
des Barwertes am Bewertungstag). Jede Wertpapierposition wird nach Handelsschluss
des betreffenden Marktes aufgrund des marktiiblichen Preises (soweit einschlagig unter
Berticksichtigung von Stlickzinsen) bewertet.

Neben der Sicherheitsleistung gemal Absatz 2 wird eine weitere Sicherheitsleistung
(Additional Margin) durch die Eurex Clearing AG ermittelt, die die Anderung der
Glattstellungskosten von Lieferverpflichtungen des Clearing-Mitglieds in Wertpapieren,
wrg-Rechten oder Emissionsberechtigungen berticksichtigt, die nicht nach Absatz 2
kompensierbar sind. Die Additional Margin deckt die Anderung der Glattstellungskosten
bei Eintritt der von der Eurex Clearing AG ermittelten ungiinstigsten Preisentwicklung in
den dem betreffenden Geschaft zugrundeliegenden Wertpapieren, eder-Rechten oder
Emissionsberechtigungen flir den Zeitraum zwischen der aus dem Geschéft
resultierenden offenen Lieferverpflichtung bis zur nachsten Sicherheitenberechnung ab.

Decken die bereits bestehenden Sicherheiten nicht den Betrag der flir den folgenden
Geschaftstag anzufordernden Sicherheitsleistung, so muss der Fehlbetrag bis zu dem
von der Eurex Clearing AG bestimmten Zeitpunkt an diesem Geschaftstag auf das Konto
bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank oder auf das Konto bei der Schweizer
Nationalbank (SNB) der Eurex Clearing AG Ubertragen worden sein. Sicherheiten sind
jedoch grundsatzlich vor Beginn des Handels an den in den nachfolgenden Kapiteln
genannten Markten zu leisten.

Die Methode zur Berechnung der Sicherheitsleistung wird von der Eurex Clearing AG
festgesetzt und den Clearing-Mitgliedern bekannt gegeben.

Clearing-Mitglieder mussen von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern Sicherheiten
mindestens in der sich nach der Berechnungsmethode der Eurex Clearing AG
ergebenden Hohe verlangen. Sie mussen ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern auf Verlangen
die Berechnungsmethode offenlegen.

Die weiteren Grundlagen der Sicherheitenermittlung fir die an den in den
nachfolgenden Kapiteln genannten Markten abgeschlossenen Geschafte, deren Clearing
durch die Eurex Clearing AG durchgefiihrt wird, bestimmen sich nach den flir den
betreffenden Markt geltenden besonderen Vorschriften in dern nachfolgenden

Kapiteln.dapiter-H-bis-Kapite V-

Regelungen in den Abséatzen 1 bis 7 finden flr Link-Clearing-Hauser keine Anwendung.
Die Sicherheitenermittlung zwischen der Eurex Clearing AG und Link-Clearing-Hausern
richtet sich nach der jeweils gesondert abzuschlieBenden Clearing-Link-Vereinbarung.
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3.4

3.5

3.5.1

Sicherheiten in Wertpapieren und Wertrechten

(1)

[...

Sicherheiten in Wertpapieren und in Wertrechten sind von jedem Clearing-Mitglied wré
fedem-Spezial-Clearing-Mitghed-in dem von ihm einzurichtenden Pfanddepot bei der
Clearstream Banking AG oder bei der Segalntersettle AG zu hinterlegen. Fir den Fall,
dass Wertpapiere seitens des Clearing-Mitgliedes verpfandet werden, missen diese im
Eigentum des betreffenden Clearing-Mitgliedes stehen.

(6) Schuldverschreibungen im Pfanddepot mit einer Restlaufzeit von 15 Kalendertagen oder

weniger gelten nicht als Deckung. Die Verwaltung der Wertpapiere obliegt dem

Clearing-Mitglied-bzw—dem-Spezial-Clearing-Mitglied.

Ein von der Eurex Clearing AG nicht als Sicherheit akzeptiertes Wertpapier oder nicht
als Sicherheit akzeptiertes Wertrecht bleibt bei der Berechnung der erforderlichen
Sicherheitsleistung unbertcksichtigt. Die Eurex Clearing AG informiert das Clearing-
Mitglied darlber, welche Wertpapiere oder Wertrechte nicht mehr als Deckung
akzeptiert werden; fir die Freigabe gilt Absatz 5 entsprechend.

Sicherungsrechte der Eurex Clearing AG

Sicherungsrechte bei girosammelverwahrten Wertpapieren

(1)

Jedes Clearing-Mitglied sowie jedes Spezial-Clearing-MitgliedLink-Clearing-Haus
ermachtigt die Eurex Clearing AG, sich die von ihm zur Erflllung von Geschaften Zug

um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises auf die Depotkonten der Eurex Clearing AG bei
der jeweiligen Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central Securities
Depository gelieferten girosammelverwahrten Wertpapiere jederzeit ganz oder teilweise
anzueignen bzw. dieses Aneignungsrecht auf Dritte zu Sicherungszwecken zu
Ubertragen. Das Aneignungsrecht der Eurex Clearing AG bzw. des Dritten, auf den die
Eurex Clearing AG das Aneignungsrecht zu Sicherungszwecken Ubertragen hat, erlischt
entweder durch Ubertragung des Eigentums an das zu beliefernde Clearing-Mitglied
bzw. das zu beliefernde Spezial-Clearing-MitghiedLink-Clearing-Haus oder mit dessen
Auslbung durch Aneignung. Die Lieferung der Wertpapiere gemal3 Satz 1 erfolgt
entweder im Rahmen des regularen Clearing-Prozesses flr die von der Eurex Clearing
AG geclearten Markte oder aufgrund spezieller Anweisung der Eurex Clearing AG Zug
um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises im Fall des Verzuges des zu beliefernden
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(2)

Clearing-Mitgliedes bzw. des zu beliefernden Spezial-Clearing-MitghiedesLink-Clearing-
Hauses.

Macht die Eurex Clearing AG bzw. der Dritte, auf den die Eurex Clearing AG das
Aneignungsrecht ganz oder teilweise Ubertragen hat, von dem Aneignungsrecht
Gebrauch, verzichtet das liefernde Clearing-Mitglied bzw. Spezial-Clearing-MitghedLink-
Clearing-Haus auf seinen daraus resultierenden Erstattungsanspruch beziiglich
Wertpapieren gleicher Gattung und Nominale gegen die Eurex Clearing AG, wenn die
Eurex Clearing AG Zug um Zug gegen Lieferung der Wertpapiere nach Absatz 1 auf ihr
Depotkonto den geschuldeten Kaufpreis an das liefernde Clearing-Mitglied bzw. Spezial-
Clearing-MitgliedLink-Clearing-Haus zahlt.

3.5.2 Sicherungsrechte bei im Ausland iiber einen Custodian in Wertpapierrechnung
verwahrten Wertpapieren (Treuhandgiroverkehr)

(1)

Jedes Clearing-Mitglied und jedes Spezial-Clearing-MitghedLink-Clearing-Haus
ermachtigt die Eurex Clearing AG, die im Ausland in Wertpapierrechnung
(Treuhandgiroverkehr) verwahrten Wertpapiere, die von ihm Zug um Zug gegen
Zahlung des Kaufpreises durch die Eurex Clearing AG zur Erfullung von Geschaften auf
ein Depotkonto der Eurex Clearing AG bei der jeweiligen Wertpapiersammelbank bzw.
dem Custodian oder Central Securities Depository durch Gutschrift geliefert werden, zu
Sicherungszwecken ganz oder teilweise zu verpfanden. Die Verpfandung gemaB Satz 1
durch die Eurex Clearing AG erfolgt ausschlieBlich an Wertpapiersammelbanken,
Custodians oder Central Securities Depositories.

Das nach Absatz 1 durch die Eurex Clearing AG zugunsten der jeweiligen Abwicklungs-
institution bestellte Pfandrecht erlischt, wenn die Eurex Clearing AG die verpfandeten im
Ausland in Wertpapierrechnung (Treuhandgiroverkehr) verwahrten Wertpapiere mittels
Gutschrift an das zu beliefernde Clearing-Mitglied bzw. Spezial-Clearing-MitghedLink-
Clearing-Haus weiterliefert oder bei Austibung des Pfandrechts an den Wertpapieren
durch Aneignung durch die jeweilige Abwicklungsinstitution bei Eintritt des
Sicherungsfalles.
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Abschnitt 4
Konten der Clearing-Mitglieder

4.1

4.4

(1)

(2)

(3)

Arten von Konten

Die Eurex Clearing AG verpflichtet sich, fur das Clearing-Mitglied Konten, auf denen die
Geschafte des Clearing-Mitglieds verbucht werden, nach naherer MaBgabe der
folgenden Regelungen zu fihren. Geschafte des Clearing-Mitglieds sind Geschafte, die
aufgrund der Zusammenfihrung von Auftragen und Quotes des Clearing-Mitglieds am
jeweiligen Markt zustandegekommen sind (,CM-Geschafte”) und Geschéfte, die
aufgrund der Zusammenfihrung von Auftragen und Quotes eines Nicht-Clearing-
Mitglieds dieses Clearing-Mitglieds am jeweiligen Markt entstanden sind (,NCM-
Geschéfte). Die Eurex Clearing AG flhrt fir CM-Geschafte und flir NCM-Geschafte des
Clearing-Mitglieds jeweils gesonderte Konten geman Ziffer 4.1 (2).

Die Eurex Clearing AG verpflichtet sich, fur das Clearing-Mitglied jeweils ein Eigen- und
ein Kundenkonto flir CM-Geschafte und NCM-Geschafte zu fiihren, in die die zu
clearenden Geschéfte des Clearing-Mitglieds nach MaBgabe der folgenden Regelungen
verbucht werden mussen.

Fir eir-Link-Clearing-Haduser als-Spezial-Clearing-Mitghed-wird, ungeachtet der
Regelungen in Ziffer 4.2 bis Ziffer 4.4, zumindest-ein Kontenrahmen, wie in der

jeweiligen Clearing-Link-Vereinbarung festgelegt, semaB-Absatz1-geflhrt.

Sicherheitenverrechnungskonto

Die Eurex Clearing AG fuhrt fur jedes Clearing-Mitglied sewie-das-tinrk-Clearing-Hausals
Spezial-Clearing-Mitglied-ein internes Sicherheitenverrechnungskonto, auf dem die Zu- und

Abgange

der in dem Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder der Segalntersettle AG
hinterlegten Wertpapiere und sicherungszedierten Wertrechte,

sowie die Zu- und Abgange der taglichen Sicherheiten in Geld auf derm Konto bei einer
Filiale der Deutschen Bundesbank oder einem Konto bei der Schweizerischen

Nationalbank (SNB) oder einem Fremdwahrungskonto bei einer von der Eurex Clearing

AG anerkannten Bank Fremewahrungsanterkonten-firBarsicherheiten-derEarex

Clearing-AG-bei-derClearstream Banking-AG

gebucht werden.
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Abschnitt 5
Entgelte

5.1 Clearing-Mitgliedschaft

(1) Die Eurex Clearing AG erhebt nach naherer MaBgabe des jeweils giltigen
Preisverzeichnisses fur die Erteilung einer General-bzw. Direkt-Clearing-Lizenz ein
einmaliges Entgelt sowie ein jahrliches durch das General- oder Direkt-Clearing-Mitglied
am 31. Januar zahlbares Entgelt.

(2) Bei Riicknahme, Widerruf oder Ruhen einer General- oder Direkt-Clearing-Lizenz wird
das fur das laufende Jahr gezahlte Entgelt nicht erstattet. Wird eine Clearing-Lizenz
durch die Riickgabe des Clearing-Mitgliedes beendet, erstattet die Eurex Clearing AG
das Entgelt fir das laufende Jahr gemaB Ziffer 10 Abs. 2 des Preisverzeichnisses
anteilig zurtck.

(3) Die von einem Link-Clearing-Haus f&+die-Spezial-Clearing-Lizerzzu entrichtenden

Entgelte werden in einer zwischen der Eurex Clearing AG und dem Link-Clearing-Haus
abzuschlieBenden Clearing-Link-Vereinbarung geregelt.

5.2 Transaktionen, Einwendungen

(1) Die Eurex Clearing AG berechnet Clearing-Mitgliedern nach néherer MaBgabe des
jeweils glltigen Preisverzeichnisses ein Entgelt fiir

a) die Zusammenfiihrung von bdrslichen Geschaften,
b) die Erfassung von auBerbdrslichen Geschéften,

c) die Verwaltung von Geschaften,

d) die Verwaltung von Positionen,

e) die Regulierung von Geschéften und Positionen.

(2) Die Eurex Clearing AG fuhrt fir jedes Konto eines Clearing-Mitgliedes wrd-eires-Spezial-
Clearing-Mitgliedes—ein internes Entgeltkonto in der Wahrung, in der das jeweilige Konto
gefuhrt wird und erfasst darauf die Entgelte aus allen Transaktionen. Die Eurex Clearing

AG teilt dem Clearing-Mitglied bzw-—dem-Spezial-Clearing-Mitglied-zwecks Uberpriifung

den Saldo und die einzelnen Bewegungen auf den Entgeltkonten mit, die zu den Konten

gehoren, flr deren Clearing das Clearing-Mitglied bzw—Spezial-Clearing-Mitghed

verantwortlich ist.
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(3)

Abschnitt 9
Rechtsbeziehungen zwischen der Eurex Clearing AG, Gereral-Clearing-

Mitgliedern (GEM);-Direkt-Clearing-Mitglied(BEM)-und Nieht-Clearing-Mitglied
NEM)-sewie-zu-Link--Clearinghdusern urd-sowie deren Clearing-Mitgliedern

9.1

9.1.1

Einwendungen gegen eine Abrechnungsbenachrichtigung gemaB Absatz 2,
einschlieBlich der Posten der jeweiligen Filiale der Deutschen Bundesbank, der
Schweizer Nationalbank (SNB), der Clearstream Banking AG, der Segalntersettle AG,
der Eurex Clearing AG (Ziffer 5.2 Absatz 2) oder einer anderen von der Eurex Clearing
AG anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder Central Securities
Depository bzw. einer anderen anerkannten Lieferstelle missen unverziiglich nach
Zugang, spatestens bis zum Ende der Pre-Trading-Periode des betreffenden
Wertpapiers, Derivates oder Rechts des nachsten Geschéftstages im Handelssystem des
betreffenden Marktes (Kapitel | Ziffer 1.1 Absatz 6) schriftlich oder mittels Telefax
gegenuber der Eurex Clearing AG bzw. dem Clearing-Mitglied oder Spezial-Clearing-
MitghiedLink-Clearing-Haus, mit welchem das Geschaft zustande gekommen ist,
erhoben werden. Andernfalls gelten diese als genehmigt. Die Ubermittlung einer
solchen schriftlichen Einwendung gegenlber der Geschaftsfihrung des betreffenden
Marktes gilt als gegentiber der Eurex Clearing AG abgegeben.

Rechte und Pflichten von Nicht-Clearing-Mitgliedern der Clearing-
Mitglieder der Eurex Clearing AG

Allgemeine Bestimmungen

Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann mit einem General-Clearing-Mitgled-edermiteinren
Birekt-Clearing-Mitglied eine standardisierte ,Clearing-Vereinbarung (Eurex Clearing AG

/ Nicht-Clearing-Member / Clearing Member)“_gemaB der Anlage zu diesen Clearing-
Bedingungen (im Folgenden ,NCM-CM-Clearing-Vereinbarung") abschlieBen und der
Eurex Clearing AG vorlegen. Es kann nach MaBgabe der NCM-CM-Clearing-
Vereinbarung alle seine Transaktionen jeweils nur Uber dieses Clearing-Mitglied
abwickeln.
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9.1.2

Wechsel des Clearing-Mitgliedes

(1)

(2)

Das Nicht-Clearing-Mitglied kann einen Wechsel des die Transaktionen nach
MaBgabe der NCM-CM-Clearing-Vereinbarung -abwickelnden Clearing-Mitgliedes
bei der Eurex Clearing AG beantragen. Der Wechsel bedarf der vorherigen
Zustimmung der Eurex Clearing AG.

Nach Erteilung der Zustimmung gemaB Absatz 1 nimmt die Eurex Clearing AG
nach dem Ende der offiziellen Handelszeit an dem betreffenden Markt die
Ubertragung der offenen Geschafte oderbzw- Positionen vor, wenn die betroffenen
Clearing-Mitglieder die Anfrage flr die Geschafts- oderbzw- Positionstbertragung
bestatigen und eine gliltige NCM-CM-Clearing-Vereinbarung zwischen der Eurex
Clearing AG, dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied besteht, auf
das die Geschéafte oderbzw- Positionen Ubertragen werden.

Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann bei der Eurex Clearing AG die Ubertragung seiner
Geschafte oderbzw~ Positionen von einem Clearing-Mitglied vollstandig auf ein
Clearing-Mitglied eines Link-Clearinghauses als-Spezial-Clearing-Mitghed-derEurex
Clearing-AG-beantragen. Gleiches gilt fur ein Clearing-Mitglied, welches das
Clearing bestimmter Produkte auf ein Clearing-Mitglied des Link-Clearinghauses

als-Spezial-Clearing-Mitghed-derEurex-Clearirg-AG-Ubertragt. Absatz 1 Satz 2 gilt

entsprechend. Absatz 2 gilt unter der MaBgabe entsprechend, dass das Link-
Clearinghaus Spezial-Clearing-Mitghed-die Anfrage zur Geschafts- oder bzw-
Positionstbertragung -fir sein Clearing-Mitglied dahingehend bestatigt, dass es
das Clearing fur das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. das Clearing-Mitglied kinftig
vornehmen wird.

Sofern Geschafte bzw-oder offene Positionen bei einer Geschafts- oderbzw-
Positionslbertragung gemal Absatz 3, insbesondere aus Griinden des auf das
zukunftig mit dem Clearing der Geschafte oder bzw—Positionen beauftragte
Clearing-Mitglied anzuwendenden Rechtsvorschriften, nicht auf das Clearing-
Mitglied des Link-Clearinghauses als-Spezial-Clearing-Mitghed-derEurex-Clearing
AG-Ubertragbar sind, behélt sich die Eurex Clearing AG das Recht vor, diese
Geschafte oderbzw- Positionen auf ein anderes Clearing-Mitglied der Eurex
Clearing AG zu Ubertragen, sofern dieses der Anfrage der Eurex Clearing AG zur
Ubertragung dieser Geschéfte oderbzw- Positionen zustimmt oderbzw-
glattzustellen.

Die Geschafts- oderbzw- Positionsiibertragung nach Absatz 2 und 3 lasst sowohl
die Geschafte als auch die aus dem jeweiligen Geschaft resultierenden Rechte und
Pflichten sowie die aus ausgetbten und zugeteilten Positionen resultierenden
Rechte und Pflichten unbertihrt.
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9.2

9.2.1

9.2.2

Rechte und Pflichten von Clearing-Mitgliedern der Eurex Clearing AG

Allgemeine Bestimmungen

(1)

(2)

General-Clearing-Mitglieder bzw—Direki-Clearing-Mitghedersind verpflichtet, mit
Nicht-Clearing-Mitgliedern, die die senstigen-jeweiligen Voraussetzungen flir eine
Zulassung zum Handel an den in den nachfolgenden Kapiteln genannten
Marktender-Eurex-Beutsehlandund-derEurexZirich-erflllen, eine NCM-CM-
Clearing-Vereinbarung zu schlieBen.

Soweit in den nachfolgenden Kapiteln nicht ausdriicklich etwas anderes geregelt
wird, ist Eein Clearing-Mitglied ist-zur Zahlung und Lieferung aus allen Geschaften
nach MaBgabe der NCM-CM Vereinbarung von Nicht-Clearing-Mitgliedern
verpflichtet, die Uber das Clearing-Mitglied abrechnen.

Nicht-Erfiillung von Pflichten eines Nicht-Clearing-Mitgliedes

(1)

(2)

(3)

Erbringt ein Nicht-Clearing-Mitglied die von seinem Clearing-Mitglied festgesetzte
Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung nicht fristgerecht, kann das
Nicht-Clearing-Mitglied durch Entscheidung der Geschaftsfiihrung des betreffenden
Marktes aufgrund eines an die Geschaftsfiihrung des betreffenden Marktes
gerichteten schriftlichen Antrags des Clearing-Mitgliedes fiir die Dauer der
Nichtleistung vom Handel an dem betreffenden Markt ausgeschlossen bzw. auf
den Handel in bestimmten Produkten beschrankt werden, deren Clearing nicht
durch die Eurex Clearing AG erfolgt. Die Eurex Clearing AG ist Uber die Stellung
eines solchen Antrages sowohl durch das Clearing-Mitglied als auch durch die
Geschaftsfliihrung des betreffenden Marktes unverziglich zu informieren.

Ab dem Zeitpunkt der Entscheidung durch die Geschaftsfiihrung des jeweiligen
Marktes gemaB Satz 1 finden die Bestimmungen gemaB Ziffer 1.2 Absatz 1
bezliglich der aus der Eingabe von Auftragen und Quotes durch Nicht-Clearing-
Mitglieder in das Handelssytem des betreffenden Marktes resultierenden Geschéfte
keine Anwendung mehr.

Leistet ein Nicht-Clearing-Mitglied die seinem Clearing-Mitglied geschuldeten
Zahlungen (z.B. Pramien und Entgelte), die ihre Grundlage in diesen Clearing-
Bedingungen oder in flr den betreffenden Markt geltenden Bedingungen haben,
nicht fristgerecht, so kann die Geschaftsfihrung des betreffenden Marktes es
gemab den flur den betreffenden Markt geltenden Bedingungen auf Antrag des
Clearing-Mitglieds flr die Dauer der Nichtleistung vom Handel an dem
betreffenden Markt ausschlieBen bzw. auf den Handel in bestimmten Produkten
beschranken. Ein fernmindlicher Antrag ist unverziglich schriftlich zu bestatigen.

AusschlieBlich fur Institute mit einer Clearing-Lizenz gemaB Kapitel | Ziffer 2.1
Abs. 1 lit. a (Clearing von Eurex-Geschaften) oder lit. f (Clearing von EEX-
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Geschéften)

m s Gfte;-el ieBli gilt:

= Soweit ein Nicht-Clearing-Mitglied, das zum Handel an dern Eurex-Bérsen oder
der EEX zugelassen ist (nachfolgend insgesamt als ,Markte" oder jeweils als
.Markt" bezeichnet), die mit seinem Clearing-Mitglied vereinbarten sonstigen
Auflagen gem. Ziffer 9.2.3 nicht einhalt, oder die von seinem Clearing-Mitglied
festgesetzte Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung im Sinne
von Absatz 1 oder die seinem Clearing-Mitglied geschuldeten Zahlungen (z.B.
Préamien und Entgelte) im Sinne von Absatz 2 nicht fristgerecht erbringt, die
ihre Grundlage in diesen Clearing-Bedingungen haben, kann das jeweilige
Clearing-Mitglied gegenuber derm jeweiligen Markt-Earex-Bérsen-sewie und
der Eurex Clearing AG — anstelle mittels eines schriftlichen Antrages gemali
Absatz 1 oder Absatz 2 - durch eine entsprechende Eingabe (,Stop-Button®) in
das System der Eurex-Borsen, der EEX oder bezichungsweise in das System
der Eurex Clearing AG (nachfolgend insgesamt als ,Eurex-System”_bezeichnet)
gemal Ziffer 9.2.3.2 erklaren, dass es nicht mehr bereit ist, das Clearing von
Eurex-Geschéften oder EEX-Geschéften wre-Eurex-0FC-Gesehaften-des
betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes an dem jeweiligen Markt oder den
Markten durchzuflhren.

= Mittels einer solchen System-Eingabe (,Stop-Button”) wird gegenlber derm
jeweiligen Markt oder den Markten Eurex-Bérser-sewie und der Eurex Clearing
AG zugleich beantragt, dass das betreffende Nicht-Clearing-Mitglied fur die
Dauer der Nichterfullung seiner oben genannten Pflichten vom Handel an dem
jeweiligen Markt oder den Markten den-Earex-Bérser-ausgeschlossen wird
sewieund die Berechtigung zur Teilnahme am Clearing von auBerbdrslich
abgeschlossenen Geschaften mittels der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten i
das-System-derEurex-Clearing-AG widerrufen werden soll. In diesem Fall
finden die Regelungen gemaB Ziffer 9.2.3.3.2 und Ziffer 9.2.3.3.3
entsprechende Anwendung.

(4) Clearing Mitglieder dirfen selbst keine Geschéfte glattstellen bzw-oder Positionen
ausiiben oder glattstellen, die durch ihre Nicht-Clearing-Mitglieder erdffnet worden
sind.

Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied vom Handel an einem in den nachfolgenden
Kapiteln genannten Markt ausgeschlossen oderbzw- auf den Handel in bestimmten
Produkten beschrankt, kann das Clearing-Mitglied bei der Eurex Clearing AG die
Glattstellung der Geschafte oderbzw- Positionen dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes
durch die Eurex Clearing AG beantragen.

(5) Unterlasst ein Clearing Mitglied gegenliber der Eurex Clearing AG eine fallige
Zahlung oder Lieferung, kann die Geschaftsflihrung des jeweiligen Marktes gemaB
den fur den betreffenden Markt geltenden Bedingungen das betreffende Clearing-
Mitglied sowie seine angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder auf Antrag der
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9.2.3

Eurex Clearing AG fur die Dauer der Unterlassung vom Handel ausschlieBen oder
bzw—auf den Handel in bestimmten Produkten beschranken.

Ab dem Zeitpunkt der Entscheidung durch die Geschaftsfiihrung des jeweiligen
Marktes gemaB Satz 1 finden die Bestimmungen gemaB Ziffer 1.2 Absatz 1
bezlglich der aus der Eingabe von Auftragen und Quotes des Clearing-Mitgliedes
und den mit diesen verbundenen Nicht-Clearing-Mitgliedern in das Handelssystem
des betreffenden Marktes resultierenden Geschafte keine Anwendung mehr.

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, nicht erfiillte Geschafte oderbzw-
die Positionen aller Konten, flir deren Clearing das Clearing-Mitglied verantwortlich
ist, gemaB Ziffer 8.1 glattzustellen. Die Eurex Clearing AG haftet nicht fir Verluste,
die einem Nicht-Clearing-Mitglied im Falle eines Ausschlusses seines Clearing
Mitgliedes vom Handel oderbzw- einer Handelsbeschrankung des Clearing-
Mitgliedes auf bestimmte Produkte an dem betreffenden Markt erwachsen.

(6) Die Eurex Clearing AG unterrichtet das Clearing-Mitglied von gegenlber einem
seiner Nicht-Clearing-Mitglieder getroffenen MaBnahmen, soweit sich diese auf die
Risikobeurteilung des Nicht-Clearing-Mitgliedes auswirken konnen und die
jeweiligen MaBnahmen der Eurex Clearing AG bekannt sind.

Sonstige Vereinbarungen zwischen Instituten mit einer Clearing-Lizenz gemaB
Kapitel | Ziffer 2.1 Abs. 1 lit. a oder lit. f (,,Clearing-Mitglieder*) und Nicht-Clearing-
Mitgliedern beziiglich der Durchfiihrung des Clearings von Eurex- Eurex-Geschaften
oder und-Eurex-0FC EEX-Geschaften

(1) Clearing-Mitglieder kénnen mit Nicht-Clearing-Mitgliedern, mit denen sie eine
NCM-CM-Clearing-Vereinbarung (Anhang zu den Clearing-Bedingungen) bezlglich
der Durchflhrung des Clearings von an-der-Eurex-Geschaften oder EEX-
Geschaften Gesehaftenund-ven-Eurex-0FC-Gesehaften-abgeschlossen haben, eine
oder mehrere der in den folgenden Regelungen beschriebenen sonstigen
Vereinbarungen (,Auflagen”) treffen. Soweit Clearing-Mitglieder mit ihren Nicht-
Clearing-Mitgliedern fur die Durchfihrung des Clearings der Geschafte des Nicht-
Clearing-Mitgliedes solche Auflagen vereinbart haben, erklart das Clearing-Mitglied
hiermit, dass es bei Nichteinhaltung dieser Auflagen durch das jeweilige Nicht-
Clearing-Mitglied gemaB den nachfolgenden Regelungen nicht mehr bereit ist, die
Abwicklung dervon Eurex-Geschéfte und/oder der EEX-Geschafte (nachfolgend
insgesamt ,Geschéfte” genannt) des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes weiter
durchzufihren.

(2) Clearing-Mitglieder konnen mit ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern zwecks
Sicherstellung der Einhaltung der zwischen ihnen im Zusammenhang mit der
Teilnahme am Clearing-Verfahren fiir Eurex-Geschafte_im Sinne von Absatz 1 whe
Eurex-0FC-Gesehaftegemah die in Ziffer 9.2.3.1 oder Ziffer 9.2.3.2 festgelegten
geregelten Auflagen vereinbaren. Mit der Vereinbarung solcher Auflagen ist
verbunden, dass die an den MarktenEurex-Bérsen- auszufiihrenden Auftrage und
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Quotes oder die in das Clearing der Eurex Clearing AG einzubeziehenden Eurex
OFC-Geschafte seinerder jeweiligen Nicht-Clearing-Mitglieder zunachst mittels des
Systems hinsichtlich der Einhaltung von festgelegten Pre-Trade Limiten (Nummer
9.2.3.1) und sonstigen vereinbarten Auflagen (Nummer 9.2.3.2) geliberpriift
werden. Nur bei Einhaltung dieser Auflagen werden die Auftrage und Quotes der
Nicht-Clearing-Mitglieder mit anderen Auftragen beziehungsweise Quotes
zusammengefuhrt (,Matching”) oder deren Eurex-0FE-Geschafte in das Clearing
durch die Eurex Clearing AG einbezogen.

Wenn Auftrage beziehungsweise Quotes eines Nicht-Clearing-Mitgliedes, die in das
Eurex-System eingegeben werden sollen oder die bereits in das Earex-System
eingegeben wurden, zu einem VerstoB gegen vereinbarte Auflagen im Sinne von
Ziffer 9.2.3.1 beziehungsweise Ziffer 9.2.3.2 flihren wirden oder einen solchen
VerstoB3 begriinden, wird von deaEurex-Bérsendem jeweiligen Markt oder den
Markten das betroffene Nicht-Clearing-Mitglieder unter den nachfolgend geregelten
Bedingungen zeitgleich mit einer solchen Eingabe in das System vorlbergehend
vom Handel an derm jeweiligen Markt oder den MarktenEarexBérser
ausgeschlossen oder auf den Handel in bestimmten Produkten beschrankt. Soweit
die Eingabe eines Eurex-0FC-Geschaftes mittels der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitaten -das-System-derEurex-Clearirg-AG-zu einem VerstoB gegen
vereinbarte Auflagen gemanB Ziffer 9.2.3.1 oder Ziffer 9.2.3.2 flhren wiirde,
entfallt fur das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied unmittelbar die Berechtigung, das
Clearing dieses Eurex-0FC-Geschaftes durch die Eurex Clearing AG ausflihren zu
lassen.

9.2.3.1 Limitierung von Auftragen beziehungsweise Quotes (,,Pre-Trade Limite")

(1)

Als Auflage im Sinne von Ziffer 9.2.3 gelten die zwischen einem Clearing-Mitglied und
einem Nicht-Clearing-Mitglied der Markte getroffenen Vereinbarungen Uber die
Limitierung von Auftragen, Quotes oder Eurex-0F6-Geschaften, die von dem Nicht-
Clearing-Mitglied in das Eurex-System eingegeben werden dirfen (,Pre-Trade Limite").

Pre-Trade Limite kdnnen einzelne oder eine Kombination der nachfolgend aufgefiihrten
Beschrankungen beinhalten:

a. Hochstzahl von Kontrakten, bezogen auf ein Produkt je Auftrag beziehungsweise je
Quote. Insoweit wird entsprechend der Auftragsart folgendes Limit berlicksichtigt:

- Hochstzahl von Kontrakten je Auftrag beziehungsweise je Quote (,,Maximum Order
Quantity”), bezogen auf bestimmte Produkte, soweit diese sich nicht auf
kombinierte Auftrage beziehungsweise auf kombinierte Quotes beziehen oder

- Hochstzahl von Kontrakten je kombiniertem Auftrag beziehungsweise kombinierten
Quote (,Maximum Calendar Spread Quantity”), bezogen auf bestimmte Produkte.

- Hochstzahl von Kontrakten je Earex-0FC- auBerbdrslich abgeschlossenen
Geschaft, bezogen auf bestimmte Produkte (,Maximum Wholesale Quantity®).
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b. Hochstzahl von Auftragen und Quotes (,Maximum Number of Transactions")
innerhalb eines bestimmten Zeitraums (,Time Interval®), bezogen auf ein Produkt
und auf ein internes Positionskonto (Eigen-, Kunden- und Market-Maker-
Positionskonten);

¢. Hochstzahl der Kontrakte aller Auftrage und Quotes (“Maximum Transaction
Quantity”) innerhalb eines bestimmten Zeitraumes (“Time Interval®), bezogen auf ein
Produkt und auf ein internes Positionskonto (Eigen-, Kunden- oder Market-Maker-
Positionskonto);

d. Hochstzahl der Kontrakte aller Auftrage und Quotes, bezogen auf ein Produkt und
auf ein internes Positionskonto (Eigen-, Kunden-, und Market-Maker-
Positionskonto), die bereits in das System der Eurex-Borsen eingegeben worden
sind, wobei nach Kauf- beziehungsweise Verkaufauftragen unterschieden wird
(,Order Book Limits for Working Orders*).

(3) Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der von ihnen beauftragten Clearing-
Mitglieder verpflichtet, mit diesen Clearing-Mitgliedern Pre-Trade Limite und deren
jeweilige Beschrankungen bezogen auf ein Produkt, zu vereinbaren. In diesem Fall
konnen Clearing-Mitglieder die mit ihren jeweiligen Nicht-Clearing-Mitgliedern
vereinbarten Pre-Trade Limite im System derEurex-Bérsen-hinterlegen.

9.2.3.2 Sonstige Auflagen (,,Stop-Button*)

(1)

Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der von ihnen beauftragten Clearing-
Mitglieder verpflichtet, mit diesen Clearing-Mitgliedern zwecks Sicherstellung des
Clearing-Verfahrens neben den in Ziffer 9.2.3.1 geregelten Limitierung von Auftragen
und Quotes (,Pre-Trade Limite*), weitere gegentiber dem Clearing-Mitglied bestehende
Pflichten des Nicht-Clearing-Mitgliedes im Sinne von Ziffer 9.2.3 zu vereinbaren
(,sonstige Auflagen®).

Soweit von einem Nicht-Clearing-Mitglied die mit seinem Clearing-Mitglied vereinbarten
sonstigen Auflagen nicht eingehalten oder die in Ziffer 9.2.2. Abs. 1 und 2 genannten
Pflichten eines Nicht-Clearing-Mitgliedes nicht fristgeman erflllt werden, kann das
beauftragte Clearing-Mitglied durch eine entsprechende Eingabe in das Earex-System
(,Stop-Button”) gegeniiber den MarktenEurex-Bérsern und der Eurex Clearing AG
erklaren, dass es nicht mehr bereit ist, das Clearing von an diesen Marktener-Eurex-
Bérsen abgeschlossen Geschaften und von Eurex-0FC-auBerbdrslich abgeschlossenen
Geschaften des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes durchzufiihren. Hiermit wird
gegenuber den Eurex—BérsenMarkten und der Eurex Clearing AG zugleich beantragt,
dass das jeweilige Nicht-Clearing-Mitglied fUr die Dauer der Nichteinhaltung dieser
sonstigen Auflagen vom Handel an den MarktenEurex-Bérsen sowie von der Moglichkeit
der weiteren Eingabe von Earex-0FC-Geschaften -das-System-derEurex-ClearirgAG
mittels der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten in das System ausgeschlossen werden
soll.
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9.2.3.3 Nichteinhaltung von Auflagen

Uber die Folgen der-einer Nichteinhaltung von Auflagen durch ein Nicht-Clearing-Mitglied
entscheiden die Geschaftsflihrungen der Eurex-BérserMarkte sowie die Eurex Clearing AG,
aufgrund einer entsprechenden elektronischen Erklarung des jeweiligen Clearing-Mitgliedes,
gemal den folgenden Regelungen.

9.2.3.3.1 Uberschreitung von Pre-Trade Limiten

(1)

(2)

Sollte die wahrend eines Geschaftstages mlttels des Systems derEurex-Bérsen

wahreﬁdreme&eesehaﬁs%age&vorgenommene Prufung der Emhaltung dewepr far
einem Nicht-Clearing-Mitglieder von seinem Clearing-Mitglied fé+seireNicht-Clearing-
Mitghieder-im Earex-System des jeweiligen Marktes hinterlegten Pre-Trade Limite (Ziffer
9.2.3.1) ergeben, dass die Ausfiihrung von in das System rete-eingegebenen
Auftragen, Quotes oder die Eingabe von Eurex-0FC-Geschaften eines Nicht-Clearing-
Mitgliedes mittels der OTC-Trade-Entry-Funktionalitdten in das System die vereinbarten
Pre-Trade Limite Uberschreiten wirden, folgt hieraus, dass das jewetige-Clearing-
Mitglied nicht mehr bereit ist, das Clearing von weiteren Geschaften-gieses_seines

jeweiligen Nicht-Clearing-Mitgliedes, bezegen-auf-einzelne-Eurex-Gesehafteund-Eurex
OFC-Gesehatte-durchzuflihren.

Die Eurex-BérserMarkte werden fiir den Fall, dass ein Clearing-Mitglied nicht mehr zur
Durchfiihrung des Clearings von Eurex-Geschaften eines Nicht-Clearing-Mitgliedes
wegen der Nichteinhaltung von Pre-Trade-Limiten gemaB Absatz 1 bereit ist,

unmittelbar und flir einen entsprechenden Zeitraum, firdie-BaderderNichteinhattung
dieser-Auflagen-{Pre—Trade-Limite)-das Ruhen der BérserHandelszulassung des

betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes hinsichtlich des Handels einzelner Produkte sowie
bezogen auf bestimmte Positionskonten geman Ziffer 9.2.3.3.3 (Ruhen der
Borsenzulassung) anordnen. Zudem wird mittels des Eurex-Systems sichergestellt, dass
eine Weiterleitung von Auftragen beziehungsweise Quotes des betroffenen Nicht-
Clearing-Mitgliedes in die Orderblicher der Markte s Hanrdelssystems-derEurex-Bérsen
und damit deren Matching mit anderen Auftragen oder Quotes unterbunden wird.
Bereits in den Orderblichern der Markte befindliche Auftrage und Quotes des
betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes werden weder geléscht, noch deren Matching mit
anderen Auftragen und Quotes unterbunden.

Soweit ein Clearing-Mitglied nicht mehr zur Durchftihrung des Clearings von Eurex-0F6-
Geschaften wegen Nichteinhaltung von Pre-Trade-Limiten gemaB Absatz 1 bereit ist,
entfallt fur das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied unmittelbar die Berechtigung, das
Clearing selehervon auBerbdrslicher_abgeschlossenen Geschaften mittels Nutzung der
OTC-Trade-Entry-Funktionalitdten durch die Eurex Clearing AG ausfihren zu lassen.
Gleichzeitig entfallt ene-die Berechtigung zur Nutzung der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitatender Markte sowie der Eurex Clearing AG, in dem Umfang, in dem dies
zu einer Nichteinhaltung der zwischen Nicht-Clearing-Mitglied und Clearing-Mitglied
vereinbarten Auflagen fiihren wirde. Zudem unterbindet das Eurex-System, dass die
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jeweiligendas-betroffene-Eurex-0FC-Geschéfte in das Edrex-System eingegeben und in
das Clearing einbezogen werden kdnnenans.

9.2.3.3.2 Nichteinhaltung von sonstigen Auflagen(,,Stop-Button“)

(1)

(3)

Soweit ein Clearing-Mitglied mittels einer entsprechenden Systemeingabe (,Stop-
Button“) gegentiber den Méarkten und der Eurex Clearing AG Eurex-Bérsen-erklart, dass
es nicht mehr bereit ist, das Clearing von Geschaften eines bestimmten Nicht-Clearing-
Mitgliedes insgesamt durchzufihren, weil das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied eie
gemal Ziffer 9.2.3.2 vereinbarter sonstiger Auflagen nicht einhalt, werden die
Geschaftsflihrungen dieser MarkteEurex-Bérsern unmittelbar den vorlbergehenden
Ausschluss des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes vom BérserhHandel gemaB Ziffer
9.2.3.3.3 (Ruhen der HandelsBérserzulassung) anordnen. Zugleich entfallt
vorubergehend AuBerdemwiderruft-die-Eurex-Clearing- AG-unmittetbar-die Berechtigung
des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes, seine eie-ven-diesem-Nicht-Clearing-Mitglied

abgesehlossenren-Eurex-0TC-_ auBerborslich abgeschlossene Geschafte durch die Eurex
Clearing AG clearen zu lassen.-Zuderm-wird-die-Die Berechtigung dieses Nicht-Clearing-

Mitgliedes zur Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten zur Eingabe von solchen
Eurex-OFC-Geschaften in das Earex-System wird voribergehend insgesamt widerrufen.

Ab diesem Zeitpunkt finden bezlglich Auftragen, Quotes und Earex-auBerbdrslich
abgeschlossenenOFG-Geschéften des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes die
Regelungen Uber das Zustandekommen von Geschaften gemaB den jeweiligen
Regelwerken der Markte Ziffer2-2-derBedingungen-firden-Handelan-derEarex
Deutsehland-und-derEurexZirich-und sowie gemaB der Bedingungen fiir die Nutzung
der OTC-Trade-Entry Funktionalitaten (Allgemeine Teilnahmebedingungen) der Eurex
Clearing AG keine Anwendung mehr.

Der voriibergehende Ausschluss vom BérsepkHandel an den Markten Eurex-Bérsen
und der voribergehende Widerruf der Berechtigung;—Eurex-0FC- auBerbdrslich
abgeschlossene Geschafte von der Eurex Clearing AG clearen zu lassen sowie der
Widerruf der Nutzungsberechtigung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten, wird von den
Eurex-BérsenrMarkten und der Eurex Clearing AG fiir den Zeitraum angeordnet oder
beziehungsweise-widerrafenverfigt, bis das Clearing-Mitglied gegenlber den Earex-
BérsenMarkten und der Eurex Clearing AG mittels einer erneuten Systemeingabe
(Deaktivierung des Stop-Button) im Sinne von Ziffer 9.2.3.3 Abs. 2 erklart, dass es
wieder bereit ist, das Clearing von an den Eurex-BérserMarkten abgeschlossenen
Geschaften sowie von Egrex-auBerbdrslich abgeschlossenen+6-Geschéafent des
betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes durchzuflihren.

Ab dem Zeitpunkt der Anordnung des Ruhens der Borsenzulassung des betroffenen
Nicht-Clearing-Mitgliedes durch die MéarkteEarex-Bérsen-und des Widerrufs der
Berechtigung des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes seine auBerbdrslich
abgeschlossene Eurex-0F6-Geschafte durch die Eurex Clearing AG clearen zu lassen
sowie dem Widerruf der Nutzungsberechtigung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten,
gemalB Absatz 1, unterbindet das Eurex-System, dass weitere Auftrage, Quotes oder
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9.2.3.3.3

Eurex-0FC-Geschafte des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes in das Edrex-System
eingegeben werden konnen. Bereits im Edrex-System befindliche Auftrage und Quotes
des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes werden geldscht.

Zugleich stellt das Eurex-System sicher, dass das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied
bereits in das Earex-System eingegebene Eurex-0FC-Geschafte weder modifizieren noch
freigeben kann. Ferner kdnnen vom diesem Nicht-Clearing-Mitglied bereits in das
Eurex-System eingegebene Eurex-0FC-Geschafte von dessen Kontrahenten nicht mehr
freigegeben werden.

AuBerdem ist das betroffene N|Cht Clearmg I\/I|tg||ed ab diesem Zeitpunkt nicht mehr
berechtigt, die #r-A
Beﬂ%semaﬁd—uﬁd—de%&ﬁeaﬁ:tw&h—gefege#eﬂ in den Regelwerken der I\/Iarkte

vorgesehenen MaBnahmen zur Kontenflihrung, wie Geschéftsberichtigungen (,Trade
Adjustments”), Positionsglattstellungen (,,Closing Position Adjustments®),
Positionslibertragungen (,Member Position Transfer“) oder Geschaftsibertragungen
(,Give-up Trades") durchzufiihren. Die Moglichkeit einer Nutzung der entsprechenden
Funktionen des Earex-Systems wird fir das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied technisch
unterbunden.

Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, den Geschaftsfihrungen der Eurex-BérserMarkte
und der Eurex Clearing AG unverziglich an dem Geschéftstag, an dem sie gegenlber
den Eurex-BérsenrMarkten und der Eurex Clearing AG mittels Nutzung-der
entsprechenden Systemfunktion (,Stop-Button®) gemaB Absatz 1 erklart haben, dass sie
nicht mehr zur Durchfiihrung des Clearings derEarex-von Geschéaften sowie derEarex
von auBerbdrslich abgeschlossenen 8F6-Geschaften ver-einems ihrer Nicht-Clearing-
Mitglieder bereit sind, fur jeden Einzelfall eine schriftliche Dokumentation zu
Ubermitteln. Diese Dokumentation soll Angaben zum Sachverhalt, insbesondere zur
Hohe des/der vereinbarten Limite oder der Positionen, der Auftrage / Quotes; Art der
vereinbarten sonstigen Pflichten und Auflagen, den Zeitpunkt der Abgabe einer
Erklarung gem. Abs. 1 und den Zeitpunkt des Widerrufs einer Erklarung gemaB Abs. 1
enthalten.

Voriibergehender Ausschluss vom BérserhHandel oder vom Handel bestimmter Produkte
(Ruhen der HandelsBétsenzulassung) sowie Wideruf der Berechtigung zum Clearing von
Eurex-auBerbarslich abgeschlossenen OFE-Geschaften

(1)

Im Falle einer Erklarung eines Clearing-Mitgliedes gegenliber den Geschaftsfiihrungen
der Eurex-BérsenMarkte gemal Ziffer 9.2.3, dass es fiir die Dauer der Nichteinhaltung
von Auflagen gemaB Ziffer 9.2.3.1 (Pre-Trade Limite) oder sonstiger Auflagen im Sinne
von Ziffer 9.2.3.2 durch eines seiner Nicht-Clearing-Mitglieder nicht mehr bereit ist,
das Clearing von Eurex-Geschaften dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes insgesamt oder
bezogen auf einzelne solcher Geschéfte durchzuflihren, wird das betroffene Nicht-
Clearing-Mitglied von den Geschéaftsflihrungen der Eurex-Borsen ab diesem Zeitpunkt

flr einen entsprechenden Zeitraumdie-BauerderNichteirhatung-dieserAuflagen,

mangels Sicherstellung einer ordnungsgemaBen Abwicklung seiner Geschafte, gemal
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(2)

den entsprechenden k 0 enVorschriften
der Mérkte vorubergehend vom Handel an den EweaeBereﬂl\/larkten ausgeschlossen
oder auf den Handel in bestimmten Produkten und auf bestimmten Positionskonten der
Markte Eurex-Bérsen-beschrankt. Zugleich wideruft die Eurex Clearing AG
vorubergehend die Berechtigung des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes seine Eurex
OTC-Geschéfte durch die Eurex Clearing AG clearen zu lassen. -trd-widerraft-dDie
Berechtigung des Nicht-Clearing-Mitgliedes die OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten_zur
Eingabe von Geschaften in das Clearing zu nutzen, wird voribergehend insgesamt
widerufen.

Dem betroffenen Nicht-Clearing-Mitglied wird von den Eurex-BérserMarkten die erfolgte
Anordnung des Ruhens der BérserHandelszulassung mittels des Eurex-Systems
unmittelbar elektronisch bekannt gegeben. Zeitgleich wird dessen Zugang zum Eurex-
System entsprechend eingeschrankt.

Clearing-Mitglieder, die mittels einer Systemeingabe (,Stop-Button“) geman Ziffer
9.2.3.3.2 Absatz 1 gegenliber den Geschaftsfihrungen der Markte Eurex-Bérsen-erklart
haben, dass sie nicht mehr bereit sind, das Clearing von Geschaften eines ihrer Nicht-
Clearing-Mitglieder an-denrEurex-Bérsenr-insgesamt oder bezogen auf einzelne
Geschafte durchzufiihren, sind verpflichtet, gegenliber den Geschéftsfiihrungen der
Markte Eurex-Bérsen-ihre Erklarung mittels derselben System-Funktionalitat
unverzlglich zu widerrufen, wenn das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied die mit dem
Clearing-Mitglied vereinbarten Auflagen wieder einhélt. Die Geschaftsfiihrungen der
Markte Eurex-Bérsen-werden in diesem Fall die gegenliber dem betroffenen Nicht-
Clearing-Mitglied getroffene Anordnung gemaB Absatz 1 (Ruhen der
HandelsBérsenzulassung) zeitgleich wieder aufheben, dies mittels des Earex-Systems
unmittelbar elektronisch bekannt machen und dem Nicht-Clearing-Mitglied die
entsprechende Nutzung des Systems derEurex-Bérsen-wieder technisch ermdglichen.

Entsprechendes gilt fir Clearing-Mitglieder, die mittels einer Systemeingabe (,,Stop-
Button“) geman Ziffer 9.2.3.3.2 Absatz 1 gegenlber der Eurex Clearing AG erklart
haben, dass sie nicht mehr bereit sind, das Clearing von Earex-0FC-Geschaften eines
ihrer Nicht-Clearing-Mitglieder durchzufiihren. In einem solchen Fall sind Clearing-
Mitglieder verpflichtet, gegenliber der Eurex Clearing AG ihre Erklarung mittels
derselben System-Funktionalitat unverziglich zu widerrufen, wenn das betroffene Nicht-
Clearing-Mitglied die mit dem Clearing-Mitglied vereinbarten Auflagen wieder einhalt.
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Abschnitt 10
Weitergabe von Informationen durch die Eurex Clearing AG;
Auslagerung von Clearing-Funktionen

10.1

Weitergabe von Informationen tiber Link-Clearing-Hauser, Clearing-

Mitglieder;-Spezial-Clearing-Mitglieder-bzw- oder Nicht-Clearing-Mitglieder
der Eurex Clearing AG an Dritte

(1)

(2)

Q)

(4)

Die Eurex Clearing AG behandelt alle Daten und Informationen, die sich auf ihre
Clearing-Mitglieder, Nicht-Clearing-Mitglieder und Spezial-Clearing-MitghederLink-
Clearing-Hauser beziehen, vertraulich. Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, im Rahmen
der fiir sie geltenden gesetzlichen Vorschriften, Auskinfte und Informationen an
zustandige Aufsichtsbehdrden oder sonstige berechtigte Dritte im In- und Ausland zu
Ubermitteln, die vergleichbaren Geheimhaltungsregelungen, wie die Eurex Clearing AG

unterliegen.

Kundenbezogene Informationen darf die Eurex Clearing AG nur weitergeben, wenn
diese bereits offentlich verfligbar sind oder wenn gesetzliche Bestimmungen dies
gebieten oder wenn das Clearing-Mitglied, Nicht-Clearing-Mitglieder oder das Link-

Clearing-Haus eingewilligt hat.

Unbeschadet der Bestimmungen in Absatz 1 ist die Eurex Clearing AG berechtigt, die
folgenden Informationen an die borslichen und auBerbdrslichen Handelsplattformen
sowie an Link-Clearing-Hauser, flir deren Geschéafte sie das Clearing Ubernommen hat,
weiterzuleiten:

a) Erteilung einer Clearing-Lizenz (Ziffer 2.1)

b) Beendigung und Ruhen der Clearing-Lizenz (Ziffer 2.4)

c) Verzug des Clearing-Mitgliedes (Ziffer 7.1)

d) Beendigung der NCM-GCM-Clearing-Vereinbarung (Ziffer 9.3).

Unbeschadet der Bestimmungen in Absatz 1 ist die Eurex Clearing AG ferner berechtigt,
alle zur ordnungsgemaBen Durchfuhrung des Clearings bzw—der und zur Erflllung von
Geschaftenge W . 0 erforderlichen,
auf das-Clearing- I\/I|tgl|eder oder N|Cht Clearmg I\/Ilt,qlleder bezogene Daten und
Informationen an dazua-insoweit eingeschaltete Clearing-, ang-Abwicklungsinstitutionen,
die vergleichbaren Geheimhaltungsregelungen wie die Eurex Clearing AG unterliegen,
zu Ubermitteln,

Die Absatze 2 und 3 gelten fir ein von den darin genannten Geschaftsvorfallen
betroffenes Link-Clearing-Haus als-Spezial-Clearing-Mitglied-entsprechend. Ferner darf
die Eurex Clearing AG einem Link-Clearing-Haus die zum Zwecke des
Risikomanagement des zwischen ihnen bestehenden Clearing-Links erforderlichen
Daten und Informationen der Clearing-Mitglieder Gbermitteln.
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Kapitel VII
Geschifte an der European Energy Exchange (EEX)

Abschnitt 1
Allgzemeine Bestimmungen

(1) Die Eurex Clearing AG fiihrt die Abwicklung und das Clearing von an der EEX
abgeschlossenen Geschaften sowie von in das System der EEX eingegebenen OTC-
Geschaften (insgesamt ,EEX-Geschéfte” genannt) durch. Die Durchfihrung der
Clearing-Dienstleistungen flir die an der EEX abgeschlossenen Geschéafte erfolgt im
Zusammenwirken mit der European Commodity Clearing AG (,ECC") als Link-Clearing-
Haus und auf Basis einer gesonderten Clearing-Link-Vereinbarung.

Die Eurex Clearing AG legt in Abstimmung mit der EEX und der ECC fest, welche EEX-
Geschéfte in das Clearing einbezogen werden und gibt diese auf den Internetseiten der
Eurex Clearing AG (www.eurexchange.com) bekannt.

(2) Sofern an der EEX abgeschlossene Geschéfte von der Eurex Clearing AG in das Clearing
einbezogen wurden, gelten die Bestimmungen des Kapitels | auch fiir das Clearing von
EEX-Geschéften, soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist.

1.1 Clearing-Lizenz

1.1.1 Erteilung der Clearing-Lizenz

(1) Zur Teilnahme am Clearing von EEX-Geschéften ist eine Clearing-Lizenz erforderlich
(LEEX Clearing-Lizenz“), die von der Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag erteilt
wird.
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(2)

Von der Eurex Clearing AG benannte Zentralbanken oder Férderbanken des Bundes, die

der Aufsicht durch ein Bundesministerium unterstehen, kdnnen auf Antrag von der
Erflllung der Voraussetzungen gemaB Absatz 1 und Ziffer 1.1.2 ganz oder teilweise
befreit werden.

1.1.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

1)

Die fir die Erteilung einer EEX Clearing-Lizenz zu erflllenden Voraussetzungen, sind in

Kapitel | Ziffer 2.1 und Ziffer 2.2 geregelt. Ausgenommen sind die Voraussetzungen
gemaB Kapitel | Ziffer 2.2 Abs. 4 lit. b, lit. f, lit. h und lit. i, deren Erflllung nicht
nachzuweisen ist.

Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfillen:

a) Nachweis eines Kontos bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank fir die
Abwicklung des Geldverrechnungsverkehrs.

b) Den Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur
ordnungsgemaBen Durchflhrung der Clearing-Pflichten im Backoffice. Mindestens
ein ausreichend qualifizierter Mitarbeiter hat jederzeit wahrend des Geschaftstages
anwesend und telefonisch, per E-Mail und mittels Telefax erreichbar zu sein.

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag und nach Vorlage entsprechender

Nachweise dem Antragsteller oder einem Clearing-Mitglied gestatten, dass die
Voraussetzungen flir die Erteilung einer Clearing-Lizenz gemaB Absatz 2 durch ein oder
insgesamt durch mehrere Abwicklungsinstitute im Namen und fir den Antragsteller
oder das Clearing-Mitglied erflillt und nachgewiesen werden. Kapitel | Ziffer 2.2 Absatz
6 und 7 finden entsprechende Anwendung.

1.2 Grundlagen der Sicherheitenermittlung

1)

Beziiglich der Verpflichtung zur Sicherheitsleistung gelten abweichend zu den

Bestimmungen in Kapitel | Abschnitt 3 die nachfolgenden Regelungen.

Basis flur die Ermittlung der Sicherheitsleistungen sind die Netto-Positionen je Konto in

allen Options- und Future-Kontrakten oder aus Options- und Future-Kontrakten
resultierenden Ubertragungsverpflichtungen. In jedem Options- und Future-Kontrakt
wird die Netto-Position durch Verrechnung einer Long-Position (einschlieBlich noch
nicht endgiltig erfullter Geschéfte) gegen eine Short-Position (einschlieBlich noch nicht
endgiiltig erflllter und abziglich kongruent gedeckter Geschafte) ermittelt. Abweichend
von Satz 1 wird flr die Eigen- und Market-Maker-Konten eine Nettoposition gemaB Satz
2 ermittelt. Options- und Future-Kontrakte kdnnen - etwa bei demselben Basiswert -
eine Margin-Klasse bilden. Die Eurex Clearing AG kann bei positiven gleichgerichteten
Preisentwicklungen - auch verschiedener Basiswerte - Margin-Klassen zu einer Margin-
Gruppe zusammenfassen. Macht die Eurex Clearing AG von der Mdglichkeit der
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1.3

Zusammenfassung in Margin-Klassen oder Margin-Gruppen Gebrauch, gelten die
nachfolgenden Regelungen entsprechend mit der MaBgabe, dass die jeweilige
Sicherheitsleistung fiir die Margin-Klasse oder Margin-Gruppe - gegebenenfalls im Wege
der Verrechnung - ermittelt wird.

Bei Optionsgeschéften mit sofortiger Pramienzahlungsverpflichtung ist die Sicherheit flr

(4)

die Kosten einer potentiellen Glattstellung zum Tagesendwert aller Positionen zu leisten
(Premium Margin).

Bei Optionsgeschéften ohne sofortige Pramienzahlungsverpflichtung fallt eine Premium

(5)

Margin gemaB Absatz 3 nicht an; vielmehr erfolgt ein taglicher Gewinn- und
Verlustausgleich.

Bei Future-Kontrakten sind flr kompensierbare Positionen Sicherheiten fiir das Risiko

(6)

nicht vollstandig gleichgerichteter Preisentwicklungen verschiedener Liefermonate zu
leisten (Spread Margin). Bei einer Kompensation wird eine Netto-Long-Position in
einem Kontrakt eines Liefermonats so weit wie moglich gegen eine Netto-Short-Position
in einem Kontrakt eines anderen Liefermonats verrechnet.

Neben der Sicherheitsleistung nach den Absatzen 2 bis 5 wird eine weitere

(7)

Sicherheitsleistung (Additional Margin) ermittelt, die die Anderung der
Glattstellungskosten von allen Optionspositionen und den nicht nach Absatz 5
kompensierbaren Future-Positionen bei Eintritt der von der Eurex Clearing AG
ermittelten ungiinstigsten Preisentwicklung bis zur nachsten Sicherheitsberechnung
abdeckt.

Die fir die zusammengefassten Eigen-, und Market-Maker-Konten fir CM-Geschafte

ermittelte Sicherheitsleistung wird mit der flir das Kundenkonto fiir CM-Geschéfte
ermittelten Sicherheitsleistung addiert, Guthaben werden nicht angerechnet. Satz 1 gilt
entsprechend fiir die Berechnung der Sicherheitsleistung flir die entsprechenden Konten
fir NCM-Geschafte. Zur Ermittlung der Gesamtsicherheitsleistung eines Clearing-
Mitgliedes werden die gemaB Satz 1 fiir CM-Geschafte sowie die gemaB Satz 2 fiir
NCM-Geschéfte ermittelte Sicherheitsleistungen addiert. Guthaben werden nicht

angerechnet.

Konten

1.3.1

Arten von Positionskonten

1)

Beziiglich der Konten des Clearing-Mitglieds gilt ergdnzend zu den nachfolgenden

(2)

Bestimmungen Kapitel | Abschnitt 4.

Abweichend von Kapitel | Abschnitt 4 fihrt die Eurex Clearing AG flr CM-Geschéfte

und NCM-Geschéfte eines Clearing-Mitglieds jeweils zwei Eigen-, ein Kunden- und zwei
Market-Maker-Konten.
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1.3.2

(3)

Bei Optionsgeschéften wird flr jedes Konto eines Clearing-Mitgliedes ein

entsprechendes internes Pramienkonto gefiihrt; die Pramien von samtlichen flir dieses
Clearing-Mitglied zu clearenden Optionsgeschaften werden auf dem dem jeweiligen
Konto zugehdrigen Pramienkonto gebucht. Pramienkonten werden téglich abgerechnet.
Die Eurex Clearing AG stellt dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied,
welches das Konto abrechnet, den Saldo jedes Pramienkontos im System zur

Verfligung.

Eigenkonten

1.3.3

1)

Berichtigungen von Erdffnungs- oder Glattstellungsgeschaften (Opening und Closing

(2)

Trade Adjustments) flr auf einem Eigenkonto erfasste Geschafte oder Positionen sowie
Geschafts oder Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments), die zur
Glattstellung zweier entgegengesetzter Geschafte oder Positionen vorgenommen
werden, konnen nach MaBgabe der Ziffer 1.3.5 Absatz 5 erfolgen.

Wird ein Geschaft oder eine Position als Glattstellungsgeschéft (Closing Trade)

(3)

bezeichnet, ohne dass im Eigenkonto genigend offene Geschafte oder Positionen
vorhanden sind, so wird automatisch eine Position im Eigenkonto erdffnet, die der
Anzahl der Kontrakte entspricht, welche nicht glattgestellt werden konnten.

Abgeschlossene Geschéfte kdnnen im jeweiligen Eigenkonto in mehrere Geschéfte

aufgeteilt werden (Trade Separation).

Kundenkonten

1)

Geschaftsberichtigungen (Trade Adjustments), welche die Zuordnung eines Geschéftes

(2)

von Kunden- auf Eigen- oder von Eigen- auf Kundenkonten dndern (Trade Transfer),
sowie entsprechende Positionstbertragungen (Position Transfer) sind nur zur korrekten
Erfassung der Geschafte auf dem Kundenkonto nach MaBgabe der Ziffer 1.3.5 Absatz 5

zulassig.

Eine Short-Position eines Kunden muss im Kundenkonto getrennt von einer Long-

(3)

Position eines anderen Kunden in derselben Optionsserie oder demselben Future-
Kontrakt gefiihrt werden. Eine Kundenposition darf nicht mit einer anderen
Kundenposition geschlossen werden. Berichtigungen von Erdffnungs- oder
Glattstellungsgeschaften (Opening und Closing Trade Adjustments) auf dem
Kundenkonto sind nur zur Einhaltung dieser Kontoflihrung oder nach entsprechender
Weisung des Kunden nach MaBgabe der Ziffer 1.3.5 Absatz 5 zulassig.

Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments) im Kundenkonto sind nur zur

Glattstellung zweier entgegengesetzter Positionen, die von demselben Kunden gehalten
werden, nach MaBgabe der Ziffer 1.3.5 Absatz 5 zul3ssig.
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(4) Wird ein Geschéft als Glattstellungsgeschaft (Closing Trade) bezeichnet, ohne dass im

Kundenkonto geniigend offene Positionen vorhanden sind, so wird automatisch eine
Position im Kundenkonto erdffnet, die der Anzahl der Kontrakte entspricht, welche nicht
glattgestellt werden konnten.

(5) Abgeschlossene Geschéfte konnen im Kundenkonto in mehrere Geschafte aufgeteilt

werden (Trade Separation).

Geschéftsberichtigungen (Trade Adjustments), welche die Zuordnung eines Geschéfts von

Market-Maker-Konten auf Kunden- oder Eigenkonten dndern (Trade Transfer), sowie

Positionsiibertragungen zwischen den Konten (Position Transfer) sind nur zur korrekten

Erfassung der Geschafte auf den Market-Maker-Konten nach MaBgabe der Ziffer 1.3.5

1.34 Market-Maker-Konten
Absatz 5 zulassig.
1.3.5 Kontenfiihrung

(1) Positionen im Kundenkonto und in den Eigenkonten werden brutto gefiihrt, d. h. sie

kdonnen sowohl auf ihrer Long- wie auf ihrer Short-Seite offen sein. Positionen in den
Market-Maker-Konten werden netto gefiihrt, d. h. jede Position kann nur entweder long
oder short sein.

(2) Die Eurex Clearing AG stellt Clearing-Mitgliedern den Saldo und die

Transaktionseinzelheiten eines jeden Kontos in ihrem System zur Verfligung.

(3) Alle offenen Positionen in Optionsserien werden am letzten Handelstag des jeweiligen

Optionskontraktes nach der Post-Trading-Periode automatisch auf den Konten eines
Clearing-Mitgliedes geldscht. Alle zugeteilten Short-Positionen und alle ausgelibten
Long-Positionen werden auf den Konten eines Clearing-Mitgliedes geldscht, nachdem
die Lieferung oder die Zahlung fiir die Ausibungen und Zuteilungen oder der
Barausgleich im Zusammenhang mit diesen Positionen erfolgt ist.

(4) Positionen in Future-Kontrakten werden auf den Konten von Clearing-Mitgliedern

geldscht, nachdem die Lieferung oder die Zahlung oder der Barausgleich im
Zusammenhang mit diesen Positionen erfolgt ist.

(5) Geschéftsberichtigungen (Trade Adjustments) kdnnen abhangig von den

Funktionalitdten der genutzten Handelsplattform vor, wahrend oder nach der Trading-
Periode eines jeden Geschaftstages eingegeben werden. Sie sind flr Transaktionen des
jeweiligen Geschéaftstages und der beiden vorherigen Geschaftstage zulassig.

Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments) kdnnen abhangig von den
Funktionalitaten der genutzten Handelsplattform vor, wahrend oder nach der Trading-
Periode eines jeden Geschéftstages eingegeben werden. Positionsibertragungen
zwischen Konten desselben Nicht-Clearing-Mitgliedes oder Clearing-Mitgliedes kdénnen
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(6)

wahrend der Pre-Trading-, der Pre-Opening-, der Trading- und der Post-Trading-Full-
Periode eines jeden Geschaftstages eingegeben werden.

Positionslibertragungen zwischen verschiedenen Nicht-Clearing-Mitgliedern oder

(7)

Clearing-Mitgliedern von oder auf Market-Maker-Konten sind nicht zulassig.
Positionslibertragungen ohne Geldtransfer oder Positionsiibertragungen mit Geldtransfer
zwischen verschiedenen Clearing-Mitgliedern (Member Position Transfer) dirfen nur
vorgenommen werden, wenn die Eingabe der Ubertragung von allen beteiligten Nicht-
Clearing-Mitgliedern und Clearing-Mitgliedern als verbindlich bestatigt wird.
Positionsiibertragungen von oder auf ein Kundenkonto diirfen nur vorgenommen
werden, wenn der betreffende Kunde dies verlangt.Eine Nutzung der Funktionalitat
~Positionstibertragung mit Geldtransfer” ist nur dann zulassig, wenn aufgrund einer in
das System der jeweiligen Handelsplattform einzugebenden Referenzierung der zu
transferierende Betrag im eindeutigen Zusammenhang mit einem oder mehreren auf
einem Konto des Clearing-Mitgliedes verbuchten Geschéfte steht.

Das System der Eurex Clearing AG Ubertragt die Positionen nach der Post-Trading-Full-
Periode. Die gemaB der Funktionalitat ,Positionsiibertragungen mit Geldtransfer*
vorzunehmenden Geldzahlungen oder Gutschriften werden grundsatzlich einen
Geschaftstag nach Nutzung dieser Funktionalitat bewirkt. Jedoch wird bei dieser
Funktionalitat der entsprechende Betrag erst dann an das berechtigte Clearing-Mitglied
Ubertragen, wenn das zahlungspflichtige Clearing-Mitglied diesen Betrag geleistet hat.
Fir die Eurex Clearing AG oder die jeweils involvierte Handelsplattform besteht im
Rahmen dieses Geldtransfers gegenliber berechtigten Bérsenteilnehmern keine eigene

Erfhllungspflicht.

Geschaftslibertragungen vom Kundenpositionskonto eines Clearing-Mitgliedes auf

(8)

Kunden- und Eigenpositionskonten eines anderen Clearing-Mitgliedes (Give-up-Trades)
kénnen durch das Clearing-Mitglied oder durch dessen Nicht-Clearing-Mitglied als
Vertreter des Clearing-Mitgliedes am Tag des jeweiligen Geschéftsabschlusses und an
den beiden darauf folgenden Geschaftstagen vorgenommen werden, sofern

= ¢in Clearing-Mitglied oder sein jeweiliges Nicht-Clearing-Mitglied einen
Kundenauftrag ausgeflinrt hat;

= es sich bei dem zustande gekommenen Geschéft um ein Erdffnungsgeschaft
(Opening Trade) handelt;

= dem anderen Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing Mitglied die Ubertragung des
Geschaftes angezeigt wurde und

= dieses Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing-Mitglied als Vertreter dieses Clearing-
Mitgliedes die Ubernahme des Geschéftes bestétigt hat.

Postitions- oder Geschéftsibertragungen zwischen Clearing-Mitgliedern der Eurex

Clearing AG oder deren Nicht-Clearing-Mitgliedern und Clearing-Mitgliedern eines neben
der Eurex Clearing AG in das Clearing einbezogenen Link-Clearing-Hauses oder deren
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Nicht-Clearing-Mitgliedern erfolgen mit Erflllung der in den Absatzen 6 oder 7
geregelten Voraussetzungen.

1.4 Geschifts- und Kontraktverpflichtungen

1)

Clearing-Mitglieder sind zur Erflllung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus

(2)

der Zusammenflihrung von Auftrdgen (Matching) an der EEX oder aus auBerborslich
abgeschlossenen EEX-Geschaften ergeben, die von ihnen oder von ihren Nicht-Clearing-
Mitgliedern in das System der EEX (insgesamt ,EEX-Geschafte” genannt) eingegeben
werden.

Sofern nach den Handelsbedingungen der EEX die physische Erfiillung eines Futures-

Kontraktes geschuldet wird, ist am Liefertag — nach MaBgabe der folgenden Regelungen
- nur der EEX-Handelsteilnehmer zur Erfillung der Liefer- oder Abnahmeverpflichtungen
und der Zahlungsverpflichtungen aus EEX-Geschéften verpflichtet.

Die in Kapitel | Ziffer 1.2.1 beschriebenen Rechtsverhaltnisse aus EEX-Geschéften
modifizieren sich am Ende des letzten EEX-Handelstages vor dem Liefertag des
jeweiligen EEX-Geschaftes beziiglich der diesen EEX-Geschéften zugrunde liegenden
Futures-Kontrakten wie folgt:

(a) Die Eurex Clearing AG tritt die gegenliber der ECC (,,Link-Clearing-Haus")

bestehenden Lieferanspriiche oder Abnahme- und Zahlungsanspriiche aus jedem
EEX-Geschéft an das jeweilige Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG (,CM-ECAG")
ab. Das CM-ECAG ubernimmt gleichzeitig die korrespondierenden
Lieferverpflichtungen oder die Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der Eurex
Clearing AG gegenuber der ECC und tritt in diese Verpflichtungen ein. Zeitgleich
erléschen die bis dahin bestehenden korrespondierenden Lieferanspriiche oder
Abnahme- und Zahlungsanspriche zwischen der Eurex Clearing AG und dem CM-
ECAG.

(b) Soweit Nicht-Clearing-Mitglieder solche Futures-Kontrakte mit inrem CM-ECAG

abgeschlossen haben, tritt jedes CM-ECAG - zeitgleich mit den gemaB lit. a
modifizierten Rechtsverhéltnissen aus EEX-Geschaften - die gegeniber der ECC
bestehenden Lieferanspriiche oder Abnahme- und Zahlungsanspriiche an seine
Nicht-Clearing-Mitglieder (,NCM-ECAG") ab. Das jeweilige NCM-ECAG (bernimmt
wiederum gleichzeitig die korrespondierenden Lieferverpflichtungen oder die
Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen seines CM-ECAG gegeniiber der ECC und
tritt in diese Verpflichtungen ein. Zeitgleich erléschen die bis dahin bestehenden
korrespondierenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche
zwischen CM-ECAG und seinen NCM-ECAG. Dadurch ist das NCM-ECAG
unmittelbar gegeniiber der ECC verpflichtet, die dem jeweiligen Futures-Kontrakt
zugrunde liegende Emissionsberechtigungen zu liefern oder abzunehmen und die
entsprechenden Zahlungen zu leisten.
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(c) Clearing-Mitglieder (CM-ECAG) haften gegentber der Eurex Clearing AG, nach
erfolgter Ubernahme von bestehenden Liefer-, Abnahme- und
Zahlungsverpflichtungen aus EEX-Geschaften durch ihre Nicht-Clearing-Mitglieder
(NCM-ECAG) gemaB lit. b als Garant — unbeschadet des urspriinglichen Rechts zur
Lieferung oder Abnahme — hinsichtlich dieser Verpflichtungen insofern nur in Geld,
als dass die Eurex Clearing AG von Clearing-Mitgliedern anstelle der Lieferung oder
Abnahme und Zahlung — insbesondere bei Scheitern der Lieferung — die Zahlung
von Geld verlangen kann.

Die Eurex Clearing AG haftet, nach erfolgter Ubernahme von bestehenden Liefer-,
Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der Eurex Clearing AG aus EEX-Geschéften
durch deren CM-ECAG gemaB lit. a, in entsprechender Anwendung von Satz 1
gegentber der ECC als Garant hinsichtlich dieser Verpflichtungen nur in Geld.

(d) Die finanzielle Regulierung nach Durchflihrung der Lieferungen an ECC erfolgt Uber
das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG als Zahlstelle, Giber das das Nicht-
Clearing-Mitglied seine Geschafte abwickelt.

(3) Ein Clearing-Mitglied ist — ungeachtet der Regelungen in den Absatzen 1 und 2 — ferner
zur Erfillung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus Geschéften ergeben, die
dem Clearing-Mitglied im Rahmen einer Geschafts- oder Positionstibertragung von
einem anderen EEX-Handelsteilnehmer zur weiteren Abwicklung in seine Kunden- und
Eigenpositionskonten lGbertragen wurden.

(4) Ausgenommen von den in den vorstehenden Absatzen genannten Verpflichtungen sind
Transaktionsentgelte des Nicht-Clearing-Mitglieds.

Abschnitt 2
Clearing von EEX-Geschaften mit Bezug auf Emissionsberechtigungen

2.1

Teilabschnitt

2.1.1

Allgemeine Bestimmungen

Grundsétzliche Verpflichtungen

(1) An der EEX werden verschiedene Futures-Kontrakte auf EU-Emissionsberechtigungen
mit physischer Erflllung gehandelt, deren Erflllung, unabhangig von der
Kontraktlaufzeit, nach den in diesen Clearing-Bedingungen getroffenen Regelungen

erfolgt.

(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex
Clearing AG zu erflllen.
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(3) Alle Zahlungen in EUR haben zwischen den Clearing-Mitgliedern und Eurex Clearing
AG Uber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem
Geschaftstag zu erfolgen, der auf den jeweiligen Abrechnungstag folgt, sofern die
Kontraktspezifikationen der EEX fiir die jeweiligen EEX-Produkte nichts anders
bestimmen. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am jeweiligen
Geschaftstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der
Deutschen Bundesbank sicherzustellen.

(1) Fir jeden Futures-Kontrakt wird die Wertveranderung der Positionen an jedem
Geschaftstag in der Tagesendverarbeitung ermittelt und dem internen
Geldverrechnungskonto gutgeschrieben oder belastet. Die Wertverdnderung berechnet
sich aus der Differenz der taglichen Abrechnungspreise des aktuellen und des
vorangegangenen Geschaftstages. Flir Positionen, die erst an dem aktuellen
Geschaftstag erdffnet oder geschlossen wurden, berechnet sich die Wertveranderung
aus der Differenz zwischen dem Preis, zu dem das Geschaft abgeschlossen wurde, und
dem taglichen Abrechnungspreis des Geschéftstages.

(2) Der tagliche Abrechnungspreis bis einschlieBlich des letzten Handelstages eines
Futures-Kontraktes wird von der EEX entsprechend ihren Handelsbedingungen ermittelt
und von der Eurex Clearing AG festgelegt. Die Eurex Clearing AG kann den taglichen
Abrechnungspreis abweichend festlegen. Der tagliche Abrechnungspreis am letzten
Handelstag ist zugleich der Schlussabrechnungspreis (,Schlussabrechnungspreis®).

(3) Die vorstehenden Absatze gelten flir das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-Mitgliedern
und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Clearing von European-Carbon-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschéften in European-Carbon-
Futures-Kontrakten mit physischer Belieferung von EU-Emissionsberechtigungen, deren

Kontrakispezifikationen von der EEX festgelegt werden.

2.1.2 Téagliche Abrechnung
2.2 Teilabschnitt
2.2.1

Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

(1) Grundlage der Abwicklung der Geschéfte ist die Anzahl der zu liefernden EU-

Emissionsberechtigungen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis zuziglich der
gesetzlich anfallenden Steuern.

(2) Die finanzielle Abwicklung erfolgt durch Verrechnung der Forderungen und

Verbindlichkeiten aller offenen Positionen, deren Clearing von der Eurex Clearing AG
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nach MaBgabe dieser Clearing-Bedingungen durchgefiihrt wird, zu einer Forderung oder
Verbindlichkeit.

Die finanzielle Abwicklung erfolgt am ersten Geschéftstag nach dem letzten Handelstag.

(4)

Alle Zahlungen einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer haben direkt

zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG sowie gegebenenfalls
zwischen der Eurex Clearing AG und der ECC (ber deren Konten bei einer Filiale der
Deutschen Bundesbank an dem Geschaftstag gemaB Absatz 3 zu erfolgen.

Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die EU-Emissionsberechtigungen, die

nach MaBgabe der Handelsbedingungen der EEX in die Lieferung gehen, multipliziert
mit dem Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage und unter Bericksichtigung
der Angaben der Borsenteilnehmer zur steuerlichen Behandlung berechnet die ECC

Bemessungsgrundlage flr die Umsatzsteuer sind die zu liefernden EU-

Emissionsberechtigungen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis, erhoht bei
Kauf oder vermindert bei Verkauf um die in Rechnung gestellten Lieferentgelte.

Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fir jeden EEX-Handelsteilnehmer gesondert

Die finanzielle Abwicklung erfolgt nach MaBgabe von Ziffer 2.2.1 zu einer Forderung

oder Verbindlichkeit saldiert Gber die jeweils zustandigen Clearing-Mitglieder als

2.2.2 Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung
1)
gesondert die anfallende Umsatzsteuer fir die Geschafte.
(2)
3)
in Rechnung gestellt oder gutgeschrieben.
(4)
Zahlstelle.
2.2.3 Lieferung und Abnahme der EU-Emissionsberechtigungen

1)

Liefertag ist der auf den letzten Handelstag folgende Geschéftstag (,Liefertag”).

(2)

Die Erfullung der Futures auf EU-Emissionsberechtigungen erfolgt nach MaBgabe dieser

(3)

Clearing-Bedingungen unmittelbar durch den lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmer
gegentber der ECC. Die EEX-Handelsteilnehmer haben ihre Lieferfahigkeit am Liefertag
durch Anschaffung entsprechender Bestande auf dem von der ECC bei der nationalen
Registerstelle (,DEHSt") treuhanderisch fiir alle EEX-Handelsteilnehmer geflihrten Konto
der ECC (,DEHSt-Konto") sicherzustellen.

Die ECC flhrt fir jeden EEX-Handelsteilnehmer interne Bestandskonten Uber die EU-

Emissionsberechtigungen, die auf dem DEHSt-Konto der ECC verbucht sind. Auf den
internen Bestandskonten werden Zu- und Abgange von EU-Emissionsberechtigungen
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aufgrund der Erfillung von EEX-Geschaften oder bei Einlieferung und Auslieferung
verbucht.

Die Lieferung von EU-Emissionsberechtigungen erfolgt durch Umbuchung auf diesen
internen Konten durch ECC unmittelbar zwischen den EEX-Handelsteilnehmern und der
ECC und bewirkt zugleich die korrespondierende Verdnderung der Anteile der EEX-
Handelsteilnehmer am Gesamtbestand im DEHSt-Konto der ECC.

Alle Lieferungen von EU-Emissionsberechtigungen erfolgen am Liefertag direkt zwischen

(5)

den verkaufenden EEX-Handelsteilnehmern und der ECC und entsprechend zwischen
der ECC und den zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmern.

Die Erfullung beziglich der zu liefernden EU-Emissionsberechtigungen gilt zu dem Zeit-

punkt als bewirkt, wenn die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erflllt sind:

= alle Buchungen vom Bestandskonto der ECC auf die internen Bestandskonten der zu
belie-fernden EEX-Handelsteilnehmer erfolgt sind und

= die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 2.2.1) durchgefihrt wurde und

= den beteiligten Clearing-Mitgliedern von der ECC der Ist-Lieferreport bereitgestellt

wurde, der die tatsachlich belieferten Einzelgeschéafte ausweist.

Ist ein EEX-Handelsteilnehmer mit seiner Lieferpflicht in Verzug, ergeben sich die

Folgen aus Ziffer 2.2.4.

2.2.4 Verzug

1)

Befindet sich der lieferpflichtige EEX-Handelsteilnehmer in Verzug, weil er die zu

liefernden EU-Emissionsberechtigungen nicht spatestens am Liefertag gemaB den
Weisungen der ECC auf das DEHSt-Konto der ECC eingeliefert hat, hat die ECC - in
Abweichung der Regelungen in Kapitel | Ziffer 7.1 Absatz 5 - das Recht, die folgenden
MaBnahmen durchzufliihren:

(a) Die ECC kann friihestens ab dem 1. Geschéaftstag nach dem Liefertag fur
Rechnung des lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmers eine Einde-ckung im
Borsenhandel oder in anderer geeigneter Weise flr die nicht gelieferten EU-
Emissionsberechtigungen vornehmen, wenn sie aufgrund auBergewdhnlicher
Risiken der Auffassung ist, dass die hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur
Besicherung dieser Geschafte ausreichen oder sie aufgrund sonstiger
schwerwiegender Griinde eine Ersatzbeschaffung der nicht gelieferten EU-
Emissionsberechtigungen an der EEX oder auBerbdrslich fur erforderlich halt
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(.Eindeckung®). Ein schwerwiegender Grund ist insbesondere ein herannahender
Abgabetermin von EU-Emissionsberechtigungen nach § 6 TEHG!.

Werden die von dem lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmer zu liefernden EU-

Emissionsberechtigungen nicht spatestens am 5. Geschéftstag nach dem Liefertag
an die ECC geliefert, wird die ECC flir Rechnung des lieferpflichtigen EEX-
Handelsteilnehmers die nicht gelieferten EU-Emissionsberechtigungen in einem
von ihr festgelegten Zeitraum, der in der Regel 5 Geschaftstage betragt, eindecken.
Das Recht des sdumigen EEX-Handelsteilnehmers zur Lieferung ist fiir diesen
Zeitraum ausgeschlossen. Die Eindeckung kann im Borsenhandel, mittels einer
Auktion gemaB lit. ¢ oder in anderer geeigneter Weise vorgenommen werden.

Fir die Durchfihrung der Eindeckung mittels Auktion gilt Folgendes:

Die ECC oder die von ihr beauftragte EEX wird flir die jeweilige Auktion einen Ma-
ximalpreis je EU-Emissionsberechtigung veréffentlichen, bis zu dem sie bereit ist,
die Gebote anzunehmen. Der Maximalpreis flir diese Auktion ergibt sich aus dem
von der ECC fiir die entsprechenden EU-Emissionsberechtigungen festgelegten
Wert der EU-Emissionsberechtigungen mit einem Aufschlag von 100 %.

An den Auktionen kann jeder EEX-Handelsteilnehmer in diesem Produkt
teilnehmen, der von der ECC oder der EEX hierzu zugelassen wurde.

Die ECC kann in dem Fall, in dem die in Absatz 1 lit. a und b. vorgesehenen

MaBnahmen innerhalb der geman lit. b festgelegten Frist nicht zu einer
Eindeckung flhren, beziglich eines nicht erflllten Geschéfts oder des nicht
erfullten Teils eines Geschéfts einen Barausgleich festlegen, so dass die
Erfillungspflichten des sdumigen EEX-Handelsteilnehmers und der ECC aus
diesem Geschaft erldschen. Stattdessen ist der sich im Verzug befindliche EEX-
Handelsteilnehmer zur Zahlung eines Barausgleichs an die ECC verpflichtet.
Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der inhaltsgleichen Geschéfte, die
zwischen der ECC und einem oder mehreren zu beliefernden EEX-
Handelsteilnehmern bestehen. Voraussetzung fur die Durchfihrung eines
Barausgleichs ist, dass zuvor zwei Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion
gemaB lit. ¢ durch die ECC oder die von ihr beauftrage EEX vorgenommen worden
sind.

Die Hohe des seitens des saumigen EEX-Handelsteilnehmers zu zahlenden
Barausgleichs wird aus der Summe der folgenden Positionen berechnet:

= Die Hohe des zu zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen
dem von der ECC fir die EU-Emissionsberechtigung festgelegten Wertes

! Gesetz Uber den Handel mit Berechtigungen zur Emission von Treibhausgasen

(Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz -TEHG).




Anhang 1 zu Eurex-Rundschreiben 236/07

Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 5. Dezember 2007

Seite 44

zuzlglich eines Aufschlags in Hohe von 100 %, dem hdchsten Verkaufspreis
der betroffenen Geschéfte sowie dem hochsten Kaufpreis der betroffenen
Geschéfte ermittelt.

= Der im Rahmen dieses Vergleiches ermittelte hochste Preis wird mit der
jeweiligen Stickzahl der betroffenen Geschéfte multipliziert. Die sich hieraus
ergebende Summe wird mit den jeweiligen Endbetragen der betroffenen
Geschafte verrechnet und ergibt den im Zuge des Barausgleichs an die ECC
zU leistenden Betrag.

Die ECC wird diesen Betrag nach Erhalt an die zu beliefernden EEX-
Handelsteilnehmer auskehren.

Der nicht fristgerecht belieferte EEX-Handelsteilnehmer muss die MaBnahmen

gemaB Absatz 1 gegen sich gelten lassen. Soweit die ECC gemaB Absatz 1 eine

Eindeckung mittels einer Auktion oder durch MaBnahme nach Absatz 1 lit a
eingeleitet hat, ist der lieferpflichtige EEX-Handelsteilnehmer nicht berechtigt, die

geschuldeten EU-Emissionsberechtigungen am Tag der jeweiligen Auktion oder der
MaBnahme nach Absatz 1 lit a an die ECC zu liefern. Wurde mittels einer Auktion
oder in anderer Weise die Eindeckung der zu liefernden EU-
Emissionsberechtigungen erreicht, erldschen somit die aus dem urspriinglichen
Geschaft resultierenden Lieferpflichten.

Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1 entstanden sind, hat der

saumige EEX-Handelsteilnehmer zu tragen. Unter anderem erhebt die ECC flr jede
durchgeflihrte Auktion ein Entgelt in H6he von EUR 250 pro in Verzug befindlicher
Lieferung von EU-Emissionsberechtigungen.

Die ECC kann bei Sdumnis eines EEX-Handelsteilnehmers, bei diesem EEX-

Handelsteilnehmer oder bei der Eurex Clearing AG, in ihrer Stellung als Garant
gemal Kapitel VII Ziffer 1.4 lit. c, flir Schaden Rickgriff nehmen, die ihr oder zu
beliefernden EEX-Handelsteilnehmern durch einen von diesem EEX-
Handelsteilnehmer verursachten Verzug entstanden sind. Ungeachtet eines
Schadenseintritts kann die ECC von einem sdumigen EEX-Handelsteilnehmer oder
der Eurex Clearing AG Zinsen und eine Vertragsstrafe fordern. Die Vertragsstrafe
berechnet sich wie folgt:

Die ECC hat bis zur Lieferung der ausstehenden EU-Emissionsberechtigungen
durch den sdumigen EEX-Handelsteilnehmer, bis zur Eindeckung oder bis zur
Abwicklung der nichtbelieferten Geschéfte durch Barausgleich einen Anspruch auf
Zahlung einer Vertragsstrafe und Zinsen nach MaBgabe von Kapitel |, Ziffer 3.9.1
Abs. 3 der Clearing-Bedingungen der ECC. Der fiir die Berechnung der
Vertragsstrafe oder der Zinsen maBgebliche Zeitraum verldngert sich bis
einschlieBlich dem Geschaftstag, an dem die gelieferten oder im Wege der
Eindeckung erworbenen EU-Emissionsberechtigungen durch Gutschrift auf den
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betreffenden internen Bestandskonten auf die zu beliefernden anderen EEX-
Handelsteilnehmer Gbertragen wurden. Dies gilt entsprechend, soweit der ECC

Lieferanspriiche oder etwaige Schadensersatzanspriche abgetreten werden oder
von ihr ein Barausgleich vorgenommen wird.

Die ECC wird, soweit sie auf die Eurex Clearing AG als Garant gemaB Kapitel VII
Ziffer 1.4 lit. ¢ Rickgriff fir Schaden nimmt, die ihr durch den Verzug des EEX-
Handelsteilnehmers entstanden sind, ihre Schadensersatzanspriiche gegen den
saumigen EEX-Handelsteilnehmer an die Eurex Clearing AG abtreten, wenn die
Eurex Clearing AG den geltend gemachten Zahlungsanspruch erfallt hat.

Soweit die ECC die Eurex Clearing AG in ihrer Stellung als Garant gemaB Kapitel

VII Ziffer 1.4 lit. ¢ auf Schadensersatz nach Absatz 4 in Anspruch nimmt, kann die
Eurex Clearing AG in Héhe des an die ECC geleisteten Betrages, zuzliglich eines
weiteren Schadens, der ihr aufgrund des durch den EEX-Handelsteilnehmer
verursachten Verzuges entstanden ist, bei dem Clearing-Mitglied, das Garant fiir
die entsprechenden Verpflichtungen des sdumigen EEX-Handelsteilnehmers gemaf
Kapitel VII Ziffer 1.4 lit. c ist, Riickgriff nehmen. Dies gilt entsprechend, soweit die
ECC bei der Eurex Clearing AG Riickgriff wegen Zinsanspriichen oder Anspriichen
auf Vertragsstrafezahlungen gemaB Absatz 4 nimmt.

In diesem Fall wird die Eurex Clearing AG in entsprechender Anwendung von
Absatz 4 ihre Schadensersatzanspriiche gegen den saumigen EEX-
Handelsteilnehmer an dessen Clearing-Mitglied abtreten, wenn dieses Clearing-
Mitglied den von der Eurex Cleairng AG geltend gemachten Zahlungsanspruch
erfullt hat.
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. Transaktionsentgelte European Energy Exchange (EEX)

Fir Transaktionen gemaB Kapitel | Ziffer 5.2 der Clearing-Bedingungen im Zusammenhang mit an der
European Energy Exchange (EEX) abgeschlossenen Geschaften in Futures mit Bezug auf
Emissionsberechtigungen (EEX-Geschéfte) gemaB Kapitel VII der Clearing-Bedingungen erhebt die
Eurex Clearing AG Entgelte fiir die Regulierung und das von ihr durchgefiihrte Clearing von EEX-
Geschaften (,Clearing-Entgelte®)

Clearing-Entgelt pro Transaktion: EUR 0,001/t CO,

Die Eurex Clearing AG wird von Clearing-Teilnehmern Transaktionsentgelte fiir ihnre EEX-Geschafte und
fur die EEX-Geschafte ihrer Nicht-Clearing-Mitglieder im Namen und auf Rechnung der EEX einziehen.
Die Transaktionsentgelte werden entsprechend des Preisverzeichnisses der EEX gegebenenfalls
zuziglich der gesetzlichen Umsatzsteuer erhoben.
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1. Applicable Legal Provisions

The respective rights and obligations of AG and the CM are set forth in the Clearing
Conditions of AG; the Clearing Conditions, in the respective German version valid at the time,
are an integral part of this Agreement. Furthermore, the rules and regulations set forth in the
Appendix hereto shall apply.

2. Provision of Margin in the Form of Securities

In order to provide margin in accordance with Part "Provision and Rights of Margin” of the
Clearing Conditions of AG, the CM hereby pledges to AG all securities which are at present or
will in the future be deposited in the pledged securities account maintained exclusively for
the AG by the CM with a Bank for central depository of securities which is recognised by AG
or at a Custodian or Central Securities Depository (“CSD”). For the purpose of such pledge,
the CM hereby assigns its rights to claim these securities from such CSD to AG. The CM shall
promptly notify the CSD of the conclusion of this agreement to pledge securities.

The CM represents and warrants that it is the owner of the pledged securities and that such
securities are not subject to any prior or equal claims of third parties. The CM shall not, for
the duration of such pledge, permit any such claims to arise without the prior consent of AG.

In the event of a default by the CM, AG may according to the provisions of subpart "Default”
of the Clearing Conditions sell the pledged securities without prior notice in a private sale.

3. Cash Clearing

(1) The CM hereby agrees to instruct a Branch of the Central Bank of the Federal Republic
of Germany (Deutsche Bundesbank) to honour any debit instructions (Lastschriften) in
EUR submitted by AG against the account of the CM for all cash claims in EUR against
the CM, to debit the relevant amount from its account maintained with a Branch of the
Central Bank of the Federal Republic of Germany (Deutsche Bundesbank), and to
transfer such amount to AG's account at a Branch of the Central Bank of the Federal
Republic of Germany (Deutsche Bundesbank). AG shall provide that any surplus cash
balance that the CM may have in its internal EUR cash clearing account with AG is
credited to the account at a Branch of the Central Bank of the Federal Republic of
Germany (Deutsche Bundeshank).

(2) AG may allow the use of accounts of a correspondent bank recognised by AG for
purposes of cash clearing with AG.

4, Authorisation to Give Delivery Instructions

The CM hereby agrees to authorise AG, by providing the appropriate power of attorney, to
give, release and transmit all delivery instructions in the name of the CM vis-a-vis the
respective CSD recognised by AG and binding for and against the CM and to supplement,
change or cancel the delivery instructions necessary for the timely and correct fulfillment of
its delivery and payment obligations vis-a-vis AG arising from transactions which are included
in the Clearing License granted to the CM (see Appendix).
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5. Revocation of Powers of Attorney and Debit Instructions

The powers of attorney and debit instructions provided within the context of this Agreement
may not be revoked by the CM until its Clearing License has been terminated. Any such
revocation shall result in the immediate termination of the Clearing License. If the Clearing
License ends, all powers of attorney and debit instructions shall be deemed revoked.

6. Term

This Agreement shall be entered into for an indefinite period of time and shall remain in
effect until it is terminated by one of the contracting parties pursuant to the Clearing
Conditions of AG.

7. Governing Law, Place of Performance

This Agreement shall be governed by, and construed in accordance with, German law. The
place of performance and the jurisdiction for any legal proceedings shall be Frankfurt/Main.

8. Severability Clause

If individual provisions are invalid or unenforceable, this shall not affect the validity of the
Agreement as a whole. If this Agreement contains an invalid or unenforceable provision or an
omission, the invalid provision should be replaced with an appropriate provision which
corresponds as closely as possible to the economic content of the invalid provision; in the
case of an omission, the omission should be rectified with a provision which most closely
corresponds to that which the contractual parties would have intended had they considered
the point in question.

Place and Date

On behalf of the CM

Place and Date

On behalf of AG

Appendix/Appendices
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Appendix to the CM Clearing Agreement

Appendix to the Clearing Agreement between Eurex Clearing AG and
.......................................... [Company/CM] dated ......................... [Date]

In addition to the above-mentioned Clearing Agreement, the following shall apply:

Chapter I:  Type of the Clearing License

The CM shall be granted:

D General Clearing License.

A General Clearing License entitles the General Clearing Member (GCM) to clear its own transactions,
customers’ transactions as well as transactions of Exchange Participants without Clearing Licenses (referred
to as “Non-Clearing Member” or “NCM”").

or

D Direct Clearing License.

A Direct Clearing License entitles the Direct Clearing Member (DCM) to clear its own transactions,
customers’ transactions as well as transactions of affiliated Non-Clearing Members. The type and scope of
the group of affiliated companies shall be determined by AG.

Chapter II: Scope of the Clearing License

The Clearing License granted pursuant to Chapter | refers to the clearing of the following transactions:

D Clearing of transactions concluded at Eurex Deutschland and Eurex Ziirich and included in the

clearing, comprising Eurex contracts concluded off-exchange and Eurex contracts concluded off-
exchange whose specifications deviate from the contract specifications of the respective Eurex
contracts according to the provisions of Eurex Clearing AG (together “Eurex Transactions”)

In this respect, the following rules shall apply:



a) Applicable Legal Provisions

The Exchange Rules for Eurex Deutschland and Eurex Zirich, the Conditions for Trading at Eurex
Deutschland and Eurex Zrich, all other regulations of Eurex Deutschland and Eurex Zirich and the
Conditions for Utilization of the OTC Trade Entry Facilities (General Terms of Participation) of Eurex
Clearing AG shall apply in the German version valid at the time.

b) Provision of Margin

If the CM is domiciled in Switzerland, margin may also be provided in the form of book-entry securities
deposited in the pledged securities account with a CSD recognised by AG. If book-entry securities are
deposited in the pledged securities account of the CSD, such book-entry securities shall hereby be
assigned by the CM to AG. In all other respect, the provision pursuant to No. 2 Paragraph 1 of the CM
Clearing Agreement between AG and the CM dated <Date> shall apply mutatis mutandis.

Furthermore, the CM represents and warrants that it is the holder of the assigned book-entry securities
and is authorised to assign these book-entry securities, and that such securities are not subject to any
prior or equal claims of third parties. The CM shall not, for the duration of such assignment, permit any
such claims to arise without the prior consent of AG. The CM hereby authorises AG in the event of
realisation in its name to require from the CSD recognised by AG that the assigned registered shares be
deleted from the respective shareholders’ registers.

¢) Cash Clearing

1) The CM undertakes to authorise AG to debit all claims in CHF against the CM as calculated by AG from
the account of the CM (SIC account) at the Schweizerische Nationalbank (SNB). AG shall provide that
any surplus cash balance that CM may have on its CHF money clearing account with AG shall be
credited to the CM'’s account at SNB (SIC account).

2) The CM hereby agrees to provide for a timely cover of the foreign currency accounts maintained with the
bank recognised by AG for the daily settlement payments from foreign currency products calculated by
AG. Furthermore, the CM shall instruct such bank to honour any debit instructions (Lastschriften) in
foreign currency submitted by AG against the accounts of the CM for all cash claims against the CM, to
debit the relevant amount from its foreign currency account maintained with such bank, and to transfer
such amount to the respective account of AG. AG shall provide that any surplus cash balance that the
CM may have in its respective cash clearing account with AG shall be credited to the respective foreign
currency accounts of the CM with the bank recognised by AG.

D Clearing of transactions concluded at Eurex Bonds GmbH and included in the clearing

Applicable Legal Provisions

The Terms and Conditions for Participation and Trading on Eurex Bonds GmbH shall apply in the respective
German version valid at the time.

D Clearing of transactions concluded at Eurex Repo GmbH and included in the clearing

Applicable Legal Provisions

The Terms and Conditions for Participation and Trading on Eurex Repo GmbH shall apply in the respective
German version valid at the time.



D Clearing of transactions concluded at the Frankfurt Stock Exchange and included in the clearing

Applicable Legal Provisions

The Exchange Rules for the Frankfurt Stock Exchange, the Conditions for Transactions at the Frankfurt Stock
Exchange and other rules and regulations of the Frankfurt Stock Exchange shall apply in the respective
German version valid at the time.

D Clearing of transactions concluded at the Irish Stock Exchange (ISE) and included in the clearing

a)

Applicable Legal Provisions

The Rules and Regulations of the Irish Stock Exchange as well as the Rules and the Manual of
CRESTCo Ltd. (“CREST”) And the Terms and Conditions for CREST-Members shall apply.

Authorisation to Grant Delivery Instructions

The granting of a Clearing License for transactions at the Irish Stock Exchange does not require the
granting of an authorisation to AG to give delivery instructions pursuant to Number 4 of this Agreement.

Clearing of transactions concluded at the European Energy Exchange (EEX) and included in the
Clearing, comprising EEX contracts concluded off-exchange (together “EEX Transactions”)

a) Applicable Legal Provisions
The Rules and Regulations for the European Energy Exchange (EEX), the Conditions for Trading at EEX,
the other Rules and Regulations of EEX and the Clearing Conditions of the European Commodity
Clearing AG in their current German version shall apply.

b) Modification of the legal relationships arising from EEX Transactions

The CM shall herewith declare vis-a-vis the AG its approval regarding the modification of the legal
relationships of all EEX transactions concluded with the AG pursuant to Chapter VIl Number 1.4
Paragraph 2 item a of the Clearing Conditions.

Place and Date

On behalf of the CM

On behalf of AG
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1. Applicable Legal Provisions

The respective rights and obligations of AG, the CM and the NCM are set forth in the Clearing
Conditions of AG; the Clearing Conditions in the respective German version valid at the time
are an integral part of this Agreement. Furthermore, the rules and regulations set forth in the
Appendix hereto shall apply.

2. Legal Relationships; Liability

(1)

All entries made by the NCM into the trading system shall in accordance with Chapter Il
of the attachment to the NCM-CM-Clearing Agreement be directly binding for and
against the CM. If an order or quote entered by the NCM is matched with another order
or quote, a transaction shall be effected thereby between the NCM and the CM and a
further, equivalent transaction shall be effected thereby between the CM and Eurex
Clearing AG pursuant to the Clearing Conditions, unless provided otherwise.

(2) The CM is required to notify the management of the respective Exchange or trading

(3)

platform, as the case may be, promptly if a Non-Clearing Member represented by it fails
to meet its margin requirements in a timely manner pursuant to the respective
provisions of the Clearing Conditions.

Neither AG nor the CM shall be liable for any losses incurred by the NCM due to
interruption of its operations as a consequence of force majeure, riot, acts of war or
natural disasters or other events for which either AG or the CM, as the case may be, is
not responsible (e.g., strikes, lock-outs, disruption of communications, disruptions in the
supplier chain) or that may result from the actions of domestic or foreign governmental
authorities. For damages suffered by the NCM or the CM as a consequence of technical
problems or of the full or partial unavailability of the EDP devices or EDP system of the
Exchange(s) or of the operator of the trading platform used by such NCM or CM, AG or
the CM shall be liable to the extent that intentional misconduct or gross negligence by
AG or the CM or third parties assisting in their performance can be demonstrated,
unless the damage has resulted from a culpable breach by AG or the CM of their
principal duties. The liability of AG or the CM shall be limited, however, in such a case
if only ordinary negligence occurred to the amount of damages typically foreseeable at
the time of execution of the agreement.

Netting Procedure in the Relationship between CM and its NCM

The CM and the NCM hereby agree on the following netting procedure:

(1)

At the end of each trading day, the CM shall net against the NCM its claims and
liabilities regarding cash payments or securities transfers arising out of transactions of
the NCM, in the clearing process of which the CM is involved pursuant to the Clearing
Conditions for Eurex Clearing AG and this Clearing Agreement. Such netting procedure
shall result in one net claim or liability, with the consequence that there is only one
such net claim or liability regarding a cash payment or securities transfer in the
relationship between CM and NCM.

The netting of the cash payments and securities transfers pursuant to Paragraph 1 shall
be made separately with respect to the transactions as set forth in the individual
Chapters of the Clearing Conditions for Eurex Clearing AG, in the clearing process of
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(3)

which the CM is involved. The claims or liabilities regarding cash payments and
securities transfers resulting from such netting shall not be netted against each other.

The netting procedure pursuant to Paragraphs 1 and 2 shall be conducted separately
with respect to transactions on Principal Position Accounts and Agent Position Accounts.

4, Termination of Non-Performed Transactions between CM and NCM

(1)

(2)

In case clearing licenses of the CM expire pursuant to the regulations in Chapter |
Section 2 Number 2.4 Paragraph 2 item c in connection with Paragraph 7 of the
Clearing Conditions because Eurex Clearing AG has gained notice of the fact that
measures pursuant to §§ 45 et sqq. KWG have been taken against the Clearing Member
or insolvency proceedings have been initiated and that, in addition, the Concerned
Clearing Member has failed to fulfill in whole or in part its obligations arising from the
clearing of its transactions or other obligations existing vis-a-vis Eurex Clearing AG
pursuant to the Clearing Conditions, CM and NCM agree upon the following:

a) All mutual payment and delivery obligations existing between the CM and NCM
arising from Non-Performed Transactions between CM and NCM shall automatically
expire without notice pursuant to Chapter | Number 2.4 Paragraph 7 in connection
with Chapter | Number 8.2.1 of the Clearing Conditions; this expiry shall be at the
same time as the termination of the clearing license of the CM at the point given in
Chapter | Number 2.4 Paragraph 2 item ¢ Clause 1. The expired payment and
delivery obligations shall each immediately be substituted by an immediately due
obligation to make a unilateral payment due to non-performance (“Unilateral
Difference Claim”). The parties to these transactions shall not be obligated to perform
the original obligations and may no longer claim the performance.

b) The CM shall be obligated to determine the unilateral difference claims, each
substituting the original payment and delivery obligations of the non-performed
transactions between CM and NCM, in application of the provisions in Chapter |
Number 8.2 of the current version of the Clearing Conditions. The difference claims
so determined shall be netted against each other so that one single payment claim
(Final Unilateral Difference Claim) results in favour of the NCM or CM. The CM shall
immediately notify the NCM of the result and provide the NCM with the data forming
the basis of the determination.

The measures pursuant to §§ 45 et sqq. KWG and the opening of insolvency
proceedings shall correspond to similar measures and proceedings pursuant to the laws
of the state of the Clearing Member's registered offices. Insolvency proceedings shall be
deemed initiated if an application or (provided such application is not required) a
measure which may lead to such proceedings is presented, submitted or taken at
respectively by a court, a public authority, a company body or a person with respective
authority.

From the point of termination of the clearing licenses of the CM pursuant to the
respective regulations of the Clearing Conditions and, in particular, within the meaning
of Paragraph 1, CM and NCM shall no longer be entitled to enter into new transactions
with Eurex Clearing AG or to open new positions. In this case, Eurex Clearing AG as
central counterparty shall not be obligated to clear new transactions or positions of CM
and NCM.
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5. Term

This Agreement shall remain in effect until it is terminated by one of the parties thereto in
accordance with Chapter | Number 9.3 of the Eurex Clearing Conditions.

6. Governing Law; Place of Performance

This Agreement shall be governed by, and construed in accordance with, German law. The
place of performance and the jurisdiction for any legal proceedings shall be Frankfurt/Main.

7. Saving Clause

If individual provisions are invalid or unenforceable, this shall not affect the validity of the
Agreement as a whole. If this Agreement contains an invalid or unenforceable provision or an
omission, the invalid provision should be replaced with an appropriate provision which
corresponds as closely as possible to the economic content of the invalid provision; in the
case of an omission, the omission should be rectified with a provision which most closely
corresponds to that which the contractual parties would have intended had they considered
the point in question.

Place and Date

On behalf of the CM

On behalf of the NCM

On behalf of AG

Appendix/Appendices
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Appendix to the NCM CM Clearing Agreement

Appendix to the NCM CM Agreement between Eurex Clearing AG,
........................... [Company/NCM] and ......................ev.n.....LlCompany/CM]

In addition to the above-mentioned Clearing Agreement, the following shall apply:

Chapter I: NCM-DCM Relationship

To the extent that an NCM-CM Agreement shall be entered into by an NCM and a DCM, this is only
permissible if the NCM is, in relation to the DCM, an affiliated company. The type and scope of the group
of affiliated companies shall be determined by the Executive Board of AG. The CMs shall be notified
thereof. NCM and DCM shall be obligated to inform the Executive Board of AG promptly in the event that
they cease to meet such prerequisites.

Chapter II: Transactions Included in the NCM-CM Agreement

D Clearing of transactions concluded at Eurex Deutschland and Eurex Ziirich and included in the

clearing, comprising Eurex contracts concluded off-exchange and Eurex contracts concluded off-
exchange whose specifications deviate from the contract specifications of the respective Eurex
contracts according to the provisions of Eurex Clearing AG (together “Eurex Transactions”)

a) Scope of Entries into the Trading System by the NCM

The NCM may enter, with immediate effect, on behalf of the CM into the trading system of
Eurex Deutschland and Eurex Zirich.

[Please tick what is applicable]
O all tradable products

O all tradable products except products approved by the Commodity Trading Futures
Commission (CFTC), USA

b) Applicable Legal Provisions

The Exchange Rules for Eurex Deutschland and Eurex Zurich, the Conditions for Trading at
Eurex Deutschland and Eurex Zurich, all other regulations of Eurex Deutschland and Eurex
Zirich and the Conditions for Utilization of the OTC Trade Entry Facilities (General Conditions

of Participation) of Eurex Clearing AG shall apply in the respective German version valid at the
time.



9) General Obligations

If an affiliated NCM is also an Exchange Participant at Eurex Zlrich, any obligation to be
fulfilled vis-a-vis the Management Board of Eurex Deutschland pursuant to the Clearing
Conditions shall also be fulfilled vis-a-vis the Management Board of Eurex Ziirich. In this
case, the transmission of a notification regarding the fulfillment of such obligation to Eurex
Deutschland or Eurex Zirich shall be deemed sufficient.

D Clearing of transactions concluded at Eurex Bonds GmbH and included in the clearing

Applicable Legal Provisions

The Terms and Conditions for Participation and Trading on Eurex Bonds GmbH shall apply in the
respective German version valid at the time.

D Clearing of transactions concluded at Eurex Repo GmbH and included in the clearing

a) Applicable Legal Provisions

The Terms and Conditions for Participation and Trading on Eurex Repo GmbH shall apply in
the respective German version valid at the time.

b) Legal Relationships

A Repo Transaction designates a purchase/sale of securities and their simultaneous forward
resale/repurchase. Thus, it consists of a purchase agreement (“Front Leg”) and the
simultaneous repurchase agreement (“Term Leg”) for securities at a set date.

D Clearing of transactions concluded at the Frankfurt Stock Exchange and included in the Clearing

Applicable Legal Provisions

The Exchange Rules for the Frankfurt Stock Exchange, the Conditions for Transactions at the
Frankfurt Stock Exchange and other rules and regulations of the Frankfurt Stock Exchange shall
apply in the respective German version valid at the time.

D Clearing of transactions concluded at the Irish Stock Exchange (ISE) and included in the
clearing

a) Applicable Legal Provisions

The Rules and Regulations of the Irish Stock Exchange as well as the Rules and the
Manual of CRESTCo Ltd. (“CREST”) And the Terms and Conditions for CREST-Members
shall apply.

b) Netting Procedure in the Relationship between the CM and its NCM

The netting procedure pursuant to Number 3 of this Agreement in the relationship between
the CM and its NCM pursuant to Number 3 does not apply.

c) Model B Settlement

The NCM shall notify the AG and the CM in writing in advance if it intends to settle due to
Model B pursuant to Number 8.1.8 and 8.1.18 of the ISE Rules and upon becoming



aware of any matter, circumstance or event that an existing Model B settlement
arrangement might be endangered or if it intends to terminate its Model B arrangement.

D Clearing of transactions concluded at the European Energy Exchange (EEX) and
included in the Clearing, comprising EEX contracts concluded off-exchange (together
“EEX Transactions”)

a) Applicable Legal Provisions

The Rules and Regulations for the European Energy Exchange (EEX), the Conditions for
Trading at EEX, the other Rules and Regulations of EEX and the Clearing Conditions of the
European Commaodity Clearing AG in their current German version shall apply.

b) Modification of the legal relationships arising from EEX Transactions

The NCM shall herewith declare vis-a-vis the CM its approval regarding the modification of
the legal relationships of all EEX transactions concluded with its CM pursuant to Chapter VII
Number 1.4 Paragraph 2 item b of the Clearing Conditions.

Place and Date

On behalf of the CM

On behalf of the NCM

On behalf of AG





