
 

 

EUREX Deutschland 
Börsenplatz 4 
60313 Frankfurt/Main 
Mailing adress: 
60485 Frankfurt/Main 
Germany 

T +49-69-211-1 17 00 
F +49-69-211-1 17 01 
eurextrading@eurex.com 
Internet: www.eurex.com 

 
 
Management Board: 
Dr. Thomas Book, Erik Tim Müller, 
Michael Peters, Dr. Wolfgang 
Eholzer, Dr. Randolf Roth 
 
ARBN: 101 013 361 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

Kap i ta lmaß nahme in fo rma t ion  001  

Ausstellungdatum: 01. September 2021 

Wirksamkeitsdatum: 02. September 2021  

Kontakt:  Derivatives Trading Operations, Tel. +49-69-211-1 12 10 

  

 

Kapitalmaßnahme Delisting 

Gesellschaft MAN SE 

ISIN DE0005937007 

Regelwerk Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und 

Optionskontrakte an der Eurex Deutschland, Ziffer 

2.6.15 

Optionskontrakt auf Aktien MAN 

Futures-Kontrakt auf Aktien  

Equity Total Return Future  

Stock Tracking Future  

Futures-Kontrakt auf Aktiendividenden  

  

In einer Mitteilung vom 31.08.2021 hat die Gesellschaft Traton SE bekannt gegeben, dass der 

verschmelzungsrechtliche Squeeze-out der MAN SE erfolgreich abgeschlossen worden ist. Entsprechend 

wurde die Notierung der Aktien der MAN SE mit Ablauf des 31. August 2021 eingestellt. Mit dem Delisting 

der Aktien der MAN SE werden gemäß der Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und 

Optionskontrakte an der Eurex Deutschland, Ziffer 2.6.15, der Handel in den Optionskontrakten, die sich auf 

MAN SE beziehen, mit Ablauf des 31. August 2021 eingestellt und bestehende Positionen in den 

Optionskontrakten MAN zum theoretisch fairen Wert abgerechnet. 

Basis für die Berechnung der fairen Werte ist die festgesetzte Barabfindung je in Höhe von 70,68 EUR je 

Stammaktie. Ferner wurde für jede Serie eine implizite Volatilität festgelegt. Diese bestimmt sich nach dem 

Durchschnitt der impliziten Volatilität der täglichen Settlement-Preise, die an den zehn Börsentagen, die der 

Ankündigung des Delistings vorausgingen (17. August 2021 bis 30. August 2021), berechnet wurden. Für 

Call und Put wird dieselbe Volatilität verwendet. Bei der Ermittlung der fairen Werte wurden implizite 

Zinssätze zugrunde gelegt. Außerdem wurde eine angenommene Dividendenzahlung in Höhe von EUR 2,20 

zum Ex-Termin 19.05.2022 bei der Bestimmung der impliziten Volatilität und der Berechnung der fairen 

Werte zugrunde gelegt. 

Die impliziten Volatilitäten und Schlussabrechnungspreise für die Optionskontrakte mit offenen Positionen 

finden sich in der unten aufgeführten Tabelle. 

Alle Teilnehmer mit offenen Optionspositionen erhalten am heutigen 01. September 2021 eine Mitteilung mit 

einer Übersicht aller ihrer jeweils offenen Positionen. Die Buchung der entsprechenden Salden erfolgt 
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ebenfalls heute mit Valuta 02. September 2021. Die Positionen werden in der Tagesendverarbeitung vom 

02. September 2021 mit Wirkung zum 03. September 2021 ausgebucht. 

 

Schlussabrechnungspreise für MAN Optionsserien: 

 

Festgesetzte Barabfindung je Aktie als Referenzpreis: 70,68 EUR 

  

Kontrakt Implizite Volatilität Settlementpreis 
C MAN DEC21 40 38.31 30.68 
C MAN DEC21 44 35.16 26.69 
C MAN DEC21 48 32.28 22.71 
C MAN DEC21 52 27.61 18.72 
C MAN DEC21 60 20.32 10.85 
C MAN DEC21 68 16.10 3.94 
C MAN DEC21 76 14.50 0.54 
C MAN DEC21 84 13.91 0.02 
C MAN JUN22 44 23.52 26.68 
C MAN JUN22 48 23.01 22.73 
C MAN JUN22 52 22.61 18.88 
C MAN JUN22 60 20.98 11.73 
C MAN JUN22 68 19.85 6.08 
C MAN JUN22 76 18.87 2.5 
C MAN JUN22 84 18.14 0.79 
C MAN DEC22 36 24.00 34.68 
C MAN DEC22 40 23.54 30.68 
C MAN DEC22 44 23.26 26.71 
C MAN DEC22 48 23.04 22.84 
C MAN DEC22 52 22.29 19.09 
C MAN DEC22 60 21.31 12.35 
C MAN DEC22 68 20.67 7.16 
C MAN DEC22 76 20.14 3.73 
C MAN DEC22 84 19.64 1.75 
C MAN DEC22 92 19.37 0.77 
C MAN DEC22 100 19.05 0.31 
C MAN DEC22 120 18.60 0.03 
P MAN DEC21 40 38.31 0.01 
P MAN DEC21 44 35.16 0.02 
P MAN DEC21 48 32.28 0.05 
P MAN DEC21 52 27.61 0.07 
P MAN DEC21 60 20.32 0.23 
P MAN DEC21 68 16.10 1.36 
P MAN DEC21 76 14.50 5.98 
P MAN DEC21 84 13.91 13.48 
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P MAN JUN22 44 23.52 0.1 
P MAN JUN22 48 23.01 0.25 
P MAN JUN22 52 22.61 0.57 
P MAN JUN22 60 20.98 1.89 
P MAN JUN22 68 19.85 4.89 
P MAN JUN22 76 18.87 9.87 
P MAN JUN22 84 18.14 16.52 
P MAN DEC22 36 24.00 0.06 
P MAN DEC22 40 23.54 0.14 
P MAN DEC22 44 23.26 0.34 
P MAN DEC22 48 23.04 0.7 
P MAN DEC22 52 22.29 1.22 
P MAN DEC22 60 21.31 3.12 
P MAN DEC22 68 20.67 6.55 
P MAN DEC22 76 20.14 11.53 
P MAN DEC22 84 19.64 17.78 
P MAN DEC22 92 19.37 24.91 
P MAN DEC22 100 19.05 32.52 
P MAN DEC22 120 18.60 52.39 

 

 


