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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[...]

Kapitel VII
Geschafte an der European Energy Exchange (EEX)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[...]

Abschnitt 2
Clearing von Futures Kontrakten

[...]

2.2 Teilabschnitt
Clearing von European-Carbon-Futures-Early Dec-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschaften in European-Carbon-
Futures-Early Dec-Kontrakten mit physischer Belieferung von EU-Emissionsberechtigungen,
deren Kontraktspezifikationen von der EEX festgelegt werden.
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2.2.1

2.2.2

2.2.3

Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

(1) Grundlage der Abwicklung der Geschafte ist die Anzahl der zu liefernden EU-
Emissionsberechtigungen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis zuziglich der
gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer.

(2) Die finanzielle Abwicklung erfolgt durch Verrechnung der Forderungen und
Verbindlichkeiten aller offenen Positionen, deren Clearing von der Eurex Clearing AG
nach MaBgabe dieser Clearing-Bedingungen durchgefiihrt wird, zu einer Forderung oder
Verbindlichkeit.

(3) Die finanzielle Abwicklung erfolgt am ersten Geschaftstag nach dem letzten Handelstag.

(4) Alle Zahlungen einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer haben direkt
zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG sowie gegebenenfalls
zwischen der Eurex Clearing AG und der ECC (ber die jeweiligen RTGS-Konten an dem
Geschaftstag gemaB Absatz 3 zu erfolgen.

Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung

(1) Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die EU-Emissionsberechtigungen, die
nach MaBgabe der Handelsbedingungen der EEX in die Lieferung gehen, multipliziert mit
dem Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage und unter Berticksichtigung der
Angaben der Borsenteilnehmer zur steuerlichen Behandlung berechnet die ECC
gesondert die anfallende Umsatzsteuer flir die Geschafte.

(2) Bemessungsgrundlage fir die Umsatzsteuer sind die zu liefernden EU-
Emissionsberechtigungen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis, erhoht bei
Kauf oder vermindert bei Verkauf um die in Rechnung gestellten Lieferentgelte.

(3) Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird flir jeden EEX-Handelsteilnehmer gesondert in
Rechnung gestellt oder gutgeschrieben.

(4) Die finanzielle Abwicklung erfolgt nach MaBgabe von Ziffer 2.2.1 zu einer Forderung
oder Verbindlichkeit saldiert Gber die jeweils zustandigen Clearing-Mitglieder als
Zahlstelle.

Lieferung und Abnahme der EU-Emissionsberechtigungen
(1) Liefertag ist der auf den letzten Handelstag folgende Geschaftstag (,Liefertag”).

(2) Die Erflllung der Futures auf EU-Emissionsberechtigungen erfolgt nach MaBgabe dieser
Clearing-Bedingungen unmittelbar durch den lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmer
gegenlber der ECC. Die EEX-Handelsteilnehmer haben ihre Lieferfahigkeit am Liefertag
durch Anschaffung entsprechender Bestéande auf dem von der ECC bei der nationalen
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Registerstelle (,DEHSt") treuhanderisch fiir alle EEX-Handelsteilnehmer geflihrten Konto
der ECC (,DEHSt-Konto*) sicherzustellen.

Die ECC flhrt fiir jeden EEX-Handelsteilnehmer interne Bestandskonten Gber die EU-
Emissionsberechtigungen, die auf dem DEHSt-Konto der ECC verbucht sind. Auf den
internen Bestandskonten werden Zu- und Abgange von EU-Emissionsberechtigungen
aufgrund der Erfullung von EEX-Geschéften oder bei Einlieferung und Auslieferung
verbucht.

Die Lieferung von EU-Emissionsberechtigungen erfolgt durch Umbuchung auf diesen
internen Konten durch ECC unmittelbar zwischen den EEX-Handelsteilnehmern und der
ECC und bewirkt zugleich die korrespondierende Veranderung der Anteile der EEX-
Handelsteilnehmer am Gesamtbestand im treuhanderisch gefiihrten DEHSt-Konto der
ECC.

Alle Lieferungen von EU-Emissionsberechtigungen erfolgen am Liefertag direkt zwischen
den verkaufenden EEX-Handelsteilnehmern und der ECC und entsprechend zwischen der
ECC und den zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmermn.

Die Erflllung bezlglich der zu liefernden EU-Emissionsberechtigungen gilt zu dem Zeit-
punkt als bewirkt, wenn die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfullt sind:

= alle Buchungen vom Bestandskonto der ECC auf die internen Bestandskonten der zu
beliefernden EEX-Handelsteilnehmer erfolgt sind und

= die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 2.2.1) durchgefiihrt wurde.

Ist ein EEX-Handelsteilnehmer mit seiner Lieferpflicht in Verzug, ergeben sich die Folgen
aus Ziffer 2.1.3.
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2.3

2.3.1

Teilabschnitt

Clearing von Futures-Kontrakten auf Zertifizierte Emissionsreduktionen
(CER Futures Early Dec Kontrakten)

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschaften in Futures-Kontrakten
auf Zertifizierte Emissionsreduktionen (Certified Emission Reductions /~(CER); nachfolgend
£,CER Futures Early Dec Kontrakte" genannt) mit physischer Belieferung, deren
Kontraktspezifikationen von der EEX festgelegt werden.

Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

(1) Grundlage der Abwicklung der Geschafte ist die Anzahl der zu liefernden Zertifizierten
Emissionsreduktionen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis zuzliglich der
gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer.

(2) Die finanzielle Abwicklung erfolgt durch Verrechnung der Forderungen und
Verbindlichkeiten aller offenen Positionen, deren Clearing von der Eurex Clearing AG
nach MaBgabe dieser Clearing-Bedingungen durchgefiihrt wird, zu einer Forderung oder
Verbindlichkeit.
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2.3.2

2.3.3

(3) Die finanzielle Abwicklung erfolgt am ersten Geschaftstag nach dem letzten Handelstag.

(4) Alle Zahlungen einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer haben direkt
zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG sowie gegebenenfalls
zwischen der Eurex Clearing AG und der ECC Uber deren Konten bei einer Filiale der
Deutschen Bundesbank an dem Geschaftstag gemaB Absatz 3 zu erfolgen.

Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung

(1) Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die Zertifizierten
Emissionsreduktionen, die nach MaBgabe der Handelsbedingungen der EEX in die
Lieferung gehen, multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage
und unter Bertcksichtigung der Angaben der EEX-Handelsteilnehmer zur steuerlichen
Behandlung berechnet die ECC gesondert die anfallende Umsatzsteuer flir die Geschéfte.

(2) Bemessungsgrundlage flir die Umsatzsteuer sind die zu liefernden Zertifizierten
Emissionsreduktionen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis, erhoht bei Kauf
oder vermindert bei Verkauf um die in Rechnung gestellten Lieferentgelte.

(3) Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird flir jeden EEX-Handelsteilnehmer gesondert in
Rechnung gestellt oder gutgeschrieben.

(4) Die finanzielle Abwicklung erfolgt nach MaBgabe von Ziffer 2.3.1 zu einer Forderung
oder Verbindlichkeit saldiert Gber die jeweils zustandigen Clearing-Mitglieder als
Zahlstelle.

Lieferung und Abnahme von Zertifizierten Emissionsreduktionen

(1) Liefertag ist der auf den letzten Handelstag folgende Geschaftstag (,Liefertag”).

(2) Die Erfullung der Futures auf Zertifizierte Emissionsreduktionen (CER Futures Farly Dec
Kontrakte) erfolgt nach MaBgabe dieser Clearing-Bedingungen unmittelbar durch den
lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnenmer gegentber der ECC. Die EEX-Handelsteilnehmer
haben ihre Lieferfahigkeit am Liefertag durch entsprechender Bestande auf dem von der
ECC treuhanderisch fiir alle EEX-Handelsteilnehmer bei der nationalen Registerstelle
(,DEHSt") geflihrten Konto der ECC (,,DEHSt-Konto") sicherzustellen.

(3) Die ECC flhrt fir jeden EEX-Handelsteilnehmer interne Bestandskonten tber die
Zertifizierten Emissionsreduktionen, die auf dem DEHSt-Konto der ECC verbucht sind.
Auf den internen Bestandskonten werden Zu- und Abgange von Zertifizierten
Emissionsreduktionen durch Kauf und Verkauf bzw. durch Einlieferung und Auslieferung
verbucht.

Die Lieferung von Zertifizierten Emissionsreduktionen erfolgt durch Umbuchung auf
diesen internen Konten durch ECC unmittelbar zwischen EEX-Handelsteilnehmern und
der ECC und bewirkt zugleich die korrespondierende Veranderung der Anteile der EEX-
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Handelsteilnehmer am Gesamtbestand im treuhanderisch geflihrten DEHSt-Konto der
ECC.

(4) Alle Lieferungen von Zertifizierten Emissionsreduktionen erfolgen am Liefertag direkt
zwischen den verkaufenden EEX-Handelsteilnehmern und der ECC und entsprechend
zwischen der ECC und den zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmermn.

(5) Die Erfullung beziglich der zu liefernden Zertifizierten Emissionsreduktionen gilt zu dem
Zeitpunkt als bewirkt, zu dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfillt sind:

= alle Buchungen vom Bestandskonto der ECC auf die internen Bestandskonten der zu
beliefernden EEX-Handelsteilnehmer erfolgt sind und

= die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 2.2.1) durchgefiihrt wurde.

(6) Ist ein EEX-Handelsteilnehmer mit seiner Lieferpflicht in Verzug, ergeben sich die Folgen
aus Ziffer 2.1.3.

2.4 Teilabschnitt
Clearing von European-Carbon-Futures-Mid Dec-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschaften in European-Carbon-
Futures-Mid Dec-Kontrakten mit physischer Belieferung von EU-Emissionsberechtigungen,
deren Kontrakispezifikationen von der EEX festgelegt werden.
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24.1

Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

24.2

(1) Grundlage der Abwicklung der Geschafte ist die Anzahl der zu liefernden EU-

Emissionsberechtigungen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis zuzlglich der
gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer.

(2) Die finanzielle Abwicklung erfolgt durch Verrechnung der Forderungen und

Verbindlichkeiten aller offenen Positionen, deren Clearing von der Eurex Clearing AG
nach MaBgabe dieser Clearing-Bedingungen durchgefihrt wird, zu einer Forderung oder
Verbindlichkeit.

(3) Die finanzielle Abwicklung erfolgt am zweiten Geschaftstag nach dem letzten

Handelstag.

(4) Alle Zahlungen einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer haben direkt

zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG sowie gegebenenfalls
zwischen der Eurex Clearing AG und der ECC Uber die jeweiligen RTGS-Konten an dem
Geschaftstag gemaB Absatz 3 zu erfolgen.

Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung

24.3

(1) Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die EU-Emissionsberechtigungen, die

nach MaBgabe der Handelsbedingungen der EEX in die Lieferung gehen, multipliziert mit
dem Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage und unter Berticksichtigung der
Angaben der Borsenteilnehmer zur steuerlichen Behandlung berechnet die ECC
gesondert die anfallende Umsatzsteuer fiir die Geschafte.

(2) Bemessungsgrundlage fir die Umsatzsteuer sind die zu liefernden EU-

Emissionsberechtigungen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis, erhoht bei
Kauf oder vermindert bei Verkauf um die in Rechnung gestellten Lieferentgelte.

(3) Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird flr jeden EEX-Handelsteilnehmer gesondert in

Rechnung gestellt oder gutgeschrieben.

(4) Die finanzielle Abwicklung erfolgt nach MaBgabe von Ziffer 2.24.1 zu einer Forderung

oder Verbindlichkeit saldiert Gber die jeweils zustandigen Clearing-Mitglieder als
Zahlstelle.

Lieferung und Abnahme der EU-Emissionsberechtigungen

(1) Liefertag ist der zweite auf den letzten Handelstag folgende Geschaftstag (,Liefertag”).

(2) Die Erfullung der Futures auf EU-Emissionsberechtigungen erfolgt nach MaBgabe dieser

Clearing-Bedingungen unmittelbar durch den lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmer
gegenilber der ECC. Die EEX-Handelsteilnenmer haben ihre Lieferfahigkeit am Liefertag
durch Anschaffung entsprechender Bestande auf dem von der ECC bei der nationalen




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand: 2714.109.2009

Seite 8

2.5

Registerstelle (,DEHSt") treuhdnderisch fir alle EEX-Handelsteilnehmer geflihrten Konto
der ECC (,DEHSt-Konto“) sicherzustellen.

Die ECC fuhrt fur jeden EEX-Handelsteilnehmer interne Bestandskonten tber die EU-

Emissionsberechtigungen, die auf dem DEHSt-Konto der ECC verbucht sind. Auf den
internen Bestandskonten werden Zu- und Abgange von EU-Emissionsberechtigungen
aufgrund der Erflillung von EEX-Geschéften oder bei Einlieferung und Auslieferung
verbucht.

Die Lieferung von EU-Emissionsberechtigungen erfolgt durch Umbuchung auf diesen
internen Konten durch ECC unmittelbar zwischen den EEX-Handelsteilnehmern und der
ECC und bewirkt zugleich die korrespondierende Verédnderung der Anteile der EEX-
Handelsteilnehmer am Gesamtbestand im treuhanderisch gefiihrten DEHSt-Konto der
ECC.

Alle Lieferungen von EU-Emissionsberechtigungen erfolgen am Liefertag direkt zwischen

den verkaufenden EEX-Handelsteilnehmern und der ECC und entsprechend zwischen der
ECC und den zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmern.

Die Erfullung bezlglich der zu liefernden EU-Emissionsberechtigungen gilt zu dem Zeit-

punkt als bewirkt, wenn die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfullt sind:

= alle Buchungen vom Bestandskonto der ECC auf die internen Bestandskonten der zu
beliefernden EEX-Handelsteilnehmer erfolgt sind und

= die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 2.24.1) durchgefiihrt wurde.

Ist ein EEX-Handelsteilnehmer mit seiner Lieferpflicht in Verzug, ergeben sich die Folgen

aus Ziffer 2.1.3.

Teilabschnitt

2.5.1

Clearing von Futures-Kontrakten auf Zertifizierte Emissionsreduktionen

(CER Futures Mid Dec Kontrakten)

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschaften in Futures-Kontrakten

auf Zertifizierte Emissionsreduktionen (Certified Emission Reductions ~(CER); nachfolgend

£,CER Futures Mid Dec Kontrakte" genannt) mit physischer Belieferung, deren

Kontraktspezifikationen von der EEX festgelegt werden.

Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

(1)

Grundlage der Abwicklung der Geschéfte ist die Anzahl der zu liefernden Zertifizierten

Emissionsreduktionen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis zuziiglich der
gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer.
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(2)

Die finanzielle Abwicklung erfolgt durch Verrechnung der Forderungen und

Verbindlichkeiten aller offenen Positionen, deren Clearing von der Eurex Clearing AG
nach MaBgabe dieser Clearing-Bedingungen durchgeflhrt wird, zu einer Forderung oder
Verbindlichkeit.

Die finanzielle Abwicklung erfolgt am zweiten Geschéaftstag nach dem letzten

Handelstag.

Alle Zahlungen einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer haben direkt

zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG sowie gegebenenfalls
zwischen der Eurex Clearing AG und der ECC Uber deren Konten bei einer Filiale der
Deutschen Bundesbank an dem Geschaftstag gemaB Absatz 3 zu erfolgen.

Emissionsreduktionen, die nach MaBgabe der Handelsbedingungen der EEX in die
Lieferung gehen, multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage
und unter Berticksichtigung der Angaben der EEX-Handelsteilnehmer zur steuerlichen
Behandlung berechnet die ECC gesondert die anfallende Umsatzsteuer fiir die Geschéfte.

Bemessungsgrundlage fur die Umsatzsteuer sind die zu liefernden Zertifizierten

Emissionsreduktionen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis, erhdht bei Kauf
oder vermindert bei Verkauf um die in Rechnung gestellten Lieferentgelte.

Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fur jeden EEX-Handelsteilnehmer gesondert in

Die finanzielle Abwicklung erfolgt nach MaBgabe von Ziffer 2.35.1 zu einer Forderung

oder Verbindlichkeit saldiert Uber die jeweils zustandigen Clearing-Mitglieder als

2.5.2 Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung
(1) Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die Zertifizierten
(2)
3)
Rechnung gestellt oder gutgeschrieben.
4)
Zahlstelle.
2.5.3

Lieferung und Abnahme von Zertifizierten Emissionsreduktionen

(1)

Liefertag ist der zweite auf den letzten Handelstag folgende Geschaftstag (,Liefertag”).

(2)

Die Erfullung der Futures auf Zertifizierte Emissionsreduktionen erfolgt nach MaBgabe

dieser Clearing-Bedingungen unmittelbar durch den lieferpflichtigen EEX-
Handelsteilnehmer gegentiber der ECC. Die EEX-Handelsteilnehmer haben ihre
Lieferfahigkeit am Liefertag durch entsprechender Bestande auf dem von der ECC
treuhanderisch fur alle EEX-Handelsteilnehmer bei der nationalen Registerstelle
(,DEHSt") geflihrten Konto der ECC (,DEHSt-Konto®) sicherzustellen.

Die ECC fuhrt fur jeden EEX-Handelsteilnehmer interne Bestandskonten Uber die

Zertifizierten Emissionsreduktionen, die auf dem DEHSt-Konto der ECC verbucht sind.
Auf den internen Bestandskonten werden Zu- und Abgange von Zertifizierten
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Emissionsreduktionen durch Kauf und Verkauf bzw. durch Einlieferung und Auslieferung

verbucht.

Die Lieferung von Zertifizierten Emissionsreduktionen erfolgt durch Umbuchung auf
diesen internen Konten durch ECC unmittelbar zwischen EEX-Handelsteilnehmern und
der ECC und bewirkt zugleich die korrespondierende Veranderung der Anteile der EEX-
Handelsteilnehmer am Gesamtbestand im treuhdnderisch gefiihrten DEHSt-Konto der
ECC.

Alle Lieferungen von Zertifizierten Emissionsreduktionen erfolgen am Liefertag direkt

zwischen den verkaufenden EEX-Handelsteilnehmern und der ECC und entsprechend
zwischen der ECC und den zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmern.

Die Erfullung bezlglich der zu liefernden Zertifizierten Emissionsreduktionen gilt zu dem

Zeitpunkt als bewirkt, zu dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfullt sind:

= alle Buchungen vom Bestandskonto der ECC auf die internen Bestandskonten der zu
beliefernden EEX-Handelsteilnehmer erfolgt sind und

= die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 2.25.1) durchgeflhrt wurde.

Ist ein EEX-Handelsteilnehmer mit seiner Lieferpflicht in Verzug, ergeben sich die Folgen

Abschnitt 3
Clearing von Optionskontrakten

3.1

3.1.1

aus Ziffer 2.1.3.

Die nachfolgenden Teilabschnitte regeln das Clearing von Geschaften in Optionskontrakten,
die in den Kontraktspezifikationen der European Energy Exchange benannt sind und die von
der Eurex Clearing AG in das Clearing einbezogen wurden.

Teilabschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Die ,Allgemeinen Bestimmungen“ gemaB Kapitel VII Ziffer 3.1 gelten fir alle
Optionskontrakte, sofern fiir einzelne Optionskontrakte nachfolgend in Kapitel VII nicht
spezifische oder gegenuber den , Allgemeinen Bestimmungen® abweichende Regelungen
festgelegt sind.

Grundsatzliche Verpflichtungen
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3.2

3.2.1

3.2.2

3.2.3

(1) An der EEX werden verschiedene Optionskontrakte auf Emissionsrechte gehandelt. Die
Erfillung erfolgt unabhangig von der Kontraktlaufzeit einheitlich nach den in diesen
Clearing-Bedingungen getroffenen Regelungen.

(2) Clearing-Mitglieder haben bei Austbung und Zuteilung von Positionen, fiir deren
Clearing sie verantwortlich sind, nach Weisung der Eurex Clearing AG zu zahlen bzw. zu
liefern oder zu zahlen.

(3) Die Eurex Clearing AG unterrichtet jedes Clearing-Mitglied wahrend des Vormittags des
Borsentags nach der Ausiibung Uber die ihm zugeteilten Optionskontrakte.

Teilabschnitt
Clearing von Optionskontrakten auf European-Carbon-Futures-Early Dec-
Kontrakte

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschaften in Optionskontrakten
auf European-Carbon-Futures-Early Dec-Kontrakte mit physischer Belieferung von
Emissionsrechten, deren Kontraktspezifikationen von der EEX festgelegt werden.

Allgemeine Regelung

Das Clearing der Optionskontrakte richtet sich nach MaBgabe der folgenden Regelungen bis
zur Zuteilung der ausgelibten Option nach den Vorschriften fiir das Clearing von
Optionskontrakten, mit Eroffnung der Futures-Position nach den Vorschriften flir das Clearing
von Futures-Kontrakten.

Optionspramie

(1) Die von dem Kaufer eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-Early Dec-
Kontrakte zu zahlende Optionspramie ist bis zu dem von der Eurex Clearing AG
bestimmten Zeitpunkt am Geschéftstag nach Abschluss des Geschafts, jedoch
grundsatzlich vor Beginn des Handels an der EEX am folgenden Geschaftstag zahlbar.
Der Verkaufer eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-Early Dec-Kontrakte
erhalt die Pramie am gleichen Tag gutgeschrieben.

(2) Eine tagliche Verbuchung der Wertveranderung von Optionskontrakten auf European-
Carbon-Futures-Early Dec-Kontrakte erfolgt nicht.

(3) Die Eurex Clearing AG verrechnet die Optionspramie mit den Clearing-Mitgliedern, und
die Clearing-Mitglieder wiederum verrechnen die Pramie mit ihren angeschlossenen
Nicht-Clearing-Mitgliedern.

Verfahren bei Ausiibung der Option
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3.2.4

Bei Auslibung eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-Early Dec-
Kontrakte werden flr den Kaufer und den Verkaufer nach MaBgabe der folgenden
Absatze Positionen in den der Option zugrunde liegenden European-Carbon-Futures
Early Dec (Basiswerte) mit gleicher Falligkeit erdffnet.

Die Zuordnung eines Verkaufers eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-

Early Dec-Kontrakte (Stillhalter) erfolgt bei Austibung am Auslibungstag mittels eines die
Neutralitat des Zuordnungsvorgangs gewahrleistenden Verfahrens. Teilzuordnungen sind
zulassig.

Fur den EEX-Handelsteilnehmer, der eine Kaufoption auslbt, wird in der
Tagesendverarbeitung des Austbungstages mit dem vereinbarten Auslbungspreis eine
entsprechende Long-Position in dem zugrunde liegendem Futures-Kontrakt eroffnet.

Fur den EEX-Handelsteilnehmer, dem die Austibung einer Kaufoption zugeteilt wird, wird
in der Tagesendverarbeitung des Auslbungstages mit dem vereinbarten Austbungspreis
eine entsprechende Short-Position in dem zugrunde liegenden Futures-Kontrakt eroffnet.

Fur den EEX-Handelsteilnehmer, der eine Verkaufsoption auslbt, wird in der
Tagesendverarbeitung des Austibungstages mit dem vereinbarten Ausibungspreis eine
entsprechende Short-Position in dem zugrunde liegenden Futures-Kontrakt eréffnet.

Fur den EEX-Handelsteilnehmer, dem die Auslbung einer Verkaufsoption zugeteilt wird,
wird in der Tagesendverarbeitung des Austibungstages mit dem vereinbarten
AusUbungspreis eine entsprechende Long-Position in dem zugrunde liegenden Futures-
Kontrakt eroffnet.

Ist der EEX-Handelsteilnehmer kein Clearing-Mitglied, gilt bei der Ausiibung und
Zuteilung eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-Early Dec Kontrakte in
Bezug auf die erdffnete Futures-Position Kapitel | Ziffer 1.2.1 Abs. 2 bis Abs. 4
entsprechend.

Futures-Position

Fir die gemaB Ziffer 3.2.3 eroffneten Futures-Positionen gelten die jeweiligen Regelungen in
Kapitel VII Ziffer 2.2.

Kapitel VIII
Clearing von OTC-Derivategeschaften

[...]
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