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[..]

Kapitel VI
Geschéfte an der Irish Stock Exchange

[..]

Abschnitt 2
Abwicklung von an der ISE abgeschlossenen Geschéaften

2.1 Teilabschnitt
Abwicklung von ISE-Geschéaften

2.1.5 Verzug

(1) Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied mit der Ubertragung der geschuldeten Wertpapiere

oder eines Teils in Verzug, und-tiefert-es-die-auseinrem-ISE-Gesehaft gemafl-KapitePA-Ziffer &

a) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, sich auf Kosten des Clearing-Mitglieds am 15., 18., 20. und
38. Geschaftstag nach Eintritt des Verzuges sowie im weiteren, zeitlichen Abstand von jeweils zehn
Geschaftstagen mit Wertpapieren gleicher Gattung einzudecken.WWerden-die-ven-dem

by—Die Eindeckung wird mittels einer Auktion geméafl-tit—e-vorgenommen, deren Ort und Durchfihrung
die Eurex Clearing AG unter Berlicksichtigung der Interessen des Clearing-Mitglieds zu bestimmen

berechtigt ist.
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€b)

Die Eurex Clearing AG wird fir die jeweilige Auktion einen Maximalpreis je Wertpapiergattung
verdffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote anzunehmen. Der Maximalpreis fir diese
Auktion ergibt sich aus dem von der Eurex Clearing AG flr die entsprechende Wertpapiergattung
festgelegten Abrechnungspreis zuziiglich eines Aufschlags von 100 %.

An den Auktionen kann jedes Unternehmen (“Verk&ufer”) teilnehmen, das zuvor mit der Eurex
Clearing AG einen entsprechenden Vertrag abgeschlossen hat.

ec)

Barausgleichs wird durch Verglelch zwischen dem von der Eurex Clearing AG fur dle entsprechende
Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis zuzlglich eines Aufschlags in Hohe von 100 %
sowie dem hochsten Verkaufspreis und dem hochsten Kaufpreis der betroffenen ISE-Geschéfte
ermittelt. Der auf diese Weise ermittelte hdchste Preis wird mit der jeweiligen Stiickzahl der
geschuldeten Wertpapiere muiltipliziert. aus-dem-nichterfilitentSE-Gesehéft-geschuldeten-und

nichtfristgerecht-gelieferten-Wertpapiere-multipliziert—Die sich hieraus ergebende Summe wird mit
den Jewelllgen Endbetragen der betroffenen ISE- Geschaﬂe verrechnetﬂ*ﬂd—efgm%deﬁﬁeﬁeﬁsﬁes

Betrag. Die Bestlmmunq eines Barausgleichs erfolgt durch Erklarung qeqenuber dem Clearing-

Mitglied.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche ISE-Geschéfte gemaR Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen haben, auskehren.

Voraussetzung fur die Durchflihrung eines Barausgleiches gemag lit. d ist, dass zuvor drei
Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion gemag lit. ¢ in der betreffenden Wertpapiergattung
durch die Eurex Clearing AG vorgenommen worden sind.

Fihrt die Auktion nicht zu einer Eindeckung der Eurex Clearing AG, ist die Eurex Clearing AG
berechtigt, zwischen dem 30. und 37., dem 40. und 47. und dem 50. und 57. Geschéftstag nach
Eintritt des Verzuges sowie in weiteren entsprechenden Zeitabstanden zu bestimmen, dass die
Verpflichtung nach Absatz 1 Satz 1 durch eine Verpflichtung zur Zahlung eines Ersatzanspruches
an die Eurex Clearing AG schuldumschaffend ersetzt wird (Barausgleich). Lit. b) Satz 1 gilt
entsprechend, wenn die Eurex Clearing AG auf eine Eindeckung aus wichtigem Grund,
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(2)

d)

insbesondere bei Bestehen eines Anspruches des Clearing-Mitglieds auf Ubertragung von
Wertpapieren der gleichen Gattung, verzichtet.

Samtliche von einem Barausgleich betroffene Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, die den

ef)

jeweiligen Ubertragungs- und Annahmeverpflichtungen entsprechenden Instruktionen im
elektronischen System der CREST zu léschen. Kapitel VI Ziffer 2.1.5 Absatz 8 findet keine

Anwendung.

Die Eurex Clearing AG ist jederzeit berechtigt, eine Auktion um einen oder mehrere Geschéftstage

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem ISE-Geschaft
geman Kapitel VI Ziffer 1 geschuldeten Rechte (z.B. Bezugsrechte) oder die aus zu liefernden
Wertpapieren resultierenden Rechte (z.B. Bezugsrechte) nicht fristgerecht (das ,nichterfiillte ISE-
Geschaft) am Liefertag geméal den Weisungen der Eurex Clearing AG, wird die Eurex Clearing AG die
folgenden MalRnahmen am letzten Tag der Bezugsfrist des betreffenden Rechts im System der CREST
durchfuhren:

a) Festlegung eines Barausgleiches (Cash Settlement)

b)

bezlglich der seitens des sdaumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht gelieferten Rechte mit der
Rechtsfolge, dass die Erfullungspflicht des sdumigen Clearing-Mitgliedes gegentber der Eurex
Clearing AG aus diesem nichterfullten ISE-Geschéaft mit schuldbefreiender Wirkung erlischt.
Stattdessen ist das sich im Verzug befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung des durch die Eurex
Clearing AG festgesetzten Barausgleiches an die Eurex Clearing AG verpflichet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AG gegeniiber dem
saumigen Clearing-Mitglied oder einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern geschuldeten
gleichartigen Rechte in dem Umfang, der der Stlickzahl der seitens des sdumigen Clearing-
Mitglieds an die Eurex Clearing AG aus dem nichterfullten ISE-Geschéft geschuldeten und nicht
fristgerecht gelieferten Rechte entspricht. In diesem Fall sind sowohl das sdumige Clearing-Mitglied
als auch das oder die in Satz 3 genannten Clearing-Mitglieder zudem dazu verpflichtet, die den
jeweiligen Liefer- und Bezugsverpflichtungen zugrundeliegenden Instruktionen im elektronischen
System der CREST zu léschen. Kapitel VI Ziffer 2.1.5 Absatz 8 findet keine Anwendung.

Die Hthe des von dem sdumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu zahlenden
Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem rechnerischen Wert des zu liefernden Rechtes
zum Zeitpunkt des Barausgleichs zuzlglich eines Aufschlags in Hohe von 100 % sowie dem
héchsten Verkaufspreis und dem héchsten Kaufpreis in den betroffenen ISE-Geschaften bzw.
Lieferungen ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte Preis wird mit der jeweiligen Anzahl der nicht fristgerecht an die
Eurex Clearing AG gelieferten Rechte multipliziert und ergibt den seitens des saumigen Clearing-
Mitglieds im Zuge des Barausgleichs an die Eurex Clearing AG zu leistenden Betrag.
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3)

(4)

(5)

(6)

(7)

Die Eurex Clearing AG wird den Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche ISE-Geschéfte gemaR lit. a Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen haben,
auskehren.

Die Eurex Clearing AG kann friihestens ab dem 1. Geschéftstag nach dem Liefertag eine Eindeckung fur
die nicht gelieferten Wertpapiere nach pflichtgeméflem Ermessen oder gemaR Absatz 1 sowie fur die
nicht fristgerecht gelieferten Rechte nach pflichtgemaBem Ermessen oder geméf’ Absatz 2 vornehmen,
wenn sie aufgrund auBergewdhnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die von dem lieferpflichtigen
Clearing-Mitglied fur seine Geschéfte bei der Eurex Clearing AG hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur
Besicherung dieser Geschéfte ausreichen oder sie aufgrund sonstiger schwerwiegender Griinde eine
Eindeckung mit den nicht gelieferten Wertpapieren bzw. mit diesen oder anderen Wertpapieren
verbundenen oder aus ihnen resultierenden nicht gelieferten Rechten fir erforderlich halt.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die Mallnahmen geméaR Absatz 1, 2 und 3 gegen
sich gelten lassen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemél Absatz 1 oder Absatz 3 eine Eindeckung der geschuldeten
Wertpapiere mittels einer Auktion eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt,
die geschuldeten Wertpapiere am Tag der jeweiligen Auktion an die Eurex Clearing AG zu liefern. Wurde
mittels einer Auktion die Eindeckung der zu liefernden Wertpapiere erreicht, erléschen somit die aus
dem urspriinglichen ISE-Geschaft resultierenden Lieferpflichten des sich im Verzug befindlichen
Clearing-Mitgliedes mit schuldbefreiender Wirkung. In diesem Fall ist das sdumige Clearing-Mitglied
zudem verpflichtet, die dem urspriinglichen ISE-Geschéft zugrundeliegende Lieferinstruktion im
elektronischen System der CREST zu Idschen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemaR Absatz 2 oder Absatz 3 einen Barausgleich (Cash Settlement)
bezlglich der seitens des sdaumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht gelieferten Rechte eingeleitet
hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt, die geschuldeten Rechte an dem Tag, an
dem der Barausgleich eingeleitet wurde, an die Eurex Clearing AG zu liefern. In diesem Fall ist das
saumige Clearing-Mitglied zudem verpflichtet, die dem nichterfillten ISE-Geschaft zugrundeliegenden
Lieferinstruktionen im elektronischen System der CREST zu Idschen.

Die Eurex Clearing AG kann von den in Absatz 1 und 2 genannten Fristen abweichen, wenn bei
Einhaltung dieser Fristen die geméR Absatz 1 oder 2 durchzufiihrenden Malinahmen nicht oder nur mit
unverhaltnismaRigem Aufwand oder Kosten zur Eindeckung der jeweiligen Wertpapiere oder Rechte
fihren wirden oder sonstige aus den Wertpapieren oder Rechten resultierenden Fristen oder
Verpflichtungen dies erfordern.

Die Kosten, die durch MalRnhahmen nach Absatz 1 und 3 entstanden sind, hat das in Verzug befindliche
Clearing-Mitglied zu tragen. Unter anderem erhebt die Eurex Clearing AG von dem sdumigen Clearing-
Mitglied fur jede gemélR Absatz 1 durchgefuhrte Auktion in einer Wertpapiergattung ein Entgelt in Héhe
von EUR 250,00.

Im Ubrigen gilt fiir Verzug bzw. technischen Verzug Kapitel | Ziffer 7.1 bzw. Ziffer 7.2.

2.1.6 KapitalmaRnahmen
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

[...]

PRAAMBEL
Die Eurex Clearing AG mit Sitz in Frankfurt am Main betreibt ein System zur Sicherung der
Erfullung von an den Markten Eurex Deutschland, Eurex Zirich, Eurex Bonds, Eurex Repo,
Frankfurter Wertpapierbdrse, Irish Stock Exchange und European Energy Exchange
(nachfolgend zusammen die ,,Markte" oder die ,,Handelsplattformen* genannt)
abgeschlossenen Geschéften in Wertpapieren, Rechten und Derivaten sowie Geschaften mit

Bezug auf Emissionsrechteberechtigungen.

Die Eurex Clearing AG erbringt fur Clearing-Mitglieder bezuglich der an einzelnen Mérkten
abgeschlossenen Geschéfte Clearing-Dienstleistungen im Zusammenwirken mit einem
anderen Clearing-Haus (Link-Clearing-Haus) auf der Basis einer gesonderten Vereinbarung
(die ,,Clearing-Link-Vereinbarung").

Die Erfullung und Besicherung der Geschéfte (Clearing) erfolgt gemaR den nachfolgenden
Allgemeinen Geschéftsbedingungen (Clearing-Bedingungen). Die Clearing-Bedingungen sind
fur den Fall, dass gegen ein Clearing-Mitglied MaBnahmen gemaR 88 45 ff. des Gesetzes
Uber das Kreditwesen (KWG) angeordnet sind oder das Insolvenzverfahren beantragt worden
ist, ein Rahmenvertrag im Sinne von 8 104 Absatz 2 Satz 3 Insolvenzordnung. Den
MalRnahmen gemaR §8 45 ff. KWG und der Beantragung eines Insolvenzverfahrens stehen
entsprechende MalBnahmen und Verfahren nach dem Recht im Staat des Sitzes des
Clearing-Mitgliedes gleich.
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Kapitel I. Allgemeine Bestimmungen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

1.1 Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

(1) Die sich aus dem Clearing von Geschéften in Wertpapieren, Rechten und Derivaten
sowie von Geschaften mit Bezug auf Emissionsrechteberechtigurgen durch die Eurex
Clearing AG ergebenden Rechte und Pflichten unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland, soweit nicht nachfolgend etwas anderes ausdrtcklich
bestimmt ist.

(2) Die Clearing-Bedingungen sind fir alle Clearing-Mitglieder der Eurex Clearing AG in
der jeweils aktuellen deutschen Fassung verbindlich. Fir Link-Clearingh&user gehen
die Regelungen der mit der Eurex Clearing AG abzuschliefenden Clearing-Link-
Vereinbarungen diesen erganzend geltenden Clearing-Bestimmungen vor.

(3) Zur Teilnahme am Clearing von Geschéften in Wertpapieren, Rechten und Derivaten
sowie von Geschéften mit Bezug auf Emissionsrechtebereehtigurgen durch die Eurex
Clearing AG ist jeweils eine Clearing-Lizenz fur den betreffenden Markt erforderlich.
Diese kann erteilt werden, wenn die diesbezlglichen in Kapitel | sowie die in den auf
den jeweiligen Markt in den nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen
genannten Voraussetzungen erfdllt sind.

(4) Die Berechtigung eines Link-Clearing-Hauses zur Teilnahme am Clearing-Verfahren der
Eurex Clearing AG wird in der Clearing-Link-Vereinbarung mit der Eurex Clearing AG
geregelt.

(5) Die Begriffe ,,Clearing-Mitglied”, ,,General-Clearing Mitglied” oder ,Direkt-Clearing
Mitglied" beziehen sich auf Institute, die aufgrund einer entsprechenden Clearing-
Lizenz am Clearing-Prozess der Eurex Clearing AG fir die an den in den nachfolgenden
Kapiteln genannten Markten abgeschlossenen Wertpapier-, Rechte- und
Derivatgeschéfte oder flir Geschafte mit Bezug auf Emissionsrechteberechtigungen
teilnehmen. Der Begriff ,,Clearing-Mitglied“ umfasst General- und Direkt-Clearing-
Mitglieder.

(6) An der Eurex Deutschland oder der Eurex Zlrich (die ,,Eurex-Bérsen*) abgeschlossene
Geschéfte in Future-Kontrakten und Optionskontrakten geméf Kapitel II, einschlieBlich
auBerborslich abgeschlossener Eurex-Kontrakte und auferborslich abgeschlossene
Eurex-Kontrakte, deren Spezifikationen entsprechend den Vorgaben der Eurex Clearing
AG von den Kontraktspezifikationen von Eurex-Kontrakten abweichen, werden
nachfolgend insgesamt als ,,Eurex-Geschéfte bezeichnet.
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1.2

[...]

1.2.2

(7) An der European Energy Exchange (,EEX") abgeschlossene Geschéfte in Futures-
Kontrakten und Optionskontrakten gemaR Kapitel VII und auerbdérslich
abgeschlossene EEX-Kontrakte werden nachfolgend insgesamt als ,,EEX-Geschéfte*
bezeichnet.

(8) Als Geschéftstage der Eurex Clearing AG gelten

a) fur das Clearing von Derivate-Geschéften gemaR Kapitel 11 die von den Eurex-
Borsen festgelegten Borsentage;

b) fir das Clearing von Eurex Bonds-Geschéften geman Kapitel 111 die von der
Geschéaftsfiihrung der Eurex Bonds festgelegten Handelstage;

c) fir das Clearing von Eurex Repo-Geschéften geman Kapitel 1V die von der
Geschéaftsfiihrung der Eurex Repo festgelegten Handelstage;

d) flr das Clearing von FWB-Geschaften geméf Kapitel V die von der
Geschéaftsfiihrung der FWB festgelegten Bérsentage;

e) fir das Clearing von ISE-Geschéften gemaR Kapitel VI die von der Eurex Clearing
AG festgelegten Tage an welchen ein Clearing der ISE-Geschéfte erfolgt;

f)  fur das Clearing von EEX-Geschaften gemél Kapitel VII die von der
Geschéftsfuhrung der EEX festgelegten Borsentage.

Geschéftsabschliisse, Ubertragung von Wertpapieren, Rechten und

Emissionsrechtenberechtigungen

Ubertragung von Wertpapieren, Rechten und Emissionsrechtenberechtigungen

(1) Wertpapiere, welche gemél § 5 Depotgesetz in Girosammelverwahrung (,,GS-
Verwahrung") verwahrt werden, werden nach den sachrechtlichen Grundsétzen des
Deutschen Biirgerlichen Gesetzbuches durch Einigung und Ubergabe (ibertragen.

(2) Wertpapiere und Rechte, welche in Gutschrift in Wertpapierrechnung
(, Treuhandgiroverkehr*) verwahrt werden, werden nach schuldrechtlichen Grundsétzen
des Deutschen Burgerlichen Gesetzbuches durch Abtretung der jeweiligen
Rechtsposition an diesen Wertpapieren oder Rechten Ubertragen. Hierbei erfolgt eine
Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabeanspruchs (sogenannter
Lieferungsanspruch), den das Clearing-Mitglied gegentiber der von Eurex Clearing AG
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(3)

(4)

[...]

anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central Securities Depository
hinsichtlich der zugunsten dieses Clearing-Mitgliedes treuhénderisch gehaltenen
Rechtsstellungen an diesen Wertpapieren oder Rechten hélt, an die Eurex Clearing AG.
Entsprechendes gilt fiir die Ubertragung von Wertpapieren und Rechten, welche in
Wertpapierrechnung verwahrt werden, zwischen der Eurex Clearing AG und dem zu
beliefernden Clearing-Mitglied.

Soweit es um die Ubertragung von Wertpapieren oder Rechten auf im Ausland gefiihrte
Konten geht, so erfolgt die Ubertragung nach den dort geltenden Rechtsvorschriften
und Geschéftsbedingungen (Usancen). Die nachfolgenden Kapitel kénnen insoweit
gesonderte Regelungen zu den betreffenden Mérkten treffen.

Die Ubertragung von Emmissionsrechtenberechtigungen erfolgt geméan den Regelungen
in Kapitel VII.

1.4 Aufrechnungsverfahren

(1)

(2)

Soweit in den nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen nichts anderes
bestimmt ist, rechnet die Eurex Clearing AG am Ende jedes Geschéftstages gegeniiber
jedem Clearing-Mitglied Forderungen und Verbindlichkeiten beztglich Geldzahlungen,
Wertpapieriibertragungen oder Ubertragungen von Emissionsrechtenberechtigungen
aufgrund von an den Mérkten zustandegekommenen Geschéften, deren Clearing von
der Eurex Clearing AG gemaR den nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen
durchgefuihrt wird, zu einer Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit je Wertpapiergattung
oder je Emissionsrechtberechtigurg mit der Folge auf, dass im Verhaltnis zwischen der
Eurex Clearing AG und dem jeweiligen Clearing-Mitglied nur diese Nettoforderung bzw.
-verbindlichkeit beziiglich einer Geldzahlung, Wertpapieriibertragung oder
Ubertragungen von Emissionsrechtenberechtigungen besteht. Darliber hinaus rechnet
die Eurex Clearing AG entsprechend Satz 1 alle aufrechenbaren Geschéfte Gber Future-
Kontrakte und Optionskontrakte und sonstige nach diesen Clearing-Bedingungen zu
clearenden Geschafte am Ende jedes Geschaftstages auf.

Aufrechnungen von Geldzahlungen und Wertpapiertbertragungen bzw. von Geschéften
gemaR Absatz 1 erfolgt bezlglich der in den einzelnen Kapiteln dieser Clearing-
Bedingungen geregelten Mérkte und der an diesen Mérkten abgeschlossenen
Geschéfte, deren Clearing die Eurex Clearing AG durchfiihrt, getrennt. Die aufgrund
dieser Aufrechnungen entstehenden Anspriiche bzw. Verpflichtungen beziglich
Geldzahlungen, Wertpapieriibertragungen sowie Ubertragungen von
Emissionsrechtenbereehtigungen oder die nach erfolgter Aufrechnung verbleibenden
Geschéafte werden nicht miteinander aufgerechnet.
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(3)

(4)

[...]

Abschnitt 3

Aufrechnungen gemaR der Absétze 1 und 2 werden zudem bezuglich der Geschéfte auf
Eigen- und Kundenkonten gemaR Ziffer 4.1 des jeweiligen Clearing-Mitgliedes getrennt
durchgefihrt.

Fur jedes Link-Clearing-Haus erfolgt eine Aufrechnung der an den jeweiligen Mérkten
abgeschlossenen Geschéfte, deren Clearing von der Eurex Clearing AG gemaR den
nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen durchgefuihrt wird, entsprechend
den Regelungen in der jeweils mit der Eurex Clearing AG abzuschlieBenden Clearing-
Link-Vereinbarung.

Sicherheitsleistung und Sicherungsrechte

3.1 Verpflichtung zur Sicherheitsleistung

(1)

(2)

(3)

Jedes Clearing-Mitglied hat an jedem Geschéftstag (Ziffer 1.1 Absatz 6) zur
Besicherung seiner aus den an den in den nachfolgenden Kapiteln genannten Mérkten
abgeschlossenen Geschéften resultierenden Verpflichtungen in der von der Eurex
Clearing AG festgelegten Hohe Sicherheit in Geld oder in von der Eurex Clearing AG
akzeptierten Wertpapieren oder Wertrechten zu leisten. Die Eurex Clearing AG
berechnet die Sicherheitsleistung aus der Gesamtsumme der Verpflichtungen des
Clearing-Mitglieds. Die Gesamtsumme der Verpflichtungen ergibt sich aus der Summe
der im Eigen- und Kundenkonto fiir CM-Geschéfte sowie der im Eigen- und
Kundenkonto fir NCM-Geschéfte verbuchten Verpflichtungen des Clearing-Mitglieds.

Die jedem Geschéft zugrunde liegenden Geld- und Wertpapierpositionen werden
separat behandelt. Jede Geldposition wird dadurch ermittelt, dass diese mit dem
aktuellen Marktzinssatz abdiskontiert wird (Berechnung des Barwertes am
Bewertungstag). Jede Wertpapierposition wird nach Handelsschluss des betreffenden
Marktes aufgrund des markttiblichen Preises (soweit einschlégig unter
Berlcksichtigung von Stuickzinsen) bewertet.

Neben der Sicherheitsleistung geméal Absatz 2 wird eine weitere Sicherheitsleistung
(Additional Margin) durch die Eurex Clearing AG ermittelt, die die Anderung der
Glattstellungskosten von Lieferverpflichtungen des Clearing-Mitglieds in Wertpapieren,
Rechten oder Emissionsrechtenbereehtigangen beriicksichtigt, die nicht nach Absatz 2
kompensierbar sind. Die Additional Margin deckt die Anderung der Glattstellungskosten
bei Eintritt der von der Eurex Clearing AG ermittelten unglinstigsten Preisentwicklung in
den dem betreffenden Geschéft zugrundeliegenden Wertpapieren, Rechten oder
Emissionsrechtenbereehtigungen flr den Zeitraum zwischen der aus dem Geschaft
resultierenden offenen Lieferverpflichtung bis zur ndchsten Sicherheitenberechnung ab.
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

[...]

Kapitel VII

Decken die bereits bestehenden Sicherheiten nicht den Betrag der fiir den folgenden
Geschéaftstag anzufordernden Sicherheitsleistung, so muss der Fehlbetrag bis zu dem
von der Eurex Clearing AG bestimmten Zeitpunkt an diesem Geschéaftstag auf das
Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank oder auf das Konto bei der
Schweizer Nationalbank (SNB) der Eurex Clearing AG Ubertragen worden sein.
Sicherheiten sind jedoch grundsétzlich vor Beginn des Handels an den in den
nachfolgenden Kapiteln genannten Markten zu leisten.

Die Summe aller nach den Abséatzen 2 bis 4 berechneten Sicherheitsleistungen ergibt
die Gesamtsicherheitsleistung fir ein Konto. Die fiir das Eigen- und Kundenkonto fur
CM-Geschafte ermittelten Sicherheitsleistungen werden addiert. Dies gilt entsprechend
fir das Eigen- und Kundenkonto fiir NCM-Geschéafte. Guthaben werden jeweils nicht
angerechnet. Zur Ermittlung der Gesamtsicherheitsleistung eines Clearing-Mitgliedes
werden die fir CM-Geschafte gemél Satz 2 sowie die flir NCM-Geschéfte gemal Satz
3 ermittelten Sicherheitsleistungen addiert. Guthaben werden nicht angerechnet.

Die Methode zur Berechnung der Sicherheitsleistung wird von der Eurex Clearing AG
festgesetzt und den Clearing-Mitgliedern bekannt gegeben.

Clearing-Mitglieder missen von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern Sicherheiten
mindestens in der sich nach der Berechnungsmethode der Eurex Clearing AG
ergebenden Hohe verlangen. Sie missen ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern auf
Verlangen die Berechnungsmethode offenlegen.

Die weiteren Grundlagen der Sicherheitenermittlung fur die an den in den
nachfolgenden Kapiteln genannten Markten abgeschlossenen Geschéfte, deren
Clearing durch die Eurex Clearing AG durchgefiihrt wird, bestimmen sich nach den fiir
den betreffenden Markt geltenden besonderen Vorschriften in den nachfolgenden
Kapiteln.

Die Regelungen in den Absétzen 1 bis 8 finden flr Link-Clearing-Hauser keine
Anwendung. Die Sicherheitenermittlung zwischen der Eurex Clearing AG und Link-
Clearing-Hausern richtet sich nach der jeweils gesondert abzuschlieenden Clearing-
Link-Vereinbarung.

Geschéfte an der European Energy Exchange (EEX)

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen

(1)

Die Eurex Clearing AG fihrt die Abwicklung und das Clearing von an der EEX
abgeschlossenen Geschéaften sowie von in das System der EEX eingegebenen OTC-
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1.1

1.1.1

1.1.2

(2)

Geschéften (insgesamt ,,EEX-Geschafte” genannt) durch. Die Durchflihrung der
Clearing-Dienstleistungen fir die an der EEX abgeschlossenen Geschéfte erfolgt im
Zusammenwirken mit der European Commodity Clearing AG (,ECC*) als Link-Clearing-
Haus und auf Basis einer gesonderten Clearing-Link-Vereinbarung.

Die Eurex Clearing AG legt in Abstimmung mit der EEX und der ECC fest, welche EEX-
Geschéfte in das Clearing einbezogen werden und gibt diese auf den Internetseiten der
Eurex Clearing AG (www.eurexchange.com) bekannt.

Sofern an der EEX abgeschlossene Geschéfte von der Eurex Clearing AG in das Clearing
einbezogen wurden, gelten die Bestimmungen des Kapitels | auch fir das Clearing von
EEX-Geschaften, soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist.

Clearing-Lizenz

Erteilung der Clearing-Lizenz

(1)

(2)

Zur Teilnahme am Clearing von EEX-Geschéften ist eine Clearing-Lizenz erforderlich
(,EEX Clearing-Lizenz"), die von der Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag erteilt
wird.

Von der Eurex Clearing AG benannte Zentralbanken oder Forderbanken des Bundes,
die der Aufsicht durch ein Bundesministerium unterstehen, kdnnen auf Antrag von der
Erfullung der Voraussetzungen gemal Absatz 1 und Ziffer 1.1.2 ganz oder teilweise
befreit werden.

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1)

(2)

(3)

Die flr die Erteilung einer EEX Clearing-Lizenz zu erflllenden Voraussetzungen, sind in
Kapitel | Ziffer 2.1 und Ziffer 2.2 geregelt. Ausgenommen sind die Voraussetzungen
geman Kapitel | Ziffer 2.2 Abs. 4 lit. b, lit. f, lit. h und lit. i, deren Erfllung nicht
nachzuweisen ist.

Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfiillen:

a) Nachweis eines Kontos bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank flr die
Abwicklung des Geldverrechnungsverkehrs.

b) Den Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur
ordnungsgemafen Durchfihrung der Clearing-Pflichten im Backoffice. Mindestens
ein ausreichend qualifizierter Mitarbeiter hat jederzeit wahrend des Geschéftstages
anwesend und telefonisch, per E-Mail und mittels Telefax erreichbar zu sein.

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag und nach Vorlage entsprechender
Nachweise dem Antragsteller oder einem Clearing-Mitglied gestatten, dass die
Voraussetzungen fur die Erteilung einer Clearing-Lizenz gemaf Absatz 2 durch ein oder
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insgesamt durch mehrere Abwicklungsinstitute im Namen und fur den Antragsteller
oder das Clearing-Mitglied erfiillt und nachgewiesen werden. Kapitel | Ziffer 2.2 Absatz
6 und 7 finden entsprechende Anwendung.

1.2  Grundlagen der Sicherheitenermittiung

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

Bezlglich der Verpflichtung zur Sicherheitsleistung gelten abweichend zu den
Bestimmungen in Kapitel | Abschnitt 3 die nachfolgenden Regelungen.

Basis fur die Ermittlung der Sicherheitsleistungen sind die Netto-Positionen je Konto in
allen Options- und Future-Kontrakten oder aus Options- und Future-Kontrakten
resultierenden Ubertragungsverpflichtungen. In jedem Options- und Future-Kontrakt
wird die Netto-Position durch Verrechnung einer Long-Position (einschlieBlich noch
nicht endgdiltig erfullter Geschéafte) gegen eine Short-Position (einschliefilich noch nicht
endgultig erfallter und abziglich kongruent gedeckter Geschéfte) ermittelt. Abweichend
von Satz 1 wird fur die Eigen- und Market-Maker-Konten eine Nettoposition geman
Satz 2 ermittelt. Options- und Future-Kontrakte kénnen - etwa bei demselben
Basiswert - eine Margin-Klasse bilden. Die Eurex Clearing AG kann bei positiven
gleichgerichteten Preisentwicklungen - auch verschiedener Basiswerte - Margin-
Klassen zu einer Margin-Gruppe zusammenfassen. Macht die Eurex Clearing AG von
der Mdglichkeit der Zusammenfassung in Margin-Klassen oder Margin-Gruppen
Gebrauch, gelten die nachfolgenden Regelungen entsprechend mit der MalRgabe, dass
die jeweilige Sicherheitsleistung fur die Margin-Klasse oder Margin-Gruppe -
gegebenenfalls im Wege der Verrechnung - ermittelt wird.

Bei Optionsgeschaften mit sofortiger Pramienzahlungsverpflichtung ist die Sicherheit fur
die Kosten einer potentiellen Glattstellung zum Tagesendwert aller Positionen zu leisten
(Premium Margin).

Bei Optionsgeschéaften ohne sofortige Pramienzahlungsverpflichtung fallt eine Premium
Margin geméf Absatz 3 nicht an; vielmehr erfolgt ein téglicher Gewinn- und
Verlustausgleich.

Bei Future-Kontrakten sind flr kompensierbare Positionen Sicherheiten fir das Risiko
nicht vollstédndig gleichgerichteter Preisentwicklungen verschiedener Liefermonate zu
leisten (Spread Margin). Bei einer Kompensation wird eine Netto-Long-Position in
einem Kontrakt eines Liefermonats so weit wie mdglich gegen eine Netto-Short-
Position in einem Kontrakt eines anderen Liefermonats verrechnet.

Neben der Sicherheitsleistung nach den Absétzen 2 bis 5 wird eine weitere
Sicherheitsleistung (Additional Margin) ermittelt, die die Anderung der
Glattstellungskosten von allen Optionspositionen und den nicht nach Absatz 5
kompensierbaren Future-Positionen bei Eintritt der von der Eurex Clearing AG
ermittelten ungunstigsten Preisentwicklung bis zur néchsten Sicherheitsberechnung
abdeckt.

Die flr die zusammengefassten Eigen-, und Market-Maker-Konten fiir CM-Geschéfte



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG +1—Febraar26. Marz 2008

Seite 9

(8)

ermittelte Sicherheitsleistung wird mit der fir das Kundenkonto fir CM-Geschéfte
ermittelten Sicherheitsleistung addiert, Guthaben werden nicht angerechnet. Satz 1 gilt
entsprechend fur die Berechnung der Sicherheitsleistung fir die entsprechenden
Konten fir NCM-Geschéfte. Zur Ermittlung der Gesamtsicherheitsleistung eines
Clearing-Mitgliedes werden die gemaR Satz 1 fir CM-Geschéfte sowie die gemaR Satz
2 fur NCM-Geschéfte ermittelte Sicherheitsleistungen addiert. Guthaben werden nicht
angerechnet.

Fur mogliche Anspriiche der Eurex Clearing AG aufgrund nicht rechtzeitiger Einlieferung

[...]

von EU-Emissionsberechtigungen oder Zertifizierten Emissionsreduktionen auf das
Konto der ECC bei der nationalen Registerstelle, kann die Eurex Clearing AG weitere
Sicherheiten erheben (Delivery Margin). Die H6he dieser Delivery Margin wird
rechtzeitig vor einem Falligkeitstermin berechnet und bekannt gegeben.

1.4 Geschéafts- und Kontraktverpflichtungen

(1)

(2)

Clearing-Mitglieder sind zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus
der Zusammenfiihrung von Auftrdgen (Matching) an der EEX oder aus auBerbérslich
abgeschlossenen EEX-Geschaften ergeben, die von ihnen oder von ihren Nicht-
Clearing-Mitgliedern in das System der EEX (insgesamt ,EEX-Geschéfte” genannt)
eingegeben werden.

Sofern nach den Handelsbedingungen der EEX die physische Erfiillung eines Futures-
Kontraktes geschuldet wird, ist am Liefertag — nach MaRgabe der folgenden
Regelungen - nur der EEX-Handelsteilnehmer zur Erflillung der Liefer- oder
Abnahmeverpflichtungen und der Zahlungsverpflichtungen aus EEX-Geschéften
verpflichtet.

Die in Kapitel | Ziffer 1.2.1 beschriebenen Rechtsverhéltnisse aus EEX-Geschéften
maodifizieren sich am Ende des letzten EEX-Handelstages vor dem Liefertag des
jeweiligen EEX-Geschéftes bezliglich der diesen EEX-Geschéften zugrunde liegenden
Futures-Kontrakten wie folgt:

(a) Die Eurex Clearing AG tritt die gegentiber der ECC (,Link-Clearing-Haus")
bestehenden Lieferanspriiche oder Abnahme- und Zahlungsanspriiche aus jedem
EEX-Geschaft an das jeweilige Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG (,CM-
ECAG") ab. Das CM-ECAG ubernimmt gleichzeitig die korrespondierenden
Lieferverpflichtungen oder die Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der Eurex
Clearing AG gegentiber der ECC und tritt in diese Verpflichtungen ein. Zeitgleich
erldschen die bis dahin bestehenden korrespondierenden Lieferanspriiche oder
Abnahme- und Zahlungsanspriiche zwischen der Eurex Clearing AG und dem
CM-ECAG.
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(b)

(©)

(d)

Soweit Nicht-Clearing-Mitglieder solche Futures-Kontrakte mit ihrem CM-ECAG
abgeschlossen haben, tritt jedes CM-ECAG - zeitgleich mit den gemaR lit. a
modifizierten Rechtsverhéltnissen aus EEX-Geschéften - die gegeniiber der ECC
bestehenden Lieferanspriiche oder Abnahme- und Zahlungsanspriiche an seine
Nicht-Clearing-Mitglieder (,NCM-ECAG*") ab. Das jeweilige NCM-ECAG
Ubernimmt wiederum gleichzeitig die korrespondierenden Lieferverpflichtungen
oder die Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen seines CM-ECAG gegenuber der
ECC und tritt in diese Verpflichtungen ein. Zeitgleich erléschen die bis dahin
bestehenden korrespondierenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und
Zahlungsanspriiche zwischen CM-ECAG und seinen NCM-ECAG. Dadurch ist das
NCM-ECAG unmittelbar gegentber der ECC verpflichtet, die dem jeweiligen
Futures-Kontrakt zugrunde liegende Emissionsrechtebereehtigungen zu liefern
oder abzunehmen und die entsprechenden Zahlungen zu leisten.

Clearing-Mitglieder (CM-ECAG) haften gegentiber der Eurex Clearing AG, nach
erfolgter Ubernahme von bestehenden Liefer-, Abnahme- und
Zahlungsverpflichtungen aus EEX-Geschaften durch ihre Nicht-Clearing-
Mitglieder (NCM-ECAG) gemaR lit. b als Garant — unbeschadet des
urspriinglichen Rechts zur Lieferung oder Abnahme — hinsichtlich dieser
Verpflichtungen insofern nur in Geld, als dass die Eurex Clearing AG von
Clearing-Mitgliedern anstelle der Lieferung oder Abnahme und Zahlung —
insbesondere bei Scheitern der Lieferung — die Zahlung von Geld verlangen kann.

Die Eurex Clearing AG haftet, nach erfolgter Ubernahme von bestehenden Liefer-
, Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der Eurex Clearing AG aus EEX-
Geschéften durch deren CM-ECAG gemaR lit. a, in entsprechender Anwendung
von Satz 1 gegeniber der ECC als Garant hinsichtlich dieser Verpflichtungen nur
in Geld.

Die finanzielle Regulierung nach Durchfiihrung der Lieferungen an ECC erfolgt
Uber das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG als Zahlstelle, Uber das das
Nicht-Clearing-Mitglied seine Geschéfte abwickelt.

(3) Ein Clearing-Mitglied ist — ungeachtet der Regelungen in den Absétzen 1 und 2 — ferner
zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus Geschéften ergeben, die
dem Clearing-Mitglied im Rahmen einer Geschéfts- oder Positionsiibertragung von
einem anderen EEX-Handelsteilnehmer zur weiteren Abwicklung in seine Kunden- und
Eigenpositionskonten Ubertragen wurden.

(4) Ausgenommen von den in den vorstehenden Absétzen genannten Verpflichtungen sind
Transaktionsentgelte des Nicht-Clearing-Mitglieds.
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Abschnitt 2

Clearing von EEX-GeschaftenmitBezugaut-EmissionsberechtigangenfFutures-

Kontrakten

2.1

211

2.1.2

Die nachfolgenden Teilabschnitte regeln das Clearing von Geschéaften in Futures-

Kontrakten, die in den Kontraktspezifikationen der European Energy Exchange benannt

sind und die von der Eurex Clearing AG in das Clearing einbezogen wurden.

Teilabschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Die ,Allgemeinen Bestimmungen® gemaR Kapitel VII Ziffer 2.1 gelten fur alle Futures-

Kontrakte, sofern fiir einzelne Futures-Kontrakte nachfolgend in Kapitel VII nicht spezifische

oder gegentiber den ,Allgemeinen Bestimmungen* abweichende Regelungen festgelegt sind.

Grundsatzliche Verpflichtungen

(1) An der EEX werden verschiedene Futures-Kontrakte auf EG-

(2)

(3)

Emissionsrechtebereehtigongen mit physischer Erflllung gehandelt, deren Erfullung,
unabhéngig von der Kontraktlaufzeit, nach den in diesen Clearing-Bedingungen
getroffenen Regelungen erfolgt.

Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex
Clearing AG zu erfillen.

Alle Zahlungen in EUR haben zwischen den Clearing-Mitgliedern und Eurex Clearing
AG uber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem
Geschéftstag zu erfolgen, der auf den jeweiligen Abrechnungstag folgt, sofern die
Kontraktspezifikationen der EEX flr die jeweiligen EEX-Produkte nichts anders
bestimmen. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am jeweiligen
Geschéftstag durch entsprechende Guthaben auf inrem Konto bei einer Filiale der
Deutschen Bundesbank sicherzustellen.

Tagliche Abrechnung

(1)

Fir jeden Futures-Kontrakt wird die Wertveranderung der Positionen an jedem
Geschéftstag in der Tagesendverarbeitung ermittelt und dem internen
Geldverrechnungskonto gutgeschrieben oder belastet. Die Wertverdnderung berechnet
sich aus der Differenz der téglichen Abrechnungspreise des aktuellen und des
vorangegangenen Geschaftstages. Fur Positionen, die erst an dem aktuellen
Geschéaftstag eroffnet oder geschlossen wurden, berechnet sich die Wertverdnderung
aus der Differenz zwischen dem Preis, zu dem das Geschéft abgeschlossen wurde, und
dem téglichen Abrechnungspreis des Geschéftstages.
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3

Der tagliche Abrechnungspreis bis einschliellich des letzten Handelstages eines
Futures-Kontraktes wird von der EEX entsprechend ihren Handelsbedingungen ermittelt
und von der Eurex Clearing AG festgelegt. Die Eurex Clearing AG kann den taglichen
Abrechnungspreis abweichend festlegen. Der tagliche Abrechnungspreis am letzten
Handelstag ist zugleich der Schlussabrechnungspreis (,,Schlussabrechnungspreis®).

Die vorstehenden Absétze gelten fir das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-
Mitgliedern und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

2.1.3 Verzug

(1) Befindet sich der lieferpflichtige EEX-Handelsteilnehmer in Verzug, weil er die zu

liefernden EU-Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierte Emissionsreduktionen nicht
spatestens am Liefertag gemal den Weisungen der ECC auf das DEHSt-Konto der ECC
eingeliefert hat, hat die ECC - in Abweichung der Regelungen in Kapitel | Ziffer 7.1
Absatz 5 - das Recht, die folgenden MaRnahmen durchzufiihren:

(a) Die ECC kann friihestens ab dem 1. Geschéftstag nach dem Liefertag fiir
Rechnung des lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmers eine Eindeckung im
Bdérsenhandel oder in anderer geeigneter Weise fiir die nicht gelieferten EU-
Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten Emissionsreduktionen vornehmen,
wenn sie aufgrund auBergewodhnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die
hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur Besicherung dieser Geschéafte ausreichen
oder sie aufgrund sonstiger schwerwiegender Griinde eine Ersatzbeschaffung der
nicht gelieferten EU-Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten
Emissionsreduktionen an der EEX oder aulRerbdrslich fir erforderlich halt

(LEindeckung").

(b) Werden die von dem lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmer zu liefernden EU-
Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten Emissionsreduktionen nicht
spatestens am 5. Geschéftstag nach dem Liefertag an die ECC geliefert, wird die
ECC fur Rechnung des lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmers die nicht
gelieferten EU-Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten
Emissionsreduktionen in einem von ihr festgelegten Zeitraum, der in der Regel 5
Geschéaftstage betrégt, eindecken. Das Recht des sdumigen EEX-
Handelsteilnehmers zur Lieferung ist fur diesen Zeitraum ausgeschlossen. Die
Eindeckung kann im Bérsenhandel, mittels einer Auktion gemaR lit. ¢ oder in
anderer geeigneter Weise vorgenommen werden.

(c) _Fur die Durchftihrung der Eindeckung mittels Auktion gilt Folgendes:

Die ECC oder die von ihr beauftragte EEX wird fiir die jeweilige Auktion einen Ma-
ximalpreis je EU-Emmissionsberechtigung oder Zertifizierter Emissionsreduktion
ver6ffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote anzunehmen. Der
Maximalpreis fir diese Auktion ergibt sich aus dem von der ECC fir die
entsprechenden EU-Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten
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(d)

Emissionsreduktionen festgelegten Wert der EU-Emmissionsberechtigungen
beziehungsweise der Zertifizierten Emissionsreduktionen mit einem Aufschlag von
100 %.

An den Auktionen kann jeder EEX-Handelsteilnehmer in diesem Produkt
teilnehmen, der von der ECC oder der EEX hierzu zugelassen wurde.

Die ECC kann in dem Fall, in dem die in Absatz 1 lit. a und b. vorgesehenen

(2)

Malnahmen innerhalb der geman lit. b festgelegten Frist nicht zu einer
Eindeckung fiihren, bezlglich eines nicht erflllten Geschafts oder des nicht
erfillten Teils eines Geschafts einen Barausgleich festlegen, so dass die
Erflllungspflichten des saumigen EEX-Handelsteilnehmers und der ECC aus
diesem Geschéft erléschen. Stattdessen ist der sich im Verzug befindliche EEX-
Handelsteilnehmer zur Zahlung eines Barausgleichs an die ECC verpflichtet.
Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der inhaltsgleichen Geschéfte, die
zwischen der ECC und einem oder mehreren zu beliefernden EEX-
Handelsteilnehmern bestehen. Voraussetzung fiir die Durchflihrung eines
Barausgleichs ist, dass zuvor zwei Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion
gemal lit. ¢ durch die ECC oder die von ihr beauftrage EEX vorgenommen worden
sind.

Die H6he des seitens des sdumigen EEX-Handelsteilnehmers zu zahlenden
Barausgleichs wird aus der Summe der folgenden Positionen berechnet:

§ Die Hdohe des zu zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen
dem von der ECC flir die EU-Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten
Emissionsreduktionen festgelegten Wertes zuztiglich eines Aufschlags in
Héhe von 100 %, dem héchsten Verkaufspreis der betroffenen Geschéfte
sowie dem héchsten Kaufpreis der betroffenen Geschéfte ermittelt.

8§ Der im Rahmen dieses Vergleiches ermittelte héchste Preis wird mit der
jeweiligen Stiickzahl der betroffenen Geschafte multipliziert. Die sich hieraus
ergebende Summe wird mit den jeweiligen Endbetragen der betroffenen
Geschaéfte verrechnet und ergibt den im Zuge des Barausgleichs an die ECC
zu leistenden Betrag.

Die ECC wird diesen Betrag nach Erhalt an die zu beliefernden EEX-
Handelsteilnehmer auskehren.

Der nicht fristgerecht belieferte EEX-Handelsteilnehmer muss die Mallnahmen

gemal Absatz 1 gegen sich gelten lassen. Soweit die ECC gemall Absatz 1 eine
Eindeckung mittels einer Auktion oder durch MaRnahme nach Absatz 1 lit a
eingeleitet hat, ist der lieferpflichtige EEX-Handelsteilnehmer nicht berechtigt, die
geschuldeten EU-Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten
Emissionsreduktionen am Tag der jeweiligen Auktion oder der MaBRnahme nach
Absatz 1 lit a an die ECC zu liefern. Wurde mittels einer Auktion oder in anderer
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(3)

Weise die Eindeckung der zu liefernden EU-Emmissionsberechtigungen oder
Zertifizierten Emissionsreduktionen erreicht, erléschen somit die aus dem
urspriinglichen Geschaft resultierenden Lieferpflichten.

Die Kosten, die durch Mallnahmen nach Absatz 1 entstanden sind, hat der

(4)

saumige EEX-Handelsteilnehmer zu tragen. Unter anderem erhebt die ECC fiir
jede durchgeflihrte Auktion ein Entgelt in H6he von EUR 250 pro in Verzug
befindlicher Lieferung von EU-Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten
Emissionsreduktionen.

Die ECC kann bei Saumnis eines EEX-Handelsteilnehmers, bei diesem EEX-

(5)

Handelsteilnehmer oder bei der Eurex Clearing AG, in ihrer Stellung als Garant
gemal Kapitel VII Ziffer 1.4 lit. ¢, fir Schaden Rickgriff nehmen, die ihr oder zu
beliefernden EEX-Handelsteilnehmern durch einen von diesem EEX-
Handelsteilnehmer verursachten Verzug entstanden sind. Ungeachtet eines
Schadenseintritts kann die ECC von einem saumigen EEX-Handelsteilnehmer oder
der Eurex Clearing AG Zinsen und eine Vertragsstrafe fordern. Die Vertragsstrafe
berechnet sich wie folgt:

Die ECC hat bis zur Lieferung der ausstehenden EU-Emmissionsberechtigungen
oder Zertifizierten Emissionsreduktionen durch den sdumigen EEX-
Handelsteilnehmer, bis zur Eindeckung oder bis zur Abwicklung der
nichtbelieferten Geschéfte durch Barausgleich einen Anspruch auf Zahlung einer
Vertragsstrafe und Zinsen nach Mal3gabe von Kapitel I, Ziffer 3.9.1 Abs. 3 der
Clearing-Bedingungen der ECC. Der fir die Berechnung der Vertragsstrafe oder der
Zinsen malRgebliche Zeitraum verldngert sich bis einschlieflich dem Geschéftstag,
an dem die gelieferten oder im Wege der Eindeckung erworbenen EU-
Emmissionsberechtigungen oder Zertifizierten Emissionsreduktionen durch
Gutschrift auf den betreffenden internen Bestandskonten auf die zu beliefernden
anderen EEX-Handelsteilnehmer Ubertragen wurden. Dies gilt entsprechend,
soweit der ECC Lieferanspriiche oder etwaige Schadensersatzanspriiche
abgetreten werden oder von ihr ein Barausgleich vorgenommen wird.

Die ECC wird, soweit sie auf die Eurex Clearing AG als Garant gemaR Kapitel VII
Ziffer 1.4 lit. ¢ Ruckgriff fir Schaden nimmt, die ihr durch den Verzug des EEX-
EEX-Handelsteilnehmers entstanden sind, ihre Schadensersatzanspriiche gegen
den sdumigen EEX-Handelsteilnehmer an die Eurex Clearing AG abtreten, wenn
die Eurex Clearing AG den geltend gemachten Zahlungsanspruch erfillt hat.

Soweit die ECC die Eurex Clearing AG in ihrer Stellung als Garant gemaR Kapitel

VII Ziffer 1.4 lit. ¢ Schadensersatz nach Absatz 4 in Anspruch nimmt, kann die
Eurex Clearing AG in Héhe des an die ECC geleisteten Betrages, zuziglich eines
weiteren Schadens, der ihr aufgrund des durch den EEX-Handelsteilnehmer
verursachten Verzuges entstanden ist, bei dem Clearing-Mitglied, das Garant fir
die entsprechenden Verpflichtungen des saumigen EEX-Handelsteilnehmers gemaf
Kapitel VII Ziffer 1.4 lit. ¢ ist, Rickgriff nehmen. Dies gilt entsprechend, soweit die
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2.2

221

2.2.2

ECC bei der Eurex Clearing AG Riickgriff wegen Zinsansprichen oder Anspriichen
auf Vertragsstrafezahlungen gemaf Absatz 4 nimmt.

In diesem Fall wird die Eurex Clearing AG in entsprechender Anwendung von
Absatz 4 ihre Schadensersatzanspriiche gegen den sdumigen EEX-
Handelsteilnehmer an dessen Clearing-Mitglied abtreten, wenn dieses Clearing-
Mitglied den von der Eurex Cleairng AG geltend gemachten Zahlungsanspruch
erfullt hat.

Teilabschnitt
Clearing von European-Carbon-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschéften in European-Carbon-
Futures-Kontrakten mit physischer Belieferung von EU-Emissionsberechtigungen, deren
Kontraktspezifikationen von der EEX festgelegt werden.

Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

(1)

(2)

(3)

(4)

Grundlage der Abwicklung der Geschéfte ist die Anzahl der zu liefernden EU-
Emissionsberechtigungen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis zuziiglich der
gesetzlich anfallenden Steuern.

Die finanzielle Abwicklung erfolgt durch Verrechnung der Forderungen und
Verbindlichkeiten aller offenen Positionen, deren Clearing von der Eurex Clearing AG
nach Mafligabe dieser Clearing-Bedingungen durchgefiihrt wird, zu einer Forderung
oder Verbindlichkeit.

Die finanzielle Abwicklung erfolgt am ersten Geschéftstag nach dem letzten
Handelstag.

Alle Zahlungen einschlielilich der gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer haben direkt
zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG sowie gegebenenfalls
zwischen der Eurex Clearing AG und der ECC Uber deren Konten bei einer Filiale der
Deutschen Bundesbank an dem Geschéftstag gemaR Absatz 3 zu erfolgen.

Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung

(1)

Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die EU-Emissionsberechtigungen,
die nach Mallgabe der Handelsbedingungen der EEX in die Lieferung gehen,
multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage und unter
Berlcksichtigung der Angaben der Borsenteilnehmer zur steuerlichen Behandlung
berechnet die ECC gesondert die anfallende Umsatzsteuer fiir die Geschéfte.
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2.2.3

(2)

(3)

(4)

Bemessungsgrundlage fur die Umsatzsteuer sind die zu liefernden EU-
Emissionsberechtigungen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis, erhéht bei
Kauf oder vermindert bei Verkauf um die in Rechnung gestellten Lieferentgelte.

Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fiir jeden EEX-Handelsteilnehmer gesondert
in Rechnung gestellt oder gutgeschrieben.

Die finanzielle Abwicklung erfolgt nach Mal3gabe von Ziffer 2.2.1 zu einer Forderung
oder Verbindlichkeit saldiert Gber die jeweils zustéandigen Clearing-Mitglieder als
Zahlstelle.

Lieferung und Abnahme der EU-Emissionsberechtigungen

(1)
(2)

(3)

(4)

(5)

Liefertag ist der auf den letzten Handelstag folgende Geschéftstag (,,Liefertag”).

Die Erfullung der Futures auf EU-Emissionsberechtigungen erfolgt nach MalRgabe dieser
Clearing-Bedingungen unmittelbar durch den lieferpflichtigen EEX-Handelsteilnehmer
gegenlber der ECC. Die EEX-Handelsteilnehmer haben ihre Lieferfahigkeit am Liefertag
durch Anschaffung entsprechender Bestande auf dem von der ECC bei der nationalen
Registerstelle (,DEHSt*) treuh&nderisch fir alle EEX-Handelsteilnehmer gefuhrten
Konto der ECC (,DEHSt-Konto*) sicherzustellen.

Die ECC fuhrt fur jeden EEX-Handelsteilnehmer interne Bestandskonten Uber die EU-
Emissionsberechtigungen, die auf dem DEHSt-Konto der ECC verbucht sind. Auf den
internen Bestandskonten werden Zu- und Abgénge von EU-Emissionsberechtigungen
aufgrund der Erfullung von EEX-Geschéften oder bei Einlieferung und Auslieferung
verbucht.

Die Lieferung von EU-Emissionsberechtigungen erfolgt durch Umbuchung auf diesen
internen Konten durch ECC unmittelbar zwischen den EEX-Handelsteilnehmern und
der ECC und bewirkt zugleich die korrespondierende Veranderung der Anteile der EEX-
Handelsteilnehmer am Gesamtbestand im DEHSt-Konto der ECC.

Alle Lieferungen von EU-Emissionsberechtigungen erfolgen am Liefertag direkt
zwischen den verkaufenden EEX-Handelsteilnehmern und der ECC und entsprechend
zwischen der ECC und den zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmern.

Die Erfuillung bezlglich der zu liefernden EU-Emissionsberechtigungen gilt zu dem Zeit-
punkt als bewirkt, wenn die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfullt sind:

§ alle Buchungen vom Bestandskonto der ECC auf die internen Bestandskonten der
zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmer erfolgt sind und

§die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 2.2.1) durchgefihrt wurde-uré
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(6) Ist ein EEX-Handelsteilnehmer mit seiner Lieferpflicht in Verzug, ergeben sich die
Folgen aus Ziffer 2.21.43.
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2.3

Teilabschnitt

23.1

Clearing von Futures-Kontrakten auf Zertifizierte Emissionsreduktionen

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschéften in Futures-

Kontrakten auf Zertifizierte Emissionsreduktionen (Certified Emission Reductions / CER) mit

physischer Belieferung, deren Kontraktspezifikationen von der EEX festgelegt werden.

Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

2.3.2

(1)

Grundlage der Abwicklung der Geschéfte ist die Anzahl der zu liefernden Zertifizierten

(2)

Emissionsreduktionen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis zuziglich der
gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer.

Die finanzielle Abwicklung erfolgt durch Verrechnung der Forderungen und

(3)

Verbindlichkeiten aller offenen Positionen, deren Clearing von der Eurex Clearing AG
nach MaRgabe dieser Clearing-Bedingungen durchgeflihrt wird, zu einer Forderung
oder Verbindlichkeit.

Die finanzielle Abwicklung erfolgt am ersten Geschéaftstag nach dem letzten

(4)

Handelstag.

Alle Zahlungen einschliefllich der gesetzlich anfallenden Umsatzsteuer haben direkt

zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG sowie gegebenenfalls
zwischen der Eurex Clearing AG und der ECC liber deren Konten bei einer Filiale der
Deutschen Bundesbank an dem Geschéftstag gemalt Absatz 3 zu erfolgen.

Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung

(1)

Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die Zertifizierten

(2)

Emissionsreduktionen, die hach MaRgabe der Handelsbedingungen der EEX in die
Lieferung gehen, multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage
und unter Beriicksichtigung der Angaben der Handelsteilnehmer zur steuerlichen
Behandlung berechnet die ECC gesondert die anfallende Umsatzsteuer fir die
Geschafte.

Bemessungsgrundlage flir die Umsatzsteuer sind die zu liefernden Zertifizierten

(3)

Emissionsreduktionen multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis, erhéht bei Kauf
oder vermindert bei Verkauf um die in Rechnung gestellten Lieferentgelte.

Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird flir jeden EEX-Handelsteilnehmer gesondert

in Rechnung gestellt oder gutgeschrieben.
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(4)

Die finanzielle Abwicklung erfolgt nach MalRgabe von Ziffer 2.3.1 zu einer Forderung

oder Verbindlichkeit saldiert Uber die jeweils zustandigen Clearing-Mitglieder als
Zahlstelle.

2.3.3 Lieferung und Abnahme von Zertifizierten Emissionsreduktionen

(1)

Liefertag ist der auf den letzten Handelstag folgende Geschaftstag (,Liefertag”).

(2)

Die Erfullung der Futures auf Zertifizierte Emissionsreduktionen erfolgt nach MaRgabe

(3)

dieser Clearing-Bedingungen unmittelbar durch den lieferpflichtigen EEX-
Handelsteilnehmer gegeniiber der ECC. Die EEX-Handelsteilnehmer haben ihre
Lieferfahigkeit am Liefertag durch entsprechender Bestande auf dem von der ECC
treunhanderisch flr alle EEX-Handelsteilnehmer bei der nationalen Registerstelle
(LDEHSt") gefuihrten Konto der ECC (,DEHSt-Konto") sicherzustellen.

Die ECC fuhrt fur jeden EEX-Handelsteilnehmer interne Bestandskonten Uber die

(4)

Zertifizierten Emissionsreduktionen, die auf dem DEHSt-Konto der ECC verbucht sind.
Auf den internen Bestandskonten werden Zu- und Abgénge von Zertifizierten
Emissionsreduktionen durch Kauf und Verkauf bzw. durch Einlieferung und
Auslieferung verbucht.

Die Lieferung von Zertifizierten Emissionsreduktionen erfolgt durch Umbuchung auf
diesen internen Konten durch ECC unmittelbar zwischen EEX-Handelsteilnehmern und
der ECC und bewirkt zugleich die korrespondierende Veranderung der Anteile der EEX-
Handelsteilnehmer am Gesamtbestand im DEHSt-Konto der ECC.

Alle Lieferungen von Zertifizierten Emissionsreduktionen erfolgen am Liefertag direkt

(5)

zwischen den verkaufenden EEX-Handelsteilnehmern und der ECC und entsprechend
zwischen der ECC und den zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmern.

Die Erfullung bezliglich der zu liefernden Zertifizierten Emissionsreduktionen gilt zu

(6)

dem Zeitpunkt als bewirkt, zu dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt
erfullt sind:

§ alle Buchungen vom Bestandskonto der ECC auf die internen Bestandskonten der
zu beliefernden EEX-Handelsteilnehmer erfolgt sind und

§ die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 2.2.1) durchgeflihrt wurde.

Ist ein EEX-Handelsteilnehmer mit seiner Lieferpflicht in Verzug, ergeben sich die

Folgen aus Ziffer 2.1.3.

2.3.4 Rechtzeitige Verfugbarkeit des Registerkontos

(1)

Zum EinfUhrungszeitpunkt von Futures-Kontrakten auf Zertifizierte

Emissionsreduktionen mit Falligkeit Dezember 2008 an der EEX ist die rechtzeitige
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(2)

Verfiigbarkeit der Registerkonten zur Verbuchung und Ubertragung von Zertifizierten
Emissionsreduktionen nicht sicher gestellt. Rechtlich und tatséchlich ist ungeklart,
wann und wie die Einbindung dieser Register in das Zentralregister der Vereinigteten
Nationen, dem International Transaction Log (ITL) und dem europdische Zentralregister
CITL (Community Independent Transaction Log) erfolgt.

Sofern die rechtsverbindliche Verbuchung oder Ubertragung von Zertifizierten

(3)

Emissionsreduktionen aus den in Absatz 1 genannten Griinden nicht rechtzeitig vor
Falligkeit von Futures-Kontrakten auf Zertifizierte Emissionsreduktionen mit Falligkeit
Dezember 2008 sichergestellt ist, erfolgt die Erflillung der im Dezember 2008 falligen
Futures-Kontrakte auf Zertifizierte Emissionsreduktionen abweichend von Ziffer 2.3.3

wie folgt:

- Fir EEX-Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls fiir deren Clearing-Mitglieder und
das Link-Clearing-Haus, die am Schluss des letzten Handeltags des Futures-
Kontraktes auf Zertifizierte Emissionsreduktionen mit Falligkeit Dezember 2008
Inhaber einer Long-Position sind, wird in der Tagesendverarbeitung des letzten
Handelstages zum Settlementpreis dieses Futures-Kontraktes eine entsprechende
Long-Position in Futures-Kontrakten auf Zertifizierte Emissionsreduktionen mit
Falligkeit 2009 er6ffnet.

- Fir EEX-Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls fiir deren Clearing-Mitglieder und
das Link-Clearing-Haus, die am Schluss des letzten Handeltags des Futures-
Kontraktes auf Zertifizierte Emissionsreduktionen mit Falligkeit Dezember 2008
Inhaber einer Short-Position sind, wird in der Tagesendverarbeitung des letzten
Handelstages zum Settlementpreis dieses Futures-Kontraktes eine entsprechende
Short-Position in Futures-Kontrakten auf Zertifizierte Emissionsreduktionen mit
Falligkeit 2009 erbffnet.

Die ECC kann in Abstimmung mit der Bérsengeschaftsflihrung der EEX das Vorgehen

nach Absatz 2 anordnen, wenn sie die rechtzeitige technische oder rechtliche
Verflgbarkeit des Registers fur Zwecke der Abwicklung von Futures-Kontrakten auf
Zertifizierte Emissionsreduktionen mit Falligkeit Dezember 2008 als nicht gegeben
ansieht.
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Abschnitt 3

Clearing von Optionskontrakten

Die nachfolgenden Teilabschnitte regeln das Clearing von Geschéften in Optionskontrakten,
die in den Kontraktspezifikationen der European Energy Exchange benannt sind und die von
der Eurex Clearing AG in das Clearing einbezogen wurden.

3.1 Teilabschnitt
Allgemeine Bestimmungen
Die ,Allgemeinen Bestimmungen® gemaR Kapitel VII Ziffer 3.1 gelten fir alle
Optionskontrakte, sofern fur einzelne Optionskontrakte nachfolgend in Kapitel VII nicht
spezifische oder gegentiber den ,Allgemeinen Bestimmungen* abweichende Regelungen
festgelegt sind.
3.1.1 Grundsatzliche Verpflichtungen
(1) An der EEX werden verschiedene Optionskontrakte auf Emissionsrechte gehandelt. Die
Erfillung erfolgt unabhéngig von der Kontraktlaufzeit einheitlich nach den in diesen
Clearing-Bedingungen getroffenen Regelungen.
(2) Clearing-Mitglieder haben bei Austibung und Zuteilung von Positionen, fiir deren
Clearing sie verantwortlich sind, nach Weisung der Eurex Clearing AG zu zahlen bzw.
zu liefern oder zu zahlen.
(3) Die Eurex Clearing AG unterrichtet jedes Clearing-Mitglied wéahrend des Vormittags des
Bérsentags nach der Austibung Uber die ihm zugeteilten Optionskontrakte.
3.2 Teilabschnitt
Clearing von Optionskontrakten auf European-Carbon-Futures-Kontrakte
Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Geschéften in Optionskontrakten
auf European-Carbon-Futures-Kontrakte mit physischer Belieferung von Emissionsrechten,
deren Kontraktspezifikationen von der EEX festgelegt werden.
3.2.1 Allgemeine Regelung

Das Clearing der Optionskontrakte richtet sich nach MaRgabe der folgenden Regelungen bis
zur Zuteilung der ausgelibten Option nach den Vorschriften fiir das Clearing von
Optionskontrakten, mit Eréffnung der Futures-Position nach den Vorschriften fiir das
Clearing von Futures-Kontrakten.
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3.2.2 Optionspramie

3.2.3

(1)

Die von dem Kaufer eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-Kontrakte

(2)

zu zahlende Optionspramie ist bis zu dem von der Eurex Clearing AG bestimmten
Zeitpunkt am Geschaftstag nach Abschluss des Geschéfts, jedoch grundsatzlich vor
Beginn des Handels an der EEX am folgenden Geschéftstag zahlbar. Der Verkaufer
eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-Kontrakte erhélt die Pramie am
gleichen Tag gutgeschrieben.

Eine tagliche Verbuchung der Wertveranderung von Optionskontrakten auf European-

(3)

Carbon-Futures-Kontrakte erfolgt nicht.

Die Eurex Clearing AG verrechnet die Optionspramie mit den Clearing-Mitgliedern, und

die Clearing-Mitglieder wiederum verrechnen die Prémie mit ihren angeschlossenen
Nicht-Clearing-Mitgliedern.

Verfahren bei Ausiibung der Option

(1)

Bei Ausibung eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-Kontrakte werden

(2)

flr den Kaufer und den Verkaufer nach MaRgabe der folgenden Absatze Positionen in
den der Option zugrunde liegenden European-Carbon-Futures (Basiswerte) mit gleicher
Falligkeit eroffnet.

Die Zuordnung eines Verkaufers eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-

(3)

Kontrakte (Stillhalter) erfolgt bei Austibung am Austibungstag mittels eines die
Neutralitat des Zuordnungsvorgangs gewahrleistenden Verfahrens. Teilzuordnungen

sind zul&ssig.

Fur den EEX-Handelsteilnehmer, der eine Kaufoption austbt, wird in der

(4)

Tagesendverarbeitung des Austibungstages mit dem vereinbarten Ausibungspreis eine
entsprechende Long-Position in dem zugrunde liegendem Futures-Kontrakt eroffnet.

Fir den EEX-Handelsteilnehmer, dem die Ausiibung einer Kaufoption zugeteilt wird,

(5)

wird in der Tagesendverarbeitung des Auslibungstages mit dem vereinbarten
Ausibungspreis eine entsprechende Short-Position in dem zugrunde liegenden
Futures-Kontrakt eroffnet.

Fir den EEX-Handelsteilnehmer, der eine Verkaufsoption ausibt, wird in der

(6)

Tagesendverarbeitung des Austibungstages mit dem vereinbarten Ausibungspreis eine
entsprechende Short-Position in dem zugrunde liegenden Futures-Kontrakt erdffnet.

Fir den EEX-Handelsteilnehmer, dem die Ausiibung einer Verkaufsoption zugeteilt

wird, wird in der Tagesendverarbeitung des Ausiibungstages mit dem vereinbarten
Ausibungspreis eine entsprechende Long-Position in dem zugrunde liegenden Futures-
Kontrakt erdffnet.
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(7)__Ist der EEX-Handelsteilnehmer kein Clearing-Mitglied, gilt bei der Ausibung und

Zuteilung eines Optionskontraktes auf European-Carbon-Futures-Kontrakte in Bezug
auf die eroffnete Futures-Position Kapitel | Ziffer 1.2.1 Abs. 2 bis Abs. 4 entsprechend.

Futures-Position

Fur die geman Ziffer 3.2.4 eroffneten Futures-Positionen gelten die jeweiligen Regelungen
in Kapitel VII Ziffer 2.2.




