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2. Geéanderte Abschnitte der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing
AG fir CCP Release 3.0

3. Geanderte Abschnitte der Bérsenordnung fur die Frankfurter

< Alle Abteilungen

Wertpapierbérse
4. Geanderte Abschnitte der Bedingungen fiir Geschéafte an der
Frankfurter Wertpapierborse

Mit diesem Rundschreiben tbersenden wir Ihnen die fir die Instrumenten-Einfiihrung von CCP Release 2.0 notwendigen
Anderungen zu den Regelwerken der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB) in ihrer abschlieRenden Fassung. Die darin
enthaltenen Anpassungen der Bérsenordnung und der Bedingungen fur Geschéfte an der FWB wurden von der
Geschéftsfuhrung der FWB und dem Bérsenrat beschlossen und werden zum 2. Juni 2005 in Kraft treten.

Die vollstandige Version der Borsenordnung und der Geschéftsbedingungen der FWB finden Sie ab dem 2. Juni 2005 im
Internet unter
www.deutsche-boerse.com > Info-Center > FWB-Informationen > FWB-Regelwerke.

Sie erhalten ebenso die vom Vorstand der Eurex Clearing AG beschlossenen Anpassungen der Clearing- Bedingungen
fiir CCP Release 2.0 und CCP Release 3.0, die zum 6. Juni 2005 in Kraft treten werden.

Die vollstandige Version der Clearing-Bedingungen wird am 6. Juni 2005 auf der Eurex-Website verdffentlicht. Zum
Herunterladen lhres persdnlichen Exemplars besuchen Sie bitte

www.eurexchange.com > Market Access > Rules & Regulations > Clearing Conditions

Bitte beachten Sie, dass die zuséatzlichen Instrumente fir CCP Release 2.0 erst zum 16. Juni 2005 in Produktion
eingefihrt werden.

—\/e urex
\
Eurex Clearing AG Customer Support: Vorsitzender des Aufsichtsrates: Geschaftsfuhrung:
D-60485 Frankfurt am Main ~ Tel. +49-69-211-1 17 00 Dr. Markus Granziol Rudolf Ferscha (CEO), Daniel Gisler,
www.eurexchange.com Fax +49-69-211-1 17 01 Peter Reitz, Jirg Spillmann,

Thomas Lenz (Stellv.)
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(...)
V. Kapitel:

Geschifte an der Frankfurter Wertpapierborse !
1 Abschnitt:

Allgemeine Bestimmungen

(1) In das Clearing sind samtliche an der Frankfurter Wertpapierbdrse (,FWB*)
abgeschlossenen Geschéfte in Wertpapieren und Rechten (nachfolgend “FWB-
Geschéfte” genannt) gemaB Satz 2 einbezogen. Die Eurex Clearing AG legt in
Abstimmung mit der Geschaftsflihrung der FWB fest, welche Wertpapiere und Rechte
in das Clearing nach Satz 1 einbezogen werden und gibt diese den Clearing-Mitgliedern
bekannt. Sofern und soweit zwischen der Eurex Clearing AG und der Geschaftsfiihrung
der FWB das Clearing von FWB-Geschéften vereinbart worden ist, gelten die
Bestimmungen des ersten Kapitels auch fiir das Clearing von FWB-Geschéften, soweit
nachfolgend nicht etwas anderes bestimmt ist.

(32) Soweit die Geschaftsflihrung der FWB antdssheh-derEinfithrang bezliglich des Clearing
von FWB-Geschaften durch die Eurex Clearing AG vorsieht, dass nicht samtliche der
derDefinitionrach-Absatz1-entsprechendenan der FWB abgeschlossenen Geschéfte in
Wertpapieren oder Rechtengesehéfte in die Sicherheitsleistung nach § 13 Absatz 2 der
Borsenordnung der FWB einbezogen werden, werden Geschéftsabschliisse an der FWB
in diesen Wertpapieren_oder Rechten nicht in das Clearing geméaB diesen Clearing-
Bedingungen einbezogen. Gleiches gilt, sofern die Geschaftsfiihrung der FWB aus
technischen Griinden oder zwecks Vermeidung sonstiger Gefahrdungen der

! Fir das Clearing von an der Rheinisch-Westfélische Borse zu Dusseldorf abgeschlossenen Geschéften, die
welchen den-die im Kapitel IV beschriebenen-Merkmalen_genannten Wertpapiere und Rechte deran-derFWB

hopcehlossenen-Geschifte—diein-d earing d h dia a earing AG-einbezosen-sind—entsorechen

zugrunde liegen, gilt das Kapitel 1V sowie die Ubrigen Bestimmungen der Clearing-Bedingungen entsprechend.
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Funktionssicherheit des Borsenhandels an der FWB flir eine Vielzahl oder samtliche der
Wertpapiere_oder Rechte bestimmt, dass fiir diese die Sicherheitsleistung nicht nach §
13 Absatz 2 der Borsenordnung flir die FWB erfelgt zu leisten ist.

(...
1.3 Teilabschnitt:

Clearing von auBerbdrslichen Geschaften
1.3.1 Allgemeine Bestimmungen

Die Eurex Clearing AG flihrt neben dem Clearing der FWB-Geschéfte in Wertpapieren und
Rechten nach Kapitel V. Nummer 1 auch das Clearing von auBerbdrslichen Geschaften in
Wertpapieren und Rechten durch, sofern diese Wertpapiere-und-Reehte auBerbdrslichen
Geschafte éberdas mittels des elektronischen Handelssystems der FWB oder Gber ein an der
FWB tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen oder Kreditinstitut zum Clearing an die Eurex
Clearing AG Ubermittelt werden. Es gelten insoweit die Bestimmungen in Kapitel V Abschnitt
1 und 2 entsprechend.
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2 Abschnitt:
Abwicklung von an der Frankfurter Wertpapierborse abgeschlossenen
Geschaften

2.1

2.1.5

Teilabschnitt: Abwicklung von FWB-Geschéften

(...

Verzug bei Lieferung oder Zahlung

(1)

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem

FWB-Geschaft gemaB Kapltel V, Nummer 1 geschuldeten Aktien-Wertpapiere

weise_oder die mit diesen oder

anderen Wertpapieren verbundenen oder aus ihnen resultierenden Nebenrechte
(Bezugsrechte etc.) nicht am Liefertag gemaB den Weisungen der Eurex Clearing AG,
hat die Eurex Clearing AG das Recht, es sei denn, dass dieser Verbindlichkeit eine
inhaltsgleiche Forderung bezliglich der gleichen Wertpapiergattung aufrechenbar
gegenlibersteht, die folgenden MaBnahmen durchzufiihren:

a)

Die Eurex Clearing AG kann friihestens ab dem 1. Geschéftstag nach dem
Liefertag eine Eindeckung flir die nicht gelieferten Wertpapiere und flir die aus
diesen Wertpapieren resultierenden Teilrechte? (die ,Wertpapiere*)
beziehungsweise-oder flr die mit diesen oder anderen Wertpapieren verbundenen
oder aus ihnen resultierenden Nebenrechte (die ,Nebenrechte") vornehmen, wenn
sie aufgrund auBergewdhnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die von dem
lieferpflichtigen Clearing-Mitglied fir seine Geschéfte bei der Eurex Clearing AG
hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur Besicherung dieser Geschéfte ausreichen
oder sie aufgrund sonstiger schwerwiegender Griinde eine Eindeckung mit den
nicht gelieferten Wertpapieren beziehungsweise mit diesen oder anderen
Wertpapieren verbundenen oder aus ihnen resultierenden nicht gelieferten
Nebenrechten flr erforderlich halt.

Werden die von dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied zu liefernden Wertpapiere
nicht spatestens am 5. Geschéftstag ® nach dem Liefertag im Rahmen des 2.
Same-Day-Settlement (2. SDS) der von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities
Depository oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von der Eurex
Clearing AG anerkannten Abwicklungsinstitution an die Eurex Clearing AG geliefert,
wird die Eurex Clearing AG die nicht gelieferten Wertpapiere eindecken. Die
Eindeckung kann gemaB Absatz—-lit. a oder mittels einer Auktion gemaB lit c

2 Teilrechte gem4B Nummer 2.1.5 Absatz 1 stellen Teilrechte im Sinne des § 241 Aktiengesetz dar oder miissen

mit diesen vergleichbar sein.
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c)

vorgenommen werden. Sollten die erforderlichen Wertpapiere in dieser Auktion
nicht oder nur teilweise ersteigert werden konnen, erhalt das saumige Clearing-
Mitglied weitere 5 Geschéftstage Zeit zur Belieferung. Werden dann die zu
liefernden Wertpapiere nicht spatestens am 10. Geschéftstag “-nach dem Liefertag
im Rahmen des 2. Same-Day-Settlement (2. SDS) der von der Eurex Clearing AG
anerkannten Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central
Securities Depository oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von der
Eurex Clearing AG anerkannten Abwicklungsinstitution an die Eurex Clearing AG
geliefert, wird die Eurex Clearing AG erneut versuchen, die nicht gelieferten
Wertpapiere einzudecken. Aueh-dDiese Eindeckung erfolgt gemaB Absatz1-lit. a
oder mittels einer Auktion_gemas lit c. Werden die zu liefernden Wertpapiere nicht
spatestens am 28. Geschaftstag nach dem Liefertag im Rahmen des 2. Same-
Day-Settlement (2.SDS) der von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities
Depository oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von der Eurex
Clearing AG anerkannten Abwicklungsinstitution an die Eurex Clearing AG geliefert,
wird die Eurex Clearing AG erneut versuchen, die nicht gelieferten Wertpapiere
gemaB Abs—1-lit. a oder mittels einer Auktion geméBl lit ¢ einzudecken. Sollten die
erforderlichen Wertpapiere in dieser weiteren Auktion nicht oder nur teilweise
ersteigert werden konnen, wird dem sdumigen Clearing-Mitglied bis zum 30.
Geschéaftstage nach dem Liefertag Zeit gegeben, die zu liefernden Wertpapiere an
die Eurex Clearing AG zu liefern.

Fur die Durchfihrung der Eindeckung mittels Auktion gilt Folgendes:

Die Eurex Clearing AG wird fur die jeweilige Auktion einen Maximalpreis je
Wertpapiergattung verdffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote
anzunehmen. Der Maximalpreis fur diese Auktion ergibt sich aus dem von der
Eurex Clearing AG flr die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten
Abrechnungspreis mit einem Aufschlag von 100 %.

An den Auktionen kann jedes Unternehmen (“Verkaufer”) teilnehmen, das zuvor
mit der Eurex Clearing AG einen entsprechenden Vertrag abgeschlossen hat.

Die Eurex Clearing AG kann vom 30. bis zum 37. Geschaftstage nach dem
Liefertag bezlglich eines nicht erflllten Geschéfts einen Barausgleich festlegen, so
dass die Erfullungspflichten des saumigen Clearing-Mitgliedes und der Eurex
Clearing AG aus diesem Geschéft mit schuldbefreiender Wirkung erléschen.
Stattdessen ist das sich im Verzug befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung eines
Barausgleichs an die Eurex Clearing AG verpflichtet. Entsprechendes gilt in diesem
Fall hinsichtlich der inhaltsgleichen Geschéfte, die zwischen der Eurex Clearing AG
und einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern bestehen.

Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu
zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex
Clearing AG fur die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten
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Hf)

=

Abrechnungspreises; zuzlglich eines Aufschlags in Hohe von 100 %_sowie; dem
hochsten Verkaufspreis derbetrofferen-Gesehaftesewie_und dem hdchsten
Kaufpreis der betroffenen Geschéfte ermittelt.

Der im-Rahmen-dieses-Vergleichesauf diese Weise ermittelte hochste Preis wird
mit der jeweiligen Stlickzahl der betroffenen-im Verzug befindlichen Geschéfte

multipliziert. Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den jeweiligen
Endbetragen der betroffenen Geschafte verrechnet und ergibt den seitens des
saumigen Clearing-Mitgliedes im Zuge des Barausgleiches an die Eurex Clearing
AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an die anderen Clearing-
Mitglieder, welche inhaltsgleiche Geschafte gemaR Satz 3 mit der Eurex Clearing
AG geschlossen haben, auskehren.

Sollte der Vollzug Barausgleieh-eines Barausgleichs ganz oder teilweise nicht
moglich sein, wird die Eurex Clearing AG die nicht gelieferten Wertpapiere am 38.
Geschaftstag nach dem Liefertag eindecken. Die Eindeckung kann gemaB lit. a
oder mittels einer Auktion gemaB lit. ¢ vorgenommen werden.

Sollten die erforderlichen Wertpapiere in dieser Auktion nicht oder nur teilweise
ersteigert werden konnen, so wird die Eurex Clearing AG vom 40. bis zum 47.
Geschaftstag nach dem Liefertag beziiglich des nichterflillten Geschafts einen
Barausgleich festlegen, so dass die Erfullungspflicht des sdumigen Clearing-
Mitgliedes und der Eurex Clearing AG aus diesem Geseh&f-Geschaft mit
schuldbefreiender Wirkung erldschen. Stattdessen ist das sich im Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung eines Barausgleichs an die Eurex
Clearing AG verpflichtet. Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der
inhaltsgleichen Geschéfte, die zwischen der Eurex Clearing AG und einem oder
mehreren anderen Clearing-Mitgliedern bestehen.

Die Hohe des von dem sdumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu
zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex
Clearing AG fir die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten
Abrechnungspreises zuziglich eines Aufschlags in Héhe von 100 %, dem
hochsten Verkaufspreis der betroffenen Geschafte sowie dem hochsten Kaufpreis
der betroffenen Geschéfte ermittelt.

Der im-Rahmen-dieses-Vergleiches_auf diese Weise ermittelte hochste Preis wird
mit der jeweiligen Stlickzahl der betrefferen-im Verzug befindlichen Geschéfte
multipliziert. Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den jeweiligen
Endbetragen der betroffenen Geschafte verrechnet und ergibt den seitens des
saumigen Clearing-Mitgliedes im Zuge des Barausgleiches an die Eurex Clearing
AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an die anderen Clearing-
Mitglieder, welche inhaltsgleiche Geschafte gemaB Satz 3 mit der Eurex Clearing
AG geschlossen haben, auskehren.
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g)g) Soweit die Belieferung der Wertpapiere weiterhin ganz oder teilweise offen ist, wird
der Eindeckungsversuch gemaB Absatz 1 lit e. durch die Eurex Clearing AG im 10-
tagigen Rhythmus wiederholt werden; der Barausgleich gemaB Absatz lit. f wird
durch die Eurex Clearing AG wahrend der ersten 7 Geschaftstage eines
Eindeckungsversuches so oft wiederholt, bis das offene Geschaft zur Ganze durch
das sdumige Clearing-Mitglied beliefert wurde oder durch einen Barausgleich
ausgekehrt werden konnte.

hh) Voraussetzung fir die Durchflihrung eines Barausgleiches gemaB lit. d, f und g ist,
dass zuvor drei Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion gemaB lit. ¢ in der
betreffenden Wertpapiergattung durch die Eurex Clearing AG vorgenommen
worden sind.

i) Die Eurex Clearing AG behélt sich das Recht vor, im Falle einer KapitalmaBnahme
des Emittenten den Zeitpunkt eines Eindeckungsversuches in einer
Wertpapiergattung, um einen Geschéaftstag zu verschieben.

Im Fall von -
resultierende Nebenrechten +ﬁaeh#e+geﬁdrd+e—Nebeﬂ+eehte—geﬁaﬁm+ welche seitens
eines saumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht getiefert-tbertragen wurden,
sitwird die Eurex Clearing AG die folgenden MaBnahmen durchflihrenfetgendes:

a) Die Eurex Clearing AG wird die nicht fristgerecht getieferten-Ubertragenen
Nebenrechte in der in diesen Nebenrechten stattfindenden letzten Auktion des

letzten Handelstages im Prasenzhandel an derFWB-einer deutschen
Wertpapierborse -dieserNebenrrechter-eindecken. Die auf diese Weise
eingedeckten-erworbenen Nebenrechte wird die Eurex Clearing AG an das nicht
fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied tbertrageniibertragen.

Ist eine solche Eindeckung ganz oder teilweise nicht moglich oder werden die
Nebenrechte nicht oder nicht mehr im Prasenzhandel an derFA/Beiner deutschen
WertpapierbBdrse niekt-gehandelt, wird die Eurex Clearing AG die sich noch im
Verzug befindlichen Nebenrechte spatestens zwei Borsentage vor dem Ende der
Bezugsfrist dieser Nebenrechte (iber die Konsortialbank, welche den Bezug der
betreffenden Nebenrechte abwickelt, beziehenerwerben. Die auf diese Weise
bezogenen-erworbenen Nebenrechte wird die Eurex Clearing AG an das nicht
fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied fieferniibertragen.

b) Ist ein-Bezugder Erwerb der Nebenrechte Uber die betreffende Konsortialbank ganz
oder teilweise nicht moglich, legt die Eurex Clearing AG ihren Ferdertrg Anspruch
auf Ubertragung der Nebenrechte durch das saumige Clearing-Mitglied dem von
der Eurex Clearing AG ihrerseits aufgrund dieses Verzugs nicht fristgerecht
belieferten Clearing-Mitgliedes zum Zwecke des Abschlusses einer
bilateratenbefreienden Schuldiibernahme (befreiende Schuldiibernahme geman
§ 414 BGB) mit dem saumigen Clearing-Mitglied zugunsten der Eurex Clearing AG
geman lit ¢ in dem Umfang offen, als die Anzahl der durch das sdumige Clearing-
Mitglied an die Eurex Clearing AG zu Ubertragenden Nebenrechte der Anzahl der
seitens der Eurex Clearing AG an das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied
zu Ubertragenden Nebenrechte entspricht. Sollte das sdumige Clearing-Mitglied
oder das zu beliefernde Clearing-Mitglied einer solchen Offenlegung nicht
zustimmen, legt die Eurex Clearing AG einen Barausgleich beziiglich der seitens
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Nebenrechte gemaB lit. e fest. Eirgunrgzwischen-diesen bc:dcn Cleafing
Mitolicdern wwnleha Aan rimtar i~ gananmntan \/Aranicontziinann antenracrhnan
vt T aOTTI T, vWWoITCTTC OT T T OTItCI 1T CTarTTItCT T VOITaUSSCTIZUTTgCT T CTriItSoTTTrieTT

Eine bilateralewirksame befreiende Schuldiibernahme Einigtng zugunsten der

Eurex Clearing AG gemaB lit. b zwisechen-den-beiden-Clearing-Mitghedera-liegt nur
dann vor, wenn sieh-die beiden betreffenden-Clearing-Mitglieder sich Uber eine
bestimmte Anzahl von Nebenrechten, welche seitens des sdumigen Clearing-
Mltglleds anstatt der Eurex Clearm,q AG damber—ew&g—w}d—dass—das—satmrge

geseh&lde%ePfNebeﬁfec—hte—dﬁekPan das zu beliefernde Clearing- lVI|t,q||ed

dbereigretiibertragen werden sollen, geeinigt haben und die von der Eurex
Clearing AG zur Verfligung gestellte standardisierte Vereinbarung (nachfolgend die
«Standardvereinbarung” genannt) von beiden Clearing-Mitgliedern
rechtsverbindlich unterzeichnet und der Eurex Clearing AG zugeleitet worden ist
(,Schuldiibernahme*).

Sobald der Eurex Clearing AG die unterzeichnete Standardvereinbarung vorliegt,

erlischt die Verpflichtung der Eurex Clearing AG gegentiber dem von ihr zu
beliefernden Clearing-Mitglied auf Ubertragung der geschuldeten Nebenrechte und
alle mit dieser Verpflichtung derzeitig verbundenen oder zukinftigen
Sekundarpflichten mit sofortiger schuldbefreiender Wirkung in Hohe der von den
beiden Clearing-Mitgliedern vereinbarten Anzahl der zu Ubertagenden
Nebenrechte.

Flr den Abschluss einer solchen Standardvereinbarung ermachtigt die Eurex

Clearing AG hiermit das zu beliefernde Clearing-Mitglied mittels der
abzuschliessenden Standardvereinbarung gegeniiber dem sdumigen Clearing-
Mitglied in ihrem Namen, auf den Anspruch der Eurex Clearing AG auf
Ubertragung der Nebenrechte in Héhe der von den beiden Clearing-Mitgliedern
vereinbarten Anzahl der zu Ubertragenden Nebenrechte sowie alle mit diesem
Anspruch derzeitig verbundenen oder zukiinftigen Sekundaranspriiche mit
schuldbefreiender Wirkung zu verzichten. Kapitel V, Ziffer 2.1.5 Abs. 8 findet

keine Anwendung.

Die Eurex Clearing AG setzt beiden Clearing-Mitgliedern eine Frist von maximal 10

Geseha#sBorsentagen |nnerhalb derer aﬂeJeHateFaqleﬂErmﬁﬁﬁg—me—éeﬁ

erfelgen-die Standardvereinbarung rechtsverbindlich unterzeichnet werden kann.

In diesem Fall haben die be|den Clearing-Mitglieder die Eurex Clearing AG bis

spatestens Firden i der-dureh-die-Fure sAG-gese

Erict aina Finiorinog dia dan \/nraniccatziinoan oamAiaR it~ antenricht 2wicerhan Aan
Frist eine Einigung, die den Voraussetzungen gemaB lit. ¢ entspricht, zwischen den
haidan Claaring Mitaglindarn arfalatr callan Ain hateaffandan Claaring MitalinAar Aia
PCTOCT T oTICal T TS VIS T U T T T T CTTOTE G SUTTC T T OTC  OC O T T IO I T oo alt T vItsmcaTi—aTc
Eriray Claaring AL 1inuny .".nl' h fithar Aan lnhalt AAr ArgiAallan Finiorineg anitactanc
Eurex-Clearing-AG-unversigheh-tiberden-lnhalt-dererzelen-Einigung —spatestens
jedeehbis-10.00 Uhr CET des auf den letzten Tag der seitens der Eurex Clearing

AG gesetzten Frist folgenden HandelstagesBorsentages iber den Abschluss einer
Schuldiibernahme sehriftlieh zu informieren (Ausschlussfrist), indem sie ein
Original der rechtsverbindlich unterzeichneten Standardvereinbarung bei der Eurex
Clearing AG einreichen.
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e)

Flr den Fall, dass eine rechtsverbindlich unterzeichnete Standardvereinbarung der

f)

betreffenden Clearing-Mitglieder nicht innerhalb der Ausschlussfrist geman lit. d
Satz 2 der Eurex Clearing AG vorgelegt wird, legt die Eurex Clearing AG gemaB lit f
einen Barausgleich beziiglich der seitens des sdumigen Clearing-Mitgliedes nicht
fristgerecht Ubertragenen Nebenrechte fest, dass die Erflllungspflicht des
sdumigen Clearing-Mitgliedes und der Eurex Clearing AG aus diesem Geschéft mit
schuldbefreiender Wirkung erldschen. Stattdessen ist das sdumige Clearing-
Mitglied zur Zahlung des durch die Eurex Clearing AG festgesetzten Barausgleichs
an die Eurex Clearing AG verpflichtet. Entsprechendes gilt in diesem Fall
hinsichtlich der inhaltsgleichen Geschéfte, die zwischen der Eurex Clearing AG
und einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern bestehen.

Kapitel V,Ziffer .1.5 Abs. 8 findet keine Anwendung.

Die Hohe des von dem sdumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG

gemal lit e zu zahlenden Barausgleichs wird durch die Eurex Clearing AG
festgelegt und setzt sich aus dem fur die entsprechende Gattung des zu liefernden
Nebenrechtes festgelegten Abrechnungspreises’) zuziiglich eines Aufschlags in
Hohe von 100 % zusammen.

Der im Rahmen dieses Verfahrens ermittelte Preis wird mit der jeweiligen Anzahl
der nicht fristgerecht an die Eurex Clearing AG Ubertragenen Nebenrechte
multipliziert und ergibt den seitens des sdumigen Clearing-Mitglieds im Zuge des
Barausgleichs an die Eurex Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an die anderen Clearing-
Mitglieder, welche inhaltsgleiche Geschéafte gemaB lit e Satz 3 mit der Eurex
Clearing AG geschlossen haben, auskehren.

(23) Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaBnahmen geméaB Absatz
1 und 2 gegen sich gelten lassen.

") fiir den Fall, dass das betreffende Nebenrecht nicht an einer deutschen Wertpapierbdrse gehandelt

wird, gilt, dass der rechnerische Wert des Nebenrechts, den dieses zwei Tage vor dem Ende der

Bezugsfrist aufweist, als Abrechnungspreis im vorgenannten Sinne von der Eurex Clearing AG

herangezogen wird.
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__ Soweit die Eurex Clearing AG gemaB Absatz 1 eine Eindeckung mittels einer Auktion
eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt, die
geschuldeten Wertpapiere am Tag der jeweiligen Auktion an die Eurex Clearing AG zu
liefern. Wurde mittels einer Auktion die Eindeckung der zu liefernden Wertpapiere
erreicht, erléschen somit die aus dem urspringlichen FWB-Geschaft resultierenden
Lieferpflichten des sich im Verzug befindlichen Clearing-Mitgliedes_mit
schuldbefreiender Wirkung.

Soweit die Eurex Clearing AG gemé&B Absatz 2 eine Eindeckung iber eine deutsche
Wertpapierbdrse oder tber die Konsortialbank eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige
Clearing-Mitglied nicht berechtigt, die geschuldeten Nebenrechte ab dem Tag, an dem
die Eindeckung Uber eine deutsche Wertpapierbdrse oder ab dem Tag, an dem die
Eindeckung ber die Konsortialbank eingeleitet wurde, an die Eurex Clearing AG zu
Ubertragen. Wurde Uber eine deutsche Wertpapierbdrse oder tber die Konsortialbank
eine vollstandige oder teilweise Eindeckung der zu Ubertragenden Nebenrechte erreicht,
erléschen die aus dem urspriinglichen FWB-Geschaft resultierenden Lieferpflichten des
sich im Verzug befindlichen Clearing-Mitgliedes beziiglich der zu Ubertragenden
Nebenrechte in Hohe der durch die Eurex Clearing AG in den geschuldeten
Nebenrechten jeweils erreichten Eindeckung mit schuldbefreiender Wirkung.

(34) Die Eurex Clearing AG kann von den in Absatz 1 und 2 genannten Fristen abweichen,
wenn bei Einhaltung dieser Fristen die gemé&B Absatz 1 oder 2 durchzufiihrenden
MaBnahmen nicht oder nur mit unverhaltnismaBigem Aufwand oder Kosten zur
Eindeckung der jeweiligen Aktien flhren wirden.

(45) Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1 und 2 entstanden sind, hat das in
Verzug befindliche Clearing-Mitglied zu tragen. Unter anderem erhebt die Eurex Clearing
AG von dem sdumigen Clearing-Mitglied fur jede gemaB Absatz 1 durchgefiihrte
Auktion ein Entgelt in Hohe von EUR 250 pro in Verzug befindlicher Lieferung von
Wertpapieren_und fiir jede gemaB Absatz 2 lit d bis lit e durchgefiihrte MaBnahme ein
Entgelt in H6he von EUR 250 pro in Verzug befindlicher Lieferung von Nebenrechten.

(56) Die Eurex Clearing AG kann bei einem Clearing-Mitglied fiir Schaden Rickgriff nehmen,
die ihr oder anderen Clearing-Mitgliedern durch einen von ihm verursachten Verzug
entstanden sind. Ungeachtet eines Schadenseintritts bei der Eurex Clearing AG ist das
in Verzug geratene Clearing-Mitglied zur Zahlung einer Vertragsstrafe verpflichtet. Die
Vertragsstrafe berechnet sich wie folgt:

Die Eurex Clearing AG hat bis zur erfolgten Belieferung durch das in Verzug befindliche
Clearing-Mitglied beziehungsweise bis zur Eindeckung durch die Eurex Clearing AG
durch eine Auktion oder bis zur Vornahme eines Barausgleichs durch die Eurex Clearing
AG einen Zahlungsanspruch auf ein Geldbetrag gegeniliber dem in Verzug befindlichen
Clearing-Mitglied in Hohe von 0,04 % ® des aktuellen Wertes der aufgrund eines FWB-
Geschéfts zu liefernden Aktien, mindestens jedoch EUR 100 © pro Geschaftstag
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2.1.6

maximal jedoch EUR 10.000 *. Der fiir die Berechnung der Vertragsstrafe maBgebliche
Zeitraum verlangert sich um einen Geschaftstag bzw. bis langstens einschlieBlich des
Tages an dem die Eurex Clearing AG die an sie gelieferten oder die durch eine
Eindeckung erhaltenen Wertpapiere ihrerseits an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder
Ubertragen hat. Dies gilt entsprechend, soweit der Eurex Clearing AG Lieferanspriiche
bzw. etwaige Schadensersatzanspriiche abgetreten werden oder von ihr ein
Barausgleich vorgenommen wird.

Weiterhin hat die Eurex Clearing AG gegenliber dem in Verzug befindlichen Clearing-
Mitglied einen Anspruch auf Zahlung von Zinsen in Hohe eines von der Eurex Clearing
AG im Voraus bekannt zu gebenden Prozentsatzes des Gegenwertes der zu liefernden
Aktien pro Kalendertag. Dieser Prozentsatz orientiert sich am marktiblichen
Geldmarktzins zuziiglich 1 %. Der fir diesen Zahlungsanspruch maBgebliche Zeitraum
berechnet sich entsprechend der vorgenannten Vertragsstrafenregelung. Von der Eurex
Clearing AG vereinnahmte Verzugszinsen werden sodann dem Konto des zu
beliefernden Clearing-Mitgliedes bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
gutgeschrieben.

(67) Bei nicht fristgerechter Leistung der bdrsentéglich verlangten Sicherheitsleistung oder

taglichen Abrechnungszahlung und sonstiger Entgelte, oder wenn das Clearing-Mitglied
es versaumt hat, eine sonstige nach diesen Bedingungen bestehende Verpflichtung
gegenUiber der Eurex Clearing AG zu erfiillen, gelten Kapitel | Nummern 1.7.1 bis 1.8.1
entsprechend.

(#8) Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch

der nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglieder bleibt unberihrt.

KapitalmaBnahmen

1

Soweit bezliglich Wertpapieren, auf die sich noch nicht erflllte FWB-Geschéfte
beziehen, KapitalmaBnahmen geméaB Absatz 2 durchgeflihrt werden, wird die Eurex
Clearing AG im Rahmen des Clearing solcher Geschéfte im Verhéltnis zu ihren Clearing-
Mitgliedern diese MaBnahmen auf Einzelgeschaftsbasis wie nachfolgend geregelt
abwickeln. Die Valuta der erforderlichen Belastungen und Gutschriften auf den Konten
betroffener Clearing-Mitglieder, wird anhand der von der Clearstream Banking AG,
Frankfurt/M. (“CBF”) festgelegten und verdffentlichten Stichtagen ermittelt. Mangels
anderweitiger Vereinbarungen oder Regelungen insbesondere in Absatz 2 sind
Wertpapiere mit den Rechten und Pflichten zu Ubertragen, die bei Geschaftsabschluss
bestanden.

Art der KapitalmaBnahmen:

a) Dividenden- und Bonuszahlungen

Fallen Dividenden, Bonuszahlungen oder sonstige Barausschittungen an, werden
diese von der Eurex Clearing AG bei Falligkeit vom Verkaufer der Aktien
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(3)

4)

c)

eingezogen und an den Kaufer der Aktien Ubertragen. Die Verbuchung dieser
Zahlungen erfolgt Uber die Konten des jeweiligen Clearing-Mitgliedes oder Uber die
Konten der von dem Clearing-Mitglied beauftragten Abwicklungsinstitute, die
dieses Institut bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank unterhélt. Alle
Zahlungen haben unter Einhaltung der jeweils giiltigen Steuergesetze zu erfolgen.

Gewahrung zusétzlicher Rechte

Werden auf Aktien Bezugsrechte oder vergleichbare Rechte gewahrt, ist das
aufgrund noch nicht erflillter FWB-Geschéafte lieferpflichtige Clearing-Mitglied
verpflichtet, diese Rechte in Abhangigkeit von dem von der CBF festgelegten
Stichtag an die Eurex Clearing AG zu Ubertragen. Die Eurex Clearing AG ist
berechtigt, diese Rechtslibertragung im Namen des betroffenen Clearing-Mitgliedes
zu veranlassen. Sodann wird die Eurex Clearing AG dem aufgrund noch nicht
erflllter FWB-Geschéfte jeweils berechtigten Clearing-Mitgliedes die ihr
Ubertragenen Rechte an dem vorgenannten Stichtag gutschreiben. Dies gilt flir
Teilrechte entsprechend.

Umtauschangebote

Wird Aktionaren der Umtausch von Altaktien in neue Aktien, Aktien einer anderen
Aktiengesellschaft, andere Wertpapiere und / oder ein Barausgleich angeboten,
wird die Eurex Clearing AG bezliglich der von Clearing-Mitgliedern ihr gegentiber
noch nicht erflliten FWB-Geschafte ihrerseits an die von der Eurex Clearing AG zu
beliefernden Clearing-Mitglieder die entsprechenden Altaktien einschlieBlich der
am Erflllungstag noch bestehenden Wahlrechte Ubertragen.

Sonstige KapitalmaBnahmen

Wird eine KapitalmaBnahme durchgefiihrt, die durch die vorstehenden
Bestimmungen nicht geregelt wird, haben lieferpflichtige Clearing-Mitglieder die
Ubertragung der hiervon betroffenen Wertpapiere nach der von der Eurex Clearing
AG entsprechend dem Regelungsgehalt dieser Bestimmungen vorgegebenen
Weisung vorzunehmen. Die Eurex Clearing AG wird ihrerseits die von ihr zu
liefernden und von dieser KapitalmaBnahme betroffenen Wertpapiere an die zu
beliefernden Clearing-Mitglieder entsprechend Ubertragen. Satz 1 und 2 gelten
entsprechend hinsichtlich Geldzahlungen, die aufgrund von in den vorstehenden
Bestimmungen nicht geregelten KapitalmaBnahmen durch Clearing-Mitglieder zu
leisten sind.

Stornierung von FWB-Geschaften

Wird ein FWB-Geschéft nach Handelsabschluss gemaB §§ 12, 12a oder 40 der
Bedingungen flr Geschéfte an der FWB storniert, werden die aufgrund der
Durchflihrung von KapitalmaBnahmen auf den Konten betroffener Clearing-Mitglieder
bereits vorgenommenen Belastungen beziehungsweise Gutschriften mit der
entsprechenden Valuta dieser Buchung ebenfalls storniert.

Korrekturen von KapitalmaBnahmen
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)

Flr den Fall, dass die CBF beziglich noch nicht erfiillter beziehungsweise erflllter
FWB-Geschafte, die in das Clearing der Eurex Clearing AG einbezogen sind, Korrekturen
der von der Eurex Clearing AG gemaB Absatz 2 bereits durchgefiihrten
KapitalmaBnahmen oder solcher KapitalmaBnahmen, die hatten durchgefiihrt werden
sollen, vornimmt (z. B. Storni, Berichtigungen etc.), ist die Eurex Clearing AG
berechtigt, entsprechende Korrekturen der von ihr gemaB Absatz 2 vorgenommenen
KapitalmaBnahmen vorzunehmen beziehungsweise nicht durchgefiihrte
KapitalmaBnahmen nachtraglich auszufiihren.

Die Eurex Clearing AG behéalt sich flir den Fall, dass beziglich noch nicht erfillter bzw.
erflllter FWB-Geschéfte KapitalmaBnahmen nicht ausgefiihrt und sodann von der CBF
korrigiert wurden, vor, anstatt der nachtraglichen Ausfiihrung dieser KapitalmaBnahme
dem anspruchsberechtigten Clearing-Mitglied ihre Anspriiche gegeniiber anderen
Clearing-Mitgliedern aus entsprechenden inhaltsgleichen Geschaften mit
schuldbefreiender Wirkung abzutreten.

Wechsel der Verwahrart bei Wertpapieren und Nebenrechten

Fir den Fall, dass aufgrund einer KapitalmaBnahme eines Emittenten
girosammelverwahrte Wertpapiere oder Nebenrechte in Wertpapierrechnung oder auf
eine andere Art verwahrt werden muissen (nachfolgend ,Wechsel der Verwahrart”
genannt), ist die Eurex Clearing AG nach pflichtgeméaBem Ermessen und unter Wahrung
der Interessen des betreffenden Clearing-Mitgliedes berechtigt, die von ihr zu
erfullenden Geschafte mittels solcher Wertpapiere oder Nebenrechte zu bewirken, die
einem Wechsel der Verwahrart unterlagen.

tr-diesemFatHst-dieDie Eurex Clearing AG ist zudem berechtigt; dass flir den Fall von
nicht vollstandig durchfihrbaren Lieferverpflichtungen bei Aktien, Teilrechten und
Nebenrechten die entsprechenden Lieferverpflichtungen an dem auf den

1. Geschéaftstag nach Entstehen dieser Lieferverpflichtung folgenden Geschaftstag bei
der CBF nach entsprechender Anweisung durch die Eurex Clearing AG zur Abwicklung




Anhang 2 zu Eurex-Rundschreiben 076/05
Anpassungen aufgrund der Einfiihrung von CCP Release 3.0

EurexO4e

01—2306. Mai-Juni 2005

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

Page 1

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

(...)

(...)

(...)

Kapitel: Aligemeine Bestimmungen

Abschnitt:
Aligemeine Bestimmungen - Clearing

Voraussetzungen der General- oder Direkt-Clearing-Lizenz

(1

Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden
Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohe voraus. Flr Institute, die
nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden
Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

Eine Direkt-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden
Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohevoraus. Fir Institute, die
nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden
Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz
fur das Clearing von an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich abgeschlossenen
Termingeschaften gemaB Kapitel | wird das vom Antragsteller bereits aufgrund der
Erteilung einer Clearing-Lizenz flir das Clearing von Geschaften geméaB Kapitel IV (Eurex
Repo GmbH) nachgewiesene Eigenkapital angerechnet. Das flr die Erteilung einer
Clearing-Lizenz fur das Clearing von Geschéaften gemas Kapitel Il (Eurex Bonds GmbH)
und / oder gemaB Kapitel V (Frankfurter Wertpapierborse) nachgewiesene Eigenkapital
wird nicht angerechnet.

Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren
Eigenmittel erfolgt nach den im Staat des Sitzes des Instituts geltenden gesetzlichen
Vorschriften. Die Hohe des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren
Eigenmittel zum 31. Dezember eines jeden Jahres (,Stichtag”) ist der Eurex Clearing AG
sowohl bei Antragstellung sowie einmal jahrlich wahrend der Clearing-Mitgliedschaft in
geeigneter Weise nachzuweisen. Der jahrliche Nachweis des haftenden Eigenkapitals
beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel zum Stichtag hat bis spatestens zum
30. Juni des Folgejahres des jeweiligen Stichtages zu erfolgen. Jede Anderung des
haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel, wodurch die
gemalB Absatz 1 von der Eurex Clearing AG festgelegte Hohe des haftenden
Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel unterschritten werden
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wiirde, -ist der Eurex Clearing AG unverziiglich anzuzeigen. Zur Uberpriifung des
haftenden Eigenkapitales beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel kann die
Eurex Clearing AG jederzeit einen Nachweis verlangen und hierflr einen
Abschlussprifer auf Kosten des Antrag stellenden Instituts beauftragen.

Reicht das haftende Eigenkapital beziehungsweise die vergleichbaren Eigenmittel des
Antrag stellenden Instituts flr die Erteilung einer Clearing-Lizenz nicht aus, kann die
Eurex Clearing AG bestimmen, dass der Fehlbetrag durch Bankgarantien und / oder
Sicherheiten in Geld oder in Wertpapieren ausgeglichen wird.

Die Bankgarantie muss von einer von der Eurex Clearing AG anerkannten Bank mit Sitz
in einem Staat der Europdischen Union oder der Schweiz erklart werden. Das Antrag
stellende Institut und die garantierende Bank mussen personenverschieden sein. Art
und Umfang eines zuldssigen Konzernverbunds zwischen Antrag stellendem Institut
und der garantierenden Bank werden von der Eurex Clearing AG bestimmt. Die
Bankgarantie muss die unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung der Bank
enthalten, den garantierten Betrag auf erstes Anfordern der Eurex Clearing AG auf ein
von dieser benanntes Konto anzuschaffen. Art, Inhalt und Form der Bankgarantie
werden von der Eurex Clearing AG bestimmt.

Sicherheiten in Geld sind gemal Nummer 1.3.4 zu leisten. Sicherheiten in
Wertpapieren und Wertrechten sind gemaB Nummer 1.3.5 durch
Sicherungsiibereignung oder Sicherungsabtretung auf ein von der Eurex Clearing AG
bestimmtes Depot bei der Clearstream Banking AG oder bei der Segalntersettle AG zu
leisten.

Die Bankgarantien und die Sicherheiten in Geld und in Wertpapieren dienen der
Sicherung der Erflllung der Kontraktverpflichtungen des betreffenden Clearing-Mitglieds
sowie aller sonstigen Anspriiche der Eurex Clearing AG gegen das betreffende Clearing-
Mitglied im Zusammenhang mit dem Clearing von dessen Kontrakten
(Sicherheitsleistung).

Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfiillen:

(a) Nachweis eines Pfanddepots bei der Clearstream Banking AG oder bei der
Segalntersettle AG.

(b) Nachweis mindestens eines Wertpapierdepots bei einer von der Eurex Clearing AG
anerkannten Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder
Central Securities Depository. Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag
gestatten, dass der Antragsteller fur die Belieferung von Wertpapieren neben oder
anstatt eines eigenen Wertpapierdepots gemaB Satz 1 ein solches Depot eines oder
mehrerer von der Eurex Clearing AG anerkannten Institute verwendet.

(c) Nachweis eines Kontos bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank und eines
Kontos bei der Schweizerischen Nationalbank (SNB) einschlieBlich eines SIC-
Kontos sowie die flr die Abwicklung der an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zurich handelbaren Fremdwahrungsprodukte erforderlichen Fremdwahrungskonten
bei einer von der Eurex Clearing AG anerkannten Bank, Gber die das Clearing-
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)

(d)

(e)

()

(h)

Mitglied seine Geschafte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zlrich
abwickelt; die Eurex Clearing AG kann gestatten, dass fur die Geldverrechnung mit
der Eurex Clearing AG Konten einer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Korrespondenzbank eingesetzt werden.

Technische Anbindung an die Systeme der Eurex Clearing AG sowie, im Falle einer
Teilnahme am Clearing fiir Euro GC Pooling® Repo, den Nachweis der
Nutzungsmadglichkeit und der technischen Anbindung an das
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® der Clearstream Banking AG.

Die Eurex Clearing AG kann gestatten, dass flr die Geldverrechnung mit der Eurex
Clearing AG Konten einer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Korrespondenzbank eingesetzt werden.

Den Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um
eine ordnungsgeméaBe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller
Transaktionen sowie der Sicherheitsleistungen und die Berechnung der
erforderlichen Sicherheitsleistungen gegeniber den Kunden nach den
Mindestanforderungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Pflichten) sicherzustellen;
im Ubrigen gelten die Durchfiihrungsbestimmungen der Eurex Deutschland und
der Eurex Zirich ber Technische Einrichtungen entsprechend.

Den Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur
ordnungsgemaBen Durchflihrung der Clearing-Pflichten im Backoffice; eine
ausreichende Qualifikation ist anzunehmen, wenn der von der Eurex Clearing AG
angebotene Eignungstest fiir Backoffice-Mitarbeiter (Clearer-Test) erfolgreich
abgelegt wurde; mindestens ein ausreichend qualifizierter Mitarbeiter hat jederzeit
wahrend des Geschéftstages anwesend und telefonisch und mittels Telefax
erreichbar zu sein.

Die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemas Nummer 1.6.1.

Das Vorliegen der Voraussetzungen nach Nummer 1.1.2 Absatz 1 bis 3 ist bei
Antragstellung nachzuweisen. General-bzw. Direkt-Clearing-Mitglieder sind auf
Anforderung der Eurex Clearing AG verpflichtet, bis spatestens zum Ablauf von sechs
Monaten nach Ende eines jeden Geschéftsjahres des General- bzw. Direkt-Clearing-
Mitgliedes gegeniber der Eurex Clearing AG einen Nachweis Uber das Vorliegen der in
Nummer 1.1.2 Absatz 1 geregelten Voraussetzungen flr die Erteilung einer Clearing-
Lizenz zu erbringen.
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1. Kapitel:

(...)

1.1.2

Geschafte an der Eurex Bonds GmbH

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1)

Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden
Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohe voraus. Fir Institute, die
nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden
Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

Eine Direkt-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden
Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohe voraus. Fir Institute, die
nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden
Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz
fur das Clearing von an der Eurex Bonds GmbH abgeschlossenen Geschaften gemaB
Kapitel 11l wird das vom Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung einer Clearing-
Lizenz flr das Clearing von Geschéaften gemaB Kapitel IV (Eurex Repo GmbH)
nachgewiesene Eigenkapital angerechnet. Das fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir
das Clearing von Geschaften gemal Kapitel 1] (Eurex Deutschland und Eurex Zirich)
und Kapitel V (Frankfurter Wertpapierborse) nachgewiesene Eigenkapital wird nicht
angerechnet.

Die vorstehend genannten Anforderungen gelten unbeschadet des Bestehens einer
General-Clearing- oder Direkt-Clearing-Lizenz des jeweiligen Antragstellers zum Clearing
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich.

Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren
Eigenmittel erfolgt nach den im Staat des Sitzes des Instituts geltenden gesetzlichen
Vorschriften. Die Hohe des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren
Eigenmittel zum 31. Dezember eines jeden Jahres (,Stichtag”) ist der Eurex Clearing AG
sowohl bei Antragstellung sowie einmal jahrlich wahrend der Clearing-Mitgliedschaft in
geeigneter Weise nachzuweisen. Der jahrliche Nachweis des haftenden Eigenkapitals
beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel zum Stichtag hat bis spatestens zum
30. Juni des Folgejahres des jeweiligen Stichtages zu erfolgen. Jede Anderung des
haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel, wodurch die
gemaB Absatz 1 von der Eurex Clearing AG festgelegte Hohe des haftenden
Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel unterschritten werden
wiirde, ist der Eurex Clearing AG unverziiglich anzuzeigen. Zur Uberpriifung des
haftenden Eigenkapitales beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel kann die
Eurex Clearing AG jederzeit einen Nachweis verlangen und hierflir einen
Abschlussprifer auf Kosten des Antrag stellenden Instituts beauftragen.
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(3) Reicht das haftende Eigenkapital beziehungsweise die Eigenmittel des Antrag stellenden

Instituts flr die Erteilung einer Clearing-Lizenz nicht aus, gilt Kapitel | Ziffer 1.1.2
Absatz 2 entsprechend.

Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfiillen_und der Eurex
Clearing AG entsprechende Nachweise vorzulegen:

(@)

Naehweis-einesEin Pfanddepots bei der Clearstream Banking AG oder der
Segalntersettle AG.

Ein Wertpapierdepot nebst dem dazugehdrigem Geldkonto bei einer von der
Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank oder einem Custodian
oder Central Securities Depository, durch welches die Abwicklung von
girosammelverwahrfahigen Wertpapieren moglich ist sowie ein weiteres
Wertpapierdepot nebst dem dazugehdrigem Geldkonto bei einer von der Eurex
Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank oder einem Custodian oder
Central Securities Depository, durch welches die Abwicklung von nicht-
girosammelverwahrfahigen Wertpapieren moglich ist. Sofern die Abwicklung von
sowohl girosammelverwahrfahigen als auch nicht-girosammelverwahrfahigen
Wertpapieren durch die Benennung nur eines Wertpapierdepots nebst dem
dazugehdrigen Geldkonto geméB Satz 1 sichergestellt ist, wird eine derartige

Benennung durch die Eurex Clearing AG ebenfalls anerkannt'.Nachweis

GeH%FaJ%eethe&Bepesﬁw Die Eurex Cleanng AG kann auf schnfthchen
Antrag gestatten, dass der Antragsteller fir die Belieferung von Wertpapieren
neben oder anstatt eines eigenen Wertpapierdepots gemaB Satz 1_oder 2 ein
solches Depot eines oder mehrerer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Abwicklungsitnstitute gemaB Absatz 5 verwendet._Insoweit findet Absatz 5
entsprechende Anwendung:. -Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen
Antrag zudem gestatten, dass fiir die Geldverrechnung mit der Eurex Clearing AG
Konten einer von der Eurex Clearing AG anerkannten Korrespondenzbank
eingesetzt werden.

Ein Naehweis-eines-Kontos bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank_oder ein
Konto bei der Schweizerischen Nationalbank (SNB) einschlieBlich eines SIC-
Kontos fur d|e Bereltstellung ta,thher Sicherheiten in Geld. ﬂjbewhdasrdas

L Fir die bereits zum Clearing von an der Eurex Bonds GmbH abgeschlossenen Geschaften zugelassenen Clearing-

Mitglieder gilt, dassB der entsprechende Nachweis eines Wertpapierdepots nebst dem dazugehorigem Geldkonto

zur Sicherstellung der Abwicklung von nicht-girosammelverwahrfahigen Wertpapieren bis spatestens zum Ablauf
des 30. April 2006 zu erbringen ist.
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(d)  Technische Anbindung an die Systeme der Eurex Clearing AG sowie, im Falle
einer Teilnahme am Clearing fiir Euro GC Pooling® Repo, den Nachweis der
Nutzungsmaoglichkeit und der technischen Anbindung an das
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® der Clearstream Banking AG.

(e)  Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um
eine ordnungsgeméBe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller
Transaktionen sowie der Sicherheitsleistungen und die Berechnung der
erforderlichen Sicherheitsleistungen gegentiber den Kunden nach den
Mindestanforderungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Pflichten) sicherzustellen;
im Ubrigen gelten die Durchfiihrungsbestimmungen der Eurex Deutschland und
der Eurex Zurich Uber Technische Einrichtungen entsprechend.

(f) Wahrend des Geschaftstages der Eurex Clearing AG muss mindestens ein
ausreichend qualifizierter Mitarbeiter, zur ordnungsgemaBen Durchflihrung der
Clearing-Pflichten im Backoffice, jederzeit anwesend und telefonisch sowie
mittels Telefax erreichbar zu sein.

(g)  Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemaB Kapitel Il Nummer 1.1.5.

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag und nach Vorlage

entsprechender Nachweise dem Antragsteller beziehungsweise einem
Clearing-Mitglied gestatten, dass die Voraussetzungen fir die Erteilung einer
Clearing-Lizenz gemaB Absatz 4 lit. b sowie optional zusétzlich die
Voraussetzungen gemaB Absatz 4 lit. f insgesamt durch ein oder insgesamt
durch mehrere Abwicklungsinstitute im Namen und flir den Antragsteller
beziehungsweise das Clearing-Mitglied erflllt und nachgewiesen werden.

Die Anerkennung als Abwicklungsinstitut und die Erlaubnis zur Erflllung
der in Kapitel 4| Ziffer 1.1.2 Absatz 4-4itb sowie gegebenenfalls zusatzlich
der in Absatz 4 lit. f aufgeflihrten Voraussetzungen setzt den Abschluss
eines von der Eurex Clearing AG zur Verfligung gestellten Standardvertrages
zwischen dem Antragsteller beziehungsweise dem betroffenen Clearing-
Mitglied, dem Abwicklungsinstitut und der Eurex Clearing AG voraus. Die
Eurex Clearing AG ist berechtigt, von einem Abwicklungsinstitut oder dem
jeweiligen Clearing-Mitglied zu jeder Zeit und auf Kosten des
Abwicklungsinstitutes beziehungsweise des Clearing-Mitgliedes den
schriftlichen Nachweis Uber die Erfillung dieser vorgenannten
Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Clearing-Lizenz anzufordern oder
einen anerkannten Sachverstandigen zur Prifung der Erfillung dieser
Voraussetzungen in den Geschaftsraumen des Abwicklungsinstitutes
beziehungsweise des Clearing-Mitgliedes zu beauftragen.

Bedient sich ein Clearing-Mitglied oder ein Abwicklungsinstitut weiterer, in

den Abséatzen 4 und 5 nicht benannter Dritter, so hat es die Einhaltung der
Clearing-Bedingungen auch durch den Dritten sicherzustellen. Soll der
Dritte in Absatz 4 aufgefiihrte Tatigkeiten selbststandig wahrnehmen, bedarf
es hierzu des Nachweises der Verpflichtung des Dritten gemaB Satz 1 durch
Abschluss einer entsprechenden schriftlichen Vereinbarung zwischen dem
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(...)

1.1.5

(...)

(...)

2112

Dritten, dem Clearing-Mitglied, der Eurex Clearing AG und, soweit sich das
Clearing-Mitglied eines Abwicklungsinstituts bedient, auch mit diesem.

Clearing-Fonds

(1)

Der von der Eurex Clearing AG gemaB Kapitel | Nummer 1.6.1 gebildete Clearing-Fonds
dient auch der Sicherstellung der Erflllung aller an der Eurex Bonds GmbH
abgeschlossenen Geschafte, die von der Eurex Clearing AG abgewickelt werden.

Bezliglich der Hohe des gemaB Kapitel [l Nummer 1.1.2 Absatz 4 lit. g zu leistenden
Beitrags zum Clearing-Fonds gilt Kapital | Nummer 1.6.1 Absatz1-entsprechend. Ein
solcher Beitrag zum Clearing-Fonds ist nicht zu erbringen, wenn der Antragsteller
bereits einen entsprechenden Beitrag zum Clearing-Fonds aufgrund der Erteilung einer
Clearing-Lizenz fur das Clearing von Geschaften im Sinne von Kapitel Il (Eurex
Deutschland und Eurex Zirich) Nummer 1.6.1 Absatz 1 und / oder Kapitel IV (Eurex
Repo GmbH) Nummer 1.1.6 und / oder Kapital #V (Frankfurter Wertpapierborse)
Nummer 1.2.1 erbracht hat.

Abschnitt:
Abwicklung der Geschafte an der Eurex Bonds GmbH

Allgemeine Verpflichtungen

(1

(2)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fir alle Lieferungen und Zahlungen bei der
Erflllung von Eurex Bonds-Geschaften.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der
Eurex Clearing AG zu erflllen.

Flr das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:
Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen

den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der
Eurex Clearing AG und den zu beliefernden Clearing-Mitgliedern am-eritten-Gesehafistag
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nach-dem-Handelstag vereinbarten Liefertag. Die Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der
an sie gelieferten Wertpapiere als Besitzmittler der lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder
auf, um diese Wertpapiere an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder weiterzuliefern.
Hierbei erfolgen die stlickemaBigen Lieferungen Uber eine von der Eurex Clearing AG
anerkannte Wertpapiersammelbank beziehungsweise einen Custodian oder Central
Securities Depository und die Zahlung Uber das entsprechende von der
Wertpapiersammelbank beziehungsweise Custodian oder Central Securities Depository
festgelegte Konto. Bei der Erflllung der von Eigengesehaften-von-Clearing-Mitgliedern
abgeschlossenen Geschéfte findet somit eine Ubertragung des Eigentums an den zu
liefernden Wertpapieren unmittelbar zwischen den beteiligten Clearing-Mitgliedern statt.

Der Eigentumstibergang beziiglich der zu liefernden Wertpapiere erfolgt in

dem Zeitpunkt, wenn die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfiillt
sind:

- die in die Wertpapierilbertragung einbezogene Wertpapiersammelbank
oder Custodian oder Central Securities Depository, soweit erforderlich,
alle Buchungen vom Depotkonto der Eurex Clearing AG beziiglich der
von der Eurex Clearing AG verrechneten oder nicht verrechneten
Geschafte auf die Depots der zu beliefernden Clearing-Mitglieder
vorgenommen hat und

- seitens der Wertpapiersammelbank oder des Custodian oder des
Central Securities Depository die entsprechende Geldverrechnung
durchgeflihrt wurde und

- den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG der Ist-Lieferreport
bereitgestellt wurde, der die tatsachlich belieferten Einzelgeschéfte
ausweist.

() (5) Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende

Beauftragung der jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise Custodian oder
Central Securities Depository sicherzustellen, dass die Transaktion an dem Geschéftstag
bearbeitet werden kann, an dem die Valutierung erfolgte. Die Clearing-Mitglieder
verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch Erteilung einer entsprechenden
Vollmacht der jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise Custodian oder
Central Securities Depository zu erméchtigen, im Namen des Clearing-Mitglieds und mit
Wirkung flr sowie gegen dieses Clearing-Mitglieds alle Lieferinstruktionen zu erteilen,
freizugeben, zu Ubermitteln und Lieferinstruktionen zu ergénzen, zu andern oder zu
stornieren, die zur fristgemaBen beziehungsweise zur korrekten Erfillung ihrer
gegeniiber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus
Transaktionen an der Eurex Bonds GmbH erforderlich sind. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Liefer- und Zahlungsféhigkeit durch entsprechende Bestande im Depot der
jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise Custodian oder Central Securities
Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten sicherzustellen.
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2123

2134

2.1:45

(46) Kapitel | Nummer 1.3.6 gilt fiir seitens des Clearing-Mitgliedes zur Erfiillung von Repo-
Geschéaften gelieferten Wertpapiere entsprechend.

Tagliche Bewertung

(1) Fur jede noch nicht erfiillte Lieferung von Wertpapieren aufgrund von Eurex Bonds-
Geschaften werden Gewinne und Verluste an dem betreffenden Geschéftstag ermittelt
und gegen die hinterlegten Sicherheiten abgeglichen. Fir alle noch nicht erflllten
Lieferungen berechnet sich der Betrag der zu hinterlegenden Sicherheiten aus der
Differenz zwischen dem Preis des Geschéftes und dem taglichen Abrechnungspreis des
Geschaftstages.

(2) Der tagliche Abrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG festgelegt.

Sicherheitsleistungen

(1) Die Grundlagen fiir die Sicherheitsleistung bezliglich Positionen in Wertpapieren
aufgrund von Eurex Bonds-Geschaften ergeben sich aus Kapitel | Nummern 1.3.1,
Absatze 1, 2, 4 und 5 sowie Nummern 1.3.3 bis 1.3.5. Darliber hinaus gelten Absatze
2 bis 4.

(2) Die Berechnung der Sicherheitsleistung eines Clearing-Mitgliedes erfolgt getrennt nach
Eigenpositionskonten und Kundenpositionskonten.

(3) Geld- und Wertpapierpositionen werden separat behandelt. Jede Geldposition wird mit
dem aktuellen Marktzinssatz zuriickdiskontiert ermittelt (Berechnung des Barwertes am
Bewertungstag). Jede Wertpapierposition wird aufgrund des aktuellen Marktpreises
einschlieBlich Stlickzinsen bewertet.

(4) Neben der Sicherheitsleistung gemal Absatz 2 wird eine weitere Sicherheitsleistung
(Additional Margin) ermittelt, die die Anderung der Glattstellungskosten der nicht nach
Absatz 2 kompensierbaren noch nicht erflllten Lieferungen bei Eintritt der von der
Eurex Clearing AG ermittelten ungtinstigsten Preisentwicklung bis zur nachsten
Sicherheitenberechnung abdeckt.

Saumnis bei Lieferung oder Zahlung

(1) Liefert das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die von ihm mittels eines Eurex Bonds-
Geschaftes verkauften Wertpapiere nicht am Valutatag sowie gemaB den Weisungen der
Eurex Clearing AG, ist die Eurex Clearing AG berechtigt, beziehungsweise auf Verlangen
des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes verpflichtet, ab dem flinften
Geschaftstag nach dem Valutatag die nicht gelieferten Wertpapiere einzudecken und
diese Wertpapiere dem nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied zu liefern. Die
Eurex Clearing AG kann nach freiem Ermessen festlegen, in welcher Weise
Eindeckungen von Wertpapieren vorgenommen und bis zu welchem maximalen
Kaufpreis diese erworben werden.
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2.6

(2) Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaBnahmen geméaB Absatz
gegen sich gelten lassen.

(3) Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1 entstanden sind, hat das
lieferpflichtige Clearing-Mitglied zu tragen.

(4) Bei nicht fristgerechter Leistung der geschaftstaglich verlangten Sicherheitsleistung oder
taglichen Abrechnungszahlung und sonstiger Entgelte oder wenn das Clearing-Mitglied
es versaumt hat, eine sonstige nach diesen Bedingungen bestehende Verpflichtung
gegeniber der Eurex Clearing AG zu erflllen, gelten Kapitel | Nummern 1.7.1 Absatze
1 bis 3 und Nummern 1.7.2 bis 1.8.1 entsprechend.

(5) Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch
des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes bleibt-tunberithrtist ausgeschlossen.

Brutto-Liefermanagement

Die Eurex Clearing AG bietet im Zusammenhang mit der Durchfihrung des
Clearing von Eurex Bonds-Geschéften einen automatisierten Service an, der
Clearing-Mitgliedern und Abwicklungsinstituten (Kapitel Vi Nummer 1.1.2 Abs.
5) ein Brutto-Liefermanagement ermoglicht. Die jeweiligen diesen
automatisierten Service nutzenden Clearing-Mitglieder und soweit sich diese
Clearing-Mitglieder eines Abwicklungsinstitutes bedienen, erhalten auch diese
Institute zur Verwaltung von abgeschlossenen Eurex Bonds-Geschaften alle
diesbezliglichen Einzelgeschaftsdaten. Die Nutzung des Brutto-
Liefermanagements setzt eine technische Anbindung, gemaB den von der Eurex
Clearing AG festgelegten Spezifikationen, an die entsprechende Schnittstelle
(Interface) der von der Eurex Clearing AG genutzten technischen Systeme voraus.
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V. Kapitel:

(...)

Geschifte an der Eurex Repo GmbH

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1)

Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden
Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohe voraus. Flr Institute, die
nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden
Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

Eine Direkt-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden
Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohevoraus. Fir Institute, die
nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden
Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz
fur das Clearing von an der Eurex Repo GmbH abgeschlossenen Geschaften gemaB
Kapitel IV wird das vom Antragsteller bereits aufgrund der Erteilung einer Clearing-
Lizenz flr das Clearing von Geschaften gemaB Kapitel Il (Eurex Deutschland und der
Eurex Zirich) sowie fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing von
Geschaften gemal Kapitel 11l (Eurex Bonds GmbH) nachgewiesene Eigenkapital
angerechnet. Das fur die Erteilung einer Clearing-Lizenz fir das Clearing von Geschaften
gemaR Kapitel V (Frankfurter Wertpapierbdrse) nachgewiesene Eigenkapital wird nicht
angerechnet.

Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren
Eigenmittel erfolgt nach den im Staat des Sitzes des Instituts geltenden gesetzlichen
Vorschriften. Die Hohe des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren
Eigenmittel zum 31. Dezember eines jeden Jahres (,Stichtag”) ist der Eurex Clearing AG
sowohl bei Antragstellung sowie einmal jahrlich wahrend der Clearing-Mitgliedschaft in
geeigneter Weise nachzuweisen. Der jahrliche Nachweis des haftenden Eigenkapitals
beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel zum Stichtag hat bis spatestens zum
30. Juni des Folgejahres des jeweiligen Stichtages zu erfolgen. Jede Anderung des
haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel, wodurch die
gemaB Absatz 1 von der Eurex Clearing AG festgelegte Hohe des haftenden
Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel unterschritten werden
wiirde, ist der Eurex Clearing AG unverziiglich anzuzeigen. Zur Uberpriifung des
haftenden Eigenkapitales beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel kann die
Eurex Clearing AG jederzeit einen Nachweis verlangen und hierflir einen
Abschlussprifer auf Kosten des Antrag stellenden Instituts beauftragen.
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(3)

Reicht das haftende Eigenkapital beziehungsweise die Eigenmittel des Antrag stellenden
Instituts flr die Erteilung einer Clearing-Lizenz nicht aus, gilt Kapitel | Ziffer 1.1.2
Absatz 2 entsprechend.

Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erflillen_und der Eurex
Clearing AG entsprechende Nachweise vorzulegen:

(@)

()

(c)

Naehweis-eines-Ein Pfanddepots bei der Clearstream Banking AG oder der
Segalntersettle AG.

Geﬁ%FaJ—SeebmHes—Depe%rte%y—Em Wertoamerdeoot nebst dem dazu,qehongem

Geldkonto bei einer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbank oder einem Custodian oder Central Securities Depository,

durch welches die Abwicklung von girosammelverwahrfahigen Wertpapieren
moglich ist sowie ein weiteres Wertpapierdepot nebst dem dazugehdrigem
Geldkonto bei einer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbank oder einem Custodian oder Central Securities Depository,

durch welches die Abwicklung von nicht-girosammelverwahrfahigen
Wertpapieren moglich ist. Sofern die Abwicklung von sowohl
girosammelverwahrfahigen als auch nicht-girosammelverwahrfahigen
Wertpapieren durch die Benennung nur eines Wertpapierdepots nebst dem
dazugehdrigen Geldkonto geméaB Satz 1 sichergestellt ist, wird eine derartige
Benennung durch die Eurex Clearing AG ebenfalls anerkannt?. Die Eurex
Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag gestatten, dass der Antragsteller flr die
Belieferung von Wertpapieren neben oder anstatt eines eigenen
Wertpapierdepots gemaB Satz 1 oder 2 ein solches Depot eines oder mehrerer
von der Eurex Clearing AG anerkannten Abwicklungsitnstitute geméaB Absatz 5
verwendet.-_Insoweit findet Absatz 5 entsprechende Anwendung. Die Eurex
Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag zudem gestatten, dass fir die
Geldverrechnung mit der Eurex Clearing AG Konten einer von der Eurex Clearing
AG anerkannten Korrespondenzbank eingesetzt werden.

Naehweis-Mindestens eines Kontos bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
oder ein Konto bei der Schweizerischen Nationalbank (SNB) einschlieBlich eines

SIC- Kontos fur die Bereltstellung taghcher Sicherheiten in Geld uber—das—das

2 Fir die bereits zum Clearing von an der Eurex Repo GmbH abgeschlossenen Geschéfte zugelassenen Clearing-

Mitglieder gilt, daB der entsprechende Nachweis eines Wertpapierdepots nebst dem dazugehorigem Geldkonto zur

Sicherstellung der Abwicklung von nicht-girosammelverwahrféahigen Wertpapieren bis spatestens zum Ablauf des
30. April 2006 zu erbringen ist.
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(d)  Technische Anbindung an die Systeme der Eurex Clearing AG.

(e)  Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um
eine ordnungsgemaRe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller
Transaktionen sowie der Sicherheitsleistungen und die Berechnung der
erforderlichen Sicherheitsleistungen gegeniber den Kunden nach den
Mindestanforderungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Pflichten) sicherzustellen;
im Ubrigen gelten die Durchfiihrungsbestimmungen der Eurex Deutschland und
der Eurex Zurich Uber Technische Einrichtungen entsprechend.

(f) Wahrend des Geschaftstages der Eurex Clearing AG muss mindestens ein
ausreichend qualifizierter Mitarbeiter, zur ordnungsgemaBen Durchfiihrung der
Clearing-Pflichten im Backoffice, jederzeit anwesend und telefonisch sowie
mittels Telefax erreichbar zu sein.

(g)  Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemaB Kapitel IV Nummer 1.1.6.

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag und nach Vorlage

(6)

entsprechender Nachweise dem Antragsteller beziehungsweise einem
Clearing-Mitglied gestatten, dass die Voraussetzungen fiir die Erteilung einer
Clearing-Lizenz gemaB Absatz 4 lit. b sowie optional zusatzlich die
Voraussetzungen geméaB Absatz 4 lit. f insgesamt durch ein oder insgesamt
durch mehrere Abwicklungsinstitute im Namen und flir den Antragsteller
beziehungsweise das Clearing-Mitglied erfiillt und nachgewiesen werden.

Die Anerkennung als Abwicklungsinstitut und die Erlaubnis zur Erflllung
der in Kapitel Ill Ziffer 1.1.2 Absatz 4 lit. b sowie gegebenenfalls zusatzlich
der in Absatz 4 lit. f aufgeflhrten Voraussetzungen setzt den Abschluss
eines von der Eurex Clearing AG zur Verfligung gestellten Standardvertrages
zwischen dem Antragsteller beziehungsweise dem betroffenen Clearing-
Mitglied, dem Abwicklungsinstitut und der Eurex Clearing AG voraus. Die
Eurex Clearing AG ist berechtigt, von einem Abwicklungsinstitut oder dem
jeweiligen Clearing-Mitglied zu jeder Zeit und auf Kosten des
Abwicklungsinstitutes beziehungsweise des Clearing-Mitgliedes den
schriftlichen Nachweis tber die Erflllung dieser vorgenannten
Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Clearing-Lizenz anzufordern oder
einen anerkannten Sachverstandigen zur Prifung der Erfillung dieser
Voraussetzungen in den Geschaftsraumen des Abwicklungsinstitutes
beziehungsweise des Clearing-Mitgliedes zu beauftragen.

Bedient sich ein Clearing-Mitglied oder ein Abwicklungsinstitut weiterer,

in den Absatzen 4 und 5 nicht benannter Dritter, so hat es die Einhaltung
der Clearing-Bedingungen auch durch den Dritten sicherzustellen. Soll der
Dritte in Absatz 4 aufgefiihrte Tatigkeiten selbststdndig wahrnehmen,
bedarf es hierzu des Nachweises der Verpflichtung des Dritten gemaB Satz
1 durch Abschluss einer entsprechenden schriftlichen Vereinbarung
zwischen dem Dritten, dem Clearing-Mitglied, der Eurex Clearing AG und,
soweit sich das Clearing-Mitglied eines Abwicklungsinstituts bedient, auch
mit diesem.
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(...)
1.1.6 Clearing-Fonds

(...)

(...)

2.2

1

Der von der Eurex Clearing AG gemaB Kapitel | Nummer 1.6.1_gebildete Clearing-Fonds
dient auch der Sicherstellung der Erflllung aller an der Eurex Repo GmbH
abgeschlossenen Geschafte, die von der Eurex Clearing AG abgewickelt werden.

Bezliglich der Hohe des gemaB Kapitel IV Nummer 1.1.2 Absatz 4 lit. g zu leistenden
Beitrags zum Clearing-Fonds gilt Kapital | Nummer 1.6.1 Absatzt-entsprechend. Ein
solcher Beitrag zum Clearing-Fonds ist nicht zu erbringen, wenn der Antragsteller
bereits einen entsprechenden Beitrag zum Clearing-Fonds aufgrund der Erteilung einer
Clearing-Lizenz fiir das Clearing von Geschéften im Sinne von Kapitel | (Eurex
Deutschland und Eurex Zlrich) Nummer 1.6.1 Absatz 1 und / oder Kapitel Ill (Eurex
Bonds GmbH) Nummer 1.1.5 und / oder Kapitel 4V (Frankfurter Wertpapierb6rse)
Nummer 1.2.1 erbracht hat.

Abschnitt:
Clearing der Geschafte an der Eurex Repo GmbH

Allgemeine Verpflichtungen

1

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner flr alle Lieferungen und Zahlungen bei der
Erflllung von Repo-Geschéften, die an der Eurex Repo GmbH abgeschlossen wurden,
soweit diese Geschéfte die unter Nr. 2.1 aufgefiihrten Voraussetzungen erfillen.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der
Eurex Clearing AG zu erflllen.

Flr das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:

a) Kaufvereinbarung (Front-Leg):

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen
dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG und
entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und dem zu beliefernden Clearing-
Mitglied am vereinbarten Liefertag des Front-Leg. Hierbei erfolgen die
stiickemaBigen Lieferungen Uber einen von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities
Depository und die Zahlung Uber das entsprechende von der
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Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities
Depository festgelegte Konto.

b)  Rickkaufvereinbarung (Term-Leg):

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen
dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG und
entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und dem zu beliefernden Clearing-
Mitglied am vereinbarten Liefertag des Term-Leg. Hierbei erfolgen die
stiickemaBigen Lieferungen Uber einen von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities
Depository und die Zahlung Uber das entsprechende von der
Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities
Depository festgelegte Konto.

c) StlickeméBige Lieferungen:

Die Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der an sie gemaB lit. a und lit. b gelieferten
Wertpapiere jeweils als Besitzmittler der lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder auf,
um diese Wertpapiere an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder weiterzuliefern.
Bei der Erfullung der von Eigengesehdaften—ven-Clearing-Mitgliedern
abgeschlossenen Geschéfte findet somit eine Ubertragung des Eigentums an den
zu liefernden Wertpapieren unmittelbar zwischen den beteiligten Clearing-
Mitgliedern statt.

Der Eigentumstibergang beziiglich der zu liefernden Wertpapiere erfolgt in

zu dem Zeitpunkt, wenn-die-an dem nachfolgenden Voraussetzungen
insgesamt erflllt sind:

- die in die Wertpapierlbertragung einbezogene
Wertpapiersammelbank oder Custodian oder Central Securities
Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen vom Depotkonto
der Eurex Clearing AG bezlglich der von der Eurex Clearing AG
verrechneten oder nicht verrechneten Geschéfte auf die Depots
der zu beliefernden Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

- seitens der Wertpapiersammelbank oder des Custodian oder des
Central Securities Depository die entsprechende Geldverrechnung
durchgeflihrt wurde und

- den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG der Ist-
Lieferreport bereitgestellt wurde, der die tatsachlich belieferten
Einzelgeschafte ausweist.

(5)  Weitere-Verpflichtungen:Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch

entsprechende Beauftragung der jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise
einem Custodian oder Central Securities Depository sicherzustellen, dass die
Transaktion an dem Geschéftstag bearbeitet werden kann, an dem die Liefer- und
Zahlungspflichten zu erfiillen sind. Im Fall von Euro GC Pooling® Repo-Geschéften
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2.6

2.7

erfolgt die Erteilung von Lieferinstruktionen bezlglich bestehender Liefer- und
Zahlungsverpflichtungen durch die Eurex Clearing AG auf Basis der durch das
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® der Clearstream Banking AG gemé&B den
Sonderbedingungen Sicherheitenverwaltung (SB Xemac®) in deren jeweils gliltiger
Fassung vorgenommenen Auswahl der zu liefernden Wertpapiere. Die Clearing-
Mitglieder verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch Erteilung einer
entsprechenden Vollmacht gegeniber der jeweiligen Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository zu erméachtigen,
im Namen des Clearing-Mitglieds und mit Wirkung flir sowie gegen dieses Clearing-
Mitglied alle Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu Gbermitteln und
Lieferinstruktionen zu erganzen, zu dndern oder zu stornieren, die zur fristgemaBen
beziehungsweise zur korrekten Erfiillung ihrer gegenliber der Eurex Clearing AG
bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus Transaktionen an der Eurex Repo
GmbH erforderlich sind.Eine Verpflichtung zur Erteilung einer Vollmacht besteht auch
bezogen auf den Vollzug eines Austauschs (,Substitution“) von als Sicherheit im
Zusammenhang mit einem Euro GC Pooling® Repo- Geschaft tibereigneten
Wertpapieren. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch
entsprechende Bestande im Depot der jeweiligen Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository und Guthaben auf
den entsprechenden Geldkonten sicherzustellen.

Kapitel Il Nummer 1.3.6 gilt fir seitens des Clearing-Mitgliedes zur Erfillung von Repo-
Geschaften gelieferten Wertpapiere entsprechend.

Zinszahlungen (Kupon-Kompensation)

Erfolgt wéhrend der Laufzeit eines Repo-Geschéaftes, d. h. zwischen der Kauf- und der
Rickkaufvereinbarung, eine Zinszahlung auf das dem jeweiligen Repo-Geschaft zugrunde
liegende Wertpapier, wird von der Eurex Clearing AG zu Gunsten des Clearing-Mitglied, das
die betreffenden Wertpapiere verkauft hat, die gutschrift des anfallenden Zinsbetrags
veranlasst. Zudem veranlasst die Eurex Clearing AG eine Belastung des Clearing-Mitglieds,
das die Wertpapiere erworben hat, mit einem Betrag in gleicher Hohe wie der Zinsbetrag.
Die Geldverrechnung erfolgt Uber die Konten der beteiligten Clearing-Mitglieder bei der
Deutschen Bundesbank — Hauptverwaltung Frankfurt am Main, bei der Euroclear Bank
S.A./N.V. in Brissel oder bei der Clearstream Banking Luxembourg S. A.

Saumnis bei Lieferung oder Zahlung
(1) Fir das Verfahren bei SGumnis von Lieferungen gilt Folgendes:
(a) Saumnis am Liefertag des Front-Leg

Ubertragt das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die dem jeweiligen Repo-Geschaft
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht am Liefertag des Front-Leg des Repo-
Geschafts sowie gemaB den Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die Eurex
Clearing AG berechtigt;bzw— und auf Verlangen des nicht fristgerecht belieferten
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Clearing-Mitgliedes verpflichtet, das Rickkaufdatum des Term-Leg auf den
aktuellen Geschaftstag, spatestens auf den Liefertag des Term-Leg, vorzuverlegen.
Dies bewirkt, dass die anfanglich vereinbarten beiderseitigen Verpflichtungen aus
dem betreffenden Repo-Geschéft gegeneinander verrechnet werden, so dass die
Parteien einander, auBer der Zahlung des vereinbarten Repo-Zinses, keine weitere
Zahlung oder Lieferung mehr schulden. Der zu zahlende Repo-Zins berechnet sich
bezogen auf den Zeitraum der Saumnis, jeweils berechnet fiir die Zeit vom
Kaufdatum (einschlieBlich) bis zu dem Geschaftstag, auf den das Term-Leg
vorverlegt wurde (ausschlieBlich). Zugleich ist die Eurex Clearing AG berechtigt,
bezliglich des hierdurch betroffenen inhaltsgleichen Repo-Geschafts zwischen der
Eurex Clearing AG und dem durch sie nicht fristgerecht belieferten Clearing-
Mitglied das Rickkaufdatum des Term-Leg dieses Repo-Geschafts mit der
vorbeschriebenen Rechtsfolge auf den selben Geschéftstag vorzuverlegen. Im
Zusammenhang mit der Belieferung von Euro GC Pooling® Repo-Geschéften findet
das vorbeschriebene Verfahren Anwendung, wenn das lieferpflichtige Clearing-
Mitglied am Liefertag in seinem Sicherheitenpool im
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® nicht tiber die erforderliche Menge an
Wertpapieren verflgt, die fur die Belieferung in dem jeweiligen Basket zuldssig
sind. Die Eurex Clearing AG wird hierliber gegebenenfalls durch die Clearstream
Banking AG informiert.

(b) Saumnis am Liefertag des Term-Leg

Liefert das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die dem jeweiligen Repo-Geschaft
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht am Liefertag des Term-Leg des Repo-
Geschafts sowie gemal den Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die Eurex
Clearing AG berechtigt; bzw und. auf Verlangen des nicht fristgerecht belieferten
Clearing-Mitgliedes verpflichtet, ab dem flinften Tag nach dem Liefertag des Term-
Leg, die nicht gelieferten Wertpapiere einzudecken und diese Wertpapiere dem
nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied zu liefern. Die Eurex Clearing AG
kann nach freiem Ermessen festlegen, in welcher Weise Eindeckungen von
Wertpapieren vorgenommen und bis zu welchem maximalen Kaufpreis diese
erworben werden.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaBnahmen gemaB Absatz
1 gegen sich gelten lassen.

Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1 entstanden sind, hat das
lieferpflichtige Clearing-Mitglied zu tragen.

Bei nicht fristgerechter Leistung der an einem Geschéaftstag verlangten
Sicherheitsleistung oder taglichen Abrechnungszahlung und sonstiger Entgelte oder
wenn das Clearing-Mitglied es versaumt hat, eine sonstige nach diesen Bedingungen
bestehende Verpflichtung gegentber der Eurex Clearing AG zu erfiillen, gelten Kapitel |
Nummern 1.7.1 bis 1.8.1 entsprechend.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch
des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes ist ausgeschlossen.
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2.8 Brutto-Liefermanagement

Die Eurex Clearing AG bietet im Zusammenhang mit der Durchfihrung des
Clearing von Repo-Geschéften einen automatisierten Service an, der Clearing-
Mitgliedern und Abwicklungsinstituten (Kapitel 11l Nummer 1.1.2 Abs. 5) ein
Brutto-Liefermanagement ermdglicht. Die jeweiligen diesen automatisierten
Service nutzenden Clearing-Mitglieder und soweit sich diese Clearing-Mitglieder
eines Abwicklungsinstitutes bedienen, erhalten auch diese Institute zur
Verwaltung von abgeschlossenen Repo-Geschafte alle diesbeziiglichen
Einzelgeschaftsdaten. Die Nutzung des Brutto-Liefermanagements setzt eine
technische Anbindung, gemaB den von der Eurex Clearing AG festgelegten
Spezifikationen, an die entsprechende Schnittstelle (Interface) der von der Eurex
Clearing AG genutzten technischen Systeme voraus.
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V. Kapitel:

(...)

1.1

(...)

Geschifte an der Frankfurter Wertpapierborse 3

Teilabschnitt:
Clearing-Lizenz

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden
Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohe voraus. Fir Institute, die
nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden
Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

Eine Direkt-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden
Instituts in der von der Eurex Clearing AG festgelegten Hohe voraus. Fir Institute, die
nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden
Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgroBe.

Die vorstehend genannten Anforderungen gelten unbeschadet des Bestehens einer
General-Clearing- oder Direkt-Clearing-Lizenz des jeweiligen Antragstellers zum Clearing
der an einer anderen Handelsplattform abgeschlossenen Geschéfte. Eine Anrechnung
des bereits flr die Erteilung anderer Clearing-Lizenzen gemaB Kapitel | (Eurex
Deutschland und Eurex Zurich), Kapitel Il (Eurex Bonds GmbH) und / oder Kapitel IV
(Eurex Repo GmbH) nachgewiesenen Eigenkapitals auf das flr die Erteilung einer
General-Clearing- oder Direct-Clearing-Lizenz fiir das Clearing von FWB-Geschéften
nachzuweisende Eigenkapital erfolgt nicht.

(2) Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren
Eigenmittel erfolgt nach den im Staat des Sitzes des Instituts geltenden gesetzlichen
Vorschriften. Die Hohe des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren
Eigenmittel zum 31. Dezember eines jeden Jahres (,Stichtag”) ist der Eurex Clearing AG

3 Fiir das Clearing von an der Rheinisch-Westfalische Borse zu Disseldorf abgeschlossenen
Geschaften, die den im Kapitel IV beschriebenen Merkmalen der an der FWB
abgeschlossenen Geschéfte, die in das Clearing durch die Eurex Clearing AG einbezogen
sind, entsprechen, gilt das Kapitel IV sowie die Ubrigen Bestimmungen der Clearing-
Bedingungen entsprechend.
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sowohl bei Antragstellung sowie einmal jahrlich wahrend der Clearing-Mitgliedschaft in
geeigneter Weise nachzuweisen. Der jahrliche Nachweis des haftenden Eigenkapitals
beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel zum Stichtag hat bis spatestens zum
30. Juni des Folgejahres des jeweiligen Stichtages zu erfolgen. Jede Anderung des
haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel, wodurch die
gemaB Absatz 1 von der Eurex Clearing AG festgelegte Hohe des haftenden
Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel unterschritten werden
wiirde, ist der Eurex Clearing AG unverziiglich anzuzeigen. Zur Uberpriifung des
haftenden Eigenkapitales beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel kann die
Eurex Clearing AG jederzeit einen Nachweis verlangen und hierflr einen
Abschlussprifer auf Kosten des Antrag stellenden Instituts beauftragen.

Reicht das haftende Eigenkapital beziehungsweise die Eigenmittel des Antrag stellenden
Instituts flr die Erteilung einer Clearing-Lizenz nicht aus, gilt Kapitel | Nummer 1.1.2
Absatz 2 entsprechend.

Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfiillen und der Eurex
Clearing AG entsprechende Nachweise vorzulegen:

(a) Ein Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder bei der Segalntersettle AG.

(b) Mindestens-eEin Wertpapierdepot_nebst dem dazugehérigem Geldkonto _bei einer
von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. einem
Custodian oder Central Securities Depository, durch welches die Abwicklung von
girosammelverwahrfahigen Wertpapieren moglich ist sowie ein weiteres
Wertpapierdepot nebst dem dazugehdrigem Geldkonto bei einer von der Eurex
Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder
Central Securities Depository, durch welches die Abwicklung von nicht-
girosammelverwahrfahigen Wertpapieren moglich ist. Sofern die Abwicklung von
sowohl girosammelverwahrfahigen als auch nicht-girosammelverwahrfahigen
Wertpapieren durch die Benennung nur eines Wertpapierdepots nebst dem
dazugehdrigen Geldkonto geméaB Satz 1 sichergestellt ist, wird eine derartige
Benennung durch die Eurex Clearing AG ebenfalls anerkannt.. Die Eurex Clearing
AG kann auf schriftlichen Antrag eines Unternehmens beziehungsweise eines
Clearing-Mitglieds gestatten, dass der Antragsteller fir die Belieferung von
Wertpapieren neben oder anstatt eines eigenen Wertpapierdepots gemas Satz 1
ein solches Depot eines oder mehrerer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Abwicklungsinstitute gemas Absatz 5 verwendet. Insoweit findet Absatz 5
entsprechende Anwendung.

(c) Mindestens ein Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank bzw—eirem

no_Mitslind ca
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(SNB) einschlieBlich eines SIC-Kontos fiir die Bereitstellung taglicher Sicherheiten

sanzoderteitweise-durehteistung-in Geld-{EHPerbringenkénnen.

(d) Den Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um
eine ordnungsgemaBe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller
Transaktionen sowie der Sicherheitsleistungen und die Berechnung der
erforderlichen Sicherheitsleistungen nach den Mindestanforderungen der Eurex
Clearing AG (Clearing-Pflichten) sicherzustellen. Hierfur ist erforderlich, dass der
Antragsteller Gber einen Zugang zu den Systemen der FWB und der Eurex Clearing
AG verfligt. Insoweit gelten die Durchfiihrungsbestimmungen der FWB Ulber
Technische Einrichtungen betreffend des elektronischen Handelssystems und die
Durchflihrungsbestimmungen der Eurex Uber Technische Einrichtungen
entsprechend. Der jeweilige Systemzugang kann anstatt tiber Standleitungen auch
Uber das Internet in Form einer iAccess-Anbindung gemaB den vorgenannten
Durchfiihrungsbestimmungen erfolgen.

(e) Eine technische und funktionale Anbindung an das Brutto-Liefermanagent (Kapitel
V Nummer 2.1.2).

() Wahrend des Geschéftstages der Eurex Clearing AG muss mindestens ein
ausreichend qualifizierter Mitarbeiter, zur ordnungsgemaBen Durchflihrung der
Clearing-Pflichten im Backoffice, jederzeit anwesend und telefonisch sowie mittels
Telefax erreichbar zu sein.

(g) Die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds geméaB Kapitel V Nummer 1.2.1.

(h) Die Berechtigung zur Nutzung der von der Clearstream Banking AG, Frankfurt, fir
die Abwicklung angebotene Wertpapierleihe-Fazilitat.

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag und nach Vorlage entsprechender
Nachweise dem Antragsteller beziehungsweise einem Clearing-Mitglied gestatten, dass
die Voraussetzungen flr die Erteilung einer Clearing-Lizenz geméaB Absatz 4 lit. b und
lit. h sowie optional zusatzlich die Voraussetzungen gemalB Absatz 4 lit. e und lit. f
insgesamt durch ein oder insgesamt durch mehrere Abwicklungsinstitute im Namen
und fir den Antragsteller beziehungsweise das Clearing-Mitglied erfillt und
nachgewiesen werden.

Die Anerkennung als Abwicklungsinstitut und die Erlaubnis zur Erflllung der in Kapitel
V Ziffer 1.1.2 Absatz 4 lit. b und lit. h sowie gegebenenfalls zusatzlich der in Absatz 4
lit. e und lit. f aufgeflhrten Voraussetzungen setzt den Abschluss eines von der Eurex
Clearing AG zur Verfligung gestellten Standardvertrages zwischen dem Antragsteller
beziehungsweise dem betroffenen Clearing-Mitglied, dem Abwicklungsinstitut und der
Eurex Clearing AG voraus. Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, von einem
Abwicklungsinstitut oder dem jeweiligen Clearing-Mitglied zu jeder Zeit und auf Kosten
des Abwicklungsinstitutes beziehungsweise des Clearing-Mitgliedes den schriftlichen
Nachweis Uber die Erflillung dieser vorgenannten Voraussetzungen flr die Erteilung
einer Clearing-Lizenz anzufordern oder einen anerkannten Sachverstéandigen zur
Prifung der Erflllung dieser Voraussetzungen in den Geschéaftsraumen des
Abwicklungsinstitutes beziehungsweise des Clearing-Mitgliedes zu beauftragen.
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(...)

1.2

1.2.1

(...)

2.1

2.1.1

(6) Bedient sich ein Clearing-Mitglied oder ein Abwicklungsinstitut weiterer, in den
Abséatzen 4 und 5 nicht benannter Dritter, so hat es die Einhaltung der Clearing-
Bedingungen auch durch den Dritten sicherzustellen. Soll der Dritte in Absatz 4
aufgefliihrte Tatigkeiten selbststandig wahrnehmen, bedarf es hierzu des Nachweises
der Verpflichtung des Dritten geméaB Satz 1 durch Abschluss einer entsprechenden
Vereinbarung zwischen dem Dritten, dem Clearing-Mitglied, der Eurex Clearing AG und,
soweit sich das Clearing-Mitglied eines Abwicklungsinstituts bedient, auch mit diesem.

Teilabschnitt:
Clearing-Fonds

Beitrag zum Clearing-Fonds

(1) Der von der Eurex Clearing AG gemaB Kapitel | Nummer 1.6.1 gebildete Clearing-Fonds
dient auch der Sicherstellung der Erfiillung aller an der FWB abgeschlossenen
Geschafte, soweit diese von der Eurex Clearing AG in das Clearing einbezogen wurden.

(2) Bezuglich der Hohe des geméaB Kapitel V Nummer 1.1.2 Abs. 4 lit. g zu leistenden
Beitrags zum Clearing-Fonds gilt Kapitel | Nummer 1.6.1 Abs—entsprechend.

Der Beitrag ist durch Bankgarantien und / oder Sicherheiten in Geld oder Wertpapieren
zu leisten. Kapitel | Nummer 1.1.2 Absatz 2 Satz 2 bis 7 gelten entsprechend.

(3) Die Eurex Clearing AG bildet aus ihrem Jahrestiberschuss Riicklagen fiir den Clearing-
Fonds gemaB Absatz 1, um zur Erfullung der Pflichten eines in Verzug geratenen
Clearing-Mitgliedes beizutragen.

Abschnitt:
Clearing von an der Frankfurter Wertpapierboérse abgeschlossenen
Geschéften

Teilabschnitt: Abwicklung von FWB-Geschéften

Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fiir alle Lieferungen und Zahlungen bei der
Erflllung von FWB-Geschaften im Sinne von Kapitel V Nummer 1 Absatz 1.
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(2)

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der
Eurex Clearing AG zu erflllen.

Flr das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der
Eurex Clearing AG und den zu beliefernden Clearing-Mitgliedern am zweiten
Geschaftstag nach dem Tag des jeweiligen Geschaftsabschlusses. Die Eurex Clearing
AG tritt hinsichtlich der an sie gelieferten Wertpapiere als Besitzmittler der
lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder auf, um diese Wertpapiere an die zu beliefernden
Clearing-Mitglieder weiterzuliefern. Hierbei erfolgen die stiickemaBigen Lieferungen Uber
eine von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank bzw. einen
Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung Uber das entsprechende
von der Wertpapiersammelbank bzw. dem Custodian oder Central Securities Depository
festgelegte Konto. Bei der Erflllung der von Eigergesehaften-ven-Clearing-Mitgliedern
abgeschlossenen Geschéfte findet somit eine Ubertragung des Eigentums an den zu
liefernden Wertpapieren unmittelbar zwischen den beteiligten Clearing-Mitgliedern statt.

Der Eigentumslibergang beziglich der zu liefernden Wertpapiere erfolgt in dem
Zeitpunkt, wenn die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfillt sind:

- die in die Wertpapierlbertragung einbezogene Wertpapiersammelbank_oder
Custodian oder Central Securities Depository,, soweit erforderlich, alle Buchungen
vom Depotkonto der Eurex Clearing AG beziglich der von der Eurex Clearing AG
verrechneten oder nicht verrechneten Geschéfte auf die Depots der zu beliefernden
Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

- seitens der Wertpapiersammelbank oder des Custodian oder des Central Securities
Depository die entsprechende Geldverrechnung durchgefiihrt wurde und

- den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG der Ist-Lieferreport
bereitgestellt wurde, der die tatsachlich belieferten Einzelgeschafte ausweist.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende
Beauftragung der Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central
Securities Depository sicherzustellen, dass die Transaktion an dem Geschéftstag
bearbeitet werden kann, an dem die Valutierung erfolgte. Die Clearing-Mitglieder
verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch Erteilung einer entsprechenden
Vollmacht gegenlber der Wertpapiersammelbank beziehungsweise dem Custodian oder
Central Securities Depository zu erméachtigen, im Namen des Clearing-Mitgliedes und
mit Wirkung fir sowie gegen dieses Clearing-Mitglied alle Lieferinstruktionen zu erteilen,
freizugeben, zu Ubermitteln und Lieferinstruktionen zu ergénzen, zu dndern oder zu
stornieren, die zur fristgemaBen beziehungsweise zur korrekten Erfullung ihrer
gegeniiber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus
Transaktionen von FWB-Geschaften im Sinne von Kapitel V Nummer 1 Absatz 1
erforderlich sind.

Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsféhigkeit durch entsprechende
Bestande im Depot der Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder
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2.1.2

(.

)

Central Securities Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten
sicherzustellen.

Brutto-Liefermanagement

Die Eurex Clearing AG wird-bietet im Zusammenhang mit der Durchfiihrung des Clearing von
FWB-Geschaften einen automatisierten Service anbieten, der Clearing-Mitgliedern und
Abwicklungsinstituten (Kapitel V Nummer 1.1.2 Abs. 5) ein Brutto-Liefermanagement
ermoglicht. Die jeweiligen diesen automatisierten Service nutzenden Ale-Clearing-Mitglieder
und soweit sich diese Clearing-Mitglieder eines Abwicklungsinstitutes bedienen, erhalten
auch diese Institute zur Verwaltung von abgeschlossenen FWB-Geschaften alle
diesbezlglichen Einzelgeschaftsdaten. Die Nutzung des Brutto-Liefermanagements setzt eine
technische Anbindung, gemaB den von der Eurex Clearing AG festgelegten Spezifikationen,
an die entsprechende Schnittstelle (Interface) der von der Eurex Clearing AG genutzten
technischen Systeme voraus.
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Inhalt:

Abschnitt
Organisation

§ 1  Geschaftszweige
§ 2 Trager der Borse

§ 3 Borsenaufsichtsbehorde

Abschnitt
Borsenrat

§ 4  Aufgaben des Borsenrates
§ 5 Zusammensetzung des Bdrsenrates
§ 6 Amtszeit des Borsenrates
§ 7 Vorsitz im Borsenrat; Stellvertretung

§ 8 Beschlussfahigkeit und Beschlisse des Borsenrates

Abschnitt
Geschaftsfiihrung

§ 9 Borsenleitung
§ 10 Aufgaben der Geschaftsfiihrung

§ 11 Weisungsbefugnis der Geschaftsfiihrung

Abschnitt
Handelsiiberwachungsstelle

§ 12 Einrichtung und Betrieb

§ 13 Sicherheitsleistung der Handelsteilnehmer

Abschnitt

Zulassung zum Boérsenbesuch und zur Teilnahme am Bérsenhandel

§ 14 Antrag auf Zulassung
§ 15 Zulassung mit dem Recht zur Teilnahme am Borsenhandel

§ 16 Zulassungsvoraussetzungen




Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 076/05

FWBO1

Stand 2.15.063.2005

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse Seite 2

§ 16 a Technische Zulassungsvoraussetzung

§ 17 Zulassung von Borsenhandlern

§ 18 Teilnahme am elektronischen Handel

§ 19 Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen

§ 20 Zulassung ohne das Recht zur Teilnahme am Handel

§ 21 Borsenkarten; Besucherkarten

§ 22 Erléschen, Ricknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung

§ 23 Zulassung als Designated Sponsor im elektronischen Handelssystem
§ 23 a Rlckgabe, Wegfall, Riicknahme, Widerruf und Ruhen der Designated-Sponsor-Zulassung
§ 23 b Rechte und Pflichten des Designated Sponsor

§ 23 ¢ Uberwachung und Dokumentation

VI. Abschnitt
Aufnahme, Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im amtlichen Markt und im
geregelten Markt

§ 24 Einflihrung von Wertpapieren zur Notierung im amtlichen Markt und im geregelten Markt

§ 25 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im amtlichen Markt und im geregelten
Markt

VII. Abschnitt
Feststellung der Borsenpreise durch Skontrofiihrer, Zulassung zum Skontrofiihrer, Verteilung der
Skontren

1. Teilabschnitt
Aligemeine Bestimmungen beziiglich der Feststellung von Bérsenpreisen
§ 26 Ero6ffnung und Schluss der Borse
§ 27 Feststellung der Borsenpreise; Limit-Kontrollsystem
§ 28 Feststellung der Eroffnungs- und Einheitspreise
§ 29 Berlcksichtigung von Auftragen bei der Feststellung des Borsenpreises
§ 30 Dachskontro
§ 30a Preisfeststellung und Auftragsausfihrung im Dachskontroverfahren

§ 31 Preisfeststellung in besonderen Fallen




Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 076/05

FWBO1

Stand 2.15.063.2005

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse Seite 3

§ 32 Verfahren bei der Preisfeststellung

§ 33 Zuséatze und Hinweise bei der Preisfeststellung (Kursfeststellung)
§ 34 Preisfeststellung im fortlaufenden Handel

§ 35 Bekanntgabe zugrunde liegender Umsatze

§ 36 Eigengeschéfte der Skontrofiihrer

§ 37 Eingabe in die Borsen-EDV

§ 38 MaBnahmen bei Zweifeln an der ordnungsgemaBen Feststellung von Borsenpreisen und bei
erheblichen Preisschwankungen

§ 39 Veroffentlichung von Preisen

Teilabschnitt

Zulassung zum Skontrofiihrer, Skontrofiihrerausschuf3

§39a Zulassung zum Skontrofiihrer, Widerruf und Ruhen der Zulassung zum Skontroflihrer
§39b Skontrofiihrerausschuss, Verteilung und Entzug von Skontren vor dem 1.Juli 2005
Teilabschnitt

Verteilung der Skontren

§39¢c Anwendungsbereich, Aktien-Skontren des amtlichen und des geregelten Marktes
§39d Grundsatze der Skontrenverteilung

§39e Teilnehmer am Verteilungsverfahren

§39f Antrag auf Beteiligung am Verteilungsverfahren

§39¢g Bekanntmachung

§39h Verteilungsverfahren

§39i Aufteilung der Bewerber in bestehende und neue Skontrofiihrer

§39] Bildung von Skontrogruppen

§ 39k Zuordnung von Zuteilungspunkten

§ 391 Konsolidierung von skontrofiihrenden Unternehmen

§39m Vorlaufiger Skontro-Verteilungsplan fur die Verteilung der Skontren zum 1. Juli 2005

§39n Vorlaufiger Skontro-Verteilungsplan fiir die Verteilung der Skontren nach dem 1. Juli 2005




Vil.

Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 076/05

FWBO1
Stand 2.15.063.2005
Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse Seite 4
§390 Anhorungsverfahren
§39p Endgultiger Skontro-Verteilungsplan
§39¢q Entscheidung Uber die Verteilung der Skontren
§39r Neuzuteilungen von Skontren innerhalb des befristeten Zuteilungszeitraumes bereits zugeteilter
Skontren
§39s Entzug von Skontren
§ 40 Anwendungsbereich, (ibrige Skontren des amtlichen und des geregelten Marktes
§40a Grundsatze der Skontrenverteilung
§400b Teilnehmer am Verteilungsverfahren
§40¢c Antrag auf Beteiligung am Verteilungsverfahren
§40d Bekanntmachung
§40e Verteilungsverfahren
§40f Aufteilung der Bewerber in bestehende und neue Skontrofiihrer
§40¢g Vorlaufiger Skontro-Verteilungsplan
§40h Anhorungsverfahren
§40i Endgultiger Skontro-Verteilungsplan
§ 40j Entscheidung Uber die Verteilung der Skontren
§ 40 k Neuzuteilung von Skontren innerhalb des befristeten Zuteilungsraumes bereits zugeteilter
Skontren
§401 Entzug von Skontren
Abschnitt

Wertpapiergeschafte im elektronischen Handelssystem

Teilabschnitt
Allgemeine Vorschriften

§ 41 Elektronisches Handelssystem

§41 a

Borsenzeit, Handelsphasen

§ 42 Aussetzung, Einstellung und Handelsunterbrechung

§ 43 Preisdokumentation, Veroffentlichung von Preisen und Verwertung von Daten




XI.

XIl.

Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 076/05

FWBO1

Stand 2.15.063.2005

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse Seite 5

§ 44 Preisermittlung und Preistiberwachung; Referenzpreis

Teilabschnitt
Auktion, Fortlaufender Handel, Fortlaufende Auktion und Blockhandel

§ 44 a Auktion und fortlaufender Handel

§ 44 b Fortlaufende Auktion

§ 44 c Blockhandel

§ 45 Ermittlung des ersten Borsenpreises

Teilabschnitt
Best Execution

§ 46 Zulassung als Best Executor

§ 46 a Durchfiihrung der Best Execution

§ 46 b Pflichten des Best Executors

§ 46 ¢ Ruckgabe, Wegfall, Rlicknahme, Widerruf und Ruhen der Best-Executor-Zulassung
Abschnitt

Meldung und Verdffentlichung der Umsatze

§ 47

Abschnitt
Benutzung von EDV-Einrichtungen

§48

Abschnitt
Borsenschiedsgericht und Gutachterausschuss

§ 49 Ordentliches Schiedsgericht

§ 49 a Gutachterausschuss

Abschnitt

Zulassungsstelle

§ b0 Aufgaben der Zulassungsstelle

§ 51 Zusammensetzung der Zulassungsstelle

§ b2 Wahl; Amtszeit der Mitglieder der Zulassungsstelle




X1l

XIV.

XV.

Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 076/05

FWBO1

Stand 2.15.063.2005

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse Seite 6

§ 53 Geschéftsordnung
§ b4 Ausschluss von Mitgliedern bei der Beratung und Beschlussfassung
§ 55 Beschlussverfahren

Abschnitt
Amtlicher Markt (General Standard)

§ 56 Zulassungsantrag
§ 57 Widerruf der Zulassung von Amts wegen
§ 58 Widerruf der Zulassung auf Antrag des Emittenten

§ b9 Zulassung von Aktien, die bereits zum geregelten Markt oder an einer anderen inlandischen Borse
zum amtlichen oder geregelten Markt zugelassen sind

Abschnitt
Teilbereich des amtlichen Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)

§ 60 Zulassungsantrag; Zustandigkeit

§ 61 Verdffentlichung der Zulassung

§ 62 Abschluss

§ 63 Quartalsberichte

§ 64 Unternehmenskalender

§ 65 Analystenveranstaltung

§ 66 Verodffentlichung und Mitteilung kursbeeinflussender Tatsachen in englischer Sprache

§ 67 Widerruf der Zulassung

Abschnitt
Geregelter Markt (General Standard)

§ 68 Zulassungsantrag

§ 69 Zulassungsvoraussetzung; Zulassungsverfahren

§ 70 Wertpapiere von Kapitalanlagegesellschaften oder Investmentgesellschaften

§ 71 Zulassungsfolgepflichten

§ 72 Befreiungen von der Verdffentlichungs- und Einreichungspflicht beim Unternehmensbericht

§ 73 Widerruf der Zulassung




XVI.

XVILI.

X1l

XIV.

Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 076/05

FWBO1

Stand 2.15.063.2005

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse Seite 7

§ 74 Zulassung von Aktien, die bereits zum amtlichen Markt oder an einer anderen inlandischen Borse

zum amtlichen oder geregelten Markt zugelassen sind

Abschnitt
Teilbereich des geregelten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)

§75

Zulassungsantrag; Zustandigkeit

§ 76 Veroffentlichung der Zulassung

§ 77  Abschluss

§ 78 Quartalsberichte

§ 79 Unternehmenskalender

§ 80 Analystenveranstaltung

§ 81 Veroffentlichung und Mitteilung kursbeeinflussender Tatsachen in englischer Sprache
§ 82 Widerruf der Zulassung

Abschnitt

Einbeziehung von Wertpapieren in den geregelten Markt (General Quoted)

§ 83
§ 84
§ 85
§ 86
§ 87

§ 88

Einbeziehung; Zustandigkeit
Einbeziehungsvoraussetzungen
Verdffentlichung der Einbeziehung

Pflichten des Antragstellers nach Einbeziehung
Unterrichtung des Borsenhandels

Widerruf der Einbeziehung

Abschnitt
Freiverkehr (General Quoted) und-NeuerMarkt

§ 89

Freiverkehr

§ 90 (aufgehoben) NeuwerMarkt

Abschnitt
Schlussvorschriften

§ 91

Ehrenamtliche Tatigkeit

§ 92 Abschluss von Geschéften

§ 93

(aufgehoben)




Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 076/05

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse

FWBO1

Stand 2.15.063.2005

Seite 8

§ 94 Vornahme von Bekanntmachungen
§ 95 Ubergangsvorschriften

§ 96 In-Kraft-Treten




Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 076/05

FWBO1

Stand 2.15.063.2005

Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse Seite 9

§ 16 Zulassungsvoraussetzungen

(1)

Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Bdrsenhandel nach § 15 ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, der
Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag mit der Flihrung der Geschafte des Antragstellers betraut und zu seiner
Vertretung ermachtigt sind, zuverlassig sind und zumindest eine dieser Personen die fur das
borsenmaBige Wertpapiergeschaft notwendige berufliche Eignung hat;

2. die ordnungsgemaBe Abwicklung der Geschafte am Borsenplatz sichergestellt ist;

3. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens 50.000 EUR nachweist, es sei denn, er ist ein
Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53 b
Absatz 1 Satz 1 des Gesetzes lber das Kreditwesen tatiges Unternehmen, das zum Betreiben des
Finanzkommissionsgeschafts im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer
Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Absatz 1 a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen befugt ist; als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Riicklagen nach Abzug
der Entnahmen des Inhabers oder der personlich haftenden Gesellschafter und der diesen
gewahrten Kredite sowie eines Schuldentberhanges beim freien Vermogen des Inhabers
anzusehen;

4. bei dem Antragsteller, der nach Nummer 3 zum Nachweis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter Berticksichtigung des nachgewiesenen
Eigenkapitals nicht die fur eine ordnungsmaBige Teilnahme am Borsenhandel erforderliche
wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat;

5. der Antragsteller die Erfullung der technischen und rechtlichen Voraussetzungen zur unmittelbaren
oder mittelbaren Teilnahme an den Systemen zur Leistung von Sicherheiten und zur Erfillung von
Geschaften an der Frankfurter Wertpapierborse nachweist.

Die Voraussetzung nach Absatz 1 Ziff. 2 ist erfullt, wenn der Antragsteller die Erfillung seiner
Borsengeschafte tber eine nach § 1 Abs. 3 Depotgesetz anerkannte Wertpapiersammelbank und eine
Filiale der Deutschen Bundesbank vornimmt. Im Falle von in Wertpapierrechnung verwahrten
Wertpapieren wird die Erflillung der Geschafte Uber eine Wertpapiersammelbank gemaB Satz 1 allein
vorgenommen, soweit diese eine Durchfiihrung der Wertpapier- und Geldverrechnung sicherstellt. Fir
die ordnungsgemaBe Abwicklung von Geschaften, die in Fremdwéahrung oder in Rechnungseinheiten
notierte Wertpapiere zum Gegenstand haben, ist darliber hinaus erforderlich, dass der Teilnehmer
selbst am Clearing in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten teilnimmt oder eine Kontoverbindung
zu einer entsprechenden Clearing-Bank unterhalt; vorstehend bezeichnete Teilnehmer und Clearing-
Banken mussen am Verrechnungsverkehr einer Wertpapiersammelbank gemaB Satz 1 fr in
Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten abzuwickelnde Wertpapiere teilnehmen. Wird seitens der
zum Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen mehr als eine Wertpapiersammelbank mit der
Abwicklung ihrer Borsengeschafte beauftragt, so ist Abs. 1 Ziff. 2 unbeschadet der Vorschrift des Satz
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1 dann erflllt, wenn diese Wertpapiersammelbanken Uber entsprechende vertragliche Vereinbarungen
hinsichtlich der Einrichtung einer gegenseitigen Kontoverbindung verfiigen.

§ 16 a Technische Zulassungsvoraussetzungen

(1)

[....

Unbeschadet der Vorschriften des § 16 Absatz 1 Ziff. 2 und des § 16 Absatz 2 hat der Antragsteller zur
Erflllung seiner Verbindlichkeiten aus an der Frankfurter Wertpapierbdrse abgeschlossenen Geschéften

in den gemaB Absatz 3 durch die Geschéftsﬁjhrung bestimmten Wertpapieren und Rechten

Weﬁaame%be%se%aﬂdaba%smebeme Abwmklung uber die Eurex Clearmg AG zu gewahrlelsten Er hat

hierzu eine Anerkennung der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG nachzuweisen.

Eine Sicherheitenleistung nach § 13 findet in den Wertpapieren_und Rechten, in denen der
Borsenteilnehmer gemaB Absatz - 1_i.V.m. Absatz 3 am Sicherheitensystem der Eurex Clearing AG
teilnimmt, nicht statt.

Die Geschaftsfiihrung gibt bekannt fur Welche Wertpapiere und Rechte die Abwicklung nach Absatz 1

Vermeidung sonstiger Gefahrdungen der FunktlonSS|cherhe|t des Bdrsenhandels es erfordern, kann die
Geschaftsflihrung darlber hinaus fir eine Vielzahl oder samtliche der Wertpapiere und Rechte
bestimmen, dass flr diese die Abwicklung nicht nach Absatz 1 erfolgt. Auf die Sicherheitenleistung der
in die Abwicklung nach Absatz 1 einbezogenen Wertpapiere und Rechte findet Absatz 2 Anwendung.

Abschnitt

Aufnahme, Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im amtlichen
Markt und im geregelten Markt

§ 24 Einfiihrung von Wertpapieren zur Notierung im amtlichen Markt und im geregelten Markt

(1)

(3)

Die Geschaftsfihrung hat die Aufnahme der ersten Notierung der zugelassenen Wertpapiere im
amtlichen Markt oder im geregelten Markt auf Antrag des Emittenten zu veranlassen. Der Emittent hat
der Geschaftsflihrung den Zeitpunkt fir die Einflihrung und die Merkmale der einzuflihrenden
Wertpapiere mitzuteilen.

Vor Aufnahme der Notierung im amtlichen Markt oder im geregelten Markt muss die Geschaftsfihrung
die Handelsbedingungen flir das einzufiihrende Wertpapier festsetzen.

Der Beschluss der Geschaftsfihrung tber die Einflihrung ist bekannt zu machen.
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(4) Die zugelassenen Wertpapiere dirfen vorbehaltlich des § 43 Absatz 1 Satz 3

Bdrsenzulassungsverordnung friihestens am ersten Werktag nach der ersten Veréffentlichung des
Prospektes bzw. des Unternehmensberichtes oder, wenn kein Prospekt oder Unternehmensbericht zu
veroffentlichen ist, nach der Verdffentlichung der Zulassung eingeflihrt werden.

Die Einbeziehung von Wertpapieren in die fortlaufende Notierung erfolgt auf Antrag eines
Ynternehmensnach-Absatz1-Emittenten oder von Amts wegen durch die Geschaftsfuhrung. Die
Absatze 2 bis 4 gelten entsprechend mit der MaBgabe, dass der Antrag auf Einbeziehung mit der
Zustimmung des Emittenten erfolgen muss. Die Geschéftsfiihrung kann fur die fortlaufende Notierung
maBgebliche Kriterien festlegen.

§ 25 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im amtlichen Markt und im geregelten

(1)

Markt
Die Geschaftsflihrung kann die Notierung im amtlichen Markt oder im geregelten Markt

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaBer Borsenhandel zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum
Schutz des Publikums geboten erscheint;

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemaBer Borsenhandel nicht mehr gewahrleistet erscheint.

Die Geschaftsfiihrung unterrichtet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unverziiglich
uber MaBnahmen nach Satz 1.

Die Geschaftsflihrung kann weiterhin
1. den Borsenhandel insgesamt oder in Teilmarkten unterbrechen oder
2. die Preisfeststellung unterbrechen,

wenn dies aus technischen Griinden oder zur Vermeidung sonstiger Gefahrdungen der
Funktionsfahigkeit des Borsenhandels erforderlich ist.

In den Fallen des Absatz 1 Nr. 1 und Absatz 2 Nr. 1 sind Direktgeschafte der Handelsteilnehmer nicht
zulassig. Im Fall des Absatz 2 Nr. 2 sind Direktgeschafte der Handelsteilnehmer zulassig, an denen
sich die Skontrofthrer zur Sicherung bestehender Aufgabe- und Eigengeschaftspositionen beteiligen
ddrfen.

Die Aussetzung, Einstellung und die Unterbrechung der Notierung im amtlichen Markt oder im
geregelten Markt muss bekannt gegeben werden; und zwar im Prasenzhandel auch auf der
Anzeigetafel und flur den elektronischen Handel durch Einstellen in das EDV-System oder sonst in
geeigneter Weise.
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[....]
VII. Abschnitt

Feststellung der Borsenpreise durch Skontrofiihrer, Zulassung zum Skontrofiihrer,
Verteilung der Skontren

[...

]

3. Teilabschnittl

Verteilung der Skontren

§39k Zuordnung von Zuteilungspunkten

(1)

(2)

(3)

Nach AbschluB der Bildung von Skontrogruppen ordnet die Geschaftsfiihrung den sich bewerbenden
Skontroflihrern ein Guthaben in Hohe von 100.000 Punkten (Zuteilungspunkte) zu.

Die Gesamtzahl der allen bestehenden Skontrofiihrern zuzuordnenden Zuteilungspunkte betragt
mindestens 91.000 Punkte. Die Anzahl der einem bestehenden Skontroftihrer zuzuordnenden
Zuteilungspunkte ergibt sich grundsatzlich auf Basis der Gesamtzahl der allen bestehenden
Skontroflihrern mindestens zuzuordnenden Zuteilungspunkten unter Berlicksichtigung seines
Marktanteils und seiner fachlichen Leistung gemaB Absatz 4. Sofern auf diese Weise auf einen
einzelnen bestehenden Skontrofiihrer weniger als 3.000 Zuteilungspunkte entfallen wiirden, werden
diese Zuteilungspunkte diesem Skontroflihrer nicht zugeordnet. Sofern auf diese Weise auf einen
einzelnen bestehenden Skontrofiihrer mehr als 40.000 Zuteilungspunkte entfallen wiirden, werden die
diese Anzahl Ubersteigenden Zuteilungspunkte diesem Skontrofiihrer nicht zugeordnet. Die gemal Satz
3 und 4 nicht zugeordneten Zuteilungspunkte werden den (brigen bestehenden Skontrofiihrern, welche
von MaBnahmen gemaB Satz 3 oder 4 nicht betroffen sind, anteilig unter Beachtung der vorgenannten
Obergrenze von 40.000 Zuteilungspunkten zugeordnet. Die Obergrenze von 40.000 Zuteilungspunkten
gilt nicht nur fiir einzelne Skontrofiihrer, sondern auch fir gemaB § 39 i Abs. 4 miteinander verflochtene
Skontrofihrer.

Ein Skontroflihrer, welchem gemaB Abs. 2 Satz 3 keine Zuteilungspunkte zugeordnet wurden, gilt als
neuer Skontofuhrer.

! Die Regelungen des 3. Teilabschnittes gelten ausschlieBlich fiir die ab dem 1. Juli 2005 zu verteilenden
Skontren.
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(4)

(5)

Fir die bestehenden Skontrofiihrer werden die zuzuordnenden Zuteilungspunkte gebildet aus der
Summe der Bewertungspunkte auf Basis der Bewertung ihres Marktanteils und ihrer bisherigen
fachlichen Leistungsfahigkeit. Flr das Zuteilungsverfahren am 1. Juli 2005 stehen mindestens 68.250
Bewertungspunkte fur die Berticksichtigung des Marktanteils (75 % der Zuteilungspunkte) sowie
mindestens 22.750 Bewertungspunkte fur die Berticksichtigung der fachlichen Leistungsfahigkeit (25 %
der Zuteilungspunkte) zur Verfigung.

a) Die Anzahl der Bewertungspunkte fur den Marktanteil eines Skontrofuhrers werden auf der
Grundlage der Messung des jeweiligen Orderbuchumsatzes ermittelt. Fiir das Zuteilungsverfahren
Zum
1. Juli 2005 erfolgt die Messung des Marktanteils fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2004 bis zum
31. Dezember 2004. Fir die hiernach folgenden Zuteilungsverfahren wird der Zeitraum, in
welchem der Marktanteil gemessen wird, den Skontrofiihrern im Vorfeld der Messung durch die
Geschaftsfihrung bekannt gegeben.

b) Die Anzahl der Bewertungspunkte fir die fachliche Leistungsfahigkeit eines Skontroflihrers werden
auf der Grundlage der Messung der Qualitat der Skontrofihrung in Verbindung mit der Anzahl der
jeweils zugewiesenen Skontren ermittelt. Fur das Zuteilungsverfahren zum 1. Juli 2005 erfolgt die
Messung der fachlichen Leistungsfahigkeit flr den Zeitraum vom 1. Februar 2005 bis zum 31.
Marz 2005. Fir die hiernach folgenden Zuteilungsverfahren wird sowohl der Zeitraum, in welchem
die fachliche Leistungsfahigkeit eines Skontroflihrers gemessen wird, als auch die dieser Messung
zugrundeliegenden Kriterien den Skontroflihrern im Vorfeld der Messung durch die
Geschaftsflihrung bekannt gegeben.

¢) Furnach dem 1. Juli 2005 durchzufiihrende Zuteilungsverfahren kann die Geschaftsfihrung
weitere geeignete Kriterien fur die Zuordnung der Bewertungspunkte und deren Anteil an den
gesamten Zuteilungspunkten festlegen. Die flr das Zuteilungsverfahren relevanten Kriterien und
Anteile werden den Skontroflihrern im Vorfeld durch die Geschaftsflihrung bekannt gegeben.

Die Geschaftsfiihrung lasst bis zu drei neue Skontroflihrer nach entsprechender Bewertung ihrer
Befahigung fur die Gruppe der neuen Skontrofihrer zu. Neuen Skontroflihrern werden jeweils 3.000
Zuteilungspunkte zugeordnet, wenn sie aufgrund ihrer technischen, personellen und finanziellen
Ressourcen sowie ihrer sonstigen beruflichen Erfahrung die Prognose rechtfertigen, dal3 sie bei einer
klnftigen Tatigkeit als Skontrofihrer in den ihnen zugewiesenen Skontren eine fachliche Leistung
erbringen, die mindestens dem Durchschnitt der Leistung der bestehenden Skontrofiihrer entspricht. Fur
bestehende Skontrofiihrer, welchen gemaB Absatz 2 Satz 3 und Absatz 3 keine Zuteilungspunkte
zugeordnet wurden, ist anstelle der Prognose gemaB Satz 2 auf das jeweilige Ergebnis der Messung der
fachlichen Leistungsfahigkeit abzustellen. Sollten mehr als drei Skontrofuhrer gemal Satz 2 und Satz 3
die Voraussetzungen flr die Zuordnung von Zuteilungspunkten erfiillen, sind jeweils 3.000
Zuteilungspunkte auf die drei am besten geeigneten Skontroflihrer zuzuordnen.

Sollten die Zuteilungspunkte gemaB Absatz 5 nicht bzw. nicht vollstandig zugeordnet werden, sind die
verbleibenden Zuteilungspunkte unter Beachtung der Obergrenze von 40.000 Zuteilungspunkten
anteilig auf diejenigen Skontroftihrer zuzuordnen, welche von MaBnahmen geméaB Absatz 2 Satz 3 und
4 nicht betroffen sind.
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Abschnitt

Teilbereich des amtlichen Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime
Standard)

[....]

§ 67 Widerruf der Zulassung

(1) Auf Antrag des Emittenten widerruft die Zulassungsstelle die Zulassung zum Teilbereich des amtlichen
Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard). Die Zulassungsstelle hat den Widerruf
auf Kosten des Emittenten unverziglich in mindestens einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt zu
veroffentlichen. Der Zeitraum zwischen der Veroffentlichung und der Wirksamkeit des Widerrufs betragt
drei Monate.

(2) Hinsichtlich des Widerrufs der Zulassung zum Teilbereich des amtlichen Marktes mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) von Amts wegen gelten die Bie-Vorschriften tiber den
Widerruf der Zulassung zum amtlichen Markt (General Standard) von Amts wegen geler-entsprechend.

(3) Der Widerruf I3sst die Zulassung zum amtlichen Markt (General Standard) im Ubrigen unberiihrt.

(4) Im Fall der Beendigung der Zulassung zum Teilbereich des amtlichen Marktes mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) hat die Geschaftsfiihrung die Aufnahme der Notierung
(EinfUhrung) der zugelassenen Wertpapiere im amtlichen Markt (General Standard) von Amts wegen zu
veranlassen.

Abschnitt
Freiverkehr (General Quoted) und-NeuerMarkt

§ 89 Freiverkehr

(1) Fur Wertpapiere, die weder zum amtlichen Markt zugelassen noch zum geregelten Markt zugelassen
oder einbezogen sind, kann wahrend der Borsenzeit im Borsensaal und/oder im elektronischen
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Handelssystem ein Handel im Freiverkehr zugelassen werden, wenn durch Handelsrichtlinien eine
ordnungsgemaBe Durchfiihrung des Handels und der Geschéftsabwicklung gewahrleistet erscheint.

Die Handelsrichtlinien fur die Einfihrung der Wertpapiere in den Freiverkehr und die Durchflihrung des
Handels im Freiverkehr erlasst die Deutsche Borse AG. Die Geschaftsfihrung kann verlangen, dass
darin Bestimmungen (ber die ordnungsgemaBe Durchfiihrung des Handels einschlieBlich der
Voraussetzungen flr die Einfihrung von Wertpapieren in den Freiverkehr sowie Uber die
ordnungsgemane Feststellung von Borsenpreisen, deren Veroffentlichung und Gber die
Geschaftsabwicklung enthalten sind.

Die im Freiverkehr ermittelten Preise sind Borsenpreise im Sinne des § 24 BorsG. Sie unterliegen der
Aufsicht der Borsenaufsichtsbehtrde und der Handelsliberwachungsstelle. §§ 26-44 ¢ BorsO gelten
sinngeman.

§ 90 (aufgehoben) Neuer-Markt
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Abschnitt
Schlussvorschriften

§ 91 Ehrenamtliche Tatigkeit

Die Mitglieder des Borsenrats, der Zulassungsstelle, des Skontroflihrerausschusses und des
Sanktionsausschusses Uben ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus.

§ 92 Abschluss von Geschiften

(1) Geschafte an der Borse dirfen nur im Namen eines an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassenen
Unternehmens abgeschlossen oder von solchen Unternehmen vermittelt werden.

(2) Dies gilt nicht fir Geschafte im elektronischen Handelssystem und solchen, die im
Dachskontroverfahren abgeschlossen werden. Zugelassene Unternehmen anderer Borsen stehen in
diesen Fallen den an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassenen Unternehmen gleich. Im
Dachskontroverfahren gilt dies auch fur die SchlieBung von Aufgabegeschéaften aus dem fortlaufenden
Handel und fir im fortlaufenden Handel durchgeflihrte SchlieBungen von Aufgabegeschéaften aus dem
Dachskontroverfahren.

(3) Inden Fallen des § 16 a Absatz 1 i.V.m. Absatz 3 Satz 1 folgen aus der Ausfihrung eines Auftrags und
der Geschaftsbestatigung jeweils ein Geschaft zwischen dem Handelsteilnehmer und der Eurex
Clearing AG und ein Geschaft zwischen der Eurex Clearing AG und dem zweiten Handelsteilnehmer. Ist
ein Handelsteilnehmer im Fall des Satzes 1 nicht unmittelbar zur Teilnahme am Clearing bei der Eurex
Clearing AG berechtigt (Nicht-Clearing-Mitglied), so kommen mit der Ausfihrung seines Auftrags und
der Geschaftsbestatigung ein Geschaft zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und einem zum Clearing
bei der Eurex Clearing AG berechtigten Unternehmen (Clearing-Mitglied) sowie zwischen diesem und
der Eurex Clearing AG zustande. Flur Geschafte nach diesem Absatz gelten erganzend die Clearing-
Bedingungen der Eurex Clearing AG.

§ 93 (aufgehoben)

§ 94 Vornahme von Bekanntmachungen

Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der Borsenorgane durch Aushang im
Borsensaal und durch elektronische Veréffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der
Frankfurter Wertpapierbdrse, unter http://www.deutsche-boerse.com. Die Geschaftsfihrung kann weitere
geeignete elektronische Medien zur Veroffentlichung bestimmen.
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§ 95 Ubergangsvorschriften

(1) Die Vorschriften des § 90 Absatz 1 bis 3 treten mit Ablauf des 31. Dezember 2003, die Vorschriften
des § 90 Absatz 4 mit Ablauf des 31. Marz 2004 auBer Kraft.

(2) Fur Emittenten, deren Aktien oder aktienvertretende Zertifikate bereits am 1. Januar 2003 an der

Frankfurter Wertpapierborse notiert sind, gelten die Vorschriften nach §§ 62 Absatz 1 Satz 1 und 2, 77
erst fur das Geschéftsjahr, das am oder nach dem 1. Januar 2005 beginnt.

§ 96 In-Kraft-Treten

Die Bérsenordnung sowie deren Anderungen treten nach Ausfertigung durch die Geschaftsfiihrung am Tage
ihrer Verdffentlichung in Kraft, sofern der Bdorsenrat nicht einen spateren Zeitpunkt bestimmt.
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§ 11 Zustandekommen von Geschéften

(1)

Ein Geschaft zwischen zwei Handelsteilnehmern kommt an der Frankfurter Wertpapierborse durch
Ausfuhrung von Auftragen und Geschaftsbestatlgung zustande FarGeschafte in Wertpameren die

Weﬁaap&be%se%a%@elba%aﬂd% 16a Absatz 1 i.V.m. Absatz 3 Satz 1 Borsenordnung} durch d|e

Geschaftsflihrung festgelegt und bekannt gemacht wurden, kommen —g#t zwischen den in § 92 Abs. 3
Bdrsenordnung_genannten Parteien zustande. Die Geschéftsbestatigung erfolgt im elektronischen
Handelssystem durch elektronische Bestatigung, im Skontroflihrer gestiitzten Handel durch
Schlussnote.

Der Makler gibt getatigte Geschafte unverziglich in die EDV-Anlage ein, damit jeder Partei der
Abschluss am gleichen Tag durch eine maschinell erstellte Schlussnote bestéatigt werden kann.
Unterbleibt die Erteilung einer Schlussnote und wird diese nicht bis zum Beginn der nachsten
Borsenversammlung angemahnt, gilt der Abschluss als nicht zustande gekommen. Die Erteilung der
Schlussnote kann auch in der Weise vorgenommen werden, dass auf Weisung des Empfangers die
entsprechenden Daten beim Borsenrechenzentrum in einem Druck-Pool oder auf Datentragern
bereitgestellt werden.

Ist der Abschluss ohne Vermittlung eines Maklers zustande gekommen, hat im Zweifel der Verkaufer
den Abschluss durch EDV-Eingabe zu bestatigen; bei unterbliebener und nicht rechtzeitig angemahnter
Bestatigung gilt der Abschluss als nicht zustande gekommen.

Handschriftliche Schlussscheine und Bestatigungen dirfen nur Uber Geschafte ausgestellt werden, die
nicht Gber die EDV-Anlage abgewickelt werden konnen. Sie diirfen, von einem Ausfall der EDV-Anlage
abgesehen, keine Geschéfte vorbehaltlich der Aufgabe betreffen. Absatz 1 Satz 2 findet auf diese
Geschafte keine Anwendung.




