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******************************************************************************** 

ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT: 

EINFÜGUNGEN SIND UNTERSTRICHEN; 

LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

********************************************************************************* 

Abschnitt 1 Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte 

[…] 

Kontraktspezifikationen für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte 

[…] 

1.22.1 Kontraktgegenstand 

[…] 

(2) An der Eurex Deutschland stehen Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf die 

folgenden Indizes zum Handel zur Verfügung, wobei die Veröffentlichung der 

untenstehenden Institutionen für die Zusammensetzung, Gewichtung und 

Berechnung gelten: 

◼ […] 

◼ FTSE® 100 Index (UKX) (FTSE International Limited) 

◼ MSCI Indizes: 

− MSCI EAFE (NTR, USD) (MSCI Inc.) 

− MSCI Emerging Markets (NTR, USD) (MSCI Inc.) 

− MSCI World Index (NTR, USD) (MSCI Inc.) 

(3) Der Wert eines Index-Total-Return-Future-Kontrakts beträgt: 

◼ […] 

◼ GBP 10 pro Indexpunkt für FTSE® 100 (UKX) Index Total Return Futures 

◼ USD 10 pro Indexpunkt für MSCI EAFE (NTR, USD) und MSCI World Index 

(NTR, USD) Index Total Return Futures 

◼ USD 100 pro Indexpunkt für MSCI Emerging Markets (NTR, USD) Index Total 

Return Futures   

[…] 

[…] 
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1.22.3 Laufzeit 

(1) Für folgende Index-Total-Return-Futures-Kontrakte stehen an der Eurex 

Deutschland Laufzeiten bis maximal 9 Jahre und 11 Monaten zur Verfügung, jeweils 

bis zum SchlussabrechnungstagVerfalltag (Ziffer 1.223.4 Abs. 2) der nächsten 

einundzwanzig Quartalsmonate (März, Juni, September, Dezember) sowie der 

nächsten fünf aufeinanderfolgenden Jahresverfälle (Dezember): 

◼ EURO STOXX 50® Index Total Return Futures (Stoxx Ltd.) 

(2) Für folgende Index-Total-Return-Futures-Kontrakte stehen an der Eurex 

Deutschland Laufzeiten bis maximal 6 Jahre und 11 Monaten zur Verfügung, jeweils 

bis zum SchlussabrechnungstagVerfalltag (Ziffer 1.22.4 Abs. 2) der nächsten acht 

Quartalsmonate (März, Juni, September, Dezember) sowie der nächsten fünf 

aufeinanderfolgenden Jahresverfälle (Dezember): 

◼ EURO STOXX® Banks Index Total Return Futures (Stoxx Ltd.) 

◼ EURO STOXX® Select Dividend 30 Index Total Return Futures (Stoxx Ltd.) 

(3) Für folgende Index-Total-Return-Futures-Kontrakte stehen an der Eurex 

Deutschland Laufzeiten von bis zu 4 Jahren und 11 Monaten bis zum 

SchlussabrechnungstagVerfalltag (Ziffer 1.22.4 Absatz 2) der nächsten fünf 

Kalenderjahrverfälle (Dezember) zur Verfügung: 

◼ iSTOXX® Europe Collateral Index Total Return Futures (Stoxx Ltd.) 

(4) Für folgende Index-Total-Return-Futures-Kontrakte stehen an der Eurex 

Deutschland Laufzeiten von bis zu 24 Monaten bis zum den 

Schlussabrechnungstagen Verfalltag (Ziffer 1.22.4 Absatz 42) des nächsten, 

übernächsten und drittnächsten Monats, der drei darauffolgenden Quartalsmonate 

(März, Juni, September, Dezember) und zu den zwei darauffolgenden 

Halbjahresverfalltagen (Juni und Dezember) zur Verfügung: 

◼ iSTOXX® Europe EUR Group 1 Collateral Large Index Total Return Futures 

(Stoxx Ltd.).  

(5) Für folgende Index-Total-Return-Furtures-Kontrakte stehen an der Eurex 

Deutschland Laufzeiten von bis zu 9 Jahren und 11 Monaten bis zum den 

Schlussabrechnungstagen Verfalltag (Ziffer 1.22.4 Absatz 42) der nächsten zwölf 

Quartalsmonate (März, Juni, September und Dezember) und zu den sieben 

darauffolgenden Jahresverfalltagen (Dezember) zur Verfügung. 

◼ FTSE® 100 Index Total Return Futures (FTSE International Limited) 

(6) Für folgende Index-Total-Return-Futures-Kontrakte stehen an der Eurex 

Deutschland Laufzeiten von bis zu drei Jahren bis zum Verfalltag (Ziffer 1.22.4 

Absatz 2) der drei darauffolgenden Jahresverfälle (Dezember) zur Verfügung: 

◼ MSCI EAFE (NTR, USD) Index Total Return Futures (MSCI Inc.) 

◼ MSCI Emerging Markets (NTR, USD) Index Total Return Futures (MSCI Inc.) 

◼ MSCI World Index (NTR, USD) Index Total Return Futures (MSCI Inc.) 
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1.22.4 Letzter Handelstag, Verfalltag, Schlussabrechnungstag, Handelsschluss 

[…] 

(2) Der Verfalltag der Index-Total-Return-Futures-Kontrakte ist grundsätzlich der dritte 

Freitag eines jeweiligen Verfallmonats, sofern dieser Tag ein Handelstag an der 

Eurex Deutschland ist, andernfalls der diesem Tag unmittelbar vorausgehende 

Handelstag. 

(32) Der Schlussabrechnungstag der Index-Total-Return-Futures-Kontrakte ist 

grundsätzlich der Verfalltag. Der Schlussabrechnungstag der Index-Total-Return-

Futures-Kontrakte auf MSCI Indizes ist der dem Verfalltag unmittelbar folgende 

Handelstag.dritte Freitag eines jeweiligen Verfallmonats, sofern dieser Tag ein 

Handelstag an der Eurex Deutschland ist, andernfalls der diesem Tag unmittelbar 

vorausgehende Handelstag. 

(43) Für sämtliche Index-Total-Return-Futures-Kontrakte ist Handelsschluss am letzten 

Handelstag grundsätzlich um 17:30 Uhr MEZ. Für Index-Total-Return-Futures-

Kontrakte auf MSCI Indizes ist Handelsschluss am letzten Handelstag um 22:00 Uhr 

MEZ. 

[…] 

1.22.6 Handelskonventionen 

[…] 

1.22.6.3 Funding Rate 

Die auf Index-Total-Return-Futures-Kontrakte anwendbare Funding Rate ist der 

Benchmark-Zinssatz für Overnight-Geschäfte, über die der TRF-Spread ermittelt und 

gehandelt wird („Funding Rate“). 

◼ Die Funding Rate für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf den FTSE® 100 ist die 

von der Bank of England (als prozentualer Wert) veröffentlichte Sterling Overnight 

Index Average (SONIA) 

◼ Die Funding-Rate für auf USD lautende Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf 

MSCI Indizes ist die von der Federal Reserve Bank of New York (als prozentualer 

Wert) veröffentlichte Secured Overnight Financing Rate (SOFR). 

1.22.6.4 Zinsberechnungsmethode 

[…] 

◼ Die Zinsberechnungsmethode für auf EUR lautende Index-Total-Return-Futures-

Kontrakte ist Actual/360 (Act/360), d.h. die tatsächliche Anzahl Tage in dem für die 

Berechnung herangezogenen Zeitraum wird durch den Annualisierungsfaktor 360 

(„Annualisierungsfaktor“) geteilt. 
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◼ Die Zinsberechnungsmethode für auf GBP lautende Index-Total-Return-Futures-

Kontrakte ist Actual/365 (Act/365), d.h. die tatsächliche Anzahl Tage in dem für die 

Berechnung herangezogenen Zeitraum wird durch den Annualisierungsfaktor 365 

(„Annualisierungsfaktor“) geteilt. 

◼ Die Zinsberechnungsmethode für auf USD lautende Index-Total-Return-Futures-

Kontrakte ist Actual/360 (Act/360), d.h. die tatsächliche Anzahl Tage in dem für die 

Berechnung herangezogenen Zeitraum wird durch den Annualisierungsfaktor 360 

(„Annualisierungsfaktor“) geteilt. 

1.22.6.5 Tage bis zur Fälligkeit, Funding Days 

[…] 

Für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte liegen den Tagen bis zur Fälligkeit und den 

Funding Days, ausgedrückt als tatsächliche Anzahl an Tagen, die Abrechnungstage der 

zugrundeliegenden enthaltenen Aktien (d.h. auf einer t+2 Abrechnungsbasis) zugrunde, 

demzufolge gilt:  

 Abrechnungstag ist jeder Tag, an dem: 

[…] 

◼ bei in GBP denominierten Futures-Kontrakten CHAPS (Clearing House Automated 

Payment System) für die Zahlungsabwicklung in Sterling in Betrieb ist. 

◼ bei in USD denominierten Futures-Kontrakten FRB (Federal Reserve System) für 

die Zahlungsabwicklung in USD in Betrieb ist. 

Bei in EUR, GBP/GBX und USD denominierten Kontrakten 

𝒙 Abrechnungstage = 2 Abrechnungstage 

[…] 

[…] 

1.22.8 Umrechnungsparameter und -preise 

1.22.8.1 Gehandelte Basis 

Der in Basispunkten ausgedrückte gehandelte TRF-Spread wird nach den folgenden 

Formeln in die in Indexpunkten ausgedrückte gehandelte Basis umgerechnet: 

[…] 

◼ Für Index-Total-Return-Futures auf den FTSE® 100: 

[…] 

◼ Für Index-Total-Return-Futures auf MSCI Indizes: 
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− der Indexschlusskurs zur Berechnung der gehandelten Basis entspricht dem 

Indexstand des entsprechenden MSCI Index, wie von MSCI Inc. zum europäischen 

Börsenschluss um 17:30 MEZ berechnet, 

− der Custom Index entspricht dem vom Börsenteilnehmer im Vorfeld festgelegten 

und von ihm eingegebenen Indexstand des entsprechenden MSCI Index („Custom 

Index“). 

1.22.8.2 Distributions und Funding 

Der gehandelte Futures-Preis wird unter Verwendung der gehandelten Basis sowie der 

Accrued Distribution und des Accrued Fundings berechnet. Die Accrued Distribution und 

das Accrued Funding werden täglich berechnet und spiegeln die Gesamtbeträge seit 

Produktstart (d.h. seit Einführung der jeweiligen Index-Total-Return-Futures) wider. 

◼ […] 

◼ Produktstart für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf den FTSE® 100 ist der 29. 

März 2021, d.h. alle existierenden und zukünftig eingeführten Kontrakte beziehen sich 

auf dieses Datum. 

◼ Produktstart für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf den MSCI EAFE (NTR, 

USD), MSCI Emerging Markets (NTR, USD) und MSCI World Index (NTR, USD) ist 

der 11. März 2024, d.h. alle existierenden und zukünftig eingeführten Kontrakte 

beziehen sich auf dieses Datum. 

1.22.8.2.1 Accrued Distributions 

[…] 

(2) Wenn ein Index-Total-Return-Futures-Kontrakt sich auf einen zugrundeliegenden 

Index bezieht, der Ausschüttungen in seiner Berechnungsmethodologie 

berücksichtigt, ist keine gesonderte Berechnung notwendig, d.h. es gilt Accrued 

Distributions(t) = 0.  

Die folgenden Index-Total-Return-Futures-Kontrakte beziehen sich auf einen 

zugrundeliegenden Index, der Ausschüttungen in seiner Berechnungsmethodologie 

berücksichtigt. 

◼ Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf iStoxx Europe Collateral Indizes. 

◼ MSCI EAFE (NTR, USD)  

◼ MSCI Emerging Markets (NTR, USD)  

◼ MSCI World Index (NTR, USD) 

1.22.8.2.2 Accrued Funding 

[…] 

Das Daily Funding wird je Produkt für den aktuellen Handelstag (t) gemäß der folgenden 

Formel berechnet: 

Daily Funding (t) = Indexschlusskurs (t-1) * Funding Rate (t-1) *  

(Funding Rate (t) / Annualisierungsfaktor) 
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[…] 

◼ Für Index-Total-Return-Futures auf MSCI Indizes: 

− Der Indexschlusskurs (t-1) zur Berechnung des Accrued Funding entspricht dem 

offiziellen täglichen Indexschlussstand des entsprechenden MSCI Index, wie von 

MSCI Inc. zum dem aktuellen Handelstag unmittelbar vorausgehenden Handelstag 

berechnet. 

1.22.8.3 Gehandelter Futures-Preis 

[…] 

◼ Trade at Market (TAM) 

Gehandelter Futures-Preis (t) = Custom Index (t) + Accrued Distributions (t) –  

Accrued Funding (t) + gehandelte Basis (t) 

Dabei gilt: 

t = aktueller Handelstag 

◼ Für Index-Total-Return-Futures auf MSCI Indizes: 

− Der Indexschlusskurs (t) zur Berechnung des gehandelten Futures-Preises 

entspricht dem Stand des entsprechenden MSCI Index, wie von MSCI Inc. zum 

europäischen Börsenschluss um 17:30 MEZ berechnet. 

 

[…] 

1.22.8.5 Schlussabrechnungspreis 

Der Schlussabrechnungspreis für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte wird unter 

Verwendung der oben in Ziffer 1.22.8.1 und Ziffer 1.22.8.3 für Trade at Index Close 

(TAC) beschriebenen Methodologie und nach folgender Maßgabe berechnet: (i) Zum 

Zeitpunkt der Schlussabrechnung hat die gehandelte Basis den Wert null, da die Anzahl 

der Tage bis zur Fälligkeit am Verfalldatum null beträgt und (ii) der Indexschlusskurs wird 

durch den Schlussabrechnungsindex ersetzt. 

[…] 

◼ Für Index-Total-Return-Futures auf den FTSE® 100-Index: 

[…] 

◼ Für Index-Total-Return-Futures auf MSCI Indizes: 

− Der Schlussabrechnungsindex ist der Schlussabrechnungspreis der 

entsprechenden Index-Futures auf MSCI Indizes wie in Kapitel II Abschnitt 2 

Ziffer 2.4.2 der Clearing Conditions der Eurex Clearing AG festgelegt 

(„Schlussabrechnungsindex”). 
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1.22.9 Gestörte Marktverhältnisse, Störung des ordnungsgemäßen Börsenhandels 

[…] 

(6) Für Index-Total-Return-Futures auf FTSE® 100 Indizes können die folgenden 

Ereignisse eine Lieferstörung darstellen: 

[…] 

(7) Für Index-Total-Return-Futures auf MSCI Indizes können die folgenden Ereignisse 

eine Lieferstörung darstellen: 

(a) Die Federal Reserve Bank of New York berechnet und veröffentlicht die 

Secured Overnight Financing Rate (SOFR) für den vorausgehenden 

Abrechnungstag nicht vor Handelsbeginn oder ändert sie nachträglich und 

veröffentlicht sie nach Handelsbeginn erneut; 

(b) MSCI Inc veröffentlicht weder zum europäischen Börsenschluss um 17:30 MEZ 

noch zum offiziellen täglichen Indexschluss den entsprechenden Indexstand 

bzw. Indexschlusskurs; 

(c) MSCI Inc veröffentlicht den entsprechenden Indexschlusskurs, ändert diesen 

jedoch nachträglich und veröffentlicht ihn erneut. 

(87) […] 

(98) […] 

(109) […] 

(11) Für Index-Total-Return-Futures auf MSCI Indizes können die folgenden Ereignisse 

eine Störung des ordnungsgemäßen Börsenhandels in gelisteten Derivativen 

darstellen: 

(a) Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf MSCI Indizes sind während des 

gesamten Tages oder für einen Teil des Tages nicht geöffnet; 

(b) Die Eurex Deutschland ist an einem vorgesehenen Börsentag im Zeitraum 

zwischen 16:30 und 17:30 Uhr MEZ nicht für den Handel geöffnet. 

[…] 

Abschnitt 3 Kontrakte Off-Book 

[…] 

Eingabeintervalle für Kontraktpreise 

[…] 
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3.1.3 Eingabeintervall für Index- und Aktien-Total-Return-Futures-Kontrakte 

[…] 

Produkt Produkt-ID Betrag 

[…] 

Index Total Return-Futures-Kontrakte auf den 
FTSE® 100 (UKX) 

TTUK +/- 25 Basispunkte 

(1 Basispunkt = 0,0001) 

Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf MSCI 
Indizes 

TMWO, TMFA, TMEM +/- 25 Basispunkte 

(1 Basispunkt = 0,0001) 

[…] 

Für den Off-Book-Handel zugelassene Kontrakte 

[…] 

3.2.1 Blockgeschäfte 

[…] 

 

Produkt  Mindestanzahl der zu 
handelnden Kontrakte 

Standard Zusätz-
liche 
Kontrakt-
varianten  

J/N 

TES Eurex 
EnLight 
und von 
QTPIP 
getätigte 
Eingaben
* 

[…] 

Index-Total-Return-Futures    

[…] 

Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf die iStoxx Europe Collateral Indizes 
(TCBX und TC1L) 

N 100 N / A 

Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf MSCI Indizes (TMWO, TMFA, TMEM) N 10 N / A 

[…] 

*  Als von QTPIP getätigte Eingaben gelten Eingaben gemäß Ziffer 4.6 (3) der Bedingungen für den Handel an der Eurex 
Deutschland. Für Eingaben von STPIP gemäß Ziffer 4.6 (2) gelten die Bestimmungen für die Eingabe von TES Geschäften. 

 

[…] 
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3.2.6 Trade-at-Market Geschäfte 

[…] 

Produkt Mindestanzahl der zu handelnden Kontrakte 

Index-Total-Return-Futures  

[…] 

Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf die iStoxx 
Europe Collateral Indizes (TCBX and TC1L) 

100 

Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf MSCI 
Indizes (TMWO, TMFA, TMEM) 

10 

[…] 

 

[…] 

Für den Off-Book-Handel zulässige Referenzgeschäfte  

[…] 

3.3.3 Referenzgeschäfte im Rahmen des EFP-I-Trade-Service 

[…] 

3.3.3.1 Aktienindex-Futures-Kontrakte 

[…] 

Referenzinstrumente  Eurex Kontrakt 

[…] 

Index-Total-Return-Futures auf den FTSE® 100 
(TTUK) 

Futures-Kontrakte auf den FTSE® 100 Index (FTUK) 

Index-Total-Return-Futures auf den MSCI World 
Index [NTR, USD] (TMWO) 

Futures-Kontrakte auf den MSCI World Index [NTR, 
USD] (FMWO) 

Index-Total-Return-Futures auf den MSCI EAFE 
[NTR, USD] (TMFA) 

Futures-Kontrakte auf den MSCI EAFE [NTR, USD] 
(FMFA) 

Index-Total-Return-Futures auf den MSCI Emerging 
Markets [NTR, USD] (TMEM) 

Futures-Kontrakte auf den MSCI Emerging Markets 
[NTR, USD] (FMEM) 

[…] 

 

[…] 

************************** 

 


