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Kapitalmaßnahme Zusammenschluss, Basiswertänderung  

Gesellschaft Baloise Holding AG 

ISIN CH0012410517 

Regelwerk Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und 

Optionskontrakte an der Eurex Deutschland, 

Ziffer(n) 1.6.7 (7), 1.13.8 (7), 1.26.11 (6), 1.27.8 (7), 

2.6.10.1 (7) 

Optionskontrakt auf Aktien BALN, BALE 

Futures-Kontrakt auf Aktien BALF 

Equity Total Return Future  

Stock Tracking Future  

Futures-Kontrakt auf Aktiendividenden B2LN 

  

Die Unternehmen Baloise Holding AG und Helvetia Holding AG haben in einer gemeinsamen 

Pressemitteilung am 22. April 2025 bekannt gegeben, dass beide Unternehmen einen Zusammenschluss 

unter Gleichen beabsichtigen.  

Der Zusammenschluss erfolgt durch die Verschmelzung von Baloise in Helvetia. Demnach sollen die 

Aktionäre der Baloise Holding AG 1,0119 Aktien der Helvetia Holding AG für jede Stammaktie erhalten. Das 

Unternehmen wird unter dem Namen Helvetia Baloise Holding AG firmieren. Weitere Informationen zu 

dieser Transaktion finden sich auf der Website der Gesellschaft. 

Nachfolgend möchten wir Sie über die potenziellen Auswirkungen dieser Transaktion auf die oben 

aufgeführten Kontrakte informieren. 

  



 

              

 

 
 

Prozedere 

R-Faktor Methode / Aktienumtausch 

Die Eurex-Optionen, der Eurex Aktien-Futures-Kontrakt, sowie der Eurex Aktiendividenden-Future auf 

Baloise Holding AG werden angepasst, sofern die Voraussetzungen in den Kontraktspezifikationen für 

Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich, Ziffer 1.6.7 (7) für 

Eurex Aktien-Futures-Kontrakte, 1.14.8 (7) für Eurex Aktiendividenden-Future-Kontrakte und Ziffer 2.6.10.1 

(7) für Eurex Options-Kontrakte, erfüllt sind. Sollten diese Voraussetzungen nicht erfüllt sein, so wird der 

Handel in Baloise Holding AG-Kontrakten unverändert fortgeführt. Sind die Voraussetzungen erfüllt und die 

Transaktion wird vollzogen, dann werden die betroffenen Kontrakte wie folgt angepasst: 

• Der bisherige Basiswert wird durch die im Umtauschangebot bestimmte Aktie ersetzt. 

 

Produkt

-kürzel 

alt/neu 

Produkt-ISIN alt 
Produkt-ISIN 

neu 

Basiswert-ISIN 

alt 

Basiswert-ISIN 

neu 
Name alt Name neu 

BALE DE000A3EVBR2 DE000A3EVBR2 CH0012410517 CH0466642201 

OPT E on 
Baloise 
Holding  

OPT E on 
Helvetia 
Baloise 

Holding AG 

BALN CH0012410517 CH0012410517 CH0012410517 CH0466642201 

OPT on 
Baloise 
Holding 

OPT on 
Helvetia 
Baloise 

Holding AG 

BALF DE000A0G9GM1 DE000A0G9GM1 CH0012410517 CH0466642201 

Fut on 
Baloise 
Holding 

Fut on 
Helvetia 
Baloise 

Holding AG 

B2LN DE000A4AQCQ8 DE000A4AQCQ8 XC000A4AQCF3 XC000A4AQCF3 

Fut on 
Baloise 
Holding 
Dividend 

Fut on 
Helvetia 
Baloise 
Holding 
Dividend 

 

 

• Auf Basis des Umtauschverhältnisses von 1,0119 Helvetia Holding AG Aktien je gehaltene Baloise 

Holding AG Aktie ergibt sich ein R-Faktor von R = 0,98823994 

Optionen 

Anpassung der Basispreise und Kontraktgrößen 

• Die bestehenden Basispreise werden mit dem R-Faktor multipliziert. 

• Basispreise werden nach mathematischen Rundungsregeln auf die ihrem Notierungsstandard 

entsprechende Anzahl von Dezimalstellen auf- oder abgerundet. 

• Die Kontraktgröße wird durch den R-Faktor dividiert, die mathematische Rundung auf die nächste 

ganzzahlige Kontraktgröße erfolgt bei offenen Positionen gegen eine einmalige Ausgleichszahlung. 

• Bei Ausübung angepasster Optionskontrakte erfolgt die Belieferung in Aktien entsprechend der 

neuen Kontraktgröße. 

• Die Versionsnummer der bestehenden Serien erhöht sich um 1. 

• Die angepassten Basispreise und Kontraktgrößen werden unmittelbar nach Handelsschluss des 

letzten Handelstages vor der Anpassung auf www.eurex.com eingestellt unter Rules & Regs > 

Kapitalmaßnahmen > Informationen über Kapitalmaßnahmen 

http://www.eurex.com/


 

              

 

 
 

• Es werden keine neuen Serien mehr eingeführt. 

• Sobald keine offenen Positionen mehr bestehen, wird der Handel in den Kontrakten eingestellt. 

• Bestehende Orders und Quotes werden nach Handelsschluss am letzten Handelstag vor der 

Anpassung gelöscht.  

• Die Anpassung bezieht sich auch auf bestehende Positionen in TES Flexible Options. Die 

existierenden Flexiblen Basispreise werden nach mathematischen Rundungsregeln auf vier 

Dezimalstellen auf- oder abgerundet. 

 

 

Futures 

Anpassung der Kontraktgröße und Variation Margin 

• Die Anpassung erfolgt mit demselben R-Faktor wie für die Optionen. 

• Zum Ausgleich der Berechnung der Variation Margin des darauffolgenden Börsentages werden die 

Settlement-Preise vom letzten Cum-Handelstag mit dem R-Faktor multipliziert. 

• Die neue Kontraktgröße errechnet sich wie folgt: Kontraktgröße neu = Kontraktgröße alt / R-Faktor 

• Alle bestehenden Orders und Quotes werden nach Handelsschluss am letzten Handelstag vor der 

Anpassung gelöscht. 

• Die Anpassung bezieht sich auch auf bestehende Positionen in TES Flexible Futures  

• Es werden keine neuen Verfallmonate mehr eingeführt. 

• Sobald keine Verfallmonate mit offenen Positionen mehr bestehen, wird der Handel in dem Kontrakt 

ausgesetzt und eingestellt. 

 

Weitere Angaben werden veröffentlicht, sofern diese für diese erforderlich sind und sobald diese vorliegen. 


