Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte Eurex14

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand 17.08.2026

Seite 1

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
EINFUGUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,;

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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[.]
Abschnitt 2 Kontraktspezifikationen fir Optionskontrakte
[.]

Teilabschnitt 2.16 Kontraktspezifikationen fiir Mikro-Optionskontrakte auf Aktien und
auf borsengehandelte Indexfondsanteile

Der folgende Teilabschnitt enthalt die Kontraktausgestaltung fiir Mikro-Optionskontrakte auf Aktien
von Aktiengesellschaften (,Mikro-Aktienoptionen®) und auf bérsengehandelte Indexfondsanteile
(,Mikro-ETF-Optionen®, zusammen ,Mikro-Aktien- & ETF-Optionen®). Aktienvertretende Zertifikate
(Depositary Receipts) werden wie Aktien behandelt. Exchange-traded Commodities (ETCs) und
Exchange-traded Notes (ETNs) werden wie ETFs behandelt. Eine Ubersicht der jeweils handelbaren
Mikro-Aktien- & ETF-Optionen und ihrer KontraktgroRen (Ziffer 2.16.1), Laufzeiten (Ziffer 2.16.4) und
Preisabstufungen (Ziffer 2.16.11) enthalt Annex M zu Ziffer 2.16. Soweit dies zur Aufrechterhaltung
des ordnungsgemafien Bdrsenhandels im Ausnahmefall erforderlich ist, kann die Geschéftsfihrung
der Eurex Deutschland in Annex M zu Ziffer 2.16 weitere maligeblichen Kassamarkte hinzufligen und
den in Annex M zu Ziffer 2.16 genannten Aktien einen anderen maRgeblichen Kassamarkt zuweisen.

2.16.1 Kontraktgegenstand

Ein Mikro-Aktien- & ETF-Optionskontrakt bezieht sich jeweils auf eine bestimmte Aktie oder einen
bestimmten ETF.

2.16.2 Kaufoption (Call)

(1) Der Kaufer einer Kaufoption (Call) hat das Recht, eine Zahlung in Héhe der
Differenz zwischen dem Ausubungspreis der Option und einem héheren
Schlussabrechnungspreis (Kapitel |l Ziffer 3.16.3) der Clearing Conditions der Eurex
Clearing AG) der Optionsserie (Barausgleich) zu verlangen.

(2) Der Stillhalter eines Call ist verpflichtet, am Bérsentag nach dem Ausubungstag der
Option die Differenz zwischen dem Austibungspreis der Option und einem héheren
Schlussabrechnungspreis der Optionsserie in bar auszugleichen; dies gilt auch
dann, wenn dem Stillhalter die Austibung erst an dem auf den Tag der Ausibung
folgenden Bdrsentag zugeteilt wird.

(3) Der Schlussabrechnungspreis wird vom Vorstand der Eurex Clearing AG am
Auslibungstag des Kontrakts festgeleqt.
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2.16.3

Verkaufsoption (Put)

2.16.4

2.16.5

M

Der Kaufer einer Verkaufsoption (Put) hat das Recht, eine Zahlung in H6he der

(2)

Differenz zwischen dem Auslibungspreis der Option und einem niedrigeren
Schlussabrechnungspreis (Kapitel |l Ziffer 3.16.3 der Clearing Conditions der Eurex
Clearing AG) der Optionsserie (Barausgleich) zu verlangen.

Der Stillhalter eines Put ist verpflichtet, am Bérsentag nach dem Auslibungstag der

(3)

Option die Differenz zwischen dem Austibungspreis der Option und einem
niedrigeren Schlussabrechnungspreis der Optionsserie in bar auszugleichen; dies
gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Austibung erst an dem auf den Tag der
Ausibung folgenden Borsentag zugeteilt wird.

Der Schlussabrechnungspreis wird vom Vorstand der Eurex Clearing AG am

Ausibungstag des Kontrakts festgelegt.

Laufzeit

Grundsétzlich stehen an der Eurex Deutschland Mikro-Aktien- & ETF-Optionen mit

folgenden Laufzeiten zur Verfligung:

= 5 Wochen (Montag bis Freitaq): die nachsten fiinf Wochentage (Montag bis
Freitag) als Verfalltag.

= 4 Wochen (Freitaq): die nachsten vier Wochen mit jeweils der zweiten, dritten,
vierten und flinften Woche des darauffolgenden Falligkeitsmonats, in dem eine
wochentliche Option verfallt.

= 6 Monate: die flinf darauffolgenden Kalendermonate bis zu insgesamt sechs
Kalendermonaten.

Letzter Handelstaqg, Schlussabrechnungstag

2.16.6

(1)

Letzter Handelstag der Mikro-Aktien- & ETF-Optionen kann grundsatzlich jeder

(2)

Handelstag einer Kalenderwoche gemal Ziffer 2.16.4 sein, sofern dieser Tag ein
Bérsentaq ist, an dem der Handel der Kontrakte nicht nach besonderen
Bestimmungen der Geschéaftsfiihrung der Eurex Deutschland (zum Beispiel
Feiertagsregelungen) ausgeschlossen ist, andernfalls der diesem Tag
vorausgehende Bérsentag, an dem der Handel der Kontrakte nicht nach den
genannten Bestimmungen ausgeschlossen ist.

Schlussabrechnungstag der Mikro-Aktien- & ETF-Optionen mit Handelszeiten bis

22:00 Uhr MEZ (geméaR Annex C) ist der dem letzten Handelstag unmittelbar
nachfolgende Bdrsentag.

Verfalltag

Der Verfalltag einer Mikro-Aktien- & ETF-Option ist grundsatzlich der auf den letzten

Handelstag folgende Borsentag.
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2.16.7

Auslibungspreise

2.16.8

(1) _Optionsserien von Mikro-Aktien- & ETF-Optionen kénnen grundsatzlich folgende
Ausibungspreise haben:

Ausiibungspreise (AP) in Ausiibungspreisintervalle in EUR, CHF,
EUR/CHF/GBP/USD GBP bzw. USD fiir Laufzeiten ...
des ersten Monats bis einschlieBlich
sechs Monaten
EP <2,00 0,02 0,04
2,00<EP <400 0,05 0,10
4,00<EP<8,00 0,10 0,20
8,00 < EP <20,00 0,20 0.40
20,00 <EP < 52,00 0,50 1.00
52,00 < EP < 100,00 1.00 2,00
100,00 < EP = 200,00 2,00 5,00
200,00 < EP = 520,00 5,00 10,00
520,00 < EP < 1000,00 10,00 20,00
1000,00 < EP = 2000,00 20,00 40,00
2000,00 < EP = 4000,00 50,00 100,00
4000,00 <EP 100,00 200,00

Anzahl der Ausiibungspreise bei Einfiihrung der Kontrakte

2.16.9

Bei Einflhrung der Mikro-Aktien- & ETF-Optionen stehen flr jeden Call und Put flir jede
Falligkeit mit Laufzeiten von bis zu sechs Monaten mindestens 18 Ausibungspreise fir
den Handel zur Verfiigung. Davon sind elf Ausibungspreise im Geld (In-the-money), ein
Auslbungspreis am Geld (At-the-money) und acht Ausibungspreise aus dem Geld (Out-

of-the-money).

Einfiihrung neuer Optionsserien

2.16.10

Fir einen bestehenden Verfallmonat werden Optionsserien von Mikro-Aktien- & ETF-
Optionen mit neuen Auslibungspreisen zu Beginn der Pre-Trading-Periode eines
Bérsentags spatestens dann eingeflihrt, wenn die geman Ziffer 2.16.8 spezifizierte
Mindestanzahl an Ausubungspreisen im, am oder aus dem Geld, ausgehend vom
Referenzpreis (Kapitel |l Ziffer 3.16.3 der Clearing Conditions der Eurex Clearing AG)
nicht mehr verfligbar ist.

Verianderungen der Ausiibungspreise und Verfalltage

(1) _Fallen Dividenden an, findet eine Berichtigung der Austibungspreise grundsatzlich
nicht statt.

Als Dividenden gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des
Nennbetrages der Aktien, falls von einer Gesellschaft der Betrag der Herabsetzung
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(2)

des Nennwerts anstelle einer Dividende ausgezahlt wird bzw. Bestandteil der
regularen Ausschiittung ist sowie garantierte Barabgeltungen von Bezugsrechten
und anderen vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten
werden.

Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1 gelten grundséatzlich weitere

(3)

Ausschuttungen, insbesondere auflergewodhnlich hohe Dividenden, Boni, sonstige
Barausschuttungen oder Dividenden, die nicht im Rahmen der requléren
Dividendenpolitik ausgeschiittet bzw. von der Gesellschaft als nicht regulare
Dividende deklariert werden (bspw. Spezialdividenden, Jubildumsboni). Fallen
derartige Ausschuttungen an, werden die jeweiligen Mikro-Aktien- & ETF-Optionen
gemal Abs. 10 angepasst. Werden solche Ausschittungen nach dem Ex-Datum
storniert oder gedndert, werden die Anpassungen der entsprechenden Kontrakte
nicht riickgangig gemacht oder geandert. Im Einzelfall kann die Geschéftsfihrung
der Eurex Deutschland nach pflichtgemaRem Ermessen eine andere Entscheidung
treffen.

Werden Bezugsrechte gewahrt, so findet eine Anpassung der Mikro-Aktien- & ETF-

4)

Optionen gemaf Abs. 10 statt.

Bei Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln erh6ht sich die Zahl der dem

(5)

jeweiligen Optionskontrakt zugrundeliegenden Aktien entsprechend dem Verhéltnis

ihrer Anteile am bisherigen Grundkapital. Die Anpassung der betroffenen Mikro-
Aktien- & ETF-Optionen erfolgt mittels des in Abs. 10 beschriebenen R-Faktor-
Verfahrens.

Im Ubrigen sind gemaR der neuen KontraktgroRe Aktien und etwaige Teilrechte zu
liefern. Das gilt auch fiir Aktiendividenden und Ahnliches.

Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Ausiibungspreise sowie die KontraktgrofRen

(6)

von Mikro-Aktien- & ETF-Optionen unverdndert, wenn die Kapitalherabsetzung
durch Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien erfolgt.

Bei Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des Nennbetrages der Aktien zum
Zwecke der Rickzahlung von Grundkapital an die Aktionare erfolgt die Anpassung
der betroffenen Mikro-Aktien- & ETF-Optionen mittels des in Absatz 10
beschriebenen R-Faktor-Verfahrens sofern solche Kapitalherabsetzungen
unabhangig von der Zahlung einer Dividende erfolgen.

Bei einer Kapitalherabsetzung durch Einziehung oder Zusammenlegung von Aktien
verringert sich die Zahl der dem Kontrakt zugrundeliegenden Aktien entsprechend
dem Herabsetzungsverhaltnis. Gleichzeitig erhdht sich der Austibungspreis der
betroffenen Mikro-Aktien- & ETF-Optionen um einen Wert, der den urspringlichen
Wert der Mikro-Aktien- & ETF-Optionen unverandert lasst.

Bei Aktien-Splits erméaRigen sich bei Mikro-Aktien- & ETF-Optionen die

Ausiibungspreise entsprechend dem Split-Verhaltnis. Die KontraktgrofRe und/oder
die Anzahl der Kontrakte andern sich in einem Verhaltnis, welches den
urspriinglichen Wert der Position des Optionsinhabers unverandert lasst.
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(7) _Erfolgt ein freiwilliges offentliches Angebot zum Erwerb der dem Kontrakt
zugrundeliegenden Aktie gemaR § 29 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
(.WpUG*) oder vergleichbaren auslandischen Vorschriften, wird der Kontrakt nach
MaRgabe von Abs. 10 angepasst oder abgerechnet, wenn der Bieter tUber 50
Prozent der dem Kontrakt zugrundeliegenden Aktien oder Uber 50 Prozent der
Stimmrechte an der Emittentin (,Zielgesellschaft“) der dem Kontrakt
zugrundeliegenden Aktie halt oder ihm diese zuzurechnen sind
(,Mehrheitsaktionar*).

Im Falle eines Pflichtangebots gemaR § 35 WpUG oder vergleichbaren
auslandischen Vorschriften, wird der Kontrakt nach Maflgabe von Abs. 10 angepasst
oder abgerechnet, wenn der Bieter Uber 75 Prozent der dem Kontrakt
zugrundeliegenden Aktien oder Uber 75 Prozent der Stimmrechte an der
Zielgesellschaft der dem Kontrakt zugrundeliegenden Aktie halt oder ihm diese
zuzurechnen sind. Das gleiche gilt im Falle eines freiwilligen 6ffentlichen Angebots
von einem Mehrheitsaktionar.

Grundsatzlich werden die Anpassungen oder Abrechnungen nach dem Ablauf der
Annahmefrist geman § 16 (1) WpUG auf der Grundlage des Ergebnisses des
Angebots zu diesem Zeitpunkt durchgefihrt. In Ausnahmeféllen bestimmt die
Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland nach pflichtgemaRem Ermessen, dass die
Anpassungen und Abrechnungen nach dem Ablauf der weiteren Annahmefrist
gemaR § 16 (2) WpUG auf der Grundlage des Ergebnisses des Angebots zu diesem
Zeitpunkt durchgefiihrt werden. Bei Angeboten, die auslandischen, nicht mit dem
WpUG vergleichbaren Rechtsvorschriften unterliegen, entscheidet die
Geschéftsfihrung nach pflichtgemalkem Ermessen Uber die Anpassungen und
Abrechnungen der Kontrakte.

Bei der Bestimmung der Anpassungen der Kontrakte berlicksichtigt die Eurex
Deutschland Vero6ffentlichungen des Bieters, der Zielgesellschaft oder Behoérden
sowie vergleichbarer Einrichtungen

Die Eurex Deutschland veroffentlicht den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Anpassung
oder Abrechnung. Steht den Aktionaren bei einem Angebot die Gegenleistung nicht
unmittelbar nach Bekanntgabe des Ergebnisses durch den Bieter zur Verfligung,
kann die Eurex Deutschland bestimmen, dass sich die Kontrakte bis zum Zeitpunkt
der Zahlung der Gegenleistung oder des Umtauschs der Aktien, ausschlief3lich
entweder auf die zum Verkauf oder die zum Umtausch eingereichten Aktien
beziehen und ausschlieRlich mit diesen zu beliefern sind.

Die friihzeitige Auslibung der Kontrakte wird zwischen dem Ende der Annahmefrist
oder gegebenenfalls dem Ende der weiteren Annahmefrist und der Veroffentlichung
des Ergebnisses ausgesetzt.

Keine Anpassungen, sondern ein Barausgleich erfolgt, wenn (i) keine Geldleistung
sondern Aktien als Gegenleistung angeboten werden und solche Aktien nicht zum
Handel am Referenzmarkt der Aktien der Zielgesellschaft wie von Geschéaftsfiihrung
der Eurex Deutschland festgelegt zugelassen sind; oder (ii) die angebotene
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(8)

Gegenleistung aus Aktien und Geldleistung besteht und der Geldleistungsanteil
mehr als 67 Prozent der Gesamtgegenleistung betragt.

Wird eine KapitalmalRnahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen

9

durchgefiihrt, aber von den Bestimmungen nicht geregelt oder erfasst, wird die
Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland die hiervon betroffenen Optionen mit dem
Ziel anpassen, den urspringlichen Kontraktwert moglichst aufrechtzuerhalten,
geordnete Marktverhaltnisse zu gewahrleisten sowie das Clearing und die
Abwicklung der Kontrakte zu ermdglichen. Auch fiir den Fall, dass eine
Kapitaltransaktion durchgeflihrt wird, die durch die Bestimmungen von
Teilabschnitt 2.16.10 nicht geregelt wird, wird die Eurex Deutschland eine sich an
diese anlehnende Regelung erlassen. Die Eurex Deutschland informiert die
Bérsenteilnehmer Gber die beabsichtigten MalRnahmen.

Bei Anderungen der KontraktgréRe und der Ausiibungspreise nach Absatz 1 bis 7

werden neue Serien nach MaRRgabe der Teilabschnitte 2.16.8 und 2.16.9 eingefiihrt.

Bei KapitalmalRnahmen (Absatz 1 bis 7) werden alle im Auftragsbuch vorhandenen
Auftrage und Quotes in den betroffenen Optionsserien von der Eurex Deutschland
geldscht. Die Eurex Deutschland benachrichtigt alle Bérsenteilnehmer von einer
bevorstehenden Ldschung.

(10) Anpassungen von KontraktgroRen, Austibungs- und Abrechnungspreisen dienen

dem Ziel, den urspriinglichen Kontraktwert zu erhalten. Hierzu werden insbesondere
die folgenden Anpassungsmethoden einzeln oder auch kombiniert herangezogen.

R-Faktor-Methode: Wird die R-Faktor-Methode angewendet, werden die
KontraktgréRen angepasst, indem die dem jeweiligen Kontrakt zugrundeliegende
Anzahl von Aktien durch einen Anpassungsfaktor (den ,R-Faktor®) dividiert und eine
angepasste KontraktgréRe mit bis zu vier Nachkommastellen berechnet wird. Die
angepasste KontraktgrofRe wird bei Mikro-Aktien- & ETF-Optionen auf den nachsten
ganzzahligen Wert auf- oder abgerundet. Die durch die Rundung der angepassten
KontraktgréRe auf den nachsten ganzzahligen Wert entstehende
Kontraktwertveranderung wird durch eine entsprechende einmalige Zahlung
ausgeglichen. Die Anpassung von Ausiibungspreisen (Optionen) und
Abrechnungspreisen (Futures) erfolgt durch Multiplikation mit dem R-Faktor. Der R-
Faktor ergibt sich aus der Division des Wertes der relevanten Aktien ohne den
jeweiligen Anspruch durch den Wert der relevanten Aktien mit dem jeweiligen

Anspruch. Der R-Faktor wird auf acht Dezimalstellen gerundet. Auslibungspreise
werden auf die Anzahl von Nachkommastellen gerundet, die dem jeweiligen
Listingstandard entspricht.

Basket-Methode: Wird die Basket-Methode angewendet, werden die
zugrundeliegenden Aktien eines Kontraktes durch ein Paket von Aktien ohne den
jeweiligen Anspruch und durch den Gegenwert des jeweiligen Anspruchs ersetzt.

Anpassungen von KontraktgroRen, Ausiibungs- und Abrechnungspreisen finden
nicht statt.

Fair Value-Methode: Wird die Fair Value-Methode angewendet, wird der faire Wert
einer Option nach pflichtgemafRem Ermessen der Geschéaftsfiihrung der Eurex
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Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berilicksichtigung
des Wertes der Aktie basierend auf dem Angebot, des risikolosen Zinssatzes (inkl.
sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit der Option, sowie der
bis zum urspriinglichen Verfalltermin der Option anfallenden geschatzten Dividenden
ermittelt. Darlber hinaus wird fiir jeden Basispreis eine Volatilitat bestimmt. Fir
deren Festlegung gilt Folgendes: Aus den Settlement-Preisen der einzelnen Serien
an den zehn Tagen vor der ersten 6ffentlichen Ankiindigung einer Ubernahme wird
jeweils die implizite Volatilitdt berechnet und daraus eine durchschnittliche Volatilitat
ermittelt. Der jeweils héchste und niedrigste Wert fliel3t nicht in die
Durchschnittsbildung ein.

Der Preis einer Mikro-Aktien- & ETF-Option wird grundsatzlich mit zwei oder drei

Nachkommastellen ermittelt. Die kleinste Preisveranderung (Tick) betrégt 0,01 or 0,001 in
der jeweiligen Wahrung. Die Geschaftsfiuhrung der Eurex Deutschland legt die jeweiligen
Nachkommastellen und kleinste Preisveranderungen (Tick) durch bekannt zu machenden

Eine Mikro-Aktien- & ETF-Option kann durch den Kéufer nur am letzten Handelstag
(Teilabschnitt 2.16.5) dieser Optionsserie bis zum Ende der Post-Trading Full-Periode

(1) _Falls sich die Wahrung andert, in der eine Aktie, welche eine Mikro-Aktien- & ETF-
Option zugrunde liegt, auf dem Kassamarkt, wie in der Tabelle in Annex M in Bezug
auf Teilabschnitt 2.16. der Kontraktspezifikationen definiert, gehandelt wird, dann
bestimmt die Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Wechselkurs, der fur die
Berechnung des Preises dieser Aktie in der Wahrung der betreffenden Mikro-Aktien-

(2) Falls die Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland den Handel in entsprechenden
Mikro-Aktien- & ETF-Optionen einstellt, wird sie die Barabrechnung der offenen
Positionen zum Handelsschluss anordnen. Falls zum Handelsschluss kein oder kein
allgemein anerkannter Wechselkurs verfigbar ist, dann wird die Geschaftsflihrung
der Eurex Deutschland den letzten verfigbaren Preis fiir die Bestimmung des
Schlussabrechnungspreises gemaf 2.6.10 (12) fur die Barabrechnung des

2.16.11 Preisabstufungen
Beschluss flr die jeweiligen Produkte fest.
2.16.12 Ausiibung
ausgelibt werden (European-style).
2.16.13 Verianderung der Wahrung eines Basiswerts
& ETF-Option herangezogen wird.
Kontrakts heranziehen.
2.16.14 Delisting eines Basiswerts

Sofern der gemal diesen Kontraktspezifikationen fir Mikro-Aktien- & ETF-Optionen
festgelegte maRRgebliche Kassamarkt ankiindigt, dass gemaR den Regularien des
Kassamarktes der Basiswert nicht mehr an diesem Kassamarkt gelistet oder gehandelt
wird (,Delisting“) oder wenn die Gesellschaft, auf die sich die Mikro-Aktien- & ETF-
Optionen jeweils beziehen, ein Delisting anklindigt, und ein entsprechendes Delisting
nicht aufgrund eines in Teilabschnitt 2.16.10 aufgefihrten Ereignisses erfolgt, kann die
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2.16.15

Geschéftsflihrung der Eurex Deutschland nach MaRgabe der Bérsenordnung die
Einstellung des Handels und die vorzeitige Beendigung in Bezug auf die betroffenen
Mikro-Aktien- & ETF-Optionen am letzten Handelstag des Basiswerts anordnen.

Die Geschéftsflihrung legt in diesem Fall den fiir die Barabwicklung maflgebenden Preis
des Basiswerts fest. Die Abrechnung soll nach der Fair Value-Methode erfolgen. Dabei
wird der faire Wert einer Option nach pflichtgemaRem Ermessen der Geschéaftsfiihrung
der Eurex Deutschland fiir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter
Berucksichtigung des Wertes des Basiswerts am letzten Handelstag, des risikolosen
Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die Restlaufzeit der
Option und etwaiger Ausschittungen ermittelt. Darliber hinaus wird fir den Basispreis
eine Volatilitdt bestimmt. Flr deren Festlegung gilt Folgendes: Aus den Settlement-
Preisen der einzelnen Serien an den zehn Tagen vor der ersten Ankiindigung des
Delistings wird jeweils die implizite Volatilitdt berechnet und daraus eine durchschnittliche
Volatilitat ermittelt. Der jeweils hdchste und niedrigste Wert flie3t nicht in die
Durchschnittsbildung ein. Ist Gber die Gesellschaft, auf die sich der Basiswert bezieht, ein
Liguidations-, Insolvenz- oder vergleichbares Verfahren eréffnet worden, soll die
Barabrechnung ausschlieRlich auf Basis des Schlusskurses des Basiswerts und des
Ausibungspreises der Option am letzten Handelstag (innerer Wert der Option) erfolgen.

Gestorte Marktverhaltnisse; Stérung des ordnungsgemafen Borsenhandels

(1) Sind am Tag der Berechnung des Schlussabrechnungspreises des Kontraktes
gestorte Marktverhaltnisse oder ist eine sonstige Stérung des ordnungsgemafien
Bdrsenhandels eingetreten oder dauern diese an, dann legt die Geschaftsflihrung
nach billigem Ermessen den fiir die Schlussabrechnung mafgeblichen Preis des
Basiswerts fest. Die H6he des Barausgleichs ergibt sich aus der Differenz zwischen
dem jeweiligen Kurs des Basiswertes und dem Auslbungspreis, multipliziert mit der
KontraktgréfRe. Dies gilt nicht, wenn die Geschaftsfiihrung beschliel3t, den
Verfalltermin zu verschieben.

(2) Beschlielt die Geschaftsfuhrung, den Kontrakt vorzeitig zu beenden, legt sie den flr
den Barausgleich mal3geblichen Preis des Basiswerts nach billigem Ermessen fest.

Die Abrechnung des Kontrakts erfolgt nach der Fair Value-Methode. Es wird der
faire Wert einer Option nach billigem Ermessen der Geschéftsfuhrung der Eurex
Deutschland fir jede Optionsserie am Tag der Abrechnung unter Berlcksichtigung
des risikolosen Zinssatzes (inkl. sonstiger relevanter Haltekosten) bezogen auf die
Restlaufzeit der Option, sowie der gegebenenfalls bis zum urspriinglichen
Verfalltermin der Option anfallenden geschéatzten Dividenden ermittelt. Dartiber
hinaus wird fiir jeden Ausiibungspreis die Volatilitat bestimmt.
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Abschnitt 3 Kontrakte Off-Book
[...]

Teilabschnitt 3.2 Fiir den Off-Book-Handel zugelassene Kontrakte
[...]

3.21 Blockgeschifte
[...]

(2) Neben dem Standardkontrakt auf einen bestimmten Basiswert gemal Annex A, urd
Annex B und Annex M kénnen auch davon in Bezug auf Art der Austibung, Erfiillung
und Laufzeit abweichende Kontrakte gehandelt werden, soweit dies von der
Geschaftsfiuhrung in der untenstehenden Tabelle zugelassen wurde (,zusatzliche
Kontraktvarianten®). Dabei darf deren Laufzeit die von der Geschaftsfihrung der
Eurex Deutschland vorgegebene maximale Laufzeit eines Eurex-Futures oder einer
Eurex-Option nicht tbersteigen und deren Ausiibung die von der Geschéftsfliihrung
der Eurex Deutschland vorgegebene — und um das 2,5-fache vergréRerte -
maximale Austibung einer Option nicht Ubersteigen. Abs. 1 gilt entsprechend flr
zusatzliche Kontraktvarianten.

Produkt Mindestanzahl der zu
handelnden Kontrakte

Standard Zusatz- TES Eurex
liche EnLight
Kontrakt- und von
varianten QTPIP
JIN getatigte
(Mindest- Sl
anzahl)

[-]

Aktienoptionen

[-]

Optionskontrakte auf Aktien mit gemaf Annex B der Eurex-Kontraktspezifikationen N Annex B

zugewiesener Gruppenkennung AT14, BE14, CH14, DE14, ES14, FI14, FR14,

GB14, IE14, IT14, NL14, SE14, DK14 (OSTK)

Mikro-Aktien- & ETF-Optionen

Optionskontrakte auf Aktien & ETFs gemat Annex M der Kontraktspezifikationen N Annex M

[-]

*

Als von QTPIP getatigte Eingaben gelten Eingaben gemal Ziffer 4.6 (3) der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex
Deutschland. Fir Eingaben von STPIP gemaR Ziffer 4.6 (2) der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland
gelten die Bestimmungen fiir die Eingabe von TES-Transaktionen.

** Fir Kontrakte mit einer Laufzeit von mehr als 24 Monaten sowie fiir zusatzliche Kontraktvarianten betragt die Mindestanzahl
der zu handelnden Kontrakte fur Gber TES, Eurex EnLight sowie von QTPIP getatigte Eingaben durchgefihrte
Transaktionen 1 Lot.

[.]

* * * k% *

7684-26_h_v1
Public



